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 ۰۶/۰۹/۱۳۹۷: رشیپذ خیارت ۱۰/۰۸/۱۳۹۶ :افتیدر خیتار

 چکیده
 یسکر یندوم عنوانبهعمدتاً  ینگی، موضوع نقد۲۰۰۹-۲۰۰۷ یاز وقوع بحران مال یشپ

لب ج ینگی. پس از بحران، توجه اقتصاددانان به اثرات نقدگرفتیقرار م مدنظر یصنعت بانکدار
 یسکنشان داد که ر یها مبدل شد. بحران مالبانک یاصل یموضوع به دغدغه و نگران ینو ا

ل در کنتر ییاست که شناخت آنها نقش بسزا یرونیو ب یاز عوامل درون یک سریتابع  ینگی،نقد
و کلان  یداخل یو شناخت عوامل مال یهدف پژوهش حاضر، بررس ،روازایندارد.  یسکر ینا

بانک  ۱۶متشکل از  یامنظور نمونه ینا یها است. برابانک ینگیبر نقد مؤثر یاقتصاد
 یمورد بررس ۱۳۸۹-۱۳۹۴ یهاسال یو فرابورس ، طتهران  اردر بورس اوراق بهاد شدهیرفتهپذ

از روش  ینگی،بر نقد یو کلان اقتصاد یداخل ی. جهت آزمون اثر عوامل مالگیردیقرار م
از آن است که عوامل  یحاک آمدهدستبه یج. نتاشودیاستفاده م ییتابلو یهاداده یونرگرس

 یرانا یهبازار سرما یها. در بانکمؤثرندها بانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یمال
 عنوانبهو نرخ تورم  یداخل یعوامل مال عنوانبه یهسرما یتهمچون نسبت کفا هاییمؤلفه

 یهامجزا، در بانک طوربه کهدرحالی. باشندیم مؤثرها بانک ینگیبر نقد یعامل کلان اقتصاد
بت اندازه بانک و نس ی،مال هایینههز چون یدر بورس اوراق بهادار تهران عوامل شدهیرفتهپذ

بر  یمعنادار تأثیر ی،داخل یعوامل مال عنوانبهدرصد( تنها  ۱۰)در سطح  یهسرما یتکفا
عوامل  تأثیر توانیفرابورس، م یاها در بورس بانک یرشها دارند. لذا با توجه به پذبانک ینگینقد

 مشاهده نمود. نهاآ ینگیرا بر نقد یمتفاوت یکلان اقتصاد یا یداخل

 .یعوامل کلان اقتصاد ی،داخل یها، عوامل مالبانک ی،نگینقد: های کلیدیواژه
 JEL: F62 ،G21بندی طبقه
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 مقدمه ۱
مالی، رشد و ایفای تعهدات سررسید شده بدون تحمل  تأمیننقدینگی به توانایی بانک جهت 

(. تا همین اواخر، ریسک نقدینگی کانون BIS ،۲۰۰۸گردد )های خودخواسته اطلاق میزیان
نشان داد، شرایط  ۲۰۰۹-۲۰۰۷توجه مقام ناظر بر صنعت بانکداری نبود اما بحران مالی 

را دستخوش تغییرات جدی سازد که این  مؤسساتریسک نقدینگی  سرعتبهتواند بازار می
ندارد. امروز، بسیاری بر این  هااثرگذاری در بسیاری از موارد ارتباطی به سطوح سرمایه بانک

باورند که دلیل اصلی وقوع بحران مالی اخیر، نقدینگی ناکافی است و درهم شکستن سیستم 
های پیش مالی جهانی باعث شده ارتقاء تحلیل و نظارت بر ریسک نقدینگی، کانون توجه سال

ها پذیری بانکت و انعطافالزاماتی را مقرر کرده تا زمینه تقوی III رو باشد. به همین دلیل بازل
های تجاری (. بقاء بانک۳۱۰۲و همکاران،  ۱را در مقابل ریسک نقدینگی افزایش دهد )بونر

های بسیاری در های اخیر بانک(. در سال۹۰۰۲، ۲به وضع نقدینگی آنها وابسته است )بازل
ها قدینگی بانکسراسر دنیا به دلیل سوء مدیریت نقدینگی با مشکلات نقدینگی مواجه شدند. ن

های بزرگ پس از بحران مالی به اولویت اصلی آنها مبدل شد. بحرانی که باعث شد برخی بانک
و همکاران،  ۳که با مشکلات نقدینگی مواجه بودند، به ورطه ورشکستگی بیفتند )بهاتی

 یافته را(. در دوران پسابحران، استدلال شد که این بحران عمدتاً اقتصادهای توسعه۲۰۱۵
نیز از پیامدهای این  توسعهدرحالدرنوردیده اما برخی شواهد تجربی نشان داد اقتصادهای 

تواند ها می((. غفلت از نقدینگی بانک۱۲۰۲) 4اند )آکاریا و کولکارنینمانده بهرهبیبحران 
ها شود و پیامدهای بزرگی همانند آنچه در دوران بحران به وقوع پیوست، موجب بحران بانک

ترین آنها احتمال بروز ورشکستگی در گستره نظام بانکی به همراه داشته باشد که مهمرا 
ها (. مشکلات نقدینگی بانک۲۰۱۲، 5ها و تزلزل نظام اقتصادی است )بهاتی و دزویسابانک
از برخی عوامل داخلی و بیرونی است. عوامل داخلی، عواملی هستند که مدیران ارشد و  متأثر

های جدی بر توانند آنها را مورد مطالعه و ارزیابی قرار داده و از ایجاد آسیبمدیران مالی می
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(. به همین خاطر از عوامل ۲۰۱۶، ۱ها جلوگیری به عمل آورند )سینگ و شارماپیکره بانک
باشد. ها و عوامل موجود در سیستم بانکی هر کشور میها، ویژگیبر نقدینگی بانک تأثیرگذار

ر، متغیرهایی معرف عوامل مالی داخلی هستند که این پتانسیل را دارند لذا در پژوهش حاض
ها را با نوسانات جدی روبرو سازند و یا در هنگام مواجهه با کمبود نقدینگی، تا نقدینگی بانک

مثال، نتایج حاصل از بررسی همبستگی ریسک نقدینگی  طوربهدر جهت یاری و اصلاح برآیند. 
 مثابهبهدهد سرمایه بانک ها( نشان میبانک مالی داخلی)یکی از عوامل و کفایت میزان سرمایه 

کنند سرمایه ( استدلال می۱۰۰۲) ۲کند. دایاموند و راجانسپری در برابر این ریسک عمل می
سازد و اساساً کفایت سرمایه متضمن بالاتر، بانک را برای پاسخ به نیازهای نقدینگی آماده می

ها این امکان را فراهم در زمان بحران، یکی از عواملی که برای بانکهاست. نقدینگی بانک
های غیرنقدی موجود در گوی نیازهای نقدینگی باشند، استفاده از داراییساخت تا پاسخ

، اندازه بانک از دیگر روازاینها بود که قابلیت تبدیل به نقدینگی را داشت؛ ترازنامه بانک
( پس از بحران مالی نشان دادند ۲۰۰۹) ۳هاست. برگر و بوومنبر نقدینگی بانک مؤثرعوامل 

 کهدرحالیهای نقدینگی باشند؛ توانستند پاسخگوی نیاز یراحتبههای بزرگ تنها بانک
 تأمینها، منبع اصلی بایستی نقدینگی بالایی ذخیره کنند. سپردههای کوچک میبانک

ها است. ا موجب کاهش شوک نقدینگی بانکآید که افزایش آنهها به شمار مینقدینگی بانک
دهد. در ها ریسک نقدینگی را کاهش می( نیز نشان داد سپرده۲۰۱۴و همکاران ) 4هورواث

رفت ها برای برونبا افزایش مشکلات نقدینگی، بانک ۲۰۰۷-۲۰۰۹دوره وقوع بحران مالی 
ابع خارجی قرار دادند. حجم مالی از من تأمیناز کمبود نقدینگی، اهتمام خود را بر استقراض و 

های مالی، ها به دلیل عدم بازپرداخت هزینهپیش رفت که برخی بانک ییتا جاها استقراض این
ها ( در اثبات دلایل ورشکستگی بانک۲۰۱۲) 5با خطر ورشکستگی مواجه شدند. بعدها مونتانو

های مرکزی و ز بانکها امالی بانک تأمینچنین استدلال نمود که این موضوع برخاسته از 
مالی بوده که بازپرداخت  تأمینهای بالای ، بدون توجه به هزینهبانکیینبهای استقراض

ها وارد آورده است. از سوی ناپذیری را بر پیکره بانکهای جبرانهای سنگین و هزینهبدهی
های با ریسک بالاتر در نظام اقتصادی ها موجب پذیرش طرحدیگر، افزایش سودآوری بانک
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گذاری مایههای سر(. از همین رو، پذیرش فعالیت۲۰۰۵همکاران،  و ۱شود )آثاناسوگلومی
تواند زمینه کمبود نقدینگی را فراهم کند. به پرریسک در جهت کسب سودآوری بالاتر می

( سودآوری بانک و دیدگاه مدیریت برای افزایش آن، حجم نقدینگی ۲۰۱۳) ۲عقیده ودوا
های نقدی کند. از سوی دیگر، نگهداشت داراییها را دستخوش تغییرات اساسی میبانک

کند که این عامل نیز باعث کاهش بازده و سودآوری بانک ه بانک تحمیل میهزینه فرصتی ب
 (.۲۰۰۹، ۳شود )الکسیو، وُیازاسمی

کند که در (، متغیرهای کلان اقتصادی را عواملی معرفی می۲۰۱۲از سوی دیگر ودوا )
. شوندها و ادوار گوناگون اقتصادی دستخوش تغییرات میهای زمانی با توجه به چرخهبازه

ها را از توانند توازن نقدینگی بانکهای کلان اقتصادی همچون عوامل مالی داخلی میمتغیر
های پیشین، ، در پژوهشبینیندرابین برده و وضع نقدینگی آنها را به چالش بکشند. 

عواملی  عنوانبهمتغیرهایی همچون نرخ تورم، نرخ بیکاری و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 
را در ساختار نظام بانکی داشته و در  تأثیروند که در هر نظام اقتصادی بیشترین ششناخته می

توانند شود که عدم توجه به این عوامل که می( نیز بیان می۲۰۱۵) 4مطالعات ترنسا و همکاران
ای بر سیستم بانکی داشته باشند، نقدینگی را از حالت تعادل خارج کرده و این عمده تأثیر

مثال افزایش قابل  طوربهها را به همراه خواهد داشت. تزلزل بنیان بانک تیدرنهاموضوع 
های اقتصادی و توجه نرخ بیکاری و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، سبب کاهش فعالیت

( ۲۰۱۳شود که به عقیده ودوا )های بانکی و ایجاد ریسک نقدینگی میآن کاهش فعالیت تبعبه
های اقتصادی منجر خواهد شد. بوندا و و ایجاد بحرانها این شرایط به شکست بانک

های اعطایی در ارتباط مستقیم باشد، ( نشان دادند اگر نرخ تورم با وام۲۰۰۸) 5دسکولبت
بایستی از محل های اعطایی را در زمان سررسید دریافت کند، میبانک نتواند وام کهدرصورتی

ها در این شرایط، افزایش تورم بر نقدینگی بانکها، کمبود نقدینگی را جبران نماید. دارایی
ها برای جبران کمبود نقدینگی وادار به زا خواهد داشت؛ چراکه بانکاثرات مخرب و آسیب

ها به ارزشی کمتر از ارزش واقعی آنها خواهند بود. باید توجه داشت زمانی فروش دارایی
 یدرستبهبر این ریسک  مؤثرکه عوامل  مدیریت کنند یدرستبهتوانند نقدینگی را ها میبانک

شناسایی و مورد مطالعه قرار گیرد. این مهم مستلزم آن است که در سطح داخلی شناختی 
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بر نقدینگی به عمل آید و در سطح کلان نیز رفتار عوامل کلان  تأثیرگذاردقیق از عوامل 
های ساختار اقتصادی بر نقدینگی ارزیابی شود تا با اجماعی در این دو بعد، بسیاری از نارسایی

بر  مؤثر، برای شناخت هرچه بیشتر و بهتر عوامل روازاینها مرتفع شود. فعلی نقدینگی بانک
آیا اثر عوامل مالی »ن پرسش است كه یافتن پاسخ ایق درصدد ین تحقیها، انقدینگی بانک

به لحاظ  ۱شده در بورس و فرابورسهای پذیرفتهداخلی و کلان اقتصادی بر نقدینگی بانک
 «آماری معنادار است؟

 پیشینه پژوهش ۲

 یمطالعات خارج ۲.۱
(، اشتراک مقررات نقدینگی و سرمایه بانک را مورد مطالعه قرار ۲۰۱۸و همکاران ) ۲دیانگ

 منفی هایشوک به پاسخ در را تجاری هایبانک دادند. آنها در این پژوهش رفتار نقدینگی
 کمتر هایدارایی با متحدهایالات هایبانک و III بازل از قبل هایبا استفاده از داده سرمایه

بررسی کردند. در این پژوهش دو چالش اساسی پیش از مقررات  نقدینگی دلار میلیارد یک از
 حداقل موجود اما سرمایه حداقل نیاز مورد مقررات که شود. اولاً، زمانیمطرح می IIIبازل 
 سرمایه نسبت در در دسترس موجود نبوده است. ثانیاً، موضوع تغییرات نقدینگی سطح
 .نقدینگی، بیانجامد هاینسبت تغییرات به تواندمی ه این موضوعها مطرح شده است کبانک

، محدودیت IIIحاکی از آن است که پس از تدوین و اجرای مقررات بازل  آمدهدستبهنتایج 
 دهد.ها را کاهش میحجم سرمایه، ریسک نقدینگی بانک

-۱۹۸۴زمانی  بازهدر  متحدهایالات( ایجاد نقدینگی و رکود اقتصادی را در ۲۰۱۸) ۳چاترجی
در حوزه  را اقتصادی کلان هایسیاست مهم مورد بررسی قرار داده و پیامدهای ۲۰۱۰

کمتر از سوی  نقدینگی دارد اولاً، ایجادکند. نتایج پژوهش بیان میها تبیین مینقدینگی بانک
 نقدینگی شود. ثانیاً، ایجادهای آتی میبرای دوره اقتصادی رکود باعث ایجاد مرکزی بانک
نقدینگی  ریسک کاهش دنبال به همچنان هابانک و افتداتفاق می دوران رکود از پیش بانکی

                                                                                                                                  
شده در بورس و نیز فرابورس ایران مورد بررسی قرار گرفته های پذیرفتهدر این پژوهش برای نخستین بار بانک ۱

 است.
2 DeYoung 
3 Chatterjee 
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۳۸۸

های با ابعاد بزرگ در مقایسه ثالثاً، ایجاد نقدینگی در دوره رکود بیشتر توسط بانک .هستند
 افتد.های کوچک اتفاق میبا بانک

بازده واقعی اقتصاد بررسی کردند. به ها را بر ( اثر نقدینگی بانک۲۰۱۷) ۱برگر و سدونوف
عوامل موجود در ترازنامه  وسیلهبههای با ابعاد کوچک، ایجاد نقدینگی عقیده آنها برای بانک

های غیرنقد( از اهمیت بیشتری برخوردار است ثابت و موجودی هایییدارا)همچون 
ایجاد نقدینگی خود اهمیت های بزرگ به عوامل خارج از ترازنامه نیز برای بانک کهدرحالی

های کوچک، این توانایی را دارند تا نقدینگی های بزرگ نسبت به بانکدهند چراکه بانکمی
بیشتری را از عوامل درونی ترازنامه و عوامل بیرونی همچون استقراض خلق کنند. نتایج نشان 

ی بیشتری را نسبت های کوچک، مقدار تولید ناخالص داخلدهد که ایجاد نقدینگی در بانکمی
ها از کند و ایجاد نقدینگی بانکهای با ابعاد بزرگ تولید میبه هر واحد پولی نسبت به بانک
های واقعی اقتصاد )تولید ناخالص داخلی( در ارتباطی نزدیک نظر آماری و اقتصادی با ستانده

 است.
در  سودآوری و نونیقا سرمایه نقدینگی، ( به بررسی رابطه ایجاد۲۰۱۶و همکاران ) ۲تران

 گذاریهای پژوهش حاکی از آن است که سرمایهپرداختند. یافته متحدهایالاتهای بانک
 یکدیگر یک رابطه مستقیم، صورتبه ها،بانک سودآوری کنترل از پس نقدینگی ایجاد و قانونی

 توسط عمدتاًو  بحرانی غیر هایدوره در اول درجه در رابطه این .دهندمی قرار تأثیر تحت را
 ها نیزسرمایه قانونی بانک سطح شود. این موضوع بهمی مدیریت و کنترل کوچک هایبانک

شود. نتایج پژوهش نشان گیری میبستگی دارد و اینکه چگونه این میزان از سرمایه، اندازه
 نشان را بیشتری نقدینگی کمبود خطر و دارند بیشتری نقدینگی که هاییدهد بانکمی
 و مقررات سرمایه بین از سوی دیگر، رابطه .اندرا به دست آورده کمتری سودآوری هند،دمی

های دیگر یافته .موجود در آنها دارد سرمایه سطح به بستگی و نیست خطی هابانک عملکرد
 بالا سرمایه دارای هایبانک در سودآوری مقررات سرمایه با معکوس بین به وجود ارتباط

؛ است ارتباط مستقیم در کم حجم سرمایه های بااین رابطه در بانک کهدرحالیاشاره دارد 
دارد و این موضوع  هابانک عملکرد بر متفاوتی تأثیرات سرمایه، در مقررات تغییرات بنابراین،

کنندگان مقررات سرمایه در نظام گذاران و تنظیمتواند پیامدهای متفاوتی برای سیاستمی
 .بانکی داشته باشد

                                                                                                                                  
1 Berger & Sedunov 
2 Tran 
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 ۳۸۹ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

کند نقدینگی متغیری مفید و اثرگذار برای مواجهه بانک با (، بیان می۲۰۱۵) ۱موسیبن
گذاران است و توجه به عوامل و ابعاد مؤثر بر آن گذاران و سرمایهتعهدات، طلبکاران، سپرده
های کشور تونس را در فاصله تایی از بانک۱۸ای رسد. وی نمونهلازم و ضروری به نظر می

گیری نقدینگی از دو معیار نسبت مورد بررسی قرار داد و برای اندازه ۲۰۱۰-۲۰۰۰زمانی 
ها ها استفاده کرد. یافتهها به کل سپردهها و نسبت مجموع وامهای نقد به کل داراییدارایی

دهد عواملی مانند عملکرد مالی، نسبت های تابلویی ایستا و پویا نشان میبا کمک روش داده
های عملیاتی به کل دارایی، نرخ رشد تولید ناخالص دارایی، نسبت هزینه سرمایه به کل

قابل توجهی بر نقدینگی  تأثیردر تحصیل میزان نقدینگی مورد نیاز،  تأخیرداخلی، نرخ تورم و 
های مالی به مجموع به کل دارایی، نسبت هزینه اندازه، نسبت کل وام کهدرحالیبانک دارند؛ 

 بر میزان نقدینگی بانک تأثیریها، چندان موع سپرده به کل داراییاعتبارات، نسبت مج
 ندارد.

های تجاری کشورهای عوامل خاص بانک بر نقدینگی بانک تأثیر(، ۲۰۱۵) ۲رومان و سارگو
مرکزی و شرق اروپا )بلغارستان، جمهوری چک، مجارستان، لتونی، لیتوانی، لهستان، 

عواملی است که باید  وتحلیلتجزیههدف از این مطالعه،  رومانی( را مورد بررسی قرار دادند.
 ۲۰۱۱-۲۰۰۴برای ارتقای ثبات مالی مورد توجه قرار گیرد. عوامل خاص بانکی در بازه زمانی 

رگرسیون حداقل مجموع مربعات معمولی، مورد ارزیابی قرار گرفته  وتحلیلتجزیهبا استفاده از 
ها است؛ ها بر نقدینگی بانکش مجموع پرتفوی واممنفی کاه تأثیر مؤیداست. نتایج حاصل 

ها دارد. منفی بر افزایش نقدینگی بانک تأثیریها ، کاهش میزان وامدیگرعبارتبه
ها، حاکی از آن است که اقدامات و نقدینگی بانک ۳ارتباط بین نسبت کل سرمایه وتحلیلتجزیه
جلوگیری از اثرات  منظوربهگرفته از سوی مقامات نظارتی هر کشور و همچنین کل اروپا، انجام

مثبت در میزان نقدینگی  تأثیریمنفی بحران مالی جهانی و رکود موجود در اقتصاد کلان، 
 ها داشته است.بانک

 هاعوامل کلان اقتصادی بر نقدینگی بانک تأثیر(، به مطالعه ۲۰۱۵ترنسا و همکاران )
پرداخته و کشورهایی )شامل یونان، پرتغال، اسپانیا، ایتالیا، کرواسی و قبرس( را بررسی 

اند. بررسی آنها با استفاده شرایط اقتصادی و مالی نامطلوبی را تجربه کرده یتازگبهکردند که 
روی  ۲۰۱۱-۲۰۰۵( در بازه زمانی GMMیافته )از روش رگرسیون گشتاورهای تعمیم

دهد عوامل کلان اقتصادی ها نشان میبانک تجاری انجام گرفت. یافته ۴۰ های فصلیداده
                                                                                                                                  
1 Moussa 
2 Roman & Sargu 
3 Total Capital Ratio 
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شامل نرخ تورم، کسری بودجه عمومی، نرخ بیکاری، تولید ناخالص داخلی و نسبت نقدینگی 
حاکی از آن است که  آمدهدستبهبر سطح نقدینگی است. نتایج  مؤثردوره قبل، معرف عوامل 

تولید ناخالص  کهدرحالیو معناداری را بر نقدینگی دارد،  ثیرتأنرخ تورم دوره قبل بیشترین 
 است. تأثیرداخلی دارای کمترین 

بانک  ۱۵ها در بر نقدینگی بانک مؤثر(، به بررسی و تحلیل ابعاد ۲۰۱۳) ۱چون و همکاران
پرداخته و عوامل بانکی خاص )عوامل درونی( و  ۲۰۱۲-۲۰۰۳تجاری مالزی در بازه زمانی 

ن اقتصادی را مورد مطالعه قرار دادند. اندازه بانک، کفایت سرمایه، سودآوری و عوامل کلا
و  بانکیینب، معرف عوامل درونی بانک و تولید ناخالص داخلی، نرخ ۲های غیرتوجیهیوام

مثبت بر نقدینگی  صورتبهبحران مالی نیز معرف عوامل کلان اقتصادی است. عواملی که 
های غیرتوجیهی، سودآوری و تولید ناخالص داخلی شامل وام هستند به ترتیب مؤثربانک 

، اندازه بانک، کفایت سرمایه، بحران ها داشتهبوده و عواملی که اثر منفی بر نقدینگی بانک
 ، ناچیز است.بانکیینبنرخ بهره  تأثیرباشد که مقدار می بانکیینبمالی و نرخ بهره 

 -۱۰۰۲های تجاری مجارستان را در دوره بر نقدینگی بانک مؤثر( عوامل ۲۰۱۳ودوا )
ین بهای تابلویی نشانگر آن است که مورد بررسی قرار داد. نتایج تحلیل رگرسیون داده ۰۱۰۲

ها و عواملی همچون کفایت سرمایه، نرخ بهره وام و سودآوری رابطه مثبت نقدینگی بانک
ای منفی با رابطه بانکیینبهره و نرخ بهره حاکم است و اندازه بانک، حاشیه سود، نرخ ب

ای مبهم بین های تحقیق حاکی از وجود رابطهها دارد. از سوی دیگر، یافتهنقدینگی بانک
های غیرتوجیهی و نیز نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نقدینگی بانک است. بیکاری، وام

 مجارستان ندارند.های معناداری بر نقدینگی بانک تأثیرهای مالی، بحران
ها در اکثر کشورهای دارند منابع نقدینگی بانک(، بیان می۲۰۱۲و همکاران ) ۳دلکات

آمریکای مرکزی، بالاتر از میزانی است که در الزامات قانونی و یا الزامات احتیاطی مقرر شده 
 نقدینگی سیستماتیک بالا ممکن است مانع ایجاد ثبات مالی و توسعه کهدرحالیاست؛ 

 ۱۰۰های تابلویی های مطالعه با استفاده از رگرسیون دادهبازارهای پولی و مالی شود. یافته
دهد تقاضای نقدینگی احتیاطی، با اندازه بانک، سودآوری، تجاری این منطقه نشان می بانک

های پولی، ها و تقویت سیاستسرمایه و توسعه مالی در ارتباط است و جهت بهبود سپرده

                                                                                                                                  
1 Choon 

تسهیلات هستند  که در واقع ( Nonperforming loan)همان مطالبات غیرجاری  های غیر توجیهیوام ۲
 شود اما افراد برنامه مشخصی برای بازپرداخت آن ندارند.هاست که به مشتریان پرداخت میاعطایی بانک

3 Delechat 
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های کوچکتر، با دهد بانکنیازمند نقدینگی بالاتری هستند. نتایج مطالعه نشان می هابانک
 داری نقدینگی دارند.حجم سرمایه، کارآمدی و سودآوری کمتر، تمایل بیشتری به نگه

 یمطالعات داخل ۲.۲
متغیرهای خاص بانک و کلان اقتصادی بر ریسک  تأثیر(، به بررسی ۱۳۹۶کفایی و راهزانی )

های اند. این مطالعه با استفاده از الگوی رگرسیونی دادههای ایران پرداختهنقدینگی بانک
انجام شده است که نتایج  ۱۳۹۲تا  ۱۳۸۵های بانک طی سال ۱۴تابلویی و اطلاعات 

بر  توأمانانکی منتخب، های بدهد عوامل کلان اقتصادی و ویژگینشان می آمدهدستبه
. متغیرهای اقتصادی )شامل نرخ رشد اقتصادی، نرخ تورم، مؤثرندها ریسک نقدینگی بانک

نرخ ارز و نوسانات شاخص قیمت سهام( و متغیرهای خاص بانکی )اندازه بانک، نرخ سود و 
 ها دارند.ریسک اعتباری( اثرات مثبت و معناداری بر ریسک نقدینگی بانک

بر نقدینگی سیستم بانکی ایران را مورد  تأثیرگذار(، عوامل ۱۳۹۵همکاران )چالاکی و 
مالی و اعتباری فعال ایران  مؤسساتها و مطالعه قرار دادند. جامعه آماری پژوهش، کلیه بانک

ها در کننده نقدینگی بانکاست. در این مطالعه عوامل تعیین ۱۳۹۲-۱۳۸۸های بین سال
های بانک، متغیرهای بنیادی اقتصاد وجوه، ویژگی تأمینت و شوک های فرصچهار گروه هزینه

دهد نقدینگی نشان می آمدهدستبهبندی شده است. نتایج طبقه تأمینکلان و امنیت شبکه 
گذاری و سال قبل، سرمایه، نسبت درآمد بهره، اندازه بانک، شکاف بهره، تغییرات سپرده

 معنادار دارند. تأثیرها دینگی بانکها بر نقنسبت سپرده ارزی به کل سپرده
ها در گری مالی بانک( به بررسی ایجاد نقدینگی و نقش واسطه۱۳۹۴نیلی و همکاران )

ها در اقتصاد پرداخته است. این پژوهش به بیان نقش اصلی بانک ۱۳۹۱-۱۳۸۶بازه زمانی 
های ام، مطابق با تئوریو صورتبههای نقدی و ارائه آنها سپرده وسیلهبهبرای ایجاد نقدینگی 

ها از این طریق با تغییر سررسید اقلام ترازنامه و ، بانکدیگرعبارتبهپردازد. مالی و پولی، می
گری های واسطههای مالی به دلیل فعالیتکنند. لذا سیستمگری، نقدینگی ایجاد میواسطه

ها شاخص یا معیار ری بانکپذیپذیر بوده و ضرورت دارد برای ارزیابی شدت آسیبذاتاً آسیب
است. لذا به علت  یمناسب یارمعمناسبی تبیین شود که در این راستا شاخص ایجاد نقدینگی 

ها، به محاسبه شاخص ایجاد نقدینگی در نظام بانکی کشور اهمیت ایجاد نقدینگی بانک
ن پژوهش ها، بدهی و سرمایه است. وجه تمایز ایپرداخته شده است. این شاخص شامل دارایی

شده در این است که اغلب مطالعات به بررسی ایجاد نقدینگی در های انجامبا سایر پژوهش
این  کهدرحالی اندداشته تأکیدهای بانکی )جریان خروجی نقدینگی( ها از طریق وامبانک

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
97

.1
1.

37
.2

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
19

 ]
 

                             9 / 30

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1397.11.37.2.5
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-767-en.html


 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۳۹۲

ی عوامل داخلی( طی بازه زمان عنوانبهبر ساختار ترازنامه شبکه بانکی کشور ) تأکیدپژوهش با 
 مذکور، به محاسبه شاخص ایجاد نقدینگی پرداخته است.

. اندپرداختهها ساختار سرمایه بر نقدینگی بانک تأثیر( به بررسی ۱۳۹۴شاهچرا و طاهری )
دهد میان ساختار سرمایه و ایجاد یافته نشان مینتایج حاصل از روش گشتاورهای تعمیم

ن فرضیه شکنندگی مالی در شبکه بانکی کشور توانقدینگی ارتباط منفی وجود دارد؛ فلذا، می
منفی بر ایجاد  تأثیریقرار داد. نتایج پژوهش نشانگر آن است که اندازه بانک  تأییدرا مورد 

های بزرگ به ایجاد نقدینگی همت بیش از بانک های کوچکها دارد و بانکنقدینگی بانک
گ بیشتر حجم نقدینگی خود را از منابع های بزرگمارند. از سوی دیگر، به دلیل اینکه بانکمی

اند، آثار تورمی بسیار کرده تأمینخارجی همچون مطالبات از بانک مرکزی و مطالبات از دولت 
 ۱ اند.بالایی را بر پیکره اقتصاد وارد ساخته

 های پژوهشفرضیه ۳
 های پژوهش به شرح ذیل توسعه یافته است:فرضیه

ند های ریسکی دارها با سودآوری بالا تمایل به استراتژیدهد بانک( نشان می۲۰۱۳ودوا ) .۱
 تواند موجب مشکلات نقدینگی شود. لذا فرضیه اول بدین شرح است:که می

  ،معناداری بر کاهش نقدینگی آن دارد. تأثیرافزایش سودآوری بانک 

                                                                                                                                  
مالی اعتباری ایران  مؤسساتها و بر نقدینگی بانک مؤثرهایی به بررسی عوامل ازاین، پژوهشیشپاگرچه  ۱

های مذکور مورد توجه قرار داشته که پژوهش مدنظراند. اما پژوهش حاضر، ملاحظاتی را به شرح زیر پرداخته
 است:نگرفته 

ن است است. مزیت در نظر گرفتن این بازه زمانی آ ۹۴ا ت ۸۹( در پژوهش حاضر بازه زمانی مورد بررسی از سال ۱
 اند.ها در بورس و فرابورس ادغام یا از آنها خارج شدهکه در این مدت برخی بانک

آوری اطلاعات از مالی خودداری شده است. برای جمع مؤسساتهای کارگیری داده( در این پژوهش از به۲
های موجود در بازار سرمایه استفاده شده است که دقت، صحت و نکشده باهای مالی حسابرسیهای صورتداده

یشتر مالی و اعتباری ب مؤسساتها از اطلاعات جامع نظام بانکی و آوری دادهاطمینان اطلاعات را نسبت به جمع
 دهد.و بهتر نشان می

 در پژوهش بررسی آنکهلحانسبت نقدینگی استفاده شده است  عنوانبههای نقدی ( در پژوهش حاضر از دارایی۳
یر وابسته برای تعریف متغ نقد شوندههای مالی اعتباری ایران از دارایی مؤسساتها و بر نقدینگی بانک مؤثرعوامل 

 استفاده کرده است.
های مالی و سودآوری بانک )متغیرهای ( برخی متغیرهای مورد بررسی در پژوهش حاضر مانند نسبت هزینه۴

 مؤسساتها و بر نقدینگی بانک مؤثرخاص بانکی( و نرخ بیکاری )عوامل کلان اقتصادی( در پژوهش بررسی عوامل 
 مالی اعتباری ایران نادیده گرفته شده است.
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 ۳۹۳ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

گذاران برای دریافت وجوه نقد، ( نشان داد در صورت تقاضای سپرده۲۰۱۲) ۱مونتانو .۲
یا بانک مرکزی خواهند بود. در مقابل، اگر  بانکیبینها مجبور به استقراض از بازار نکبا

ها نقدینگی کافی را حفظ کنند، کمتر به منابع خارجی وابسته خواهند بود. هرچه بانک
داری کنند. لذا فرضیه ها باید نقدینگی بیشتری نگهمالی افزایش یابد، بانک تأمینهزینه 

 شود:تبیین می صورتبدیندوم 
 معناداری بر افزایش نقدینگی آن دارد. تأثیرهای مالی بانک، افزایش هزینه 

(، اندازه بانک متضمن اثر منفی و ۲۰۱۲( و دلکات و همکاران )۲۰۰۹) ۲به بیان دینگر .۳
مالی  تأمینهای بزرگ قادرند از محل منابع خارجی معناداری بر نقدینگی است. بانک

های کوچک، بایستی حجم کافی نقدینگی را حفظ نمایند؛ بدین انکب کهدرحالینمایند 
یابد. مفهوم که هرچه اندازه بانک افزایش یابد، میزان نگهداشت نقدینگی کاهش می

 گیرد:بدین ترتیب، فرضیه سوم شکل می
  ،معناداری بر کاهش نقدینگی آن دارد. تأثیرافزایش اندازه بانک 

غیرمنتظره خارج  طوربههای بانک کند که سپردهدا میمشکلات نقدینگی زمانی بروز پی .۴
ها ملزم به نگهداشت (. برای مقابله با چنین شرایطی، بانک۲۰۱۲، ۳شود )عارف و انیس

های بانک افزایش توان گفت اگر حجم سپردهسطح نقدینگی کافی هستند. بنابراین می
 اساس فرضیه چهارم عبارتست از: کند. بر اینها نیز افزایش پیدا مییابد، نقدینگی بانک

 معناداری بر افزایش نقدینگی آن دارد. تأثیرهای بانک، افزایش سپرده 
د ( در بررسی رابطه سرمایه و نقدینگی اظهار داشتن۲۰۰۹محققانی نظیر برگر و بوومن ) .۵

بالقوه  طوربهها است. سرمایه سطح بالای سرمایه، منجر به تسهیل ایجاد نقدینگی بانک
ه گفت با افزایش سرمای توانمی، روازاینشود. لی برای ریسک بانک در نظر گرفته میعام

 فرضیه پنجم عبارتست از: ترتیباینبهیابد. بانک، نقدینگی نیز افزایش می
 معناداری بر افزایش نقدینگی آن دارد. تأثیر، افزایش سرمایه بانک 

نرخ تورم به دلیل افزایش عرضه  کند افزایش( استدلال می۲۰۱۴همکاران ) و 4هورواث .۶
رویه پول و کاهش عرضه تولیدات باعث کاهش ارزش پول ملی شده و وام اعطایی به بی

ها خدشه تواند به نقدینگی بانکدهد که این موضوع میقرار می تأثیرمشتریان را تحت 
 وارد کند. به همین دلیل فرضیه ششم عبارتست از:

                                                                                                                                  
1 Munteanu 
2 Dinger 
3 Arif & Anees 
4 Horváth 
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۳۹۴

  بر کاهش نقدینگی بانک دارد.معناداری  تأثیرافزایش تورم 
دهد رشد تولید ناخالص داخلی اسمی نشانگر چرخه ( نشان می۲۰۱۵بهاتی و همکاران ) .۷

به دلیل عدم اعطای وام،  هااقتصاد است. در طول رکود اقتصادی، بانک وکارکسب
با رشد تولید ناخالص داخلی،  توأمکنند؛ بدین مفهوم که نقدینگی بیشتری ذخیره می

 است: صورتبدینیابد. لذا فرضیه هفتم نگی کاهش مینقدی
  ،معناداری بر کاهش نقدینگی بانک  تأثیرافزایش نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

 دارد.
( حاکی از آن است که بیکاری، ۲۰۱۴( و هورواث و همکاران )۲۰۱۲تحقیقات مونتانو ) .۸

ری، تقاضای وام توسط های بانکی است. سطح بالای بیکاحائز اثر قابل توجهی بر وام
که نرخ بیکاری کاهش دهد. بنابراین، هنگامیقرار می تأثیرمشتریان و افراد را تحت 

ها ضرورت نقدینگی بیشتر در بانک نگهداشتیابد، تقاضای وام، افزایش یافته و نیاز به می
 شود:یابد. به همین دلیل فرضیه هشتم بدین شرح مطرح میمی
  شود.به کاهش نقدینگی بانک میافزایش بیکاری منجر 

 جامعه آماری ۴
شده در بورس اوراق بهادار و فرابورس های پذیرفتهجامعه آماری این پژوهش شامل بانک

های باشد. نمونه آماری پژوهش مشتمل بر کل بانکمی ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۹های تهران طی سال
 جامعه است که حائز شرایط زیر باشند:

  شده باشند.اوراق بهادار تهران یا فرابورس پذیرفتهدر بورس  ۱۳۸۸تا سال 
 .در طی دوره تحقیق، سال مالی آنها تغییر نکرده باشد 
 .در طول دوره تحقیق، فعالیت آنها در بورس یا فرابورس متوقف نشده باشد 
 .دارای اطلاعات کامل برای متغیرهای مورد نیاز تحقیق باشند 

 رسد.بانک می ۱۶ه های نمونه بشمار بانک ترتیباینبه
های مالی، ها شامل سودآوری، نسبت هزینههای مربوط به عوامل مالی داخلی بانکداده

رسانی بورس اوراق باشد که از طریق پایگاه اطلاعها و کفایت سرمایه میاندازه بانک، سپرده
نرخ رشد  های مربوط به عوامل کلان اقتصادی شامل نرخ تورم سالانه،و داده ۱بهادار تهران

                                                                                                                                  
1 www.codal.ir 
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 ۳۹۵ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

و سایت بانک  ۱رسانی مرکز آمار ایرانتولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری به کمک سایت اطلاع
 مرکزی استخراج شده است.

 شناسیروش ۵
ها از مدل بررسی اثر عوامل مالی داخلی و عوامل کلان اقتصادی بر نقدینگی بانک منظوربه
 وها در دو سطح بورس اوراق بهادار بانک( به شرح زیر استفاده شده که مدل حاضر برای ۱)

 فرابورس تهران برازش شده است:

(۱) itCAR5β+itDTA4β+itSIZE3β+itCOF2β+itROA1βit+αit=LIQ 
itε+itUNEMP8β+itGDP7β+itINFLA6β+ 

اندازه بانک،  𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖𝑡نسبت هزینه مالی،  𝐶𝑂𝐹𝑖𝑡ها، نرخ بازده دارایی 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡که 
𝐷𝑇𝐴𝑖𝑡 ها، ها به کل دارایینسبت سپرده𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡  ،نرخ کفایت سرمایه𝐼𝑁𝐹𝐿𝐴𝑖𝑡  نرخ تورم
 باشد.نرخ بیکاری می 𝑈𝑁𝐸𝑀𝑖𝑡نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و  𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡سالانه، 

 گیری متغیرهانحوه اندازه ۵.۱
 شود:گیری میمتغیرهای پژوهش حاضر به شرح ذیل اندازه

های نقدی )شامل موجودی نقد، مطالبات از بانک این متغیر از نسبت دارایینقدینگی: 
شود )دلکات و ها محاسبه میها و سایر اشخاص( به کل داراییمرکزی، دولت و سایر بانک

 (.۲۰۱۲همکاران، 
 بر نقدینگی بانک عبارت است از: مؤثرعوامل مالی داخلی 

 شده  استفاده ۲هاد خالص به کل داراییسودآوری: برای محاسبه سودآوری، از نسبت سو
کنند؛ زیرا داری میها با سودآوری بیشتر، حجم کمتری را از نقدینگی نگهاست. بانک

 (.۲۰۱۲، ۳اند )بونفیم و کیمهای با ریسک بالاتر صرف کردهنقدینگی خود را در پروژه
 منابع مالی خود  تأمینهایی است که بانک برای های مالی هزینه: هزینه4های مالیهزینه

های منابع، باعث افزایش هزینه تأمینصرف کرده است. افزایش میزان بدهی به دلیل 

                                                                                                                                  
1 www.amar.org.ir 
2 Return of Assets 
3 Bonfim & Kim 
4 Cost of Funds 
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۳۹۶

(. ۱۹۹۹، ۱کند )آلگر و آلگرنقدینگی بیشتر می تأمینشود که بانک را ملزم به مالی می
های مالی به ها و هزینههای مالی به کل سپردههای مالی به کمک دو نسبت هزینههزینه

 ها محاسبه شده است.کل دارایی
 شود. ها محاسبه می: اندازه بانک از طریق لگاریتم طبیعی مجموع دارایی۲اندازه بانک

منفی بر نقدینگی دارد بدین مفهوم که افزایش اندازه بانک سبب  تأثیریاندازه بانک، 
ت و ؛ دلکا۲۰۱۳و همکاران،  ۳؛ بونر۲۰۰۹شود )دینگر، کاهش حجم نقدینگی بانک می

 (.۲۰۱۲همکاران، 
 شود ها محاسبه میها به کل دارایی: این متغیر با استفاده از نسبت کل سپرده4هاسپرده

باشد. ها میمنابع مالی بانک تأمینها منبع اصلی (. سپرده۲۰۱۶ ،5)سینگ و شارما
ر و گذاران به میزان کافی از نقدینگی احتیاج دارند )بونها برای مواجهه با سپردهبانک

 (.۲۰۱۳همکاران، 
 نسبت کفایت سرمایه، حاصل تقسیم سرمایه پایه به مجموع 6کفایت سرمایه بانک :

است. ریسک هر دارایی با توجه به ماهیت آن شده با ضرایب ریسک نهای موزودارایی
بانک نزد بانک  یهاحسابماندهمثال، ریسک وجوه نقد و  طوربهشود. دارایی تعیین می

مرکزی برای هر کشور برابر با صفر و ریسک تسهیلات اعطایی به اشخاص حقیقی و 
 (.۲۰۱۳حقوقی معادل صد در صد است. )چون و همکاران، 

 عوامل کلان اقتصادی شامل متغیرهای ذیل است:
 کالاها و خدمات در سال  از نسبت تغییر قیمت: این شاخص کلان اقتصادی ۷نرخ تورم

 شود.نسبت به سال مبنا محاسبه می جاری
 ت فعال جامعه یکار به جمعیت بیبرای محاسبه نرخ بیکاری، نسبت جمع: ۸نرخ بیکاری

 شود.در نظر گرفته می

                                                                                                                                  
1 Alger and Alger 
2 Size 
3 Bonner 
4 Deposits 
5 Singh & Sharma 
6 Capital Adequacy Rate 
7 Inflation 
8 Unemployment rate 
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 ۳۹۷ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

 د ناخالص داخلی، ارزش مجموع یگیری تولبرای اندازه: ۱رشد تولید ناخالص داخلی
شود را در نظر ر تولید میکالاها و خدماتی که طی دوره معین، معمولاً یک سال، در کشو

و برای تعیین رشد آن، میزان تغییرات سال جاری این شاخص نسبت به سال گیرند می
است  وکارکسبهای چرخه شود. این عامل، معرف یکی از شاخصقبل در نظر گرفته می

 (.۲۰۱۵موسی، ؛ بن۲۰۱۵)بهاتی و همکاران، 
 کننده داخلی وتفکیک عوامل مالی تعیینگیری آنها به متغیرهای پژوهش و نحوه اندازه

 ( خلاصه شده است.۱عوامل کلان اقتصادی در جدول )

 ۱جدول 
 متغیرهای پژوهش به تفکیک مستقل و وابسته

 متغیرهای تحقیق ابعاد مؤلفه یریگاندازهمعیار  نماد
ROA  عوامل مالی  سودآوری هاییداراسود خالص به کل

 داخلی
متغیرهای 

 ها /های مالی به کل سپردههزینه COFD/COFA مستقل
 هاهای مالی به کل داراییهزینه 

 ۲های مالیهزینه

SIZE اندازه بانک هالگاریتم طبیعی مجموع دارایی 
DTA هاسپرده هاها به کل دارایینسبت سپرده 
CAR نسبت کفایت سرمایه نرخ کفایت سرمایه 

INFLA عوامل کلان  نرخ تورم کنندهشاخص قیمت مصرف
 نرخ بیکاری نرخ بیکاری سالانه UNEMP اقتصادی

GDP تولید ناخالص داخلی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 
LIQ متغیر وابسته شاخص نقدینگی هاهای نقدی به کل دارایینسبت دارایی 

 هایافته ۶
 گردد.می( ملاحظه ۲آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول )

                                                                                                                                  
1 Gross Domestic Products 

های مالی به ها و هزینههای مالی به کل سپردهدر تحقیق حاضر، برای تعریف متغیر هزینه مالی، از نسبت هزینه ۲
مجزا انجام شده  طوربههای این متغیر های آماری، برای نسبتها استفاده شده است و کلیه آزمونکل دارایی

 است.
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۳۹۸

 ۲جدول 
 آمار توصیفی

 منبع : محاسبات پژوهش

)که از  بورس و فرابورس های پذیرفته شده درآمار مربوط به بانک ۲)الف( جدول  بخش
)ب(  بخشو  دهدرا گزارش می شود(های بازار سرمایه نامیده میاین به بعد در گزارش بانک

دهد نقدینگی ( نشان می۲جدول ) «الف»بخش .شودیمارائه  بورسیهای بانکتنها اطلاعات 
های درصد است. متوسط نرخ بازده دارایی ۲۱میانگین برابر  طوربههای بازار سرمایه بانک

 -۳درصد و در کران پایین از  ۶درصد است که در کران بالا از  ۲نمونه مورد بررسی برابر 
درصد  ۸۱های مورد بررسی معادل کفایت سرمایه بانککند. متوسط نسبت درصد تجاوز نمی

رود. میانگین تولید ناخالص داخلی برابر فراتر نمی ۸۲٫۲است که در بالاترین حالت ممکن از 
 (.۲۸٫۴کند )بوده و انحراف معیار نسبتاً بالایی را تجربه می ۰۱٫۱

 
 سودآوری نقدینگی

 هزینه مالی
به 
 هاسپرده

 هزینه مالی
به کل 

 هادارایی
 هاسپرده اندازه

 نسبت
کفایت 
 سرمایه

نرخ  نرخ تورم
 بیکاری

 نرخ رشد تولید
 ناخالص داخلی

LIQ ROA COFD COFA SIZE DTA CAR INFLA UNEMP GDP 
 سرمایه ایرانشده در بازار یرفتهپذهای )الف( بانک 

۲۱٫۰ میانگین  ۰۲٫۰  ۰۱٫۰  ۰۱٫۰  ۱۳٫۸  ۷۴٫۰  ۱۸٫۰  ۲۱٫۰  ۱۲٫۰  ۰۱٫۱  
۲۰٫۰ میانه  ۰۱٫۰  ۰۰۰ ۰ ۲۰٫۸  ۷۷٫۰  ۰۹٫۰  ۱۹٫۰  ۱۲٫۰  ۰ 
۱۹٫۰ مد  ۰۴٫۰  ۰ ۰ ۹۰٫۷  ۷۴٫۰  ۰۸٫۰  ۰ ۰ ۰ 

۸۴٫۰ بیشینه  ۰۶٫۰  ۱۷٫۰  ۱۵٫۰  ۲۵٫۹  ۹۶٫۰  ۸۲٫۲  ۳۵٫۰  ۱۴٫۰  ۰۶٫۰  
- ۰ کمینه ۰۳٫۰  ۰ ۰ ۴۰٫۶  ۰ ۰۲٫۰  ۱۲٫۰  ۱۰٫۰  - ۰۷٫۰  

۱۲٫۰ انحراف معیار  ۰۲٫۰  ۰۳٫۰  ۰۲٫۰  ۶۳٫۰  ۱۶٫۰  ۰۷٫۳۲  ۷۹٫۸  ۱۰٫۱  ۲۸٫۴  
۴۴٫۲ چولگی  ۴۸٫۰  ۶۶٫۳  ۶۱٫۴  - ۶۱٫۰  - ۰۹٫۲  ۳۸٫۶  ۴۳٫۰  ۳۸٫۰  - ۶۸٫۰  

۰۳٫۱۱ کشیدگی  ۹۴٫۰  ۰۶٫۱۵  ۰۱٫۲۸  ۰۶٫۰  ۵۱٫۶  ۱۷٫۴۹  - ۷۱٫۱  - ۰۳٫۱  ۲۲٫۰  
تعداد 

 ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ ۹۶ مشاهدات

شده در بورس اوراق بهادار تهرانیرفتهپذهای )ب( بانک   

۲۰٫۰ میانگین  ۰۲٫۰  ۰۱٫۰  ۰۰٫۰  ۳۸٫۸  ۷۷٫۰  ۱۱٫۰  ۲۱٫۰  ۱۲٫۰  ۰۱٫۱  
۲۰٫۰ میانه  ۰۱٫۰  ۰ ۰ ۴۵٫۸  ۷۷٫۰  ۰۹٫۰  ۱۹٫۰  ۱۲٫۰  ۰ 
۱۹٫۰ مد  ۰۲٫۰  ۰ ۰ ۰ ۸۱٫۰  ۰۸٫۰  ۱۲٫۰  ۱۳٫۰  ۰ 

۳۲٫۰ بیشینه  ۰۵٫۰  ۰۶٫۰  ۰۴٫۰  ۲۵٫۹  ۹۶٫۰  ۲۵٫۰  ۳۵٫۰  ۱۴٫۰  ۰۶٫۰  
۰۶٫۰ کمینه  - ۰۳٫۰  ۰ ۰ ۲۱٫۷  ۰ ۰۵٫۰  ۱۲٫۰  ۱۰٫۰  - ۰۷٫۰  

۰۶٫۰ انحراف معیار  ۰۱٫۰  ۰۱٫۰  ۰۱٫۰  ۵۱٫۰  ۱۲٫۰  ۷۵٫۴  ۷۹٫۸  ۱۰٫۱  ۲۸٫۴  
- چولگی ۲۶٫۰  - ۰۸٫۰  ۸۱٫۲  ۵۹٫۲  - ۳۷٫۰  - ۳۹٫۳  ۰۴٫۱  ۴۳٫۰  ۳۸٫۰  - ۶۸٫۰  

- کشیدگی ۵۰٫۰  ۴۷٫۱  ۷۶٫۸  ۴۸٫۶  - ۶۵٫۰  ۵۹٫۱۹  ۴۵٫۰  - ۴۷٫۱  - ۲۱٫۱  - ۷۵٫۰  
تعداد 

 مشاهدات
۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ ۶۰ 
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 ۳۹۹ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

 طوربهار تهران شده در بورس اوراق بهادهای پذیرفته(، بانک۲جدول ) «ب»طبق بخش 
های نقد های خود را به داراییدرصد دارایی ۰۲حدود  ۴۹۳۱تا  ۹۳۸۱های میانگین طی سال

باشد، درصد می ۲۳ها های نقدی بانکبیشترین مقدار دارایی کهدرحالیاند. اختصاص داده
درصد  -۳درصد است. کمینه سودآوری معادل  ۱۹بیشترین میزان فراوانی نقدینگی برابر 

درصد است و  ۹۶ها بانک ها است. بیشینه میزان سپردهبوده که حاکی از زیان برخی بانک
های بورسی بسیار چشمگیر بوده است. بیشترین گذاری در بانکدهد حجم سپردهنشان می

درصد است  ۲۵شده بورس اوراق بهادار تهران معادل های پذیرفتهمقدار کفایت سرمایه بانک
سرمایه نسبتاً مناسب آنها است. بیشترین میزان فراوانی این نسبت معادل  که حاکی از کفایت

شده در بازار سرمایه ایران از نرخ قانونی های پذیرفتهدارد بانکباشد که بیان میدرصد می ۸
 کنند.کفایت سرمایه پیروی می

از  حصول اطمینان از ساختگی نبودن رگرسیون، مانایی متغیرها با استفاده منظوربه
( ارائه شده ۳آزمون لوین، لین و چو مورد بررسی و آزمون قرار گرفته و نتایج آن در جدول )

 است.
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۴۰۰

 ۳جدول 
 نتایج حاصل از آزمون مانایی

 متغیرها
 لوین، لین و چو

 (P-value)احتمال آماره
 در بازار سرمایه ایران شدهیرفتهپذهای بانک
- نقدینگی ۶۷۱۵۳٫۶  ۰٫۰۰۰۰۰ 
- سودآوری ۲۸۷۹۵٫۳  ۰٫۰۰۰۰۲ 

- هانسبت هزینه مالی به کل سپرده ۵۶۵۹۵٫۵  ۰٫۰۰۰۰۰ 
- هانسبت هزینه مالی به کل دارایی ۲۷۹۸٫۵۱  ۰٫۰۰۰۰۰ 

- اندازه بانک ۲۹۸۰۴٫۷  ۰٫۰۰۰۰۰ 
- هاسپرده ۳۲۸۲۶٫۸  ۰٫۰۰۰۰۰ 

- نسبت کفایت سرمایه ۶۰۰۱٫۱۲  ۰٫۰۰۰۰۰ 
- نرخ تورم ۸۰۴۹۹٫۳  ۰٫۰۰۰۰۰ 

- نرخ بیکاری ۸۳۶۸۰٫۷  ۰٫۰۰۰۰۰ 
- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ۸۶۸۶۴٫۶  ۰٫۰۰۰۰۰ 

 در بورس اوراق بهادار تهران شدهیرفتهپذهای بانک
- نقدینگی ۸۸٫۲  ۰٫۰۰۰ 
- سودآوری ۰۴٫۴  ۰٫۰۰۰ 

- هانسبت هزینه مالی به کل سپرده ۸۸٫۴  ۰٫۰۰۰ 
- هانسبت هزینه مالی به کل دارایی ۰۶٫۷  ۰٫۰۰۰ 

- اندازه بانک ۰۳٫۳  ۰٫۰۰۰ 
- هاسپرده ۱۷٫۴  ۰٫۰۰۰ 

- نسبت کفایت سرمایه ۷۰٫۱۲  ۰٫۰۰۰ 
- نرخ تورم ۸۸٫۳  ۰٫۰۰۰ 

- نرخ بیکاری ۰۵٫۶  ۰٫۰۰۰ 
- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ۰۴٫۵  ۰٫۰۰۰ 

 های پژوهشمنبع : یافته

، فرضیه روازایندهد متغیرهای پژوهش مانا است؛ ( نشان می۳نتایج منعکس در جدول )
 شده است. تأییدصفر آزمون لوین، لین و چو مبنی بر پایا بودن )مانایی( متغیرهای پژوهش 

های ترکیبی یا تلفیقی، پس از اطمینان از مانایی متغیرها، جهت تشخیص مدل داده
لیمر برای هر دو متغیر نسبت هزینه مالی به  Fشود. نتایج آزمون لیمر برازش می Fآزمون 

( ارائه شده ۴مجزا در جدول ) صورتبهها ا و نسبت هزینه مالی به کل داراییهکل سپرده
 است.

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
97

.1
1.

37
.2

.5
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
19

 ]
 

                            18 / 30

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1397.11.37.2.5
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-767-en.html


 ۴۰۱ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

 ۴جدول 
 لیمر برای هر دو نسبت هزینه مالی Fنتایج آزمون 

 لیمر Fآزمون  متغیرها
 احتمال آماره

   در بازار سرمایه ایران شدهیرفتهپذهای بانک
۴۵٫۸ هانسبت هزینه مالی به کل سپرده  ۰٫۰۰۰۰ 
۴۹٫۰۶ هانسبت هزینه مالی به کل دارایی  ۰٫۰۰۰۰ 

   در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای بانک
۹۵٫۲ هاسپردهنسبت هزینه مالی به کل   ۸۱۰٫۰  
۰۵٫۲ هادارایینسبت هزینه مالی به کل   ۲۲۰٫۰  

 منبع : محاسبات پژوهش

های ترکیبی )مدل گردد استفاده از مدل داده( ملاحظه می۴گونه که در جدول )همان
لیمر، برای تعیین اثرات  Fشود. پس از انجام آزمون می تأییداثرات ثابت یا اثرات تصادفی( 

شود. نتایج های ترکیبی از آزمون هاسمن استفاده میثابت یا اثرات تصادفی رگرسیون داده
 ه شده است.( ارائ۵حاصل از آزمون هاسمن در جدول )

 ۵جدول 
 نتایج آزمون هاسمن برای هر دو نسبت هزینه مالی

 آزمون هاسمن متغیرها
 احتمال آماره

   در بازار سرمایه ایران شدهپذیرفتههای بانک
۸۲٫۸ هانسبت هزینه مالی به کل سپرده  ۶۰۴٫۰  
۲۳٫۱۱ هانسبت هزینه مالی به کل دارایی  ۸۴۱٫۰  

   در بورس اوراق بهادار تهران شدهپذیرفتههای بانک
 ۱٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ هاسپردهنسبت هزینه مالی به کل 
 ۱٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ هادارایینسبت هزینه مالی به کل 

 منبع : محاسبات پژوهش

(، فرض مبنی بر وجود اثرات تصادفی ۵با توجه به مقدار احتمال منعکس در جدول )
عوامل داخلی و اقتصادی  تأثیرو اثرات ثابت مردود شده است. نتایج حاصل از بررسی  پذیرفته

( ارائه ۶ها در جداول )بر نقدینگی بانک با در نظر گرفتن متغیر نسبت هزینه مالی به سپرده
 شده است.
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۴۰۲

 ۶جدول 
لی به عوامل داخلی و اقتصادی بر نقدینگی بانک )نسبت هزینه ما تأثیرنتایج حاصل از بررسی 

 ها(سپرده
  معناداری tآماره  ضریب معناداری tآماره  ضریب متغیر

 بورس اوراق بهادار تهران بازار سرمایه ایران
- مبدأعرض از  ۸۱۴٫۰  - ۰۱۲٫۲  ۳۷۰٫۰  - ۵۶٫۰  - ۶۵٫۲  ۱۰٫۰  

۰۹۲٫۰ سودآوری  ۸۵۲٫۰  ۷۷۶٫۰  ۳۹٫۰  ۸۳٫۰  ۰۴٫۰  
۳۹۲٫۱ هاهزینه مالی به سپرده  ۴۹۴٫۱  ۳۸۱٫۰  ۲۲٫۳  ۴۲٫۳  ۰۰٫۰  

۲۴۰٫۰ اندازه بانک  ۵۲۴٫۲  ۷۱۰٫۰  ۷۰٫۰  ۱۴٫۴  ۰۰٫۰  
۱۹۰٫۰ هاسپرده  ۹۸۲٫۱  ۱۰۲٫۰  - ۱۰٫۰  - ۲۱٫۰  ۸۳٫۰  

۳۰۰٫۰ نسبت کفایت سرمایه  ۷۴۱٫۷  ۰۰۰٫۰  ۳۰۰٫۰  ۶۸٫۱  ۹۰٫۰  
۳۰۰٫۰ نرخ تورم  ۱۲۸٫۶  ۰۰۰٫۰  ۱۰۰٫۰  ۹۵٫۱  ۱۱٫۰  

۶۰۰٫۰ نرخ بیکاری  ۸۳۸٫۰  ۴۰۴٫۰  ۵۰۰٫۰  ۵۳٫۰  ۹۵٫۰  
۳۰۰۰٫۰ ناخالص داخلینرخ رشد تولید   - ۸۶۱٫۰  ۲۸۵٫۰  ۳۰۰۰٫۰  - ۲۱٫۰  ۸۳٫۰  

۶۵٫۰ ضریب تعیین  
  

۳۵٫۰    
۱۶٫۰ شدهیلتعدضریب تعیین   

  
۵۱٫۰    

۵۳٫۱ آماره دوربین واتسون  
  

۵۶٫۱    
F ۲۲٫۸۱آماره   

  
۹۰٫۳    

F ۰۰۰٫۰احتمال آماره   
  

۶۰۰٫۰    
 منبع : محاسبات پژوهش

بانک، نسبت کفایت  اندازهبهشود، ضرایب مربوط می ( مشاهده۶که در جدول ) طورهمان
های شده در بازار سرمایه معنادار است. در بانکهای پذیرفتهسرمایه و نرخ تورم در کلیه بانک

 ۱۰در بورس علاوه بر اندازه بانک و نسبت کفایت سرمایه )در سطح معناداری  شدهپذیرفته
دهد ( نشان می۶ها نیز معنادار است. جدول )های مالی به سپردهدرصد(، نسبت هزینه

توان همچون مطالعات ودوا های بورس به لحاظ آماری معنادار نیست؛ لذا میسودآوری بانک
های ( دریافت که بین سودآوری و نقدینگی بانک۲۰۱۳( و لارتی و همکاران )۲۰۱۳)

شود نمی تأییددر بورس رابطه معناداری وجود ندارد؛ فلذا فرضیه اول پژوهش  شدهپذیرفته
(۴۰٫۰=Value-Pهنگامی .)ها شروع به نگهداشت یابد، بانکهای مالی افزایش میکه هزینه

دهد رابطه از پژوهش نشان می آمدهتدسبهکنند. شواهد تجربی حجم بیشتری از نقدینگی می
در بورس اوراق بهادار  شدهپذیرفتههای ها با نقدینگی بانکهای مالی به سپردهنسبت هزینه

ها حاکی از های مالی به سپردهباشد. علاوه بر این، ضریب برآوردی هزینهتهران معنادار می
های جب افزایش نقدینگی بانکها، موهای مالی به سپردهآن است که افزایش نسبت هزینه

های بازار (. از سوی دیگر، در بانکβ=۲۲٫۳در بورس اوراق بهادار تهران است ) شدهپذیرفته
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 ۴۰۳ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

ها با نقدینگی، رابطه معناداری مشاهده های مالی به سپردهسرمایه، بین نسبت هزینه
، روازایندارند. های فرابورس نقش بسزایی در این موضوع توان دریافت بانکشود که مینمی

 تأییددر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفتههای فرضیه دوم پژوهش، تنها برای بانک
( مطابقت دارد. ۲۰۰۰در این بخش با نتایج کاشیاپ و استین ) آمدهدستبهشود که نتایج می

در پژوهش حاضر، بیانگر یک رابطه مثبت و معنادار بین اندازه و نقدینگی  آمدهدستبهنتایج 
های بازار سرمایه ایران های بازار سرمایه است؛ لذا فرضیه سوم پژوهش برای کلیه بانکبانک
دهد رابطه سپرده و نقدینگی در مجموعه های پژوهش نشان مییافته گیرد.قرار می تأییدمورد 
ها با مطالعات بونر و بازار سرمایه ایران معنادار نیست. نتیجه این یافتههای موجود در بانک

ها و نقش آن بر مقررات نقدینگی مطابقت بررسی نقدینگی بانک منظوربه (۲۰۱۳همکاران )
درصد نشان  ۱۰های بازار سرمایه در سطح معناداری دارد. نسبت کفایت سرمایه بانک

بر این، با  ها رابطه معناداری وجود دارد. علاوهبانکدهد، بین این شاخص و نقدینگی می
های بازار سرمایه ، حجم نقدینگی بانکها، با افزایش مقدار این شاخصفرض ثبات سایر متغیر

دهد و با نتایج فرضیه پنجم تحقیق را نشان می تأیید(. این نتایج β=  ۰۰۳٫۰یابد )افزایش می
برای  آمدهدستبه( مطابقت دارد. نتایج ۲۰۰۹ن )( و برگر و بوم۲۰۱۲تحقیقات ودوا )

دهد ارتباط این عوامل با نقدینگی متغیرهای نرخ بیکاری و نرخ رشد تولید ناخالص نشان می
 آمدهدستبهشود. نتایج نمی تأییدهای بازار سرمایه معنادار نیست، لذا فرضیات آنها نیز بانک

 ( مطابقت دارد.۲۰۱۲دوا )و برای این دو متغیر نیز با نتایج پژوهش
عوامل داخلی و اقتصادی بر نقدینگی بانک را با  تأثیر( نتایج حاصل از بررسی ۷جدول )

 دهد.ها نشان میدر نظر گرفتن متغیر نسبت هزینه مالی به کل دارایی
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۴۰۴

 ۷جدول 
عوامل داخلی و اقتصادی بر نقدینگی بانک )نسبت هزینه مالی به  تأثیرنتایج حاصل از بررسی 

 ها(دارایی
 معناداری tآماره  ضریب معناداری tآماره  ضریب متغیر
 بورس اوراق بهادار تهران بازار سرمایه ایران 
- مبدأعرض از  ۰۷۰٫۰  - ۰۹۳٫۰  ۷۹۶٫۰  - ۰۶٫۰  - ۶۲٫۲  ۷۲۰٫۰  

۱۱٫۱ سودآوری  ۲۸٫۱  ۱۷۰٫۰  ۸۰٫۱  ۴۰٫۱  ۰۳٫۰  
- هاهزینه مالی به دارایی ۳۲٫۱  - ۵۷٫۳  ۰۰۰٫۰  ۶۴٫۴  ۲۸٫۲  ۰۰۰٫۰  

۶۲۰٫۰ اندازه بانک  ۲۴٫۱  ۵۷۱٫۰  ۷۰٫۰  ۵۵٫۳  ۰۰۰٫۰  
۵۶۰٫۰ هاسپرده  ۷۳٫۰  ۱۴۶٫۰  - ۱۰٫۰  - ۲۳٫۰  ۷۴٫۰  

۳۰۰٫۰ نسبت کفایت سرمایه  ۰۳٫۶  ۰۰۰٫۰  ۳۰۰٫۰  ۱۹٫۱  ۶۰٫۰  
۱۰۰٫۰ نرخ تورم  ۹۸٫۲  ۴۰۰٫۰  ۱۰۰٫۰  ۶۶٫۱  ۰۱٫۰  

- نرخ بیکاری ۶۰۰٫۰  - ۷۰۰٫۱  ۶۱۳٫۰  ۱۰۰٫۰  ۵۵٫۰  ۵۸٫۰  
- نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ۱۰۰٫۰  - ۶۵۰٫۱  ۰۹۲٫۰  - ۱۰۰۰٫۰  - ۶۰٫۰  ۴۹٫۰  

۱۶٫۰ ضریب تعیین    ۲۳٫۰    
۵۶٫۰ شدهیلتعدضریب تعیین     ۲۱٫۰    

۱۸٫۱ آماره دوربین واتسون    ۱۶٫۱    
F ۸۲٫۵۱آماره     ۵۹٫۲    

F ۰۰۰٫۰احتمال آماره     ۸۰۰٫۰    

 منبع : محاسبات پژوهش

های بازار سرمایه شود، وجه اشتراک نتایج بانک( مشاهده می۷که در جدول ) طورهمان
های هزینه مالی به در بورس اوراق بهادار تهران، در معناداری نسبت شدهپذیرفتههای و بانک
درصد( است. نتایج  ۱۰درصد( و کفایت سرمایه و نرخ تورم )در سطح  ۵ها )در سطح دارایی

است که  ۰۷۱/۰ هیبازار سرما یهابانک یسودآور یبرا P-Valueمقدار دهد نشان می
 ی( برایشاخص )سودآور نیا کهیدر حال دهدیدرصد نشان م ۱۰آن را در سطح  یمعنادار

ضریب برآوردی برای هزینه  است. P-Value = ۳۰/۰ رایز ستیبورس معنادار ن یهابانک
اثر منفی و  -۲۳/۱های بازار سرمایه دار ولی در بانکها در هر دو نمونه معنیمالی به دارایی

ش حاضر ارتباط بین عامل در پژوهاثر مستقیم دارد. همچنین  ۶۴/۴در بانک های بورسی 
(. P-Value= ۰٫۰۰در بورس مثبت و معنادار است ) شدهپذیرفتههای اندازه و نقدینگی بانک

های مطالعات شود. یافتهمی تأییدها ، فرضیه سوم پژوهش تنها برای این دسته از بانکروازاین
بایستی حجم نقدینگی ها میها، بانکدهد با افزایش سپرده( نشان می۲۰۱۳چون و همکاران )
ها مقدار بالایی از سپرده دست دادنهای بانک با از که اداره فعالیتیطوربهرا افزایش دهند، 
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 ۴۰۵ شدهیرفتهپذ یهابانک ینگیبر نقد یو کلان اقتصاد یداخل یاثر عوامل مال 

 

های پژوهش حاضر حاکی از عدم معناداری رابطه سپرده و پذیر باشد، اما یافتهنیز امکان
های نقدینگی بانک بین این متغیر باشده در بازار سرمایه است. های پذیرفتهنقدینگی بانک

توان بیان نمود که این معناداری در بورس رابطه معناداری برقرار نیست؛ لذا می شدهپذیرفته
شود. به همین خاطر، فرضیه های فرابورس پذیرفته میهای بازار سرمایه از سوی بانکدر بانک

 شود نمی تأییددر بورس اوراق بهادار تهران  شدهپذیرفتههای اول برای بانک
(۰٫۳۰ =P-Value) های مالی به کل برای متغیر نسبت هزینه آمدهدستبه. سطح معناداری

های بازار سرمایه معنادار دهد رابطه بین این متغیر با نقدینگی بانکها نشان میدارایی
های بازار سرمایه ایران است. فرضیه دوم پژوهش برای مجموعه بانک تأییدباشد و حاکی از می

های ، رابطه این متغیر با نقدینگی، تنها در بانکآمدهدستبهاز سوی دیگر، با توجه به ضریب 
(؛ لذا اگرچه افزایش β= ۶۴٫۴بهادار تهران مستقیم است ) اوراقدر بورس  شدهپذیرفته

شود اما در بورس تهران می شدهپذیرفتههای دینگی بانکهای مالی موجب افزایش نقهزینه
های بونفیم و کیم . یافته(β=-۲۳٫۱های فرابورس معکوس است )این رابطه برای بانک

ها ( حاکی از آن است که هرچه اندازه بانک افزایش یابد، حجم نقدینگی موجود در بانک۲۰۱۲)
ها از این مطالعه، نتایجی مخالف این یافته آمدهدستبهشواهد  کهدرحالیکمتر خواهد بود، 

 شدهپذیرفتههای دهد. در پژوهش حاضر ارتباط بین عامل اندازه و نقدینگی بانکرا نشان می
، فرضیه سوم پژوهش تنها برای روازاین(. P-Value=۰٫۰۰در بورس مثبت و معنادار است )

( نشان ۲۰۱۳چون و همکاران )های مطالعات شود. یافتهمی تأییدها این دسته از بانک
که یطوربهبایستی حجم نقدینگی را افزایش دهند، ها میها، بانکدهد با افزایش سپردهمی

پذیر باشد، اما ها نیز امکانمقدار بالایی از سپرده دست دادنهای بانک با از اداره فعالیت
های ینگی بانکهای پژوهش حاضر حاکی از عدم معناداری رابطه سپرده و نقدیافته

های بازار سرمایه در شده در بازار سرمایه است. بین کفایت سرمایه و نقدینگی بانکپذیرفته
درصد، رابطه  ۱۰در بورس در سطح معناداری  شدهپذیرفتههای درصد و بانک ۵سطح 

ها، دهد با فرض ثبات سایر متغیرمعناداری وجود دارد. ضریب نسبت کفایت سرمایه نشان می
یابد های بازار سرمایه افزایش میافزایش یابد، نقدینگی در مجموعه بانک ر این شاخصاگ
(۰۰۳٫۰=β نتایج .)از شواهد تجربی، پیرامون نقش عوامل کلان اقتصادی بر  آمدهدستبه

های بازار سرمایه ها حاکی از آن است که بین نرخ تورم و نقدینگی مجموعه بانکنقدینگی بانک
فرضیه مورد نظر را نشان  تأییدصد رابطه معناداری وجود دارد و این موضوع در ۵در سطح 

های این موضوع برای بانک تأییدتوان به درصد، می ۱۰در سطح  کهدرحالیدهد می
در بورس استناد کرد. برای دو متغیر نرخ بیکاری و نرخ رشد تولید ناخالص  شدهپذیرفته
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 ۱۳۹۷پاییز  /۳۷سال یازدهم/ شماره  ۴۰۶

شده در بازار سرمایه رابطه های پذیرفتهعه بانکداخلی باید در نظر داشت که در مجمو
 شود.نمی تأییدمعناداری وجود ندارد فلذا فرضیات مربوط به آنها نیز 

 گیریبحث و نتیجه ۷
د مورد غفلت یل اصلی بحران نبایکی از دلای عنوانبهنگی یسک نقدیمالی نشان داد ر بحران
های مالی و اطلاعات مالی درون صورترد. شناخت، دانش و بینش عمیق نسبت به یقرار گ

ها را در خلق و ایجاد نقدینگی بسیار کمک تواند بانکهای کلان اقتصادی میتوجه به سیاست
 نماید.

(، بونر و همکاران ۲۰۱۲در بخش عوامل مالی داخلی، نتایج تحقیقات بونفیم و کیم )
ها با اندازه بالاتر، نقدینگی دهد بانک( نشان می۲۰۰۹( و دینگر )۱۹۹۹(، آلگر )۲۰۱۳)

توانند حجم بالایی کمتری را در خود ذخیره کرده و در هنگام مواجهه با بحران نقدینگی می
گذر های پیش رو های خود را به افزایش سطح نقدینگی اختصاص دهند و از بحراناز دارایی

مکان ایجاد نقدینگی بیشتری های بزرگ ا. یکی از دلایل این موضوع آن است که بانککنند
و  بانکیبینهای بزرگ به شرایط بازار های کوچکتر دارند؛ چراکه بانکرا در مقایسه با بانک

های کوچک آخرین راه چاره دسترسی دارند، اما بانک عنوانبهاعطاکنندگان منابع نقدینگی، 
حجم بالایی را در خود  های نقدی بابایستی داراییبه دلیل عدم دسترسی به این منابع، می

های پژوهش حاضر برخلاف نتایج این محققان، بیانگر آن است که در ذخیره کنند. یافته
های بازار سرمایه ایران، اندازه بانک با ایجاد و حفظ نقدینگی در ارتباط مستقیم است. بانک

ها و ر پروژههای بزرگ در بازار سرمایه ایران داین موضوع شاید به دلیل آن است که بانک
بایستی جهت های عظیم عمرانی مشارکت دارند که نیازمند نقدینگی بالایی است؛ لذا میطرح

پیشبرد اهداف و نیز مقابله با شرایط بحران و زیاندهی، حجم بالایی از نقدینگی را در خود 
 ذخیره کنند.

نگی بانک نسبت کفایت سرمایه بالاتر متضمن سلامت بیشتر و بالاتر بودن حجم نقدی
تواند نشانگر یک چرخه بسیار مفید برای تقویت و تحکیم تقاضای سرمایه خواهد بود و می

در این مطالعه، با توجه به رابطه مثبت و معنادار  آمدهدستبهمورد نیاز بانک باشد. نتایج 
افی دهد که وجود سرمایه کهای بازار سرمایه نشان میحاکم بر کفایت سرمایه و نقدینگی بانک

یک عامل بسیار مهم و حیاتی نهفته جهت جبران کمبود نقدینگی در ساختار ترازنامه 
هاست. دلیل این موضوع آن است که نسبت کفایت سرمایه بالاتر این اطمینان را ایجاد بانک

های نقدی، کمبود یا فقدان توانند از محل سرمایهها میکند که در شرایط بحرانی، بانکمی
توانند در مقابل های بالاتر میجبران نمایند. آنها همچنین با اتکا به سرمایهنقدینگی را 
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های اعطایی های ناشی از عدم بازپرداخت وامهای موجود در عملیات بانکی، زیانمحدودیت
و شرایط نامساعد موجود در بازار ایستادگی کنند و تعادل را در میزان نقدینگی متعارف حفظ 

 نمایند.
 شدهپذیرفتههای های مالی در بانکمستقیم هزینه تأثیراین پژوهش نشانگر  هاییافته

یک جریان خروجی  عنوانبههای مالی ، هزینهدیگرعبارتبهباشد. بورس اوراق بهادار تهران می
شود. دلیل این شده در بازار سرمایه ایران شناخته میهای پذیرفتهدر نقدینگی بانک مؤثر

مالی آنها از شبکه  تأمینها از بانک مرکزی و حجم بالای استقراض بانک توانموضوع را می
ها( و سود و زیان دانست که اثرات این رویداد در ساختار ترازنامه )در سمت بدهی بانکیبین

ها بینیریزی و پیش، در برنامهروازاینهای مالی( قابل مشاهده است. آنها )در بخش هزینه
جریانات نقد خروجی  عنوانبههای بازپرداخت منابع مالی، چون هزینهبایستی اقلامی هممی

ها مورد بررسی و ارزیابی دقیق قرار ها و بدهیمالی، از سوی مدیریت دارایی تأمینناشی از 
های مدت به خطرات و زیانها، در بازه زمانی طولانیگیرد تا این هزینه در نظام مالی بانک

 نشود.ناپذیر تبدیل جبران
شده در بازار های پذیرفتهدر بخش اثرات سودآوری بر نقدینگی بانک آمدهدستبهنتایج 

( است. نتایج این مطالعه نشان داد که ۲۰۱۶سو با نتایج سینگ و شارما )سرمایه ایران، هم
در فرابورس ایران( برای ورود جریانات  شدهپذیرفتههای ها )خصوصاً بانکمدیران مالی بانک

یک ابزار کلیدی و مهم توجه دارند؛ چراکه سودآوری در  عنوانبه، به سودآوری دی به بانکنق
ها ایجاد نقدینگی کند اولاً برای بانک خودخودیبههای بازار سرمایه ایران، بیش از اینکه بانک

آورد که گذاران به وجود میحاشیه امنیت و اطمینان خاطری را برای مشتریان و سرمایه
به همراه دارد و ثانیاً هرگاه که بانک نیاز به منابع نقدی  مدتیطولانایش اعتبار بانک را در افز

 نماید.گذاران را به سمت بانک گسیل میداشته باشد، جریانات نقدی متعلق به سپرده
های کلان اقتصادی خارج از شاخص در بخش کلان اقتصادی، اگرچه مدیریت و کنترل

توان احتمال ایجاد بینی و تحلیل هریک از این عوامل میاست اما با پیشحیطه مدیریت بانک 
در نتایج مطالعه حاضر، ها افزایش داد. آسیب را کاهش داده و شرایط اطمینان را در بانک

ها، رابطه مثبت و معناداری وجود دارد که این نتایج با نتایج بین نرخ تورم و نقدینگی بانک
طابقت دارد. دلیل این موضوع آن است که در ایران با افزایش تورم، ( م۲۰۱۶سینگ و شارما )

یابد. این موضوع افزایش ریسک مالی و نقدینگی را بر تقاضای نقدینگی در جامعه افزایش می
بایستی حجم بالایی از ها میها به همراه دارد. لذا در شرایط افزایش تورم، بانکپیکره بانک

رود انتظار می تا اثرات تورم موجود در جامعه را کاهش دهند.نقدینگی را نگهداری کنند 
ها بتوانند شود بانک، سبب سویکبینی دقیق و سنجیده نرخ تورم توسط مدیریت، از پیش
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دیگر  یاز سوها در نظر بگیرند و ها نسبت به هزینهنرخ بهره مناسبی را جهت افزایش درآمد
 ند.حجم نقدینگی جامعه را نیز کنترل نمای

های بزرگ اقتصاد و دستیابی به اهداف مورد رشد تولید ناخالص داخلی، بیانگر موفقیت
های اقتصادی است. این شاخص نشانگر رشد و بالندگی اقتصاد است و نشان نظر در فعالیت

پیوندد. ها به وقوع میدهد با رشد تولید ناخالص داخلی، تحولاتی مثبت در نقدینگی بانکمی
ها اجازه اعطای تسهیلات بیشتر و دسترسی به رشد اقتصادی بالاتر به بانکهمچنین 

های نقدی را برای بانک به ارمغان دهد و بهبود کیفیت داراییهای سود بالاتر را میحاشیه
ها خواهد داشت؛ ، رشد تولید ناخالص داخلی، اثری مثبت را بر عملکرد بانکروازاینآورد. می

بالتبع توسعه بخش مالی، بهبود عملکرد بانک و رشد اعتبارات ایجاد چراکه با رشد آن و 
رود به تناسب کاهش یا افزایش تولید داخلی، میزان نقدینگی لذا انتظار می خواهد شد.

 ها تغییر یابد.بانک
در ساختار کلان اقتصادی، ماده اصلی جهت پیشرفت اقتصادی پایدار و سریع، ثبات مالی 

های غیر توجیهی موجود میزان وام ازجملهچند شاخص،  وسیلهبهاقتصاد  است. ثبات مالی در
شود. افراد در هنگام افزایش بیکاری، به دلیل عدم وجود درآمد گیری میها اندازهدر بانک

ها پس از اعطای وام، کنند. بانکها مراجعه و از آنها تقاضای وام میمناسب و مکفی به بانک
ها و افزایش اشی از عدم وجود درآمد افراد بیکار، با عدم بازپرداخت وامبه دلیل مشکلات مالی ن

شود. ها منجر میشوند که این موضوع به کاهش نقدینگی بانکهای غیر توجیهی روبرو میوام
ها را به همراه به این دلیل افزایش بیکاری در اقتصاد، افزایش عدم موفقیت بازپرداخت وام

 کند.ها را تشدید میپایداری نقدینگی بانک دارد و خطر عدم ثبات و
توان اظهار داشت که برخی از از پژوهش حاضر، می آمدهدستبهدر پایان با توجه به نتایج 

شده های پذیرفتهعوامل مالی داخلی همچون سودآوری و اندازه بانک، بیانگر وجه تمایز بانک
در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس برای جبران و خلق نقدینگی است. عامل سودآوری 

های سو با نقدینگی دارد، لکن در بانکو هم مستقیم تأثیراتیهای بازار سرمایه ایران در بانک
توان دریافت که شود. لذا، میمشاهده نمی تأثیردر بورس اوراق بهادار تهران این  شدهپذیرفته

بالاتری برخوردار است. از سوی دیگر،  تأثیرهای فرابورس از سودآوری بر نقدینگی بانک
 تأمیندر بورس اوراق بهادار برای  شدهپذیرفتههای های فرابورس نسبت به بانکبانک

های فرابورس با نقدینگی چندان متکی به معیار اندازه و ابعاد نیستند. به همین خاطر، بانک
کنند. در سطح کلان  تأمینهای آتی توانند نقدینگی لازم را برای دورههر میزان اندازه، می

ا اطمینان بیشتری استدلال توان باقتصادی نیز با عنایت به سطوح معناداری مختلف، می
 شدهپذیرفتههای در فرابورس بیش از بانک شدهپذیرفتههای نرخ تورم بر بانک تأثیراتنمود که 
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عوامل داخلی و کلان اقتصادی بر نقدینگی  تأثیر، روازایندر بورس اوراق بهادار تهران است. 
 تأثیریکسان نبوده و ماهیت  شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورسهای پذیرفتهبانک

 های پذیرفته در بازار سرمایه ایران متفاوت است.این عوامل بر بانک
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