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 چکیده
 و بانک رندهیگلاتیتسه انیتر بودن اطلاعات معلت متقارنقراردادها به یکاهش مخاطرات اخلاق

سطح  شیافزا بیو معا ایمزا نیترمهم بیترتبه ان،یمشتر یاعتبارسنج ندیفرا ییو کاهش کارا
 یریرپذیموضوع در قالب تأث نیمطالعه ا نی. در اشودیم یمعرف یمؤسسات اعتبار یگذارهیسرما

. نمونه مورد شودیم یبررس هیپا هیبه سرما یگذارهیاز سطوح مختلف نسبت سرما یسلامت بانک
در  گذاراستیس کردیاست. با توجه به رو ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۵در دوره  رانیمربوط به اقتصاد ا یبررس

 نیدر قالب تخم یبررس نیا ه،یپا هیبه سرما یگذارهینسبت سرما یسطح آستانه برا نییتع
و  یدولتشبه ،یازجمله اندازه بانک، درجه دولت یو عوامل ردیگیصورت م یرخطیغ یهامدل

از دو  تیمرتبط، درجه تمرکز مالک یهاداران و شرکتسهام تیفعال تیبودن آنها، ماه یخصوص
که  دهدینشان م جی. نتاشودیارتباط آنها کنترل م تیداران خرد و ماهبعد تعداد سهام

 یادهیپد هیسرما تیو کفا ینگینقد ،ییدارا تیفیو ک یسودآور رینظ ییهاجنبهاز  یگذارهیسرما
 یمنف یادهیبه درآمد ناخالص( پد یابهره ی)نسبت درآمدها یمال یگرمثبت و از بعد واسطه

 یاگرچه عملکرد بهتر یگذارهیسرما ،یسرکوب مال طیدر شرا رسدینظر مبه گر،یعبارت داست. به
دور  یمال یگرواسطه یعنیخود  هیرا از هدف اول یبانک ستمیاما س کند،یجاد میبانک ا یرا برا

 . کندیم
 یمقررات بانک ی،بانک، بانک مرکز گذارییهسرما: های کلیدیواژه

 JEL: C30 ،E58 ،G21 ،G31بندی طبقه
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 مقدمه ۱
ارکان اساسی سیستم مالی اقتصاد  تریناصلی های مالی ازگرواسطه ترینمهمعنوان ها بهبانک

و نقش بسیار مهمی در ارائه خدمات متنوع مالی و اعتباری، جذب و هدایت  آیندحساب میبه
گری نقدینگی و ایجاد توسعه اقتصادی دارند. در این راستا، وظیفه اصلی سیستم بانکی واسطه

های بانک مرکزی اجازه هنامها و آیینشود، اگرچه مطابق با دستورالعملمالی شناخته می
ها داده شده است. های تجاری نیز به بانکگذاری در شرکتهای دیگر نیز نظیر سرمایهفعالیت

شناخته « هاداری بانکبنگاه»شود که با نام هایی میاین مجوز باعث پدید آمدن فعالیت
ری اقتصاد ایران، این مقاله با هدف تشریح موشکافانه این پدیده در نظام بانکدا ۱اند.شده

منظور بهبود وضعیت قوانین و عملکرد ارتباط آن با سلامت نظام بانکی و ارائه راهکارهایی به
 فعالین این حوزه تدوین شده است.

گذاری در اقتصاد ایران را در موضوعات توان ریشه توسعه پدیده سرمایهطورکلی میبه
های اولیه پس از ری بدون ربا در سالتفسیر قانون بانکدا بر اساسمختلفی جستجو کرد. 

های ربوی، فاصله نزدیکی به یکدیگر داشتند. این ها و فعالیتگری بانکانقلاب، واسطه
های مختلف، مخصوصاً های تجاری شرکتها در فعالیتموضوع باعث تشویق مشارکت بانک

ی، از ز این بحث تاریخبودند، شد. فارغ اآنها که با مشکلات مالکیتی و مدیریتی مواجهه شده 
 بههای بزرگ و کوچک اندازی شرکتها به راهجمله دلایل بدیهی رشد این پدیده، اقدام بانک

های دستوری های تجاری آنهاست. در کنار این موضوع، سیاستسودآور بودن فعالیت دلیل
شود، گری مالی باعث میهای واسطههای سقف در فعالیتشورای پول و اعتبار و وضع نرخ

ها هایی سودآورتر باشند. از طرف دیگر، پدیده بانکداری بنگاهها فعالیتگذاری بانکسرمایه
ها هگذاری در بنگاهای سرمایهعنوان یکی از عوامل ایجاد یا تشدید فعالیتتوان بهرا نیز می

های الیتفع گیرندگان یک بانک، خود درگیرداران و تصمیمقلمداد کرد؛ به این معنی که سهام
 کنند.ها هدایت میحقیقی اقتصاد بوده و لاجرم بانک را به سمت آن فعالیت

توان در مسائل مختلفی جستجو را می هابانکگذاری های نگاه منفی به پدیده سرمایهریشه
کرد. مشخص است که مشکلات مالی شرکت وابسته یک بانک، مشکلات مالی بانک تعبیر 

شود. چنین اختلالی در تخصیص منابع در تأمین مالی مختل می شده و فرایند اعتبارسنجی
مالی، منجر به کاهش سطح کارایی اقتصاد کلان و بنابراین رشد اقتصادی و رفاه کمتر 

                                                                                                                                  
ها، گونه فعالیتینافرض این مقاله آن است که الزاماً داری و این موضوع که پیشبا توجه به بار منفی کلمه بنگاه ۱

 شود.گذاری استفاده میآیند، در این مقاله از واژه سرمایههای منفی به شمار نمیفعالیت
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 تسهیلاتشود. این موضوع در کنار کاهش سطح سلامت نظام بانکی، مثلاً افزایش سطح می
 گیرد.غیرجاری، کاهش سودآوری و غیره قرار می

رد. ای منفی تلقی کتوان الزاماً پدیدهها را نمیگذاری بانکپدیده سرمایه ز طرف دیگر،ا
 تواند کاهش مخاطرات اخلاقی، میاقتصاد کلانکانال تأثیر مثبت این پدیده در  ترینمهم

 گیرنده و بانک باشد.تر بودن اطلاعات میان تسهیلاتمتقارن به علتقراردادها 
ضریب ریسک  ۳این نوع نگاه مثبت و منفی باعث شده است که در دستورالعمل بازل 

گاه منفی نها در نظر گرفته شود. البته، نکته قابل تأمل آن است که پدیده گونهاینبالایی برای 
ها را از گذاری باعث نشده است، که این دستورالعمل مستقیماً بانکبه پدیده سرمایه

ر دگیرد، بلکه  در نظر هافعالیتگذاری منع کرده و یا سقف مشخصی را برای این نوع سرمایه
ها ها در این فعالیتمنظور پوشش ریسک حضور بانکه لازم بهعوض به فراهم کردن سرمای

های بورسی هم دارای ضرایب گذاریشود. البته در این دستورالعمل سایر سرمایهتأکید می
های بورسی گذاریاز سرمایه شوندمجبور میها داران بانکریسک بالایی هستند و عملاً سهام

 (۲۰۱۱گذاران فراهم کنند. )بازل، ریسک سپرده یا منابع لازم برای پوشش یزکردهپره
نامه تسهیلات و تعهدات اشخاص و آیین ۱گذاری در اوراق بهاداردستورالعمل سرمایه

گذاری های مقام ناظر در بانک مرکزی ایران در رابطه با پدیده سرمایهاز جمله واکنش ۲مرتبط
است که مثلاً مجموع  های مستقیم مقام ناظر آنهاست. از جمله محدودیتبانک

درصد سرمایه پایه مؤسسه اعتباری تجاوز کند  ۲۰های مؤسسه اعتباری نباید از گذاریسرمایه
درصد سرمایه پایه آن  ۵گذاری مؤسسه اعتباری در هر شخص حقوقی نباید بیشتر از و سرمایه

 ۴۰ید از مؤسسه باشد. همچنین، مجموع خالص تسهیلات و تعهدات به اشخاص مرتبط نبا
 ۳درصد سـرمایه پایه یا مجموع خالص تسهیلات و تعهدات به هر شخص مرتبط نباید از 

 درصد سرمایه پایه مؤسسه اعتباری بیشتر باشد.
ای، به تخمین های آستانهگذار در اعمال نرخدر این پژوهش با توجه به رویکرد سیاست

های اقتصاد به سرمایه پایه بانک گذاریهای غیرخطی در بررسی ارتباط نسبت سرمایهمدل
شود. در این ها در این دوره پرداخته میبر سلامت این بانک ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۵ایران در دوره 

دولتی و خصوصی بودن آنها، ماهیت زمینه عواملی ازجمله اندازه بانک، درجه دولتی، شبه
داران خرد عد تعداد سهامهای مرتبط، درجه تمرکز مالکیت از دو بداران و شرکتفعالیت سهام

اند گرفته شده عبارت در نظرهای سلامت بانکی شود. شاخصو ماهیت ارتباط آنها کنترل می

                                                                                                                                  
 شورای پول و اعتبار ۱۲/۱/۱۳۹۶مصوب  ۱
 شورای پول و اعتبار ۵/۸/۱۳۹۴مصوب  ۲
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های سود به دارایی، سرمایه به دارایی، تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات، از: نسبت
کزی به کل ای به درآمد ناخالص و بدهی به بانک مرهای نقد به دارایی، درآمد بهرهدارایی

های مدت و بلندمدت، شاخصبدهی. با توجه به اهمیت بررسی ساختارهای بانکی در میان
 شوند.گیری میعملکرد موردنظر در دوره مورد بررسی متوسط

هایی نظیر سودآوری، کیفیت دارایی، گذاری از جنبهدهد که سرمایهنتایج نشان می
ای گری مالی )نسبت درآمدهای بهرهز بعد واسطهای مثبت و انقدینگی و کفایت سرمایه پدیده

رسد در شرایط سرکوب می به نظر، دیگرعبارتبهای منفی است. به درآمد ناخالص( پدیده
ا از رکند، اما سیستم بانکی گذاری اگرچه عملکرد بهتری را برای بانک ایجاد میمالی، سرمایه

رسد می به نظربا توجه به این نتایج،  کند.گری مالی دور میهدف اولیه خود یعنی واسطه
تواند هر سه هدف تعیین نرخ سود، حداکثر کردن سلامت بانکی، و محدود گذار نمیسیاست

 ها را دنبال کند.گری بانکهای غیرواسطهکردن سطح فعالیت
ادبیات  ۲چهارچوب کلی این پژوهش به این شرح است که پس از این مقدمه، در بخش 

پردازد. در بخش ها و روش اقتصادسنجی میبه معرفی داده ۳ شود. بخشمیتحقیق بررسی 
 گیری و پیشنهادات اختصاص دارد.به نتیجه ۵شود و بخش تحلیل آماری پژوهش ارائه می ۴

 ادبیات پژوهش ۲
شاخصی از  عنوانبهها های دارائی بانک(، با در نظر گرفتن یکی از نسبت۴۹۸۱) ۱دیاموند

گذاران و در اختیار آوری منابع نزد سپردهنکی، معتقد است که بانک با جمعسلامت نظام با
، که البته دهدمیگری مالی انجام واسطه یرمجموعهزهای قرار دادن منابع به شرکت

ها ممکن است به تضاد منافع منجر گردد. این تضاد منافع بین گذاری بانکسرمایه
. وی با طراحی دهدمیگذاران( رخ دهندگان )سپردههای وابسته( و وامگیرندگان )شرکتوام

فصل مسائل مربوط به ویک مدل از روش بهینه پرتو، بیان داشت که هزینه نظارت برای حل
 این دو گروه بایستی حداقل گردد.

 ۱۹۸۹تا  ۱۹۸۵( با مطالعات بانکی در کشور ژاپن در طی دوره ۵۹۹۱) ۲کانگ و همکاران
های زیرمجموعه بر ها به این نتیجه رسیدند که شرکتگذاری بانکدر تبیین پدیده سرمایه

گذار هستند و سهامداران عمده نیز نقش بسیار مهمی را در ثروت سهامداران شرکت اصلی اثر
ها به گذاری بانکرابطه با عملکرد شرکت اصلی دارند. همچنین آنها نشان دادند که سرمایه

                                                                                                                                  
1 Diamond 
2 Kang and Shivdasani 
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تواند در زمان سازد که این امر میه بانک میسر میها را به سرمایوضوح دسترسی شرکت
 کار و بازار بسیار ارزشمند باشد.وهای فضای کسبآشفتگی

های پنل (، با استفاده از داده۲۰۰۰) ۲( و اندرسون و فریسر۰۹۹۱) ۱ساندرز و همکاران
در ها ، با در نظر گرفتن ریسک بانک۲۰۰۶تا  ۱۹۹۹های ای در سالهای کرهبرای بانک

دار میان مالکیت عنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، نشان دادند که ارتباط معنیدهی بهوام
گریزی آنها در اعطای وام وجود دارد، های تحت تملک خود و ریسکها در شرکتبانک

پذیری آنها ها افزایش یابد، میزان ریسککه هرچه میزان مالکیت بانک در شرکت یاگونهبه
های وابسته، ها با افزایش مالکیتشان در شرکتیابد. ساندرز نشان داد که بانککاهش می

که با ریسک کمتر همراه باشد. همچنین از لحاظ مالی، ساختار  کنندمیهایی را پرداخت وام
چینند. از سوی دیگر کارانه میهای خود را محافظهعملیاتی بانک و ترکیب پرتفوی دارایی

 کنند.ها به سوددهی بالاتر دست پیدا میداد که این دسته از بانکهای وی نشان بررسی
 در کشور( با مطالعات اقتصادی در شرایط سلامت نظام بانکی ۲۰۰۰) ۳کانگ و همکاران

، با در نظر ۵۹۹۱ -۲۰۰۱های ( در سال۸۲۰۰) 4و بریس ۹۷۷۱ -۳۳۹۱ژاپن در طی دوره 
های سلامت نظام بانکی، نشان یکی از شاخص عنوانبهها از دارائی بانک ییهاگرفتن نسبت

های تحت بر بنگاه مؤثری طوربهیافته حداقل در بازارهای توسعه توانندمیها دادند که بانک
ها بازارها نظارت بر بنگاه گونهاینتملک خود نظارت داشته و عملکرد آنها را افزایش دهند. در 

های زیرمجموعه، ها و بنگاهود عملکرد شرکتپذیرد و با بهبصورت می مؤثرتریی به شیوه
 یابد.عملکرد شرکت اصلی نیز بهبود می

ها در ، با در نظر گرفتن ریسک بانک۵۹۸۱ -۲۰۰۴ یهادر سالدر چین  (۹۲۰۰) 5جیا
ها و رفتار گذاری بانکشاخصی از سلامت نظام بانکی، ارتباط میان سرمایه عنوانبه دهیوام

های خصوصی بررسی نمود. های دولتی و بانکدهی در خصوص بانکمحتاطانه آنها را در وام
های دولتی گذاری، بانکنتایج مطالعات وی نشان داد که در شرایط بحران با افزایش سرمایه

نمایند. همچنین در تر عمل میها محتاطانهزمینه پرداخت وام های دیگر درنسبت به بانک
ها با مالکیت ها با مالکیت خصوصی بیشتر از بانکگذاری بانکزمان بحران میزان سرمایه

                                                                                                                                  
1 Saunders et al 
2 Anderson and Friser 
3 Kang et al 
4 Bris 
5 Jia 
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۵۸

 دهیوامدهی هر دو نوع بانک کمتر است اما میزان کاهش دولتی است. در این زمان میزان وام
 ی خصوصی بیشتر است.هاهای دولتی نسبت به بانکدر بانک

پدیده  ییندر تب، ۴۹۹۱ -۲۰۰۳های ( در چین در سال۹۲۰۰) ۱برگر و همکاران
ها، بیان داشتند که رشد و آینده اقتصاد چین بستگی به اصلاح صنعت گذاری بانکسرمایه

بانکداری دارد، اصلاحاتی که در حال حاضر با سرعت سریع در حال وقوع است. بیشترین این 
هاست. همچنین اظهار داشتند که وظیفه نیز در خصوص ساختار مالکیت بانکاصلاحات 

اندازهای افراد جامعه بوده که با توجه به این گذاری پسها تجهیز، تخصیص و سرمایهبانک
 گردد.مهم عملکرد آنها در تخصیص سرمایه، ارزش شرکت و توسعه اقتصادی ظاهر می

های روسیه های سه ماهه مربوط به بانکاستفاده از داده( با ۲۰۱۳) ۲فانگاکوا، هرلا و ویل
شاخصی از  عنوانبه دهیوامها در ، با در نظر گرفتن ریسک بانک۲۰۰۷ -۲۰۰۹ در دوره

دهی و ها، چگونه میزان وامگذاری بانکسلامت نظام بانکی، مشخص کردند، که سرمایه
دهد. بحران مالی قرار می تأثیرتحت پرداخت تسهیلات را در طی بحران مالی اخیر در روسیه 

های دهد. در مقایسه با بانکها را کاهش میی وام و اعطای تسهیلات بانکدرکل، عرضه
دهی های خارجی باعث کاهش چشمگیر وامگذاری برای بانکخصوصی داخلی، سرمایه

 دهی کمتر است.های دولتی میزان کاهش وامو برای بانک گرددمی
 عنوانبه دهیوامها در (، با در نظر گرفتن ریسک بانک۲۰۱۳) ۳رانآگوسمن و همکا

اندونزی پرداختند، بدین  ۱۹۹۹-۱۹۹۸شاخصی از سلامت نظام بانکی، به بحران مالی سال 
ها که درگیر استفاده از بیمه ترتیب که دولت مجبور به تزریق سرمایه به تعدادی از بانک

گذاری متمرکز ند، شد. آنها به بررسی ارتباط میان سرمایهسپرده و تغییر سرمایه مورد نیاز بود
شده اندونزی بانک تجاری خصوصی بیمه ۵۲یک نمونه از  کارگیریبهها با پذیری بانکو ریسک

ها، تمرکز . آنها دریافتند برای بازسازی بانکپردازندمی ۲۰۰۳ -۱۹۹۵در طول دوره زمانی 
های اعتباری و نقدینگی است و نسبت به ریسک گذاری نسبت به ریسک کلی، مثبتسرمایه

ی اضافی مشارکت داشته باشد، ریسک نقدینگی منفی است. زمانی که دولت در توزیع سرمایه
کند، دار حذف میهای مشکلهای بد را از بانکیابد. همچنین زمانی که دولت وامکاهش می

 یابد.ریسک اعتباری نیز کاهش می

                                                                                                                                  
1 Berger, Demsetz, and Strahan 
2 Fungáčová, Herrala and Weill 
3 Agusman, Cullen, Gasbarro, Monroe and Zumwalt 
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 ۳۵۹ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

پدیده  در تبیین، ۵۹۹۱ -۲۰۰۰های کشور در سال ۶۳ مطالعه در( با ۲۰۱۱) ۱تابودا
شاخصی از سلامت  عنوانبه دهیوامها در ها و در نظر گرفتن ریسک بانکگذاری بانکسرمایه

سرمایه، عنوان کرد که موج  یصبر تخصتغییرات ساختار مالکیت بانک  تأثیرنظام بانکی، در 
قابل توجهی ساختار مالکیت سیستم بانکی  طوربهبانک در دهه گذشته  سازیخصوصیجدید 

پردازد که چگونه این است. وی به بررسی این موضوع می داده ییرتغرا در سراسر جهان 
گذارد. وی به این نتیجه رسید که می تأثیرتغییرات بر تخصیص سرمایه در داخل کشورها 

و این موضوع از  شودمیها موجب تخصیص نامناسب سرمایه سازی مالکیت بانکخصوصی
 عنوانبهپذیرد. این نتیجه در سطوح بالاتر دهی بیشتر به صنایع غیرمولد انجام میطریق وام

 شود.فساد تلقی می
تبیین  در ،۱۳۸۷ -۱۳۹۳های ایران در دوره ( با بررسی بانک۱۳۹۴افزودی و همکاران )

گیری گذاری، در تصمیمبه سرمایهها ها، علاوه بر دلایل ورود بانکگذاری بانکپدیده سرمایه
ین ا، که بخشی از کنندمیگذاری برای آنها، به این نکته اشاره ها و سیاستبرای آینده بانک

د به ها اختیاری در وروبوده است و خود بانک زابروناتفاق به دلیل شرایط اقتصادی و عوامل 
نامه با دستور و بخش صرفاًگذاری ایهها از سرماند. بنابراین خروج بانکگذاری نداشتهسرمایه

و قانون ممکن نیست. موفقیت در این کار نیازمند بهبود شرایط اقتصادی، برطرف کردن 
 .باشدمیهای غلط و عملکرد صحیح دولت و بانک مرکزی رویه

پدیده  در تبیینهای ایران، (، با مطالعه بر روی عملکرد بانک۱۳۹۳تقوی نژاد )
 شاخصی از سلامت نظام عنوانبهها، نظر گرفتن حاشیه سود بانک و درها گذاری بانکسرمایه

های گذاری به تفکیک بانکها به سرمایهبانکی، به تشریح عوامل مهم و چرایی ورود بانک
ریزی برای غیردولتی و دولتی و همچنین تبعات ناشی از آن بر اقتصاد کشور و لزوم برنامه

ها گذاری پرداخته است. از دیدگاه وی کاهش حاشیه سود بانکها از حیطه سرمایهوج بانکخر
ناشی از تعیین دستوری نرخ سود، همچنین بلوکه شدن منابع بانکی به واسطه افزایش 

شبکه بانکی به سمت  گیریجهتدر  مؤثرعوامل  ترینمهمها، از غیرجاری بانک تسهیلات
 . گذاری بوده استسرمایه

 هاداده ۳
، ندهیآ، نیزمرانیا، انصار، نیاقتصادنوهای موجود در نمونه این پژوهش عبارتند از: بانک
، انهیخاورم، حکمت، صادراتتوسعه، تعاونتوسعه، تجارت، بانکپست، پاسارگاد، انیپارس

                                                                                                                                  
1 Taboada 
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۶۰

، نیکارآفر، نیقوام، ومعدننعت، صصادرات، شهر، نایس، هیسرما، سپه، سامان، رفاهی، د
تا  ۱۳۸۵بانک( و آمارهای موردنظر در بازه  ۲۸ی )مل، ملت، مسکنی، گردشگری، کشاورز
ها آمارهای برخی ها و در برخی از بانکگیری شده است )برای برخی از شاخصمتوسط ۱۳۹۴

 ها قابل محاسبه نبوده است(سال
ورت یک کمیت صتوان بههای مرتبط را که میها و شرکتهای ارتباط بانککانال ترینمهم

های مستقیم )خرید سهام( و غیرمستقیم گذاریگیری کرد، به سرمایهمشخص اندازه
 در این خصوص نسبتگردد. )پرداخت تسهیلات، خرید اوراق قرضه و انجام معاملات( باز می

تفاده های مالی آنها استخراج گردیده و مورد اسها از صورتبانک هیپا هیبه سرما یگذارهیسرما
اند های مالی استخراج شدهگیرد. از جمله اطلاعات مرتبط دیگری که از صورتر میقرا

 عبارتند از:
های تجاری. این شاخص دولتی، خصوصی و خرد بانکشبه شاخصی از مالکیت دولتی، .۱

محاسبه شده است و برابر با سهم  هابانک یمال یهاصورت هیسرفصل سرمااز بررسی 
گرفته شده  در نظرها تی و خصوصی و سایر در سرمایه بانکدولهای دولتی، شبهشرکت
دولتی: شامل دولت  -۱از:  عبارت است هاتعیین ماهیت مالکیت این شرکتاست. 

 دولتی یرانتفاعیغدولتی  یهاشرکتمربوطه و  یهاوزارتخانهجمهوری اسلامی ایران و 
نظامی  نهادهای یاو ، بنیادها هاارگانوابسته به  یهاشرکت: شامل یدولتشبه -۲ .است

 هاییشرکتخصوصی: شامل کلیه  -۳ .است امام خمینی )ره( ۱۰۰و زیرمجموعه فرمان 
انتفاع و یا بدون  قصدبهکه در مدیریت و مالکیت اشخاص حقیقی و حقوقی قرار دارد و 

هایی است که در جدول فوق مربوط به شرکت« سایر»ستون  .کنندمیانتفاع فعالیت 
 ۱است. درصد یکم آنها کمتر از سها

سرفصل های مرتبط. این شاخص از بررسی ها بر شرکتشاخصی از سطح کنترل بانک .۲
 نیارتباط ا تیماه نییتعمحاسبه شده است.  هابانک یهای مالصورت گذاریسرمایه
صورت  ریز فیتعار بر اساسبورس و فرابورس  یهاو شرکت یفرع ها به وابسته،شرکت

بانک(، و با آن ) یاصلاست، تحت کنترل شرکت  ی: شرکتیشرکت فرع -۱ت: گرفته اس
که  ریپذ هیواحد سرما یکاز شرکت وابسته: عبارت است  -۲. دهدیگروه م کی لیتشک

مشارکت  ای یفرع یدارد، اما واحد تجار ایملاحظهنفوذ قابل  در آن گذارسرمایهواحد 

                                                                                                                                  
کشوری ( و قانون مدیریت خدمات ۱۳۶۶برای اطلاعات بیشتر به قانون محاسبات عمومی کل کشور )مصوب  ۱

 ( مراجعه شود.۱۳۸۶)مصوب 
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 ۳۶۱ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

که سهام آنها  هاییشرکتشرکت بورس و فرابورس:  -۳. ستین گذارسرمایهخاص واحد 
 .شودمی خریدوفروشفرا بورس  ایدر بورس و 

بر های مرتبط و شرکتداران نوع فعالیت سهام. های مرتبطنوع فعالیت مالکان و شرکت .۳
های مالی و همچنین سامانه کدال سازمان بورس و اطلاعات مندرج در صورت اساس

ع اوراق بهادار و سامانه روزنامه رسمی قوه قضائیه اطلاعات مندرج در این جدول تجمی
، هافعالیتاما در نوع  است. ۱۳۹۳تا  ۱۳۸۸های مالی در بازه زمانی اطلاعات صورت

گیری، منابع یق پذیرش سپرده و یا حتی از راه وامغیر بانکی است و از طر یسازمان :مالی
ای اجاره یژهوبههایی مانند فروش اقساطی و کند و در زمینهای خود را تأمین میسرمایه
ی در گذارسرمایهدر بورس و  هاشرکتسهام  خریدوفروشلیزینگ( و یا ) یاعتبار
ها قرار مالی تحت مالکیت بانک مؤسسات. نمایدمیفعالیت  مختلف اقتصاد، هایبخش
ایه را با بکار گرفتن سرم بادواملاهای مصرفی یا اهستند که ک یمؤسسات :تولیدی ،دارند

ا ، در اینجسازندمی، و تجهیزات آلاتماشین، ابزارهاو نیروی انسانی و با استفاده از 
د که هستن مؤسساتی :خدماتی بخش مسکن و ساختمان جدا در نظر گرفته شده است.

، هاهتل، هامثل بانک .کنندمیبه مشتریان عرضه  غیرتخصصیخدماتی تخصصی و یا 
ز نوعی خاص یا انواعی ا خریدوفروشبه  هستند که یمؤسسات :بازرگانی. هاصرافیبیمه و 

: الف: ساخته شده اشتغال داشته باشد دو دسته هستند کالاهاو  هافرآورده، مواد خام
ی تولیدی هاشرکت. ساختمان: این بخش که جزئی از فروشانخرده: ب. فروشانعمده

ی در این زمینه گذارسرمایهو یا  وسازساخت هایپروژهدر زمینه اجرای  منحصراًاست، 
 فعالیت دارند.

با محاسبه و ها بانکمرتبط با  یهاداران و شرکتسهامفعالیت  زمینه ۱در شکل شماره 
داران های مرتبط با آنها یا هردوی سهامداران و/یا شرکتسهامهایی که گزارش درصد بانک

کنند، گزارش شده است. های مرتبط با آنها در یک زمینه فعالیت مشخص فعالیت میو شرکت
های مالی داران آنها به فعالیتهایی در زمینه فعالیت مالی دارند یا سهامها شرکتتمامی بانک

های خدماتی نیز این موضوع تقریباً صادق است. تمامی یتمشخص هستند. در رابطه با فعال
درصد از  ۸۰های خدماتی دارند، با این حال تنها در های درگیر در فعالیتها شرکتبانک
درصد  ۶۰اند. نزدیک به های خدماتی بودهداران درگیر فعالیتهای مورد بررسی سهامبانک

ها درصد از بانک ۷۰ی ساختمانی و نزدیک به هاها به فعالیتهای مرتبط با بانکاز شرکت
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۶۲

ها و های مالکین بانکارتباط فعالیت ۱اند.های ساختمانی بودهدارانی با فعالیتدارای سهام
 ۱۰۰و  ۷۸، ۲۱، ۴۶، ۴۳ یببه ترتها به نوع فعالیت بستگی دارد. های مرتبط با بانکشرکت

مانی، بازرگانی، تولیدی، خدماتی و مالی های ساختداران در فعالیتدرصد از مالکین و سهام
  کنند.فعالیت می

 
داران و های مرتبط با آنها و/یا هردوی سهامداران و/یا شرکتهایی که سهامدرصد بانک .۱شکل 
کنند. منبع: محاسبات نویسندگان. منبع های مرتبط با آنها در یک زمینه مشخص فعالیت میشرکت

 هاانکهای مالی بها: صورتداده

ها با یکدیگر در قالب محاسبه ضرایب همبستگی و ارتباط نوع مالکان بانک ۱در جدول 
آزمون صفر بودن آنها بررسی شده است. مطابق با این محاسبات بانکی که سرمایه بیشتری 

نادار دولتی است، سرمایه بیشتری نیز از نوع مالکیت خرد دارد )معاز آنها متعلق به بخش شبه
دولتی درصد(. همچنین ضریب همبستگی میان مالکیت دولتی و شبه ۱۰معناداری در سطح 

هایی که منفی و معنادار است )و قدرمطلق آن نسبتاً بالاست( و به این معناست که بانک
دولتی کمتری دارند. دیگر ضرایب همبسته مالکیت آنها بیشتر دولتی است، مالکان شبه

 معنادار نیستند.

                                                                                                                                  
داشته و ناشی از تملیک وثایق است. امکان تفکیک این نوع  زابرونهای ساختمانی خصلت بخشی از فعالیت ۱

 های مورداستفاده وجود ندارد.گذاری در دادهسرمایه
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 ۳۶۳ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

 ۱جدول 
 هامبستگی میان انواع مالکیت بانکضرایب ه

 مالکیت خرد دولتیمالکیت شبه مالکیت دولتی 
- مالکیت خصوصی ۹۲٫۰ ( ۱۳٫۰ ) - ۲۳٫۰ ( ۲۴٫۰ ) - ۷۰٫۰ ( ۳۷٫۰ ) 

- مالکیت خرد ۴۷٫۰ (- ۴۷٫۰ ) ۳۳٫۰ ( ۸۰٫۰ )  

- دولتیمالکیت شبه ۱۷٫۰ (۰)   

 منبع: محاسبات نویسندگان

مالکیت از )های مرتبط ها در شرکتهای مربوط به نوع مالکیت بانکبا استفاده از داده
ها بر توان شاخصی از سطح کنترل بانکنوع فرعی، وابسته یا بورس و فرابورس( می

های فرعی بیشتر های مرتبط محاسبه کرد. اگر در یک بانک مشخص سهم شرکتشرکت
. های آن شرکت داردنک کنترل مدیریتی بیشتری بر فعالیتتوان انتظار داشت که باباشد، می

های فرعی های مرتبط را دو برابر تعداد شرکتها بر شرکتبر این حساب سطح کنترل بانک
کنیم. ضرایب های بانک تعریف میهای وابسته تقسیم بر تعداد کل شرکتبعلاوه تعداد شرکت

ترتیب دولتی بهخصوصی، خرد و شبه همبستگی میان این شاخص و شاخص مالکیت دولتی،
های دولتی بیشتر ، بانکدیگرعبارتبهاست.   -۰٫۵۶و  -۰٫۳۳، -۰٫۲۶، ۰٫۶۶برابر با 

دولتی بیشتر دارای های خصوصی یا شبههایی از نوع فرعی و وابسته داشته و شرکتشرکت
 بورس هستند.هایی از نوع بورس و شبهشرکت

انتخاب  های سلامت بانکی نیز نیاز است.های فوق به شاخصدهدا علاوه بردر این مطالعه 
 ۱ها با نام نشانگرهای سلامت مالیای از شاخصهای سلامت بانکی بر پایه مجموعهشاخص

(FSIکه توسط صندوق بین ) مؤسساتبانی سلامت و استحکام دیده به هدفالمللی پول 
( استفاده ۲۰۰۲و همکاران،  ۲ها و خانوارها معرفی شود )ساندارارجانمالی، بازارها و شرکت

تشکیل  4های مرکزیهسته اصلی این مجموعه را دوازده شاخص با عنوان شاخص ۳شده است.
داده و پنج جنبه مختلف سلامت بانکی از جمله کفایت سرمایه، کیفیت دارایی، سودآوری، 

                                                                                                                                  
1 financial soundness indicators 
2 Sundararajan 

های مختلف بود ای وسیع از شاخصهای احتیاطی کلان، مجموعهام شاخصتر این مجموعه با ننسخه ابتدایی ۳
به دست آمد  ۲۰۰۰و  ۱۹۹۹های که مطالعات، جلسات و بازخوردهایی که از کارشناسان و متخصصان در سال

 گیری مجموعه مذکور گردید.شکلمنجر به 
4 core set 
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۶۴

 به نظرهای مذکور، نسبت علاوه بردهند. گی به ریسک بازار را پوشش مینقدینگی و وابست
رسد در اقتصاد ایران بررسی یک بعد دیگر از سلامت بانکی که همانا وابستگی سیستم می

در مرکزی است قابل بررسی باشد. با توجه به محدودیت اطلاعات  بانکی به منابع بانک
در بخش قبل، تمرکز بر محاسبه و تحلیل نسبت  شدهیمعرفهای ، از میان نسبتدسترس

، ۱نسبت بازدهی به داراییتسهیلات، غیرجاری به کل  تسهیلاتنسبت ، سرمایه به دارایی
نسبت بدهی ، و ۳های نقد به کل دارایینسبت دارایی، ۲نسبت حاشیه سود به درآمد ناخالص

های ترازنامه و صورت ز دادههای موردنظر با استفاده انسبت. به بانک مرکزی به کل بدهی
منتشرشده توسط مؤسسه عالی بانکداری، پس از  های موردنظر،مربوط به بانکسود و زیان 
شوند. های آنها در یک فرایند حسابداری تصحیح و تکمیل شدند، محاسبه میآنکه کاستی

 اند.ش شدهگزار ۱های مورداستفاده در این بخش در قالب نمودارهای فراوانی در شکل داده

                                                                                                                                  
آن گزارش  یلیگیرد، اما نتایج تفصد توجه قرار میدر این خصوص نسبت بازدهی به حقوق صاحبان سهم نیز مور ۱

 شود.نتایجی متفاوت از نسبت بازدهی به دارایی به دست آید، توضیحاتی ارائه می کهیشود و تنها درصورتنمی
« گذارانالحساب پرداختی به سپردهسود علی»منهای « سود و تسهیلات اعطایی»صورت کسر عبارت است از:  ۲

 «گذارانالحساب پرداختی به سپردهود قطعی و علیتفاوت س»منهای 
مطالبات از »بعلاوه « مطالبات از بانک مرکزی»بعلاوه « های نقدحجم دارایی»صورت کسر عبارت است از:  ۳

 «ها و مؤسسات اعتباریبانک
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 ۳۶۵ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

 
 

 منبع: محاسبات نویسندگان .های سلامت بانکینمودار فراوانی متوسط نسبت .۲شکل 

 نتایج تجربی ۴
از متغیرهای وابسته  هرکدامهای رگرسیون مختلف برای نتایج تجربی در قالب تخمین مدل

 شود.های سلامت بانکی( و گزارش و تفسیر نتایج مربوطه ارائه می)متوسط شاخص
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۶۶

 سودآوری ۴.۱
ای به انتخاب مدل ها بر شاخص سودآوری آنها تااندازهگذاری بانکمعناداری تأثیر سرمایه

گذاری نیز معناداری متفاوتی دارند. با حساس است. همچنین سطوح پایین و بالای سرمایه
شده مثبت هستند. شده و بررسیهای گزارشاین حال علامت ضرایب تقریباً در تمامی مدل

درصد برآورد شده و مقادیر  ۳۵دازه بانک کنترل شده است. سطح آستانه ( ان۱در مدل )
گذارند. مقادیر کمتر از گذاری بالای آن تأثیر مثبت و معناداری بر سودآوری بنگاه میسرمایه

آن نیز تأثیر مثبت دارد، اما معنادار نیست. هر یک واحد درصد افزایش در نسبت 
واحد درصد نسبت سود به دارایی را  ۰٫۰۶ یطور معناداربهگذاری به سرمایه پایه سرمایه

 دهد.افزایش می
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 ۳۶۷ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

 ۲جدول 
 ها با متغیر وابسته سود به دارایینتایج تخمین رگرسیون

 (۵) (۴) (۳) (۲) (۱) مدل

cofL ۰۲٫۰   
( ۰۱٫۰ ) 

- ۰۰۲٫  
 ( ۰۱٫۰ ) 

۰۰۵٫۰  
 ( ۰۱٫۰ ) 

۰۱٫۰  
 ( ۰۱٫۰ ) 

۰۱٫۰  
 ( ۰۱٫ ) 

cofH ۶۰٫۰ ** 
 ( ۰۲٫۰ ) 

۰۲٫۰   
( ۰۲٫۰ ) 

۰۴٫۰ * 
 ( ۰۲٫۰ ) 

۰۴٫۰   
( ۰۳٫۰ ) 

۰۵٫۰ **  
( ۰۳٫۰ ) 

size - ۱۵٫۰ ***  
( ۰۵٫۰ ) 

- ۰۵٫   
( ۰۵٫۰ ) 

- ۰۳٫۰   
( ۶۰٫ ) 

- ۷۰٫۰   
( ۰۵٫۰ ) 

- ۰۵٫۰   
( ۷۰٫۰ ) 

dowl  - ۰۱٫ **  
 ( ۰۱٫۰ ) 

- ۰۲٫۰ *** 
 ( ۰۱٫۰ ) 

- ۰۱٫۰ ***  
( ۰۰۴٫۰ ) 

- ۰۲٫۰ **  
( ۰۱٫۰ ) 

sheb  ۰۰۴٫۰   
( ۰۱٫۰ ) 

   

sakB   ۰۳٫۰   
( ۵۳٫۰ ) 

 ۱۲٫۰  
 ( ۹۵٫ ) 

tolB   - ۲۹٫۰ *  
( ۶۴٫۰ ) 

 - ۸۶٫۰ *  
( ۴۵٫ ) 

sakM    - ۰۸٫۰ *  
( ۴۰٫۰ ) 

- ۷۸٫۰ *  
( ۴۰٫۰ ) 

tolM    ۳۵٫۰   
( ۴۰٫۰ ) 

۶۲٫۰   
( ۴۴٫۰ ) 

c ۴۸٫۰  
 ( ۵۲٫۰ ) 

۱۸٫۱ *** 
 ( ۲۶٫۰ ) 

۶۴٫۲ *** 
 ( ۰۶٫۰ ) 

۰۹٫۱ ***  
( ۵۶٫ ) 

۴۲٫۲ ** 
 ( ۵۸٫۰ ) 

thr ۳۵ ۳۵ ۳۵ ۳۵ ۳۵ 
R2 ۶۳٫۰  ۲۶٫۰  ۶۸٫۰  ۶۷٫۰  ۲۷٫۰  
F ۵۱٫۴ ** ۸۱٫۷ *** ۵۰٫۷ *** ۱۰٫۷ *** ۲۵٫۶ *** 

زده شده برای )آستانه تخمین thrاند از یادداشت. متغیر وابسته نسبت سود به دارایی است. دیگر نمادها عبارت
زده شده(، گذاری به سرمایه پایه کمتر از آستانه تخمین)نسبت سرمایه cofLگذاری به سرمایه پایه(، نسبت سرمایه

cofH زده شده(، گذاری به سرمایه پایه بالاتر از نسبت تخمین)نسبت سرمایهsize  نسبت دارایی بانک به مجموع(
 sakBدولتی بودن بانک(، )شاخص شبه sheb)شاخص دولتی بودن بانک(،  dowlها(، های تمام بانکدارایی

 sakMبانک در تولید یا بازرگانی(، )متغیر موهومی فعالیت  tolB)متغیر موهومی فعالیت بانک در ساختمان(، 
)متغیر موهومی مشارکت مالکان بانک در تولید یا  tolM)متغیر موهومی فعالیت مالکان بانک در ساختمان(، 

درصد است. تعداد  ۱۰و  ۵، ۱دهنده معناداری در سطح ترتیب نشانازمبداء(. *، **، و *** به)عرض cبازرگانی( و 
 مدت است. انحراف معیارها درون پرانتز گزارش شده است.یاندوره م ۲۸مشاهدات تخمین 
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۶۸

تر نسبت سود به دارایی کمتری دارند )به اندازه های بزرگ( بانک۱با توجه به نتایج مدل )
دولتی ( با اضافه شدن ماهیت دولتی یا شبه۲واحد درصد(. ضریب متغیر اندازه در مدل ) ۰٫۱۵

 ، اندازه عامل مهمی در سودآوری بانک نیست.دیگربارتعبهشود. معنی میها بیبودن بانک
، دیگرعبارتبهطور معناداری نسبت سود به دارایی کمتری دارند. های دولتی بهبانک

داران خرد یا مالکان خرد با سهام بیشتر از یک هایی که ماهیت خصوصی دارند )سهامبانک
های مالی به دارایی بالاتری در صورت درصد(، سود به دارایی بالاتری داشته یا حداقل سود

شده ها معنادار نیست. در نتایج گزارشاند. البته ضرایب در تمامی رگرسیونخود گزارش کرده
ضریب متغیر دولتی بودن منفی است، به این معنی که اگر درصد بیشتری از مالکیت یک بانک 

های مالی گزارش صورت های دولتی مربوط باشد، سود به دارایی کمتری دربه مجموعه
ای یا های توسعههای دولتی نظیر بانکشود. با توجه به اهداف حاکمیتی اکثر بانکمی

 بانک، این نتیجه قابل درک است.پست
های تولیدی و بازرگانی تأثیر چندانی بر ارتباط فعالیت بانک در زمینه ساختمان یا فعالیت

( ۳ارد، به این معنی که مثلاً در رگرسیون شماره )گذها نمیگذاری و سودآوری بانکسرمایه
( نیست. با ۲( و )۱های )معنی هستند و اندازه آنها چندان متفاوت از مدلتمامی ضرایب بی

کند. ها ایجاد میرا در نتایج تخمین ییبسزااین حال وارد کردن فعالیت مالکان بانک تغییرات 
واحد درصد  ۱اند، های ساختمانی وارد شدههایی که مالکان آنها در فعالیتاولاً بانک

 گونهاینگذاری بر سودآوری در اند. ثانیاً، تأثیر نهایی سرمایهدارایی کمتری گزاش کردهسودبه
ها و مالکان آنها دو فعالیت بانک ( که هر۵یابد. این موضوع در مدل )ها افزایش میمدل

های ساختمانی وارد شوند، ها به فعالیتکنترل شده است نیز تقریباً برقرار است. اگر بانک
 تر است.طورکلی متوسط سود به دارایی آنها پایینبه

های سودآوری آنها یافت ها بر شاخصگذاری بانکشواهدی دال بر اهمیت سرمایه
ها برای حرکت به سمت ذهن نیست و دلیل تمایل بانک دور ازندان شود. این نتیجه چمی

گیرد. با این حال، با توجه به ریسک می نشئتگذاری نیز از این منافع های سرمایهفعالیت
ها و همچنین با توجه به اینکه مدل موردنظر این مقاله در یک بازه فعالیت گونهاینبالاتر 
اید بتوان معنادار نبودن ضرایب مثبت برآورد شده را زده شده است، شمدت تخمینمیان

تر ای بلندمدتهای موردنظر برای نمونهرود اگر مدلانتظار می دیگرعبارتبهتوجیه کرد. 
توان زده شود، اندازه و معناداری این ضرایب بازهم کاهش یابد. چنین انتظاری را میتخمین

های ریسکی ها به فعالیتازحد بانکد بیشگذار از وروهای سیاستمنشاء اصلی نگرانی
 دانست.
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 ۳۶۹ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

 کیفیت دارایی ۴.۲
ها به تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات تقریباً در تمام گذاری بانکارتباط سرمایه

های موردبررسی منفی است، اگرچه معناداری ضرایب به انتخاب حساس است. این رگرسیون
توان عنوان کرد که تر است. بنابراین میب قویمراتگذاری بهاثر در سطوح بالای سرمایه

شود درصد کمتری از تسهیلات پرداختی به غیرجاری ها باعث میگذاری بانکافزایش سرمایه
ها نیز در آن کنترل شده است، در مدل شماره یک که اندازه بانک مثالعنوانبهتبدیل شوند. 

مایه پایه باعث کاهش معنادار )در گذاری به سریک واحد درصد افزایش در نسبت سرمایه
شود. واحد درصد نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات می ۰٫۴۶درصد(  ۱۰سطح 
که گفته شد از لحاظ اندازه این موضوع به مدل انتخابی حساس نیست، اما  طورهمان

 گیرد.معناداری تحت تأثیر قرار می
های رگرسیون مثبت و اندازه آنها بالا تخمین زده های مدلازمبدأطورکلی عرضبه

نیز قابل مشاهده است، سطوح  ۲های توصیفی شکل که در آماره طورهمانشود. می
( که در آن دولتی یا ۷ازمبدأ در رگرسیون )طورکلی بالاست. عرضتسهیلات غیرجاری به

این معنی که با افزایش مالکیت خصوصی  تر است. بهپایین دولتی بودن کنترل شده است،شبه
 مدت کیفیت دارایی بهبود یابد.رود در میانانتظار می
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۷۰

 ۳جدول 
 ها با متغیر وابسته تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلاتنتایج تخمین رگرسیون

 (۱۰) (۹) (۸) (۷) (۶) مدل

cofL - ۱۱٫۰  
 ( ۹۰٫۰ ) 

- ۸۰٫۰   
( ۱۰٫۰ ) 

- ۹۰٫۰  
 ( ۱۰٫۰ ) 

- ۱۱٫۰   
( ۱۰٫۰ ) 

- ۹۰٫۰   
( ۱۱٫۰ ) 

cofH - ۶۴٫۰ *  
( ۶۲٫۰ ) 

- ۹۳٫۰   
( ۷۲٫۰ ) 

- ۶۴٫۰ * 
 ( ۷۲٫۰ ) 

- ۶۴٫۰  
 ( ۷۲٫۰ ) 

- ۴۳٫۰  
 ( ۸۲٫۰ ) 

size ۹۱٫۰  
 ( ۹۳٫۰ ) 

    

dowl  ۶۰٫۰  
 ( ۰۴٫۰ ) 

   

sheb  ۰۲٫۰   
( ۷۰٫۰ ) 

   

sakB   - ۹۶٫۲  
 ( ۶۷٫۳ ) 

 - ۱۷٫۴   
( ۳۸٫۳ ) 

tolB   ۵۴٫۳   
( ۰۲٫۴ ) 

 ۳۵٫۳   
( ۰۱٫۴ ) 

sakM    - ۴۱٫۳  
 ( ۶۱٫۳ ) 

- ۸۰٫۴   
( ۲۵٫۳ ) 

tolM    - ۲۴٫۱   
( ۶۳٫۳ ) 

- ۸۷٫۱  
 ( ۵۴٫۳ ) 

c ۷۹٫۶۱ *** 
( ۹۷٫۳ ) 

۴۲٫۱۳ *** 
( ۹۴٫۴ ) 

۴۴٫۶۱ *** 
( ۱۵٫۴ ) 

۹۶٫۲۰ *** 
( ۲۴٫۵ ) 

۶۸٫۲۱ *** 
( ۶۰٫۶ ) 

thr ۲۵ ۲۵ ۲۵ ۲۵ ۲۵ 
R2 ۱۴٫۰  ۲۲٫۰  ۱۶٫۰  ۱۹٫۰  ۲۵٫۰  
F ۲۸٫۱  ۶۶٫۱  ۱۲٫۱  ۳۶٫۱  ۱۶٫۱  

 ۲تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات است. توضیح نمادها در زیرنویس جدول  نسبتیادداشت. متغیر وابسته 
 ارائه شده است.

ها یا مالکین آنها تأثیر معناداری بر غیرجاری شدن تسهیلات ندارد، نوع فعالیت بانک
هایی که خود یا مالکانشان در زمینه بانک طور متوسطبهاگرچه ضرایب آنها قابل تفسیر است. 

تری دارند. کنند نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات پایینعالیت میساختمان ف
کنند، نسبت تسهیلات های تولیدی و/یا بازرگانی مشارکت میهایی که خود در فعالیتبانک

ها مشارکت فعالیت گونهاینغیرجاری به کل تسهیلات بالاتری دارند، اما اگر مالکان آنها در 
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 ۳۷۱ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

که گفته شد این اثرات  طورهمانشود. البته بیشتر برآورد می توسططور مبهکنند، این نسبت 
 از لحاظ آماری معنادار نیست.

توان قدرت ، از لحاظ معناداری آماری نمیآمدهدستبهبا توجه به نتایج آماری  طورکلیبه
دولتی و ل اندازه، ماهیت دولتی، شبهیها )از قبهای بانکدهندگی زیادی برای ویژگیتوضیح
های برآورد های خود یا مالکانشان( قائل شد، زیرا رگرسیونآنها، یا نوع فعالیت بودن یخصوص

معنادار نیستند. با این حال شواهد ضعیفی از این موضوع که  Fشده با توجه به آماره 
 شود.تواند کیفیت دارایی آنها را بهبود بخشد یافت میها میگذاری بانکهای سرمایهفعالیت

 قدینگین ۴.۳
گذاری ( که از لحاظ آماری نیز معنادار است، افزایش نسبت سرمایه۱۱با توجه به نتایج مدل )

شود. البته در ها میهای نقد به کل داراییبه سرمایه پایه باعث افزایش معنادار نسبت دارایی
رسیون، گذاری این افزایش بیشتر است. همچنین با توجه به نتایج این رگسطوح بالای سرمایه

های کمتری نگه های نقد به کل داراییطور متوسط نسبت داراییتر بههای بزرگبانک
دارند. این ارتباط منفی میان اندازه و نقدینگی از لحاظ آماری معنادار است. حذف متغیر می

، فرضیه پایه صفر بودن تمام Fشود که با توجه به آماره ها باعث میاندازه از تمامی رگرسیون
 ایم.ها را با این متغیر گزارش کردهضرایب رد نشود. بنابراین در گزارش نتایج مدل
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۷۲

 ۴جدول 
 های نقد به داراییها با متغیر وابسته دارایینتایج تخمین رگرسیون

 (۱۵) (۱۴) (۱۳) (۱۲) (۱۱) مدل

cofL ۹۱٫۰ ** 
( ۷۰٫۰ ) 

۲۰٫۰ ** 
( ۸۰٫۰ ) 

۱۰٫۰  
( ۸۰٫۰ ) 

۹۱٫۰ ** 
( ۸۰٫۰ ) 

۱۰٫۰  
( ۹۰٫۰ ) 

cofH ۳۰٫۰ * 
( ۱۵٫۰ ) 

۳۴٫۰ * 
( ۷۱٫۰ ) 

- ۰۴٫۰  
( ۹۱٫۰ ) 

۳۱٫۰ * 
( ۷۱٫۰ ) 

- ۷۱٫۰  
( ۳۲٫۰ ) 

size - ۲۸٫۰ ** 
( ۳۰٫۰ ) 

- ۱۹٫۰ ** 
( ۶۳٫۰ ) 

- ۹۷٫۰ *** 
( ۳۴٫۰ ) 

- ۸۷٫۰ ** 
( ۳۳٫۰ ) 

- ۲۹٫۰ ** 
( ۶۳٫۰ ) 

dowl  ۰۲٫۰  
( ۰۴٫۰ ) 

   

sheb  ۰۰۳٫۰  
( ۶۰٫۰ ) 

   

sakB   ۸۴٫۲  
( ۰۳٫۳ ) 

 ۵۱٫۲  
( ۸۳٫۳ ) 

tolB   ۳۵٫۰  
( ۳۵٫۳ ) 

 - ۳۴٫۱  
( ۸۴٫۳ ) 

sakM    - ۵۶٫۱  
( ۵۶٫۲ ) 

- ۰۸٫۱  
( ۲۸٫۲ ) 

tolM    ۷۱٫۰  
( ۸۶٫۲ ) 

۴۱٫۰  
( ۱۰٫۳ ) 

c ۹۹٫۱۵ *** 
( ۵۹٫۲ ) 

۷۹٫۱۴ *** 
( ۴۳٫۴ ) 

۸۶٫۹۱ *** 
( ۴۴٫۳ ) 

۱۱٫۷۱ *** 
( ۳۵٫۴ ) 

۱۷٫۲۱ *** 
( ۴۰٫۵ ) 

thr ۳۱ ۳۱ ۲۹ ۳۱ ۱۷ 
R2 ۳۲٫۰  ۳۳٫۰  ۳۴٫۰  ۳۴٫۰  ۳۵٫۰  
F ۸۴٫۳ ** ۲۰٫۲ * ۲۹٫۲ * ۲۴٫۲ * ۵۵٫۱  

ارائه  ۲هاست. توضیح نمادها در زیرنویس جدول های نقد به کل داراییدارایی نسبتیادداشت. متغیر وابسته 
 شده است.

دارند به این سطح دارایی بالاتر( نسبت نقدینگی کمتری نگه می) تربزرگهای اینکه بانک
دارایی(، صورت به های نقد به کل مخرج نسبت دارایی)معنی است که با افزایش دارایی 

 یابد.یابد، و بنابراین کل کسر کاهش میهمان نسبت افزایش نمی
توان با توجه به نتایج مربوط گذاری بر شاخص نقدینگی را میتأثیر مثبت و معنادار سرمایه

های سودآوری و کیفیت دارایی توجیه کرد، به این معنی که مثلًا غیرجاری نشدن به بخش
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 ۳۷۳ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

کند. این نکته از آن جهت اهمیت دارد، زیرا ن وجوه نقد بانک کمک میتسهیلات به تأمی
ها معمولاً نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات بانک در خصوصشده های گزارشداده

شوند که ناشی از استانداردهای ضعیف حسابداری و نظارت هستند و با این انتقاد همراه می
کنند. با  آنها را از لیست تسهیلات غیرجاری حذف میها با تجدید این مطالبات عملاًبانک

ها تمایل یا توان کمتری برای های نقد که شاید بانکاین حال، حداقل از بعد دارایی
های شود که یکی از کانالای مثبت ارزیابی میگذاری پدیدهدهی اشتباه دارند، سرمایهگزارش

 موقع تسهیلات آن جستجو کرد.و بازپرداخت بهتوان در بهبود کیفیت دارایی بانک می آن را
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  ۱۳۹۶ پاییز /۳۳سال دهم/ شماره  ۳۷۴

 بدهی به بانک مرکزی ۴.۴

 ۵جدول 
 ها با متغیر وابسته بدهی به بانک مرکزی به کل بدهینتایج تخمین رگرسیون

 (۲۰) (۱۹) (۱۸) (۱۷) (۱۶) مدل

cofL - ۰۳٫۰  
( ۹۰٫۰ ) 

- ۰۲٫۰  
( ۹۰٫۰ ) 

- ۰۱٫۰  
( ۸۰٫۰ ) 

۰۲٫۰  
( ۸۰٫۰ ) 

۰۳٫۰  
( ۸۰٫۰ ) 

cofH ۹۹٫۰ *** 
( ۳۵٫۰ ) 

۸۸٫۰ ** 
( ۳۴٫۰ ) 

۹۷٫۰ *** 
( ۳۴٫۰ ) 

۲۱٫۱ *** 
( ۳۲٫۰ ) 

۹۲٫۱ *** 
( ۳۳٫۰ ) 

size ۶۲٫۱ *** 
( ۳۵٫۰ ) 

۸۹٫۰ ** 
( ۷۳٫۰ ) 

۱۶٫۰  
( ۷۴٫۰ ) 

۶۲٫۱ *** 
( ۷۳٫۰ ) 

۰۹٫۰  
( ۵۳٫۰ ) 

dowl  ۸۰٫۰ * 
( ۰۴٫۰ ) 

۱۰٫۰ ** 
( ۰۵٫۰ ) 

۰۳٫۰  
( ۰۳٫۰ ) 

۸۰٫۰  
( ۰۵٫۰ ) 

sheb  ۰۳٫۰  
( ۷۰٫۰ ) 

   

sakB   ۲۵٫۲  
( ۲۴٫۴ ) 

 ۹۵٫۲  
( ۳۵٫۴ ) 

tolB   ۹۱٫۳  
( ۱۶٫۳ ) 

 ۹۶٫۳  
( ۶۲٫۳ ) 

sakM    ۱۲٫۷ ** 
( ۵۸٫۲ ) 

۹۴٫۶ ** 
( ۴۹٫۲ ) 

tolM    - ۲۱٫۰  
( ۱۶٫۲ ) 

۱۶٫۱  
( ۷۰٫۳ ) 

c ۱۱٫۰  
( ۳۵٫۳ ) 

- ۸۵٫۲  
( ۶۹٫۳ ) 

- ۴۷٫۶  
( ۶۱٫۵ ) 

- ۳۱٫۸ * 
( ۶۰٫۴ ) 

- ۱۲٫۱۵ ** 
( ۸۲٫۶ ) 

thr ۱۵ ۱۵ ۱۵ ۱۵ ۱۵ 
R2 ۵۵٫۰  ۴۶٫۰  ۶۶٫۰  ۲۷٫۰  ۵۷٫۰  
F ۷۷٫۹ *** ۶۷٫۷ *** ۶۹٫۶ *** ۶۱٫۹ *** ۲۱٫۷ *** 

ارائه  ۲یادداشت. متغیر وابسته نسبت بدهی به بانک مرکزی به کل بدهی است. توضیح نمادها در زیرنویس جدول 
 شده است.

درصد(، افزایش  ۱۵گذاری به سرمایه پایه )بالاتر از سطح آستانه با افزایش نسبت سرمایه
یک واحد درصد در این نسبت باعث افزایش معنادار تقریباً یک واحد درصدی نسبت بدهی به 

گذاری نسبتاً بیشتری هایی که سرمایه، بانکدیگرعبارتبهشود. بانک مرکزی به کل بدهی می

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

29
 ]

 

                            22 / 30

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-756-en.html


 ۳۷۵ یسرکوب مال یطآن با سلامت بانک در شرا یرخطیبانک و ارتباط غ گذارییهسرما 

 

گذار دارند. علامت مثبت و معناداری تقریباً در بدهی نسبتاً بیشتری نیز به سیاستدارند، 
 شوند وجود دارد.زده میهایی که تخمینتمام رگرسیون

تر از نظر دارایی بدهی نسبتاً بالاتری نسبت به های بزرگ( بانک۱با توجه به نتایج مدل )
( متغیرهای درجه دولتی یا ۲ر رگرسیون )گذار دارند. این علامت و معناداری وقتی دسیاست

یابد. کند، اگرچه اندازه ضریب کاهش میشوند تغییر نمیدولتی بودن کنترل میشبه
گذار فارغ از درجه دولتی بودن بانک مطرح ، اثر نهایی اندازه بر حمایت سیاستدیگرعبارتبه

ریباً به همین نتیجه ختم ( نیز تق۵( تا )۳های )است. کنترل متغیرهای دیگر در رگرسیون
 ای گرفت.توان قطعاً نتیجهمعناداری نمی در خصوصشود، اگرچه می

های دولتی فارغ از اندازه آنها بدهی نسبی بیشتری به بانک مرکزی دارند. البته بانک
 در صورت، مثالعنوانبهمعناداری ضرایب به انتخاب مدل و کنترل دیگر عوامل حساس است. 

 دهد.نوع فعالیت مالکان بانک ضریب این متغیر معناداری خود را از دست میکنترل کردن 
ها یا مالکان آنها بر بدهی آنها به بانک تأثیر نوع و ماهیت فعالیت بانک در خصوصنتایج 

رسد فعالیت مالکان در زمینه ساختمان می به نظرمرکزی به مدل حساس است، اما با این حال 
مدت برای نسبت بدهی به بانک مرکزی به کل بدهی در دوره میانبا سطح متوسط بالاتر 

شود. مشاهده درصد محاسبه می ۶های مختلف بیشتر از همراه است. این ارزش در مدل
ای در آمدن چنین نتیجه به وجودعلت  ترینمهمبانک مسکن و طرح مسکن مهر 

 های گزارش شده است.رگرسیون
گذاری بر در رابطه با تأثیر مثبت سرمایه آمدهدستبهنتایج کلی  در خصوصاظهارنظر 

تواند از آنجا ناشی گذار دشوار است. این موضوع میهای سیاستوابستگی بانک به حمایت
گذار گذاری نسبتاً بالاتری دارند، آنهایی هستند که سیاستهایی که سرمایهشود که بانک

کند. با این حال، اگر موضوع سرکوب شده میهای سرکوبحمایت بیشتری از آنها در نرخ
نیز بحث کرد که  گونهاینتوان برداشت مطرح نباشد، میهای اضافهمالی در رابطه با نرخ

ها از لحاظ سودآوری باعث تقاضای بالاتر این مؤسسات برای منابع عملکرد بهتر این بانک
 شود.بانک مرکزی می

 کفایت سرمایه ۴.۵
طور متوسط نسبت سرمایه به گذاری به سرمایه پایه یک بانک، بهبا افزایش نسبت سرمایه

واحد درصد  ۰٫۷۹درصد(،  ۱۸گذاری )بالاتر از سطح آستانه دارایی آن در سطوح بالای سرمایه
درصد، نیز  ۵های دیگر و در سطح معناداری ای در رگرسیونیابد. چنین نتیجهافزایش می

درصد، تقریباً  ۱۸گذاری به سرمایه پایه کمتر از مایهشود. در سطوح سرمعنادار برآورد می
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گذاری و کفایت سرمایه وجود ندارد. نتایج تقریباً به اضافه شدن دیگر ارتباطی میان سرمایه
 متغیرها به مدل رگرسیون حساس نیست.

 ۶جدول 
 ها با متغیر وابسته سرمایه به دارایینتایج تخمین رگرسیون

 (۲۵) (۲۴) (۲۳) (۲۲) (۲۱) مدل

cofL ۰۲٫۰  
 ( ۱۱٫۰ ) 

۰۵٫۰   
( ۱۲٫۰ ) 

۰۵٫۰   
( ۱۱٫۰ ) 

۰۳٫۰  
 ( ۱۲٫۰ ) 

۰۵٫۰   
( ۱۳٫۰ ) 

cofH ۷۹٫۰ **  
( ۷۳٫۰ ) 

۳۸٫۰ **  
( ۹۳٫۰ ) 

۳۸٫۰ **  
( ۹۳٫۰ ) 

۳۸٫۰ **  
( ۴۰٫۰ ) 

۳۸٫۰ *  
( ۴۲٫۰ ) 

size - ۰۴٫۱ ** 
 ( ۴۱٫۰ ) 

- ۲۰٫۱ ** 
 ( ۸۴٫۰ ) 

- ۹۹٫۰ **  
( ۴۳٫۰ ) 

- ۰۱٫۱ **  
( ۴۵٫۰ ) 

- ۴۹٫۰ *  
( ۹۴٫۰ ) 

dowl  ۰۱٫۰   
( ۰۵٫۰ ) 

   

sheb  - ۰۳٫۰   
( ۸۰٫۰ ) 

   

sakB   - ۱۰٫۲   
( ۲۳٫۴ ) 

 - ۱۰٫۲   
( ۴۶٫۴ ) 

tolB   - ۵۳٫۲   
( ۵۰٫۴ ) 

 - ۶۵٫۲   
( ۳۷٫۴ ) 

sakM    ۶۴٫۱   
( ۴۶٫۳ ) 

۸۱٫۱  
 ( ۴۷٫۳ ) 

tolM    ۱۸٫۰  
 ( ۳۸٫۳ ) 

- ۶۷٫۰   
( ۲۲٫۴ ) 

c ۵۷٫۱۲ ***  
( ۸۲٫۴ ) 

۵۵٫۱۲ ** 
 ( ۱۶٫۵ ) 

۹۶٫۱۴ *** 
 ( ۱۳٫۵ ) 

۵۲٫۱۰   
( ۲۲٫۶ ) 

۹۵٫۱۴ * 
 ( ۳۶٫۷ ) 

thr ۱۸ ۱۸ ۱۸ ۱۸ ۱۸ 
R2 ۷۴٫۰  ۸۴٫۰  ۵٫۰  ۷۴٫۰  ۵٫۰  

F ۹۷٫۶ *** ۰۱٫۴ *** ۳۲٫۴ *** ۴۹٫۳ ** ۴۸٫۲ ** 
 ارائه شده است. ۲یادداشت. متغیر وابسته نسبت سرمایه به دارایی بانک است. توضیح نمادها در زیرنویس جدول 

کنند. طور متوسط سطوح سرمایه به دارایی کمتری نگهداری میتر بههای بزرگبنگاه
شوند و جهت، واحد درصد است. این ضرایب معنادار برآورد می ۱ضریب برآورد شده تقریباً 

دیگر متغیرها به مدل رگرسیون قرار ندارد.  اضافه شدناندازه و معناداری چندان تحت تأثیر 
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متغیر درجه دولتی بودن یک بانک  اضافه شدندر این خصوص آن است که  نکته قابل توجه
 به همان، با افزایش دارایی، سرمایه دیگرعبارتبهشود که معناداری تغییر کند. باعث نمی

دولتی یا خصوصی بودن یک بانک، سرمایه یابد. مشابه با ویژگی دولتی، شبهنسبت افزایش نمی
 های بانک یا مالکان بانک ندارد.ارتباط با نوع فعالیت طور معناداریبه دارایی به

 ای به درآمد ناخالصدرآمد بهره ۴.۶
گذاری به سرمایه پایه، (، یک واحد درصد افزایش در نسبت سرمایه۲۶با توجه به نتایج مدل )

 ۳۵گذاری پایین )کمتر از آستانه واحد درصد در سطوح سرمایه ۱٫۲۲ای بانک درآمد بهره
یابد. این نتیجه گذاری بالای آستانه کاهش میواحد درصد در سطوح سرمایه ۲٫۰۰درصد( و 

گذاری در مقابل پرداخت تسهیلات و قابل انتظار است، زیرا که منابع بیشتری به سرمایه
های یابد. البته توجه به این نکته نیز لازم است که تفاوت نرخگری مالی اختصاص میواسطه

 ای به درآمد ناخالص مؤثر است.سپرده نیز بر شاخص نسبت درآمد بهرهو  تسهیلات
گذاری به سرمایه پایه در سطوح کمتر و بیشتر از سطح معناداری ضریب نسبت سرمایه

( ۲۷در مدل ) مثالعنوانبهآستانه به حضور متغیر درجه دولتی بودن بانک بستگی دارد. 
درصد معنادار است، به این  ۵سطح معناداری و در  ۰٫۶۲ضریب متغیر درجه دولتی بودن 

شود. با گری مالی میمعنی که افزایش مالکیت دولتی باعث افزایش درآمد حاصل از واسطه
معناداری بر  تأثیرگذاری به سرمایه پایه ها افزایش نسبت سرمایهمدل گونهایناین حال در 

 ای به درآمد ناخالص ندارد.نسبت درآمد بهره
های زیرمجموعه بانک یا مالکین آن تأثیر معناداری بر درآمدهای لیت شرکتماهیت فعا

های تولیدی و بازرگانی با علامت منفی و بانک ندارند. فعالیت درآمد ناخالصای به بهره
 اند.ها ظاهر شدههای ساختمانی با علامت مثبت در رگرسیونفعالیت
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 ۷جدول 
 ای به درآمد ناخالصته درآمد بهرهها با متغیر وابسنتایج تخمین رگرسیون

 (۳۰) (۲۹) (۲۸) (۲۷) (۲۶) مدل

cofL - ۲۲٫۱ ** 
( ۴۵٫۰ ) 

- ۳۷٫۰  
( ۶۴٫۰ ) 

- ۰۸٫۰ * 
( ۴۴٫۰ ) 

- ۴۳٫۱ *** 
( ۵۰٫۰ ) 

- ۶۲٫۱ ** 
( ۶۵٫۰ ) 

cofH 
- ۰۰٫۲ ** 
( ۲۹٫۰ ) 

۴۱٫۰  
( ۹۰٫۱ ) 

- ۷۳٫۱ * 
( ۱۷٫۰ ) 

- ۴۷٫۲ ** 
( ۱۵٫۱ ) 

- ۷۲٫۲ * 
( ۳۱٫۱ ) 

size ۲۰٫۲  
( ۰۰٫۲ ) 

    

dowl  ۲۶٫۰ ** 
( ۲۲٫۰ ) 

   

sheb  ۰۶٫۰  
( ۶۳٫۰ ) 

   

sakB   ۴۰٫۴  
( ۲۴٫۹۱ ) 

 ۱۳٫۲  
( ۴۶٫۲۰ ) 

tolB   - ۲۱٫۶۲  
 ( ۸۰٫۲۱ ) 

 - ۶۳٫۲۰  
( ۸۴٫۲۲ ) 

sakM    ۵۶٫۶۱  
( ۱۳٫۷۱ ) 

۱۰٫۱۴  
( ۱۵٫۸۱ ) 

tolM    - ۲۵٫۲۴  
( ۶۶٫۸۱ ) 

- ۶۹٫۲۵  
( ۵۱٫۹۱ ) 

c ۳۸٫۶۵ *** 
( ۲۵٫۹۱ ) 

- ۰۵٫۱۲  
( ۲۵٫۲۵ ) 

۳۶٫۰۷ *** 
( ۸۷٫۲۰ ) 

۵۱٫۰۸ ** 
( ۴۷٫۸۲ ) 

۶۹٫۸۹ ** 
( ۸۶٫۳۱ ) 

thr ۳۵ ۲۹ ۴۴ ۳۰ ۳۰ 
R2 ۲۴٫۰  ۳۸٫۰  ۲۵٫۰  ۲۶٫۰  ۲۹٫۰  
F ۴۷٫۲ * ۵۶٫۳ ** ۹۲٫۱  ۰۶٫۲  ۴۶٫۱  

ارائه  ۲ای به درآمد ناخالص است. توضیح نمادها در زیرنویس جدول یادداشت. متغیر وابسته نسبت درآمد بهره
 شده است.

 بندیجمع ۵
ای، به تخمین های آستانهگذار در اعمال نرخدر این پژوهش با توجه به رویکرد سیاست

های اقتصاد گذاری به سرمایه پایه بانکهای غیرخطی در بررسی ارتباط نسبت سرمایهمدل
شود. در این ها در این دوره پرداخته میبر سلامت این بانک ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۵ایران در دوره 
دولتی و خصوصی بودن آنها، ماهیت زجمله اندازه بانک، درجه دولتی، شبهزمینه عواملی ا
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داران خرد های مرتبط، درجه تمرکز مالکیت از دو بعد تعداد سهامداران و شرکتفعالیت سهام
اند گرفته شده عبارت در نظرهای سلامت بانکی شود. شاخصو ماهیت ارتباط آنها کنترل می

ایی، سرمایه به دارایی، تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات، های سود به داراز: نسبت
ای به درآمد ناخالص و بدهی به بانک مرکزی به کل های نقد به دارایی، درآمد بهرهدارایی

های مدت و بلندمدت، شاخصبدهی. با توجه به اهمیت بررسی ساختارهای بانکی در میان
 شوند.ری میگیعملکرد موردنظر در دوره مورد بررسی متوسط

هایی نظیر سودآوری، کیفیت دارایی، گذاری از جنبهدهد که سرمایهنتایج نشان می
ای گری مالی )نسبت درآمدهای بهرهای مثبت و از بعد واسطهنقدینگی و کفایت سرمایه پدیده

رسد در شرایط سرکوب می به نظر، دیگرعبارتبهای منفی است. به درآمد ناخالص( پدیده
کند، اما سیستم بانکی را از گذاری اگرچه عملکرد بهتری را برای بانک ایجاد میمالی، سرمایه

رسد می به نظرکند. با توجه به این نتایج، گری مالی دور میهدف اولیه خود یعنی واسطه
ی، و محدود کردن تواند هر سه هدف تعیین نرخ، حداکثر کردن سلامت بانکگذار نمیسیاست

 ها را دنبال کند.گری بانکهای غیرواسطهسطح فعالیت

 فهرست منابع
بر افزایش بنگاهداری  مؤثربررسی عوامل  .(۱۳۹۴) .تک دهقان، ش .، وفیروزان، ت ص.، افزودی،

،وزارت علوم، تحقیقات، و  یارشد دولتنامه کارشناسی پایان .(۱۳۹۳-۱۳۸۷های منتخب )بانک
 .،دانشگاه خوارزمی ،دانشکده مدیریت و حسابداری فناوری
 .اعتباری مؤسساتها و نامه مربوط به سرمایه پایه بانکآیین (.۱۳۸۲)رسانی بانک مرکزی پایگاه اطلاع
 .اعتباری مؤسساتگذاری دستورالعمل سرمایه (.۱۳۸۶)رسانی بانک مرکزی پایگاه اطلاع
 .نامه تسهیلات و تعهدات اشخاص مرتبطآیین (.۱۳۸۹)رسانی بانک مرکزی پایگاه اطلاع

 .مه تسهیلات و تعهدات اشخاص مرتبطناآیین(. ۱۳۹۴رسانی بانک مرکزی )یگاه اطلاعپا
ضوابط ناظر بر حداقل استانداردهای شفافیت و انتشار (. ۱۳۹۳بانک مرکزی ) یرساناطلاعپایگاه 

 .اعتباری مؤسساتعمومی اطلاعات توسط 
 .گذاری در اوراق بهاداردستورالعمل سرمایه (.۱۳۹۶)رسانی بانک مرکزی پایگاه اطلاع
های همایش بررسی چالشها و راهکار خروج از آن، بانک گذاریسرمایهابعاد (. ۱۳۹۳) .کتقوی نژاد، 

 رسانی موسسه عالی بانکداری.، پایگاه اطلاعبانکی
مدیریت پژوهش، توسعه و مطالعات  .بانکیفرانک تغییرات در سیستم -ادقانون د (.۱۳۹۲) .حامدی، م

 سازمان بورس و اوراق بهادار. .اسلامی
 www.codal.ir ،رسانی ناشران کدالسامانه اطلاع

 www.rooznamehrasmi.ir ،)قوه قضاییه( یرانسامانه روزنامه رسمی جمهوری اسلامی ا
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رد کیران با رویا یزکمر کم بانیمستقزان مداخله یبرآورد م (.۱۳۹۱) ، ز.یو افشار .،نسب، زییطباطبا
 .۱۱۴-۸۷(، ۶۴)۲۰ .های اقتصادیها و سیاستفصلنامه پژوهش .فشار بازار ارز

ها در ایران: وضعیت بانک گذاریسرمایههای غیرجاری و (. نشست بررسی وام۱۳۹۳) .کرمانی، ا
 موجود و راهکارها، اتاق بازرگانی ایران.
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