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 ۰۳/۰۴/۱۳۹۷: رشیپذ خیارت ۱۴/۰۷/۱۳۹۶ :افتیدر خیتار

 چکیده
 سکیو ر یاعتبار سکیبر ر دیها با تاکعوامل موثر بر جذب سپرده یمطالعه بررس نیهدف ا

روش خود است. در این پژوهش از  ۱۳۹۴-۱۳۷۸مورد مطالعه   یزمان یبازار است. دوره
بازار به  سکیو ر  یاعتبار سکیمطالعه  ر نی( است. در اARDL)یعیتوز یهابا وقفه یحیتوض

 شامل یاعتبار سکیراند. در نظر گرفته شده یبانک یهاسپرده جمعنوان عوامل مهم موثر بر ح
نرخ  ریبازار شامل چهار متغ سکی. ربانک است  لاتیمعوق شده به کل تسه لاتینسبت تسه

 یناخالص داخل دیتول .است یبانک یهاسهام و نرخ سود سپرده متی، قیرسم ریتورم، نرخ ارز غ
در  یاعتبار سکیمطالعه ر جی. براساس نتاوارد مدل شده است  یحیتوض ریبه عنوان متغ زین

در هر چهار  یناخالص داخل دیدارد. تول یبانک یهابر حجم سپرده یمنف ریهر چهار مدل تاث
 یهاپردهعنادار بر حجم سبازار اثر م سکیر یرهایها دارد. متغمثبت بر حجم سپرده ریمدل تاث

 ریبه عنوان متغسهام  متیقو ها نرخ سود سپرده، یررسمیکه نرخ ارز غیطوردارد به یبانک
 ریثنرخ تورم تا های بانکی داشته وبر حجم سپرده مثبت ریتاثهای جداگانه در مدلبازار  سکیر

 دارد. یبانک یحجم سپرده ها یمنف
 

 یبانک یلات، تسهیمال یسکر ی،بانک یهاسپرده ی،بانکدار: های کلیدیواژه
  JEL: E40،E52 ،G24 ، G32بندی طبقه

                                                                                                                                  
  taymazpourmand@gmail.comکارشناسی ارشد اقتصاد دانشگاه تبریز؛ *
 کارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه آزاد اسلامی واحد تبریز )نویسنده مسئول( †

 این مقاله برگرفته از پایان نامه نویسنده مسئول در دانشگاه آزاد اسلامی واحد تبریز می باشد
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۸2

 مقدمه ۱
رود و به شمار می یارکان بسیار مهم اقتصاد شهر از یکی یسراسر جهان، صنعت بانکداردر 

 یای در توسعه و رشد اقتصادکننده، نقش تعیینیبه دلیل ارائه خدمات متنوع مالی و اعتبار
انداز کنندگان از شدن اقتصادها و درنتیجه جدا شدن پس یبا پولو  کندشهرها ایفا می

مـازاد هسـتند  یه داراک یمنظور انتقال وجوه از افرادبه ییلازم است ابزارهاگذاران، سرمایه
 یشورهاکدر  (.۱۳۸۰ اند وجود داشته باشد. )بانک مرکزی،مواجه یسـرکـه بـا ک یبـه افـراد

 یافته بـوده،متر توسعهک یمال یبازارها یه داراک در حال گذار یتوسعه و اقتصادهادرحال
توانند بـا ارائـه پرداخته و می یمال یواسطه گره قادرند بهکهستند  یمهم ینهادها هابانک
 یسع هابانکاز  یکنند. هر ک کمکگذاری سرمایه کسیزان ریاهش مکهای گوناگون به روش

ای دارد، چون ت ویژهیاهم هابانک یدارند جذب سپرده براهای مردمدر جذب سپرده
ن، جـذب یای برخوردار است. بنـابرااز اهمیت ویژه کانـب یعنوان منبـع اصـلها بهسپرده

، یلیمکف تیوظا یفایا ینه لازم را برایزم کیهای بانفعالیت یعنوان بخش اصلسـپرده به
تواند می کبان یرو، جذب سپرده از سوکند. ازاینبدون ربا فراهم می کیـات بـانیقـانون عمل

 که درآمد بانک یط جاریرا گسترش داده و در شرا کخدمت پرداخت وام و اعتبار توسط بان
در  هابانکش دهد. یرا افزا کبان یسودآور ،شودمیلات تأمین یتسـه یـق اعطـایاز طر

ر اقتصاد یاست، نظ کبر بان یها مبتنآن یستم مالیه سکر اقتصاد ایران ینظ ییاقتصادها
 یو اعطا یریپذق سپردهیاز طر یص منابع مالیز و تخصیای در تجهران، سهم عمدهیا

ن و یدر اقتصاد و با عنایت به آنکه اول هابانکلات دارند. بنابراین با توجه به نقش یتسه
ت و جذب لایتسه یاعطا ینهزم درت یابی به سود و افزایش فعالیپله دست ترینمستحکم

ل، بررسی ین دلی؛ به همباشدمی هاسپردهحجم هر بانک، افزایش  یشتر برایمشتریان ب
به همین دلیل در این مقاله برخوردار است.  اییژهوت ی، از اهمهابانکبر منابع  مؤثرعوامل 

بر ریسک اعتباری و ریسک بازار پرداخته  تأکیدبا  هاسپردهبر حجم  مؤثربه بررسی عوامل 
 .شودمی

رتبط با م ینظر یپس از مقدمه در بخش دوم مبان کهشرح است  این مقاله به یدهسازمان 
سوم مدل  در بخش .شودیم حیتشر نهیزم نیموضوع مقاله و مطالعات انجام شده در ا

در قسمت چهارم انجام برآورد و شوند. توضیح داده میمطالعه مورد  یرهایو متغ یاقتصاد
 یهاهیو توص جینتا یجمع بند زین یانیدر قسمت پاو حاصل از برآورد ارائه شده  یتجرب جینتا
 شود.یارائه م یاسیس
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 ۶۸۳ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

 مروری بر ادبیات موضوع ۲
 ،کشورها در اقتصاد آن یو نقش بنیاد هابانکمالکیت  ( ساختار۱۹۹۷) ۱لوین بر اساس نظریه

. وظیفـه اصـلی بخـش هستند کشور یحیاتی در فرآیند توسعه مالی و رشـد اقتصـاداز عوامل 
وری هایی بـا بهرهسوی پروژهاین مسئله است که منابع و اعتبارات مالی به ینتضم ،یبانکـدار

تا به رشد آینده کمک کند. نقش دولت نیز در سیستم مـالی،  و کارآمدی بیشتر هدایت شود
از طریق قوانین و مقررات و نظارت دقیق خود، این وظیفه  هابانکتضـمین ایـن امـراست که 

 (.2۰۱۰ 2به نقل از لشکری ۱۳۹۳عرفانی و همتی دهند )کاراتر انجام حیاتی را تا حد امکـان 
در جلب، جذب و  یجامعه، وظیفه خطیر یترین مؤسسات اقتصادعنوان مهمبه هابانک

های دارند. نظـام بـانکی از طریـق هـدایت منـابع بـه بخشگذاران بر عهدههدایت وجوه سپرده
های اجتمـاعی خـود زمینـه د و اشـتغال و ایفـا مسئولیتو خدماتی، ضمن ایجاد تولیـ یتولیـد

مـازاد در  هایسپرده هابانکبـدین ترتیـب  نمایندکشور را فراهم می یرشـد و توسـعه اقتصاد
کنند و با دادن وام به افراد نیازمنـد، وظیفـه سـنتی خـود آوری میدسـترس مـردم را جمع

منصف و منصوری ) یندنماگیرندگان ایفا میذاران و وامگگری را میـان سپردهیعنـی واسطه
از فصل دوم قـانون عملیات بانکی بدون ربا،  ۳موجب ماده توانند بهمی هابانک (۱۳۸۹

 منظور تجهیز منابع پولی تحت هر یک از عناوین ذیـل بـه قبـول سـپرده مبادرت نمایند:به
 انداز(و پس یالحسنه )جارسپرده قرض 
 ( ۱۳۸2،و بهمنی بهمندمدت و بلندمدت()گذاری )کوتاههای سرمایهسپرده 

ه مردم ک یکه پول: اول آناستت یاهم یاز دو لحاظ دارا هابانکمردم نزد  یگذارسپرده
از محل  توانندیم هابانکو لذا  دهدمیش یرا افزا هابانک یده، قدرت وامسپارندیم هابانکبه 

 گذارییهو سرما یدیدر جهت امور تول یشترید بیجد یهاوام شدهیآورجمع یاندازهاپس
مردم  یه وقتکن است یا هابانکمردم نزد  یهاش سپردهیت افزاین اهمینند. دومک ینتأم

ز اند، یخرج آن اقدام نما یمتر براکنموده و  ینگهدار هابانکح دهند پول خود را نزد یترج
ش قدرت یافزا یجهاهش نرخ تورم و درنتکن امر باعث یه اکاسته شده کحجم پول در گردش 

  (.۱۳۸۵خضرا، گردد )ید مردم میخر
 انداز را تخصیص جریان درآمددر فرضیه درآمد دائمی خود هدف پس ۳فریدمن

داند. وی درآمد و مصرف را به دو بخش دائمی کننده به یک الگوی تقریباً یکنواخت میمصرف

                                                                                                                                  
1 Levine 
2 Lashkari 
3 Friedman 
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۸۴

ای رابطه یابد وانداز اختصاص مید است که درآمد گذرا به پسکند و معتقو گذرا تقسیم می
انداز جمعی را مستقل از سطح بین مصرف و درآمد گذرا وجود ندارد. جیمز دوزنبری پس

انداز تابعی از درآمد نسبی یا نسبت درآمد جاری معتقد است که پس داند. ویمطلق درآمد می
انداز را )اثر نمایشی( بر پس یچشموهمد اثر چشمبه بالاترین سطح درآمد گذشته است و وجو

پول را نگه  کنندگانمصرف ،(۱۹۵۹فریدمن ) دگاهیدر د (.۱۳۷۶سون، )برانکند می رد
، کنندهمصرف یـه تقاضـاک طورهمان. دهدمیت یپول بـه آنهـا مطلوب یچون نگهدار دارندمی

 یارکآنها  یاست و به ارزش پول یمصرف یقیحق یالاهاک یتقاضـا بـرا یـاب تـوهم پـولیدر غ
الا کباشد، چون پول هم مثل  یقیحق هایمانده ید تقاضا برایقاً بایپول هم دق یندارد، تقاضا

 یو ظاهر یاسم هایمانده. لذا شودمیمورد تقاضا واقع  دهدمیه ارائه ک یتیبه اعتبار مطلوب
داشـته  یبستگ یقیبـه سطح درآمد حق، یقـیحق هایمانده ین تقاضایست. ایمورد تقاضا ن
 یر نگهدارینظ ییدارا یگـر نگهدارید هایروشو  یـزان بـازدهیـالا( و بـه مک ی)مثـل تقاضـا

 .باشدمیز وابسته ین( نیجانش یـالاکمـت یق عنوانبهبـادوام ) یالاهـاکـد یاوراق قرضـه و خر

(۱) )u,y, h,�̇�,  Er , Br (pf =  dM  
dM  ،تقاضای اسمی پول�̇�   هاقیمتسطح رشد ،Br ،نرخ بهره اوراق قرضه Er  نرخ برابری

 سرمایه انسانی است. h درامد واقعی و yسلیقه،  uنرخ اسمی بازده دارایی(، تورم )بازار نرخ 
ثروت عنوان انواع دیگر پول به ی( نگهدارمدل سبد دارایی) یدمنفرتابع تقاضای پول  در
صورت که مردم بین حفظ کالاها و اوراق قرضه و سهام( در انتخاب برنامه مالی است. بدین)

زنند. در این انتخاب های مالی و کالاها و خدمات دست به انتخاب میپول و دیگر دارایی
و  مجتهداست )عواملی مانند نرخ بهره، نرخ بازده اوراق قرضه، نرخ تورم و... تأثیرگذار 

 (.۱۳۸۴ ،زادهحسن
 ن سـطحیگزیـد جـایبا یمـت دائمـیو ق y نیگزیـد جـایبا یر درآمد دائمـیدمن متغیبه نظر فر

ن یبه ا .مورد انتظار خواهد شد یاز درآمد دائم یپول تابع ین، تقاضایشود. بنابرا هاقیمت
 :م داشتیب خواهیترت

(2) , Z) p.f(y p= Pd M 

سمت راسـت  یرهایشامل تمام متغ Z و یدائمدرآمد  Py ،یدائم هایقیمت pP ه در آنک
 .ستا y، P به استثناء )۱معادله )

 :شودمیر حاصل یرد. لذا عبارت زک یمعرف یدرآمد دائم یرا به جا یدمن درآمد انتظاریفر
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 ۶۸۵ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

(۳) )A. f(YA= P dM 

ه یفرضـ»ـق یـد از طریسـت، بایـز در دسـترس نین نـوع درآمـد نیر ایمقاد ازآنجاکهاما 
ـه درآمـد ک شودمین روش، فـرض یافزوده شود. در ا ین تئوریبه ا یمکمل« ل خطایتعـد

𝑦𝑇)آینده  زمـان یانتظـار
𝐴) زمان (د T یقبل یدرآمد انتظار برابر با (𝑦𝑇−۱

𝐴) ل یبه اضافه تعـد
 : یعنیدوره قبـل است.  یخطـا

(۴) 𝑦𝑇
𝐴 = 𝑦𝑇−۱

𝐴 + B(𝑦𝑇 − 𝑦𝑇−۱
𝐴   ,   ۰ < B < ۱ 

(۵) 𝑦𝑇
𝐴 = 𝐵[𝑦𝑇 + (۱ − 𝐵)𝑦𝑡−۱ + (۱ − 𝐵)2. 𝑦𝑡−2 + ⋯ + (۱ − 𝐵)2. 𝑦𝑡−𝑛] 

𝑦𝑇)بر اساس معادله فوق، 
𝐴) گذشـته همـراه بـا  یدرآمـد واقعـ ین وزنـیانگیم عنوانبه

نسبت به - تریبزرگشتر و یر اثر بیاخ هایسالدرآمد  کهنحویبهبوده،  یهندس ـاهشک
  .آن دارد بر -دورتر هایسالدرآمـد 
ـر ییرقابل تغیگذشته مشخص و غ هایساله درآمد کدرآمد، آن است  یثبات نسبل یدل

متأثر  ( را۵، تنها قسمت اول معادله )یجار یریگاندازهقابلاهش درآمد کبـوده و هرگونه 
ـدمن یفر ییمعادلـه نهـا توانمینـون کز خواهد بود. ایو ناچ یر جزئیین تغیخواهد ساخت و ا

 :یم( دار۵ردن معادله )کا خلاصه نمـود. بـ یرا معرفـ

(۶) 𝑦𝑇
𝐴 = 𝐵 ∑ (۱ − 𝐵)𝑖𝑛

۱ . 𝑦𝑡−۱ 

 :مشابه استخراج نمود هایمعادله یزن یمت انتظاریق یبرا توانمی

(۷) 𝑃𝑇
𝐴 = 𝐵 ∑ (۱ − 𝐵)𝑖𝑛

۱ . 𝑃𝑡−۱ 

 :م داشتیردن خواهکن یگزیبا جا

(۸) 𝑀𝑇
𝐷 = 𝑃𝑇

𝐴 . f(𝑦𝑇
𝐴) 

مثبت بر حجـم سـپرده باشـد. در واقـع  تأثیر یدارا ید ناخالص داخلیتول رودمیانتظار 
خواهد  گذاریسپردهش یه منجر به افزاکش درآمد بوده یافزا ین عامل به معنیزان ایش میافـزا

 یمنفـ تأثیر یاهش ارزش پول، داراکعامل  عنوانبهه نرخ تورم ک رودمین انتظار یشد. همچن
پول  ینگهدار (یـیمـدل سـبد دارا)ـدمن یپـول فر یدر تابع تقاضا .بـر حجـم سـپرده باشد

 یدر انتخـاب برنامه مال (الاهـا، اوراق قرضـه و سـهامک)گـر ثـروت ین انـواع دیجانش عنوانبه
الاها و کو  یمـال هایداراییگـر ین حفـظ پـول و دیه مردم بـکن صورت یو است. بدیا پرتفولی
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ماننـد نـرخ بهـره، نـرخ بـازده اوراق  یعـواملن انتخاب یو در ا زنندمیخدمات دست به انتخاب 
 .هستند تأثیرگذارره یقرضه، نرخ تورم و غ

 یهـاصورت بهاز درآمـد  یقسـمت یردن از مصرف حـال و نگهـدارک نظرصرف ازآنجاکه
 یـزان بـازدهیبـه م یه بسـتگک) رودمیبه شمار  اندازپس ینده، نوعیمصرف آ یمختلف برا

 یاندازپس هایروشاز  کـیه انتخاب هـر کن فرض نمود یچن توانمیدارد(،  هاداراییانـواع 
 هایروشاز  یـیکـز ین هابانکدر  گذاریسپردهدارد.  یبستگ هاروشر یسا یـز بـه بازدهین

ـرخ هماننـد ن یـدمن، عـواملیپـول فر یتقاضـا یتئـور یرویبه پ توانمیه ک باشدمی اندازپس
ن یر اد را یگردت و عوامل ک، بازده سهام، نرخ بازده اوراق مشاریناخالص داخل ـدیتـورم، تـول

 یگدرآمد و مصرف افراد در طول زند یبر الگوه ک ی، هر عاملدیگربیانبه .دانسـت امر مؤثر
 عنوانبه حاًیه تلوکخواهد بود. چه آنها  مؤثر یزنآنها  اندازپسباشـد بر سطح  داشته یرتأثآنها 

و چـه  شوندمیافراد محسوب  کیبان یهاسپرده طور خاصبهو  اندازپس ین بـرایجانشـ کـی
 ،ق حاضریب، در تحقین ترتیبد (.۱۳۸۹)منصف و منصوری،  رگـذاریـلان تأثک یرهـایمتغ

 .، صورت خواهد گرفتهاسپردهرها بر حجم یمتغ یبرخـ تأثیر یبررس

 پیشینه تحقیق ۳
در  یتجار هایبانک حجم سپردهبر  یبه بررسی اثر ریسک اعتبار (۴۱۰2) ۱آبیالا و اولاسی

طی  یبانک تجار ۷برآورد مدل مدنظر از اطلاعات گزارش مالی  ینیجریه پرداختند. آنها برا
ها از این منظور آن یتابلویی استفاده کردند. برا یهاو روش داده 2۰۱۱الی  2۰۰۵سال  ۷

و از نسبت  هابانکعملکرد  یهاعنوان شاخصرایی بهبازه حقوق صـاحبان سـهام و بازدهی دا
کردند.  اسـتفاده یریسـک اعتبـار یهاعنوان شاخصغیرعملیاتی به یهاکفایت سرمایه و وام

 هایبانکو مثبت بر عملکرد  دارییاثر معن ینتایج حاکی از آن است که مدیریت ریسک اعتبار
و  یبررسی اثر مدیریت ریسک اعتبار ( به۴۱۰2) 2اوگبوی و انیواف در نیجریه دارد. یتجار

این منظور مدلی  یدر نیجریه پرداختند. برا یتجار هایبانک جذب سپرده بریه کفایت سرما
مستقل آن کفایت سرمایه  یاسـت که متغیر وابسته آن بازدهی دارایی و متغیرها شدهیحتصر

تابلویی  یهابـه روش دادهست. این مدل ا یمربوط به مدیریت ریسک اعتبار یهاو شاخص
برآورد شده است. نتایج  یمربوط به چند بانک تجار 2۰۰۹الی  2۰۰۴ هایسالت عاو اطلا
 هایبانککفایت سرمایه اثر مثبتی بر عملکرد  و یکه مدیریت ریسـک اعتبـار دهدمینشان 

                                                                                                                                  
1 Abiola And Olausi 
2 Ogboi & Unuafe 
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 یعملیاتی، اعتبار هاییسکطور جامع رابطه بین ربه (۰۱۰2) ۱دارند. سان و چانگ یتجار
بین  داریرا در تایلند با کارایی شعب بانک نمونه بررسی نمودند و ارتباط معن هابانکو بازار 

 .انواع ریسک و کارایی را نتیجه گرفتند
در سیستم بانکی طی  هاسپردهبر حجم  مؤثر( به بررسی عوامل ۱۳۹۶پاسبان و روحی )

نتایج  پرداختند. ARDLود رگرسیون برداری خ با استفاده از روش ۸۹۱۳-۳۶۱۳ هایسال
های بانکی تأثیرگذاری بر حجم سپرده تیو اولودار داشته معنا تأثیرنشان داد که همه عوامل 

ارجمندی خلیل .باشدبه ترتیب مربوط به نرخ ارز، سکه، درآمد سرانه، جمعیت و نرخ تورم می
 هابانکریسک اعتباری و ریسک عملیاتی بر کارایی  تأثیربررسی  ( به۱۳۹۵زاده )و محمودیان 

 هابانک، کارایی این یها با افزایش ریسک اعتبارنتایج آن طبق در اقتصاد شهر پرداختند.
خصوصی بیشتر  هایبانککاهش خواهد یافت. کاهش و مدیریت ریسک عملیاتی، کارایی 

ها وجود منتخب و نقدینگی آن هایبانکداری بین کارایی خواهد شد. رابطه معکوس و معنی
ها منتخب در ایران و حجم سپرده آن هایبانکدار بین کارایی دارد. رابطه مستقیم و معنی

خصوصی منتخب در جذب  هایبانکوجود دارد. این نتیجه بیانگر آن است که توانایی 
کت در های ثابت و مشارتسـهیلات، خرید دارایی یاعطـا یها، منابع لازم بـراسپرده
جهت منتج به افزایش کارایی و ازاین دهدمیها قرار را در اختیار آن یهای اقتصاد شهرفعالیت

دار بر منفی و معنی یو عملیاتی تأثیر یگردد. نتـایج حـاکی از آن است که ریسک اعتبارمی
 ( به بررسی۱۳۹2حسین شریفی رنانی و دوستان ) دارند. یدر اقتصاد شهر هابانککارایی 

های پولی، با استفاده از روش تجاری با اثرپذیری از سیاست هایبانکچگونگی تجهیز منابع 
پرداخته است. نتایج نشان داد که نرخ سود  (ARDL) های توزیعیخود رگرسیون با وقفه

تجاری رابط، به معکوس  هایبانکهای به بانک مرکزی با سپرده هابانکها و بدهی سپرده
ه نرخ سود تسهیلات و نسبت سپرده قانونی رابطه مستقیم دارد. همچنین کداشته درحالی

تجاری  هایبانکهای تولید ناخالص داخلی و جمعیت نیز نقش مثبتی در افزایش سپرده
ها برجذب نرخ سود سپرده تأثیراستثنای الگوی داشتند. نهایتاً تورم در تمامی برآوردها به

تاش سیما و محمدنبی شهیکیضا خوشر .تجاری دارای اثر منفی بود هایبانکمنابع 
 (هاسپردهحجم ) ییکاراو عملیاتی بر  ینگینقد های اعتباری،ریسک تأثیر( به بررسی ۱۳۹۱)

های ه مؤلفهکج پژوهش نشان داد یه نتاکنظام بانکی ایران به روش پارامتریک و نا پارامتریک. 
نورا و همکاران  ران داشته است.یا هایبانکی یاراکو عدم  ییاراکادی در یت زیاهم کسیر
حجم ) هابانکآن بر عملکرد  تأثیرمطالعه خود به بررسی مفهوم مدیریت ریسک و  ( در۱۳۹۰)

                                                                                                                                  
1 Sun And Chang  
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ای های شبکهارزیابی کارایی از مدل تحلیل پوشش داده یها براپرداختند. آن (هاسپرده
استفاده کردند و مدل مدنظر را در دو حالت مورد تحلیل قراردادند. بدین ترتیب که در مدل 

با اعمال ریسک  هابانکبدون اعمال ریسک و در مدل دوم عملکرد  هابانکاول عملکرد 
های محـدودیت وزنـی بررسـی ری مدلکارگیبررسی شد. سپس اثر و اهمیت ریسک را با به

که مدلی مبتنی بر محدودیت وزنی، کارایی  دهدمیهای این مقاله نشان نمودند. یافته
امینی و  .کندتری نسبت به مدل بدون ریسک و مدل با احتساب ریسک ایجاد میمنطقی

 تأکیدخب با منت هایبانک) یبانکهای ( به بررسی عوامل مؤثر برجذب سپرده۱۳۸۹) همکاران
بر بانک صادرات ایران( پرداخته که هدف از این پژوهش، بررسی عوامل مؤثر برجذب سپرده 

مد آکه در دهدمیها نشان است. یافته ۱۳۸۶-۱۳۶۸بانکی در بانک صادرات ایران در دوره 
های بلندمدت بانک واقعی سرانه و تعداد شعب دارای بیشترین اثر مثبت بر حجم سپرده

های های دوره پیشین نیز از عوامل اثرگذار بر حجم سپردهایران بوده و حجم سپردهصادرات 
بسیار کمی بر حجم  تأثیرالحسنه است، همچنین، متغیر تورم و جمعیت جاری و قرض

بر  مؤثربه بررسی عوامل ( ۱۳۸۹منصف و منصوری ) .ها در بانک صادرات ایران داردسپرده
 هایوقفهبا  یحیخـود توض یالگـو اقتصادسنجیی بانکی بـا اسـتفاده از روش هاسپردهحجم 

. طبق نتایج آنها تولید ناخالص داخلی و قیمت پرداختند ۱۳۸۶-۱۳۶۷ هایسالطی  یعیتوز
 یهاسپردهمنفی بر حجم  تأثیر و قیمت سهام مثبت، تورم، نرخ اوراق مشارکت تأثیرمسکن 

ای خصوصی مؤثر برجذب منابع سپرده ( عوامل۱۳۸۸) ماعیلمحمداسنظریان و بانکی دارد. 
ن مقاله یاند. در اتجاری و تخصصی دولتی کشور را موردمطالعه قرار داده هایبانکدر شبکه 

انداز افراد ات مرتبط به پسیدمن و ادبیلتون فریپول م یه تقاضایبرآورد بر اساس نظر یالگو
لان شامل، درآمد کاقتصاد  یرهایاست. گروه اول متغرها بناشده یبر اساس دو گروه از متغ

مختص  یرهـایو مـستغلات و گـروه دوم متغ کاملا ی، نرخ سود، نرخ ارز و شاخص بهایمل
اسـت. دو مـدل  هابانکلات و تعداد کارکنان یشامل تعداد شعب، حجم تسه یدارکصنعت بان

صورت مـدل به یدولت یتخصص کبان و چهار یتجار کهای سالانه شش بانبـا استفاده از داده
ن نشان یج تخمیبرآورد شده است. نتا ۱۳۷۸-۸۶ هایسال یهای تابلویی متوازن براداده
 یلات اثر مثبت و نرخ ارز و شاخص بهایو حجم تسه ی، نرخ سود واقعیدرآمـد ملـ دهدمی

ه کشبدر  یهای بخش خصوصزان جذب سپردهیم یبـر رو یو مستغلات اثـر منفـ کاملا
دارا اسـت. تعداد شعب و تعداد کارکنان نیز آثار معناداری  یدولتـ یو تخصـص یتجار هایبانک

 .انداز بخش خصوصی نداردروی میزان جذب منابع مالی پس
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 شناسی تحقیقروش ۴
 یتوان الگوو ملاحظات خاص اقتصاد ایران می، مطالعات تجربی یبا توجه به مبانی نظر

 زیر معرفی کرد.ق را به شکل یتحق

𝐿𝑇𝐷𝐶 (۱مدل ) = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝑃𝐸𝑋) + 𝑢۰ 
𝐿𝑇𝐷𝐶 (2مدل ) = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝑅𝐸) + 𝑢۰ 
𝐿𝑇𝐷𝐶 (۳مدل ) = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝐼𝑁𝐹) + 𝑢۰ 
𝐿𝑇𝐷𝐶 (۴مدل ) = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝐿𝑃𝑆) + 𝑢۰ 

تولید ناخالص  یتملگار (،LGDP) ۱های بانکیحجم سپردهلگاریتم ( LTDC)که در آن 
عنوان به تسهیلاتکل به تسهیلات معوق و سررسید گذشته نسبت  یتملگار (،LRA)، داخلی

متغیرهای مربوط به ریسک  ومدل ثابت است  ۴که این سه متغیر در هر  2ریسک اعتباری
مدل سوم در (، RE)۳نرخ بهره مدل دوم ، در (PEX)رسمی نرخ ارز غیردر مدل اول  بازار

  است. (PS) )کل( قیمت سهام شاخصمدل چهارم و در  (INF) 4نرخ تورم
استخراج شده است. جامعه  زمانی بانک مرکزی هایسریمربوط به متغیرها از  هایداده

تخصصی و  هایبانککه در این مطالعه تمامی  باشدمیآماری مورد مطالعه صنعت بانکداری 
 تجاری ایران را مورد مطالعه قرار گرفته است.

ها را بررسی مانایی دادهمانایی و نا Eviewsافزار قبل از برآورد مدل ابتدا از طریق نرم
 یافتهفولر تعمیم-دیکی آزمون کند برای بررسی مانایی یا نا مانایی متغیرهای معادله،می

(ADFرا بکار برده و فرضیه صف )یم.ر آن مبتنی بر وجود ریشه واحد را مورد آزمون قرارداد 
محدودیتی برای درجه انباشتگی متغیرها وجود ندارد اما وجود  یچه ARDL در روش گرچه

تایج نتواند باعث ایجاد اختلال در نتایج شود. می 2 تر ازمتغیرهایی با درجه انباشتگی بزرگ
 بوده است. ماناکه متغیرها در سطح  دهدمیفولر نشان -آزمون دیکی

                                                                                                                                  
 .باشدیکشور م یو خصوص یدولت یهاالحسنه و بلندمدت بانکو قرض یجار یهاشامل سپرده یها بانکسپرده ۱
و مطالعات معوق شده  یردولتیو غ یدولت یهاها به بخشبانک یاتبصره ییاعطا لاتیشامل تسه لاتیکل تسه 2

 یاالوصول تبصرهو مطالبات مشکوک یامطالبات معوق تبصره ،یاگذشته تبصره دیشامل مطالبات سررس
 .باشدیم
ی جاری هاسپردهی از مجموع هاسپردهبه علت اینکه در حجم ) یبانکی هاسپرده الحسابعلیشامل نرخ سود  ۳

و بلندمدت  مدتکوتاهی هاسپردهاینجا نیز از میانگین نرخ سود در  شدهاستفاده بلندمدت و الحسنهقرضو 
 استفاده شده است(.

 شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی 4
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مبتنی بر تفسیر سه معادله پویا، بلندمدت و تصحیح خطا  ARDLوتحلیل از روش تجزیه
است که نتایج حاصل از معادله پویا معادله است که در آن متغیر وابسته به شکل با وقفه در 

تخاب وقفه بهینه شده است برای ان. که در جداول خلاصهشودمیسمت راست معادله ظاهر 
شده استفاده کرد که در توان از معیار اکائیک شوارتز، حنان کویین و ضریب تعیین تعدیلمی

 شده است.این مطالعه برای جلوگیری از کاهش درجه آزادی از معیار شوارتز بیزین استفاده

 نتایج تجربی ۵

 ۱برآورد مدل  ۵.۱
( برای SBSلگو برحسب معیار شواتز بیزین )های هر متغیر در اوقفه مرتبه مدت،در کوتاه

 ۱۰۰اگر حجم نمونه کمتر از  معمولاً شده است.شناسایی ARDL(2,0,0,0)صورت کشور به
جویی چراکه در از دست دادن درجات آزادی صرفه شودمیاستفاده  SBSباشد از معیار 

 کند.می
 ۱ صورت جدولاول به مدت مدلدر کوتاه Microfitافزار نتایج حاصل از خروجی نرم

 است.

 𝐿𝑇𝐷𝐶 = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝑃𝐸𝑋) + 𝑢۰ 

 ۱جدول 
 مدتپویایی کوتاه ۱آزمون مدل  نتایج

 های تحقیقیافته منبع:

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LTDC(-1) ۳22۴٫۱  2۶۸2٫۹  ۰۰۰٫۰  
LTDC(-2) - 2۵۴۱۶٫۰  - 2۱۸۴٫۳  ۱۰۰٫۰  
LGDP ۵۸۴۸۱٫۰  22۴۹٫2  ۰2۰٫۰  
LRA - ۸۰22٫۰  - ۰۶۳۸۱٫۵  ۴۱۰٫۰  
PEX 22۶۱٫۰  ۵2۱۳٫2  ۶۳۰٫۰  
T ۵۵۷۵۱۰٫۰  ۶22۱٫2  ۶۳۰٫۰  

R-Squared= ۹۹٫۰     F-stat=[۰۰۰]      DW-statistic= ۹۳۸۴٫۱  
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 ۶۹۱ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

اصل پس از تخمین معادله پویا باید با انجام آزمونی از وجود رابطه بلندمدت اطمینان ح
رد کموردنظر عدد یک را از مجموع ضرایب با وقفه متغیر وابسته کم کرد. برای انجام آزمون 

 و بر مجموع انحراف معیار ضرایب مذکور تقسیم کرد:

 𝑡 =
۱٫۴۳−۱

۰٫۱۰
= ۴٫۳ 

  
دو شده توسط بنر جی، دولاآمده از قدر مطلق مقادیر بحرانی ارائهدستبه tاگر قدر مطلق 

و وجود رابطه بلندمدت موردپذیرش قرار  تر باشد فرضیه صفر رد شده( بزرگ۱۹۹2و مستر )
در قکه چون از  آیدبه دست می ۴٫۳محاسباتی برابر با مقدار  t گیرد. با انجام این آزمونمی

ر بیشتر است فرضیه صفر مبنی ب ۳٫۷2متناظر با جدول بنر جی، دولادو ومستر یعنی  tمطلق 
 .شودمیعدم وجود رابطه بلندمدت رد 

 2جدول 
 ۱دت مدل رابطه بلندم

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LGDP ۰٫۸۶۴۹۸ ۶۱٫۰۴۳۳ ۰٫۰۰۰ 

LRA ۰٫۰۰۱2۰- ۳٫۱۱- ۰٫۰۰۷ 
PEX ۰٫۸۸۵۵ ۳٫۰۱ ۰٫۰۰۹ 

T ۰٫۰۸۵۰۱۱ ۱۷٫22۰۶ ۰٫۰۰۰ 
 های تحقیقیافته منبع:

 هم بلندمدت تولید ناخالص مدتکوتاهاز برآورد مدل اول هم در  آمدهدستبهطبق نتایج 
بانک دارد که طبق جدول افزایش یک واحد  هاسپردهمثبت و معنادار بر حجم  تأثیرداخلی 

 تأثیر. ریسک اعتباری دهدمیواحد افزایش  ۰٫۸۶را  هاسپردهتولید ناخالص داخلی، حجم 
را  هاسپردهدارد، یک واحد افزایش ریسک اعتباری، حجم  هاسپردهمنفی ولی ناچیز بر حجم 

ش مثبت و معنادار دارد، یک واحد افزای تأثیر یررسمیغ. نرخ ارز دهدمیواحد کاهش  ۰٫۰۰۱
 .دهدمیرا افزایش  هاسپردهواحد حجم  ۰٫۸۸، یررسمیغنرخ ارز 
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۹2

مدت درحرکت به سمت تعادل های کوتاهدر ادامه برای بررسی اینکه تعدیل عدم تعادل
شده است استفاده (ECM) پذیرد از مدل تصحیح خطابلندمدت به چه صورت انجام می

مدت جهت رسیدن که در هر دوره چند درصد از عدم تعادل کوتاه دهدمینشان  ECMضریب 
 گردد.به تعادل بلندمدت تعدیل می

 ۳ جدول
 ۱ برآورد تصریح خطا مدل
Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
DLTDC1 2۵۴۱۶٫۰  2۱۸۴٫۳  ۰۰۱٫۰  
DLGDP ۵۸۴۸۱٫۰  22۴۹٫2  ۰2۰٫۰  
DLRA - ۸22۰٫۰  - ۷۸۹٫2  ۰۱2٫۰  
DPEX 22۶۱٫۰  ۵2۱۳٫2  ۶۰۳٫۰  
DT ۵۵۷۵۰۱٫۰  ۶22۱٫2  ۶۰۳٫۰  
ECM(-1) - ۳22۸۱٫۰  - ۰۵۱۴٫2  ۰2۳٫۰  

 های تحقیقمنبع: یافته

( وجود دارد که نوسانات ECMخطا )متناسب با هر رابطه بلندمدت یک الگوی تصریح 
 .دهدمیها ارتباط مدت متغیرها را به مقادیر بلندمدت آنکوتاه

است یعنی در هرسال  ۰٫۱۸ کنید ضریب تصحیح خطا برابر باطور که مشاهده میهمان
ا تعدیل به سمت تعادل ب یعنی .شودمیدرصد از عدم تعادل یک دوره در دوره بعد تعدیل  ۱۸

 گیرد.سرعت کم انجام می
شده است، که بر اساس جمع تجمعی جملات پسماند بازگشتی انجام cusumآزمون 

پذیرد. نمودار آزمونی است جهت ثبات پایداری پارامترهای مدل و بر روی پسماندها صورت می
ی این آزمون جمع تجمعی جملات پسماند بازگشتی را در مقابل زمان با توجه به خطوط بحران

ای که از خطوط . در این آزمون پسماندهای تجمعیدهدمیرا نشان  مربوطه به هر نقطه
طور که در باشند. همانشده باشند، بیانگر عدم ثبات در پارامترهای مدل میبحرانی خارج
( نمایان است، پسماندهای تجمعی از خطوط بحرانی خارج نشده و 2( و )۱نمودارهای )

یجه گرفت. همچنین آزمون مجذور پسماندهای بنابراین آزمون ثبات ضرایب این مدل را نت
 ینبنابرا .دهدمیتجمعی نیز از خطوط بحرانی خارج نشده و ثبات ضرایب این مدل را نشان 

 .شودمیفرضیه صفر مبنی بر وجود ثبات ساختاری پذیرفته و عدم وجود آن رد 
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 ۶۹۳ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

 
 ۱مدل  CUSUM ساختاریآزمون ثبات  .۱شکل 

 
 ۱مدل  CUSUMQآزمون ثبات ساختاری  .۲شکل 

 های تحقیقیافته منبع:
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۹۴

 برآورد مدل دوم ۵.۲

 𝐿𝑇𝐷𝐶 = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝑅𝐸) + 𝑢۰ 

 ۴جدول 
 ۲ مدت مدلبرآورد کوتاه

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LTDC(-1) ۵۵2۴٫۱  ۰۱2۵٫۸  ۰۰۰٫۰  
LTDC(-2) - ۶2۸۱۶٫۰  - ۰2۳۴٫۳  ۰۰۳٫۰  
LGDP ۵۹۸۶۱٫۰  ۱2۹۳٫2  ۶۰2٫۰  
LRA - ۱۹2۰٫۰  - ۰۳۸۱٫2  ۳۴۰٫۰  
RE ۶۱2۶۰۰٫۰  ۸۸۴۱٫۱  ۴۷2٫۰  
RE(-1) - ۳۷۸۰۱٫۰  -۷۳۷۵٫۱  ۳۹۰٫۰  
RE(-2) ۶۳۷۸۰۱٫۰  ۶۹۳۰٫2  ۰۳۱٫۰  
T ۳۳۹۰۱٫۰  ۳۹۳۵٫2  ۹۰۱٫۰  

R-Squared= ۹۹٫۰     F-stat=[۰۰۰]      DW-statistic= ۰۷۰۰٫2  
 تحقیقیافته  منبع:

اصل معادله پویا باید با انجام آزمونی از وجود رابطه بلندمدت اطمینان حپس از تخمین 
رد ککرد. برای انجام آزمون موردنظر عدد یک را از مجموع ضرایب با وقفه متغیر وابسته کم 

 و بر مجموع انحراف معیار ضرایب مذکور تقسیم کرد:

 𝑡 =
۱٫۴2−۱

۰٫۱
= ۴٫2 

 ت.بلندمدت از معناداری کافی برخوردار اسطبق نتایج تمامی ضرایب در این مدل نیز در 

 ۵ جدول
 ۲تخمین بلندمدت مدل 

 های تحقیقیافته منبع:

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LGDP ۴2۹2۸٫۰  ۶2۰۸٫۵۸  ۰۰۰٫۰  
LRA - ۸۰۰۱۰٫۰  - ۵2۶۴٫2  ۰۰۳٫۰  
RE ۵۶۵۴۰۱٫۰  2۱۵۳٫2  ۴۰۰٫۰  
T ۱۰۰۳۳٫۰  ۳۷۳۳٫2۰  ۰۰۰٫۰  

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

29
 ]

 

                            14 / 28

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-741-en.html


 ۶۹۵ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

دارد، یک  هاسپردهمثبت و معنادار بر حجم  تأثیرمطابق جدول تولید ناخالص داخلی 
. ریسک شودمی هاسپردهواحد حجم  ۰٫۸2واحد افزایش تولید ناخالص داخلی باعث افزایش 

 هاسپردهو نرخ سود  باشدمی ۰٫۰۰۱منفی و دارای ضریب  تأثیراعتباری نیز مطابق مدل اول 
یک واحد  کهطوریبهدارد  هاسپردهمثبت و معنادار بر حجم  تأثیررای معرف ریسک بازار دا

 .دهدمیواحد افزایش  ۰٫۰۱را  هاسپردهافزایش سود سپرده، حجم 

 ۶جدول 
 ۲تخمین تصریح خطا مدل 
Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
DLTDC1 ۶2۸۱۶٫۰  ۰2۳۴٫۳  ۰۰2٫۰  
DLGDP ۵۹۸۶۱٫۰  ۱2۹۳٫2  ۵۰2٫۰  
DLRA - ۱۹2۰٫۰  - ۰۳۸۱٫2  ۱۴۰٫۰  
DRE ۱2۶۰۰٫۰  ۶۶۱٫2۱  ۰۰۰٫۰  
DT ۷۳۳۹۰۱٫۰  ۳۹۳۵٫2  ۸۰۱٫۰  
ECM(-1) - ۷۴2۹۱٫۰  - ۹۸۰۴٫2  ۴۰2٫۰  

 های تحقیقیافته منبع:

 است یعنی در هرسال ۰٫۱۹ کنید ضریب تصحیح خطا برابر باطور که مشاهده میهمان
ه در اینجا نیز تعدیل ب یعنی .شودمیاز عدم تعادل یک دوره در دوره بعد تعدیل  درصد ۱۹

 گیرد.سمت تعادل با سرعت کند انجام می

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

29
 ]

 

                            15 / 28

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-741-en.html


 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۹۶

 
 2مدل  CUSUMآزمون ثبات ساختاری  .۳ شکل

 

 2مدل  CUSUMQآزمون ثبات ساختاری  .۴ شکل

 های تحقیقمنبع: یافته
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 ۶۹۷ در ایران بازار یسکو ر یاعتبار یسکبر ر یدها با تأکعوامل مؤثر برجذب سپرده یبررس 

 

 برآورد مدل سوم ۵.۳

 𝐿𝑇𝐷𝐶 = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝐼𝑁𝐹) + 𝑢۰ 

 ۷جدول 
 ۳مدت مدل تخمین کوتاه

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LTDC(-1) ۰۵۷۹٫۱  ۸۶۱۴٫۱۰  ۰۰۰٫۰  
LTDC(-2) - ۴۵۵۱۷٫۰  - ۶۹۶2٫۴  ۰۰۰٫۰  
LGDP 2۷۶۱۱٫۰  2۷۸۷٫2  ۸۰۰٫۰  
LRA - ۳۳۰۳٫۰  - ۹۱۵2٫2  ۴۰۰٫۰  
INF -۴۷۵۸٫۰  - ۸۹۰۶٫۳  ۶۰۰٫۰  
T ۳۶۰۱2٫۰  ۴۳۶۹٫۳  ۶۰۰٫۰  

R-Squared= ۹۹٫۰     F-stat=[۰۰۰]      DW-statistic= ۰۵۳۸٫۱  
 های تحقیقیافته منبع:

 𝑡 =
۱٫۵۷−۱

۰٫۱۵
= ۳٫۸ 

 ۸جدول 
 ۳تخمین بلندمدت مدل 

 های تحقیقمنبع: یافته

مشابه مانند دو مدل اول  تأثیردر مدل سوم نیز تولید ناخالص داخلی و ریسک اعتباری 
منفی و معنادار بر حجم  تأثیرو دوم دارد و نرخ تورم که معرف ریسک بازار در این مدل است 

 دارد. مدتکوتاههم در بلندمدت و هم  هاسپرده

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LGDP ۱۸۶۷۹٫۰  ۴۴۳۰٫۸۳  ۰۰۰٫۰  
LRA - ۷۳۴۰۰2٫۰  - ۶۱۳۵2٫۴  ۴۰۰٫۰  
INF - ۱۱۵۰۰۳٫۰  - ۶۳۰۵۸٫2  ۹۰۰٫۰  
T ۳22۹۰٫۰  ۸۵۶۴٫2۳  ۰۰۰٫۰  
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۶۹۸

 ۹جدول 
 ۳مدل تخمین تصریح خطا 

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
DLTDC1 ۴۵۵۱۷٫۰  ۶۹۶2٫۴  ۰۰۰٫۰  
DLGDP 2۷۶۱۱٫۰  2۷۸۷٫۱  ۸۶۰٫۰  
DLRA - ۳۳۰۳٫۰  -۹۱۵2٫2  ۰22٫۰  
DINF - ۴۷۵۸٫۰  - ۸۹۰۶٫۳  ۶۰۰٫۰  
DT ۳۶۰۱2٫۰  ۴۳۶۹٫۳  ۵۰۰٫۰  
ECM(-1) - 2۵۵۱۳٫۰  - ۷2۱۷٫۳  ۵۰۰٫۰  

 های تحقیقمنبع: یافته

درصد از عدم تعادل یک دوره  ۱۳است یعنی در هرسال  ۰٫۱۳ باضریب تصحیح خطا برابر 
 گیرد.تعادل با سرعت کم انجام میدر اینجا تعدیل به سمت  یعنی .شودمیدر دوره بعد تعدیل 

 
 ۳مدل  CUSUMآزمون ثبات ساختاری  .۵ شکل
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 ۳ مدل CUSUMQآزمون ثبات ساختاری  .۶ شکل

 های تحقیقمنبع: یافته

 مدل چهارمبرآورد  ۵.۴

 𝐿𝑇𝐷𝐶 = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝐺𝐷𝑃 + 𝛽2𝑅𝐴 + 𝛽۳𝑅𝐵(𝐿𝑃𝑆) + 𝑢۰  

 ۱۰ جدول
 ۴مدت مدل تخمین کوتاه

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LTDC(-1) ۱۵۸۹٫۱  ۵۸۶۶٫۱۰  ۰۰۰٫۰  
LTDC(-2) - ۱۷۴۵۷٫۰  - ۰۱2۵٫۴  ۰۰۰٫۰  
LGDP ۷۳۵۱۳٫۰  ۹222٫2  ۶۰۳٫۰  
LRA - ۶۹۱۴٫۰  - ۶۱۰۴٫2  ۵۰۰٫۰  
PS ۷۷۵۱٫۰  ۶۹۴2٫۳  ۰۰۳٫۰  
PS(-1) - ۸۶۹2٫۰  - ۳۰۰۶٫۳  ۰۰۱٫۰  
PS(-2) ۵۹۷۱٫۰  ۳۰۵۷٫2  ۷۰۱٫۰  
T ۴۹۰۱۳۳٫۰  ۹۷۶۹٫۳  ۰۰۳٫۰  

R-Squared= ۹۹٫۰     F-stat=[۰۰۰]      DW-statistic= ۱۹۴۹٫۱  
 های تحقیقیافته منبع:
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۷۰۰

 𝑡 =
۱٫۵۸_۱
۰٫۱۵

= ۳٫۸ 

 ۱۱جدول 
 ۴تخمین بلندمدت مدل 

Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
LGDP ۸۶۴۶۴٫۰  ۵۶۵۷٫۰۵  ۰۰۰٫۰  
LRA ۶۸۰۰2٫۰-  - ۸۰۳2۴٫2  ۹۰۰٫۰  
PS ۴۳2۱٫۰  2۷۶۹٫۱  ۰۹۰٫۰  
T ۶2۸۵۰٫۰  2۸۳۱٫۵۱  ۰۰۰٫۰  

 های تحقیقیافته منبع:

دیگر  هایمدلریسک اعتباری و تولید ناخالص داخلی مشابه  تأثیردر مدل چهارم نیز 
مثبت  تأثیرکه دارای  باشدمیشاخص قیمت سهام کل  است و معرف ریسک بازار در این مدل

 است. ۰٫۳2معنادار و دارای ضریب  و

 ۱2جدول 
 ۴تخمین تصریح خطا مدل 
Repressors Coefficient T-Ratio Prop 
DLTDC1 ۱۷۴۵۷٫۰  ۰۱2۵٫۴  ۰۰۰٫۰  
DLGDP ۷۳۵۱۳٫۰  ۹222٫2  ۶۰۳٫۰  
DLRA - ۹۶۱۴٫۰  - ۶۱۰۴٫۳  ۵۰۰٫۰  
DPS ۷۷۵۱٫۰  ۶۹۴2٫۳  ۰۰۳٫۰  
DPS1 - ۵۹۷۱٫۰  - ۰۵۷۳٫2  ۷۰۱٫۰  
DT ۳۳۴۰۱٫۰  ۹۷۶۹٫۱  ۰۶۰٫۰  
ECM(-1) - ۵۶۵۶۱٫۰  - ۱۰۵۱٫2  2۴۰٫۰  

 های تحقیقیافته منبع:

است یعنی در هرسال  ۰٫۱۵کنید ضریب تصحیح خطا برابر با طور که مشاهده میهمان
ه در اینجا نیز تعدیل ب یعنی .شودمیدرصد از عدم تعادل یک دوره در دوره بعد تعدیل  ۱۵

 گیرد.بالا انجام میسمت تعادل با سرعت
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 ۴ مدل CUSUMآزمون ثبات ساختاری  .۷ شکل

 
 ۴مدل  CUSUMQآزمون ثبات ساختاری  .۸ شکل

 های تحقیقیافته منبع:

مثبت و معنادار  تأثیرطور که مشاهده کردید در هر چهار مدل تولید ناخالص داخلی همان
های قبلی )ارجمندی و که این مشاهده با نتیجه تحقیق های بانکی داردبر حجم سپرده

( ... و ۸۸و مرجان  یاننظر ،۸۹و همکاران  ینیام ،۹2، رنانی و همکاران ۹۵ زادهمحمودیان
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 ۱۳۹۶زمستان  /۳۴شماره  /دهمسال  ۷۰2

باعث رفت که افزایش تولید ناخالص داخلی دارد. با توجه به نظریه فریدمن انتظار میمطابقت 
ش درآمد بوده یافزا ین عامل به معنیافزایش حجم سپرده بانکی شود. درواقع افزایش میزان ا

 یهای اقتصادجه با تئوریک و نظریهیاین نت گذاری خواهد شد.سپرده شیه منجر به افزاک
خود )که در رشد  یمطابقت دارد و درواقع مؤید این است که مردم با بهتر شدن وضع اقتصاد

دا یپ هابانکگذاری در به سپرده یشتری(، تمایل بشودمیاخالص داخلی متبلور د نیتول
 یافت. بر اساس مبانیش خواهد یز افزاید در اقتصاد، درآمد افراد نیش تولیکنند. با افزامی

انداز خانوار از پس یعنوان بخشز بهیگذاری نهای سرمایهسپرده یپول، تقاضا برا یتقاضا
پول و هم در  یتقاضا ینظر یور هم در قالب مبانکجه مذیافت. بنابراین نتیش خواهد یافزا

 انداز مورد تائید است.ات پسیقالب ادب
منفی و  تأثیرتسهیلات است کل معوق به تسهیلات ریسک اعتباری که ناشی از نسبت 

مندی های بانکی دارد )که این نتیجه با نتایج تحقیق صورت گرفته ارجمعنادار بر حجم سپرده
مطالبات . سو است( هم ۱۳۹۱سیما و شهیکی تاش خوش و ۱۳۹۵و محمودیان زاده 

ی بروز ریسک غیرجاری که در ادبیات بانکی ما به مطالبات معوق مشهور است، نتیجه
های مالی، حساسیت های ناظر پولی و ناظر بر مؤسسهاعتباری است. در کشورهای دنیا، مقام

داشته و اگر نسبت مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات  هابانکی ای بر مطالبات غیرجارویژه
را در  یادشدهکنند که نسبت از حد متعارف بالاتر رود، واکنش نشان داده و تلاش می هابانک

و  هابانکتر از آن نگه دارند. چرا که افزایش این نسبت موجب ورشکستگی حد متعارف و کم
از اعطای تسهیلات،  هابانکدانیم که هدف یم .واهد شددر نتیجه ایجاد بحران در اقتصاد خ

شود. نمی بازپرداختسودآوری است. مطالبات غیرجاری، در واقع مطالباتی است که به موقع 
 ی( درآمدها۱ :کندمیبه موقع از چند منظر سودآوری بانک را تهدید  بازپرداختاین عدم 

 .شودمیدر موعد مقرر حاصل نشده و بانک با مشکل تحقق درآمدی مواجه  شدهبینییشپ
مدیریت نقدینگی بانک با اختلال مواجه شده و در شرایطی ممکن است بانک مجبور به  (2

بانک نزد بانک مرکزی  یجارحسابهای بالا شده و یا موجب منفی شدن تأمین مالی با نرخ
قرار  تأثیرد که از این منظر نیز سودآوری بانک تحت متعلقه شو جرائمو اجبار به پرداخت 

طبق استانداردهای حسابداری بانکی، بانک موظف است که برای مطالبات ( ۳ .گیردمی
داران را از دسترسی به سودهای ها منظور نماید و این امر سهامغیرجاری ذخیره در حساب

تر باشد، حجم مطالبات یشهر چه حجم مطالبات غیرجاری ب (۴د. نمایبانک محروم می
 .تر خواهد بودسوخت شده نیز بیش

دانیم که مطالبات سوخت شده، زیان بانک است که اگر حجم آن بسیار زیاد شود می
توانند با طراحی کشور می هایبانک، ینبنابرا .تواند به ورشکستگی بانک نیز بیانجامدمی
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 ارسـنجی مشـتریان حقیقـی و حقـوقی،و اعتب یبندی مشتریان اعتبارسیستم هوشمند رتبه
عقود مختلف، مدیریت ترکیب تسهیلات اعطائی، بهینه  یقراردادهای مناسب برا ینتدو

وام به اشخاص وابسته و رعایت مقررات  یگذاری، محدود کردن اعطاسرمایه یکردن پرتفو
های بانک، مدیریت ترکیب تسهیلات و ای داراییدوره یمربوط به تسهیلات کلان، بازنگر

 را فراهم نمایند. هاسپردهرا کاهش و موجبات افزایش  ی...، ریسک اعتبار
ج یمثبت و معنادار دارد. نتا تأثیرعنوان ریسک بازار در مدل اول نرخ ارز غیررسمی به

و حجم  یررسمیبازار غ ن نرخ ارزیم بیرمستقیرابطه غ یکاز  کیر حاین متغیب این ضریتخم
را  یاهش ارزش پول ملکه ک یه افراد زمانکن معنا یاست. به ا هابانک یهای واقعسپرده

 یپول خارج یشتر رادارند درنتیجه تقاضا برایهای بکنند انتظار کاهشمشاهده می
 زیثروت ن یهای نگهداراز بخش یکیعنوان ای بهمنابع سپرده ییافته و تقاضا براافزایش

که در بلندمدت با  شودمیهای بانکی افت و این باعث افزایش حجم سپردهیاهش خواهد ک
. شودمیرود و این روند در بلندمدت بیشتر افزایش تقاضا برای ارز خارجی نرخ ارز بالاتر می

قاً یمرتبط دق یپول ینظر یپول بر اساس مبان یبر تقاضا نرخ ارز یا جهت اثرگذاریعلامت 
خود را بر اساس پول  ییه صاحبان ثروت سبد داراک شودمیطرف بحث مشخص نیست. ازیک

های ش ارزش دارایییتواند باعث افزااهش ارزش پول میککنند و درنتیجه می یابیارز یداخل
اهش نرخ کز یو ن یه پول داخلیش پایافزا یده به معنین پدیشود. ا یشهروندان داخل یخارج

ه در ک شودمیان ین بیمعروف است. همچن ه به اثر ثروتکپول بوده  یش تقاضایبهره و افزا
واردات به پول  ی، براید دارند هنگام تنزل ارزش پول داخلیشد یارز یه وابستگک ییشورهاک
 یف ارزش پول داخلیپول و تضع یان تقاضایم یمین رابطه مستقیاز است بنابراین یشتریب

ها دارند. شتر آنیاهش بک، مردم انتظار یارزش پول داخلاهش کن با یوجود دارد. همچن
 ینیده به اثر جانشین پدیمنجر شود. ا یپول داخل یاهش تقاضا براکتواند به ن امر مییجه اینت

پول و نرخ ارز دست  ین تقاضایب ی( به رابطه نسب۱۹۸۱) ۱یریندو  موسوم است. آرنگو 
 یشورهاک یپول برا ی( با برآورد تابع تقاضا۰۹۹۱) 2حیدریانو پور ییوکاس یافتند. بهمنی
ارستیس و ردند. کپول را مشاهده  یا اثر معنادار نرخ ارز بر تقاضایکانادا، ژاپن و آمرک

ج یپول به نتا ی( بامطالعه تقاضا۳۷۸۱) یانکیهژبر( و ۳۷۴۱) ینوفرست(، ۱۹۹۱) ۳دمتریادس
کیانی هژبرافتند. در مطالعه یدست  پول یدر ارتباط با تأثیرگذاری نرخ ارزبر تقاضا یمتفاوت

ف محدود و گسترده پول یپول و نرخ ارز در هر دو مورد تعر ین تقاضای( رابطه ب۱۳۷۸)
                                                                                                                                  
1 Arango & nadiri 
2 Bahmani-Oskooee  & Pourheydarian 
3 Arestis & Demetriades 
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ن ین مبیا و ر نرخ ارز در هر دو معادله برآورد شده مثبت است،یب متغیضر یعنیم بوده یمستق
 ات مربوط است.یاثر ثروت در ادب

بهره است که رابطه مثبت بین نرخ سود و حجم در مدل دوم معرف ریسک بازار نرخ 
ها رگذار بر سپردهیمهم تأث یرهایهای بانکی یکی از متغها وجود دارد. نرخ سود سپردهسپرده

گذاری بانک محسوب رگذار و مهم در سیاستیار تأثیها یک عامل بساست نرخ سود سپرده
های بانکی و با کاهش زان سپردهیش مها، شاهد افزایو باید با افزایش نرخ سود سپرده شودمی

دهندگان است که طبق انتظار م و این نشانیسپرده از بانک باش یآن شاهد خروج مقدار زیاد
شوند که پول خود را در بانک ها افزایش یابد مردم ترغیب میهرچقدر نرخ سود سپرده

آمده در خصوص نرخ دستج بهیگذاری کنند )هم سو با نتایج مرجان و نظریان(. نتاسپرده
مت یش قیه افزاکانگر آن است ی، بیین نوع دارایمت ایعنوان قبه کیهای بانسود سپرده

شتر وجوه یبه عرضه ب یکرا تحر هادارایین نوع یکنندگان اگذاری عرضههای سرمایهسپرده
اقتصاد  یجه با مبانین نتیا یعنیکند گذاری( میهای سرمایهشتر در قالب سپردهیانداز ب)پس

 خرد تابع عرضه سازگار است
های نظـام نرخ تورم بر مانده سپرده تأثیر، در مدل سوم معرف ریسک بازار نرخ تورم است

ان نـرخ یرابطه منفی م موردبررسی هایساله طبق آن در کشده است  ـز نشـان دادهین کیبـان
سازگار  یکموضوع ازنظر تئورن یوجود داشته است. ا کیهای نظام بانتـورم و نـرخ رشد سپرده

اهش کیابد، شاهد ش مییها ثابت است و نرخ تورم افزاکه نرخ سود سپردهرا درحالییاست؛ ز
 کیهای بانه حجم سپردهکـن انتظار وجود دارد یم بـود و ایها خـواهسپرده ینرخ سود واقع

ت رابطه مثبتی میان از کشورها در بلندمد یکه در بسیار دهدمیها نشان ابد. بررسییاهش ک
نرخ سود اسمی و نرخ تورم وجود دارد تا جایی که میزان نرخی سود اسمی تقریباً بازتابی از 

اگر رابطه علـی دوطرفـه بـین نـرخ تـورم و نـرخ سود برقرار باشد.  حال روند تورمی اسـت.
 هابانکی را در دهند نقـدینگها افـزایش بیابـد مـردم تـرجیح میزمانی که نرخ سود سپرده

ها افزایش و حجم سپرده شودمیهدایت  هابانککنند و منابع مردم به سمت  ینگهدار
های رود و درنهایت به سمت بخشبازی مییابد، زیرا نقدینگی سـرگردان به سمت سفتهمی

هدایت خواهد شد و با رشد تورمی مواجه نخواهیم بود،  یصنایع و کشاورز یمختلف اقتصاد
های عنوان سازمانبه هابانککند. می یاز افـزایش تقاضـا بـدون افـزایش عرضه جلوگیر زیـرا

صورت سو نگهدارندِ ثروت جامعه بهعنوان مکـانی امـن و مولد درآمد از یکاصـول و به یمبـاد
گذاران و مـالی سرمایه یکننده نیازهـادیگر تأمین یهای بـانکی و از سـوانـواع سپرده

های به ودیعه صورت انـواع تسهیلات اعطایی از محل همان سپردهکنندگان وجـوه بهمصرف
 باشند.شده نزدشـان میگذاشته
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مدل چهارم که در آن ریسک بازار شامل قیمت سهام است و رابطه مثبت و معنادار دارد. 
های بانکی وجود دارد. سهام و یعنی رابطه مستقیم بین قیمت سهام و حجم سپرده

گذاری در بانک نسبت به هم جانشین هستند اگر قیمت سهام افزایش یابد مردم ترغیب ردهسپ
شوند. وقتی قیمت سهام افزایش یابد مردم ترغیب خواهند شد گذاری در بانک میبه سپرده

گذاری کنند تا سود بیشتری را به دست آورند درنتیجه مقدار سپرده هابانکپول خود را در 
 افزایش پیدا خواهد کرد. هابانکدر  حجم سپرده مردم

 هاگیری و ارائه پیشنهادنتیجه ۶
مدت توان نتیجه گرفت که ریسک بازار در کوتاهشده چنین میهای انجامطبق بررسی

همچنین ریسک اعتباری در  و .دهدمیقرار  تأثیرهای بانکی را تحت جذب سپرده بلندمدت
در  یاعتبار کسیر های بانکی دارد.بر حجم سپرده نفیمدت و بلندمدت دارای اثر مکوتاه

وفرع که احتمال عدم برگشت اصلطوریها بوده بهلات و خریدوفروشیتسه یمورد اعطا
الا، موارد کت یفکیاز مبادلات ازلحاظ نوع  یان ناشیز احتمال زیلات اعطاشده و نیتسه

گیرنده ه وامکاست  یوط به زمانمرب کسین رین مبادله است. اینان و اعتبار طرفیمبادله، اطم
های لازم دهی و احتیاطتعهد خود نباشد. ساختار مناسب وام یفایقادر به ا کبان یا همتای

 یدهندگان، استفاده از اوراق مالوام یلات، بازنگریبا قرارداد تسه حفاظت از منافع یبرا
ب کیر در ترییتغ یآماده براموقع و ت بهیری، مدکهای بانبه دارایی یدورها یمشتقِ اعتبار

اهش و ک، باعث یق اضافیا گرفتن وثای دهدمیه در بازار رخ ک یلات به علت اتفاقاتیتسه
 .شودمی یاعتبار کسینترل رک

به  هابانکالا است. کا یمت سهام و یرات نرخ بهره، نرخ ارز، قییبازار شامل تغ کسیر
اوراق بهادار  ین است در پرتفوکمم کسین ریشوند. ابازار مواجه می کسیطرق مختلف با ر

مختلف )مانند نرخ  یا در ابزارهای( و هاداراییبر  یا اوراق بهادار مبتنی)مانند اوراق قرضه 
ار کگذاری به ا سرمایهی یاهداف معاملات یه براکبهره ابزار مشتقِ و نرخ ارز قرارداد سلف( 

ش ی، آزمایابیفه ارزی، وظهابانکبازار در  کسیت ریریروند، وجود داشته باشد. بخش مدمی
لات یتعد کسینرخ ارز، ر کسینرخ بهره، ر کسیشده بازار شامل رهای اعمالد ریسکییو تأ
رات ییرات نرخ ارز، نرخ بهره و تغییرو جهت مقابله با تغدارند. ازاینرا بر عهده یجار کسیو ر

رز، بهره و ابزار مشتقِ مانند شاخص سهام، ب از ابزار مشتقِ نرخ ایالا به ترتکمت سهام و یق
 .شودمیالا استفاده کمت یق یو سلف بر رو یمعاملات آت
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ی کهای بانش حجم سپردهیدر راستای افزا کسیت ریریهای پژوهش توجه به مدیافته
ر را یهای زتواند چالشمی یاعتبار کسیت ریریرا عدم توجه به مدیز دهدمیشور را نشان ک

 ند:کجاد یا کبان یبرا در بلندمدت
 های پر لات به فعالیتیتسه یویژه در زمان اعطاه لازم بهیکفایت سرماعدم توجه به

 .کسیر
 کهای بانت دارایییفکیح از یصح یابیان ارزکعدم ام. 
  ها.ح از منابع، مصارف، درآمدها و هزینهیان برآورد صحکو عدم ام ینگیمبود نقدکبروز 
 های مطالبات معوق و سوخت شده.نشده مانند هزینهبینیپیش هایهزینه لیتحم 
 کسیت مناسب ریریمد یدارا هایبانکان رقابت با کعدم ام. 
 یر لازم برایدر اتخاذ تداب یش رو و ناتوانیاز مخاطرات پ یناش یان برآورد نقدکعدم ام 

 ها.اهش آنک
 شودمیهای غیر بهینه ه منتج به اتخاذ تصمیمکران یمد یوجود انحراف اطلاعات. 
 و وصول درآمدها. ییاز عدم شناسا یاهش سودآوری ناشک 

ت یا وضعـیو  یارز ینه پرتفویب بهکیبازار، تر کسین در صورت عدم توجه به ریهمچن
مواجـه خواهند  یهای هنگفـتبا زیان هابانکو  یهای پول، موسسهیبازارهای جهـان هر ارز در

از نوسانات  یان ناشیاهش زکتواند در می هابانکنرخ ارز توسط  کسیرو محاسبه ر. ازاینشد
داشته و در  یدیلکها، نقش گذاریو بازده در سرمایه کسیب ریترت ینبد نرخ ارز مؤثر باشد.

ر یدادها بر سایاز رو یبینی نبوده و برخپیش امل قابلکطور به یآت یدادهایه روک یمواقع
 یت مالیبر موقع کسیعامل ر تأثیروجود دارد.  کسیح داشته باشد، عامل ریدادها ترجیرو

صورت بالقوه تواند بهل میین دلیبه هم ر است ویارناپذکان یو مؤسسات مال هابانک
 قرار دهد. تأثیررا تحت  یهای مالتصمیم

را به دولت جهت زیر  یشنهادهایتوان پآمده در این پژوهش میدستبا توجه به نتایج به
 :ای مطرح کردصورت منابع سپردهاندازها بهافزایش پس

 د و یتدوین کند که افزایش تول یرا به نحو یهای اقتصادها و سیاستدولت باید برنامه
ای صورت منابع سپردهانداز بهنه افزایش پسیدرآمد را در پی داشته باشد تا از طریق زم

 فراهم شود.
  ها و انتخاب گیریدر خصوص تصمیم هابانکارات به مدیران یاختبا دادن استقلال و

اصلی در جهت  یعنوان بازوبه یستم بانکداریگذاری، از سسرمایه ان وام جهتیمتقاض
 گذاری عمل نمایدطرف سرمایههای مردم بهکانالی زه کردن سپرده
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این  ینمود. برا عمل یهای اقتصادتوان از طریق ایجاد انگیزهها میجذب سپرده یبرا
کارگیری این منابع با توجه به نرخ ها سود معقولی که ناشی از بهباید به این سپرده هابانککار 

توانند با ارائه خدمات بانکی و یا آموزش ن مییهمچن هابانکتورم باشد، پرداخت نمایند. 
م است در نمایند. این خدمات لاز یشتریهای بتوجه اشخاص و جذب سپردهسعی در جلب

 یها درباره خدمات بانکی و محسنات نگهدارجهت افزایش اعتماد مردم به بانک و آموزش آن
گذاران باشد. ها توسط سپردهل دریافت سپردهین تسهیجای اسکناس و همچنسپرده بانکی به

ها و نظام بانکی از طریق سپرده یشتریدیگر، باید کوشش به عمل آید تا مبادلات ب یاز سو
 ام شود.انج
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