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 چکیده
ر دبر اندازه رقابت  یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه تأثیر یبررس منظوربهحاضر  یقدر تحق

در  یمحصولات بانک یاساز مق یناش یهاکشور، ابتدا در بخش نخست صرفه یصنعت بانکدار
. تشده استرانسلوگ برآورد  یچند محصول ینهبا استفاده از تابع هز یرانا یبازار متشکل پول

 یانکشور، در بازه زم ی، بر ساختار بازار متشکل پولشدهمحاسبه یاقتصاد یهاصرفه تأثیرسپس 
 یجقرارگرفته است. نتا یبوت استرپ مورد بررس یریگبازنمونهبا استفاده از روش  ۹۴-۱۳۸۷

 و راس پنزار Hآماره  یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یشکه با افزا دهدیمحاسبات نشان م
از  یناش یهاصرفه یشو راس به دنبال افزا پنزار Hآماره در مقدار  ییراتاست. تغ یافتهکاهش 

. همراه داشته استرا به یرانا یدر بازار متشکل پول یقدرت انحصار یشافزا یاقتصاد یاسمق
 از یناش هایصرفهساختار بازار با  یتو راس در دو وضع پنزار Hآماره  یسهاز مقا یجهنت ینا

 یریگبازنمونه یکفوق با  یجنتا یتحاصل شده است و در نها یاسو بدون صرفه مق یاسمق
 واقع شده است. تائیدبه کمک روش بوت استرپ مورد  ییتا ۲۰۰

ساختار بازار،  یاس،از مق یناش یهاصرفه یران،ا یبازار متشکل پول: های کلیدیواژه
 استرپبوت
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۰۰

 مقدمه ۱
 یوظیفه پرداخت، سیستم اقتصاد، واقعی بخش مالی تأمین مالی، گرواسطه عنوانبه هابانک

 هاینقش ایندارند.  بر عهده را کشور اقتصاد در مالی ثبات حفظ و پولی هایسیاست انتقال
 مغاو اد نشد ملیاز  بعد. است کرده مهم بسیار را بانکداریدر صنعت  رقابتموضوع  یاتی،ح

 که دندبو یودمحد ادتعد رکشودر  لفعا یهابانک ب،لاـنقاز ا دـبع یاـهلسا طیها بانک
 امیـتم تقریباًو  شتهدا رکشو سراسردر  بهشع( ارهز چند اـت) یرسیاـب ادتعد نهاهرکدام از آ

 حضور با هابانک میان رقابت یر،. در دهه اخکردندیم عرضهرا  بانکی خدمات هـمجموع
 مقیاس ؛هاتعداد بانک یشداشته است. باوجود افزا یاتوجهقابل افزایش خصوصی، هایبانک
 این .دهدیبه خود اختصاص م هابانک این از یک هر سهم در کلیدی نقش محصول ارائه

 صنعت مقولهسؤال در  مجموعهشدن دو  مطرح باعث بانکداری، صنعت در تحولات و تغییر
ها در بانک رگبز سمقیا به توجه با اینکهاست. اول  شده اخیر هایسال در رکشو یاربانکد

دوم  ودارد؟  دوـجو انرـیا یاردـبانک نعتـصدر  یاقتصاد مقیاس یهاصرفه یاآ ان،یرا دقتصاا
 انعـم کـیعنوان به اًـقعوا تـمزی نـیا اـیآ مقیاس، اقتصادی یهاصرفه دجوو رتصودر  اینکه

 ی)محمد ؟ستا دهبو انیرا یاربانکد صنعت در رقابتی فضای بر جدید یهاورود بانک یارـب
 (.۱۳۸۹و طالبلو، 

 ینو همچن یدتول ینگینقد تأمینو  هاپروژه یمال تأمیندر  یبازار متشکل پول نقش کلیدی
 بر هابانک فعالیت مقیاسو نقش  سویکاز  پولی متشکل بازار ساختار بر سازییخصوص تأثیر

در  همواره چرا که نمایدمی چندان دو را حاضر پژوهش اهمیت دیگر، سوی از بازاری قدرت
 تواندمی صنعت کی یانحصار قدرت بر تمرکز یاستراتژ تأثیرمیزان  ییشناسااقتصاد 

 دصددرحاضر  یمطالعه .دهد قرار الشعاعتحت را صنعت آن یهاتیفعال یدهجهت
 یرقابت توان زانیم بر یریچه تأث یاقتصاد اسیکه مق است یپرسش اساس نیبه ا ییپاسخگو

در  اسیمق و دبعاا نظر از یدقتصاا یهاصرفه دجوداشته است. و کشور یدر صنعت بانکدار
قرار  یمورد آزمون تجرب یبخش بازار متشکل پول نیترعنوان مهمبه یدارانکب یهاتیفعال

خواهد شد.  یبررس هابانک یقدرت انحصار زانیم براقتصادی  اسیمق راث گرفت و خواهد
 یبر قدرت بازار تیفعال اسیمقاز  یصرفه ناش تأثیراست که  یامطالعه نینخست حاضر قیتحق

 .است داده قرار یبررس مورد راکشور  یدر بازار متشکل پول
 نهیشیو پ اتیادب مقدمه، نیا از بعداست که  صورتبدینمقاله  یکل چارچوبین اساس بر ا

ساختار بازار متشکل مبانی نظری مدل  سوم، قسمت در. است گرفته قرار یبررس مورد قیتحق
. در متشکل بانکی ایران ارائه شده استو کاربرد تجربی آن در بازار  با رویکرد چند محصولی
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 ۱۰۱ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

متشکل استفاده تخمین برای بازار  ها و تخمین روش موردچهارم به توصیف داده قسمت
یافته اختصاص  گیرییجهخلاصه و نتارائه به  قسمت پنجم مطالعه. پرداخته شده است بانکی
 است.

 ادبیات تحقیق ۲
است  شده بانکداری صنعت در رقابت اندازهبه اندکی توجه کاربردی، و تئوری ادبیات در
 در شده محاسبه تمرکز زانیم طورکلیبه یتجرب اتیادب در(. ۲۰۰۷ ،۱همکاران و فریکس)

 خود به را از نتایجضعیف  بخش رقابت گیریاندازه معیارهای براساس بانکداری صنعت
-در این مطالعات، معیارهایی مانند شاخص تمرکز هرفیندال عموماًاست که  داده اختصاص

 ،4؛ کلاسیز و لاون۱۹۹۴، ۳؛ شافر و دیسالوو۱۹۹۹، ۲شده است )شافر برآوردهیرشمن 
اما در مطالعات تجربی ساختار بازار، قدرت انحصاری بیشتری در میان صنعت ؛ (۲۰۰۴

های تمرکز صنعت بانکداری با مشاهده شده است. عدم تطابق نتایج شاخصبانکداری 
گیری، اهمیت مشاهدات تجربی ساختار بازار و وجود نتایج متضاد و غیرقابل اندازه

را بیشتر نشان خواهد داد. از نظر تئوری رقابت  5های جدید سازمان صنعتی تجربیتکنیک
تقیم از شکاف میان قیمت و هزینه نهایی استخراج مس صورتبهتوان بانکداری را می در صنعت

شاخص لرنر به دلیل عدم اطلاعات دقیق از  گیریاندازه( اما در عمل ۱۹۳۴ ،6نمود )لرنر
 در بنابراین. است غیرممکنهزینه و قیمت محصول در صنعت بانکداری اغلب سخت یا حتی 

 بخش در رقابتی رفتار بیارزیا برای غیرمستقیم گیریاندازه مختلف هایروش ادبیات،
د. شونیم یمتقس یساختار یرو غ یعمده ساختار یانکه به دو جر است شده مطرح بانکداری

 یو شمار ۸ییکارا یهفرض ،)SCP( ۷عملکرد-رفتار-ساختار یالگوها ی،ساختار هایروش
 طورکلیبه. شودیدارند را شامل م یسازمان صنعت یدر تئور یشهکه ر یرسم یاز الگوها یگرد

 روش دو صورتبه صنعتی، سازمان ساختار در رقابتی رفتار گیریاندازه تجربی رویکردهای
                                                                                                                                  
1 Freixas et al. 
2 Shaffer 
3 Shaffer & DiSalvo 
4 Claessens and Laeven 
5 New Empirical Industrial Organization(NEIO) Techniques 
6 Lerner 
7 Structure-Conduct-Performance 
8 Performance hypothesis 
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۰۲

. شودمیاست که تحت عنوان تکنیک سازمان صنعتی تجربی جدید ارائه  شده تجدیدنظر کلی
و  پنزار( و در روش دوم فرم خلاصه شده آزمون ۱۹۸۲)۱لئو  - روش اول رویکرد برسنان در

بیکر و ) گیرد( برای ارزیابی رقابت در ساختار صنعتی مورد استفاده قرار می۱۹۸۷) ۲راس
 هایروشو راس و برسنان لئو نسبت به سایر  پنزارمزیت اصلی روش  (.۳،۲۰۱۰همکاران

و راس، فرم  پنزاراکتشافی استفاده از تابع حداکثر سود در شرایط تعادل است. در رویکرد 
ورودی و تعدادی متغیرهای کنترل برای برآورد استفاده  هایقیمتر خلاصه شده درآمد از بردا

که از مجموع  شودمیو راس استفاده  پنزار Hاز آماره  معمولاًگیری رقابت شود. برای اندازهمی
( نشان ۱۹۸۷و راس ) پنزاراست.  آمدهدستبهکشش درآمد ناخالص با توجه به قیمت ورودی 

رقیب و جایگزین بسیار مناسبی برای رویکردهای نئوکلاسیک  Hکه مقادیر آماره  دهندمی
. این نتایج توسط شافر باشدمی بلندمدترقابت در صنعت بانکداری در تعادل  گیریاندازه

 (.۱۹۹۵ ،4وسالااست )واقع شده  تائیدنیز مورد  (۱۹۸۳و  ۱۹۸۲)
 رقابت کامل، رقابت مدل انیم زیتما که کردند ارائه یمدل( ۱۹۸۷) راس و پنزار بنابراین

 استفاده با توانیم را بازار رقابت اندازه روش نیا در. دهدمی نشان را کامل انحصار و یانحصار
 پنزار مدل .نمود استنباط درآمد معادله در یمتیق کشش مقدار بر یاساده یهاتیمحدود از
 قدرت بر تغییرات این تأثیر چگونگی و درآمد بر هانهاده قیمت تغییر اثرگذار نحوی راس و

 هایکشش مجموع از که راس، و پنزار H آماره .دهدمی نشان بانکداری صنعت در را بازاری
 را مطالعه مورد صنعت در رقابت سطح د،یآیم دست به هانهاده قیمت نسبت به درآمدی

 همیشه زیرا بود؛ خواهد صفر برابر یا کمتر کامل انحصار وضعیت در H آماره. دهدمی نشان
، کامل رقابت تعادل در ب،یترت نیبد. کرد خواهد تولید تقاضا منحنی کشش پر بخش در بنگاه
برابر یک خواهد بود؛ یک افزایش در قیمت نهاده منجر به افزایش نسبی در هزینه  Hآماره 

 بین صفر و H، مقدار متوسط آماره تیدرنهانهایی و درآمد نهایی در این بخش خواهد شد. 
ی، بانکدار صنعت در H آماره محاسبه جهت. دهدیمیک، نوعی از رقابت انحصاری را نشان 

ی ناشی هاصرفهبانکداری با در نظر گرفتن  صنعت به( ۱۹۸۷راس )و  پنزارابتدا با تعمیم مدل 
 تأثیر. سپس چگونگی شودیمبرای مدل جدید محاسبه  افتهیمیتعم Hاز مقیاس، آماره 

این فرآیند بر  تأثیری ناشی از مقیاس بر بانکداری چند محصولی نشان داده شده و هاصرفه

                                                                                                                                  
1 Bresnahan (1982), Lau (1982) 
2 Panzar and Rosse 
3 Bikker et al. 
4 Vesala 
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 ۱۰۳ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

ی هاصرفه هرچقدرکه  دهدیم. این فرآیند نشان ردیگیمی قرار موردبررس افتهیمیتعم Hآماره 
کمتر خواهد بود.  افتهیمیتعمو راس  پنزار Hبیشتر باشد، آماره  ناشی از مقیاس در بانکداری

 انیمشترط موجود به دلیل استفاده مقیاس در صنعت بانکداری در ارائه خدمات به این ارتبا
 کاهش را بانکاز سوی  خدمت هر ارائهی ناشی از مقیاس، هزینه نهایی هاصرفه. باشدیم

. شودیمدر بازار متشکل پولی  ۱هزینه -شکاف میان قیمت شیافزا به منجر نیبنابرا و داده
ی تربزرگ، از مارک آپ دنشویم مندبهرهی ناشی از مقیاس هاصرفههایی که از بانک جهیدرنت

 ی محصولات کلاسیک است، برخوردار هستند.دهندهارائهدر مقایسه با بانکی که تنها 
راس: -پنزارارزیابی رقابت با مدل »عنوان (، در پژوهشی تحت ۲۰۰۹) همکارانبیکر و 
ختند. رسی اثرات مقیاس در تابع هزینه و تعادل رقابتی پردابه بر «ها و اثر مقیاسنقش هزینه

اد در بعضی از مطالعات با استفاد از معادله قیمت مقیاس فعالیت بنگاه به آسانی تشخیص د
نشان دادند که شناسایی اثر مقیاس به کمک معادله قیمت و  شده است بیکر و همکارانش

های این نخواهد بود. یافته پذیرامکانتابع درآمد در صنعت بانکداری با مقیاس کوچک 
مورد ارزیابی  ۱۹۸۶-۲۰۰۴پژوهش سنجش رقابت در صنعت بانکداری در طول دوره زمانی 

ل ارزیابی رقابت با مد»(، با پژوهشی تحت عنوان ۲۰۱۰) گرفته است. بیکر و همکارانقرار 
به بررسی وسیعی در سیستم بانکداری جهان  «و راس: نقش مقیاس، هزینه و تعادل پنزار

ی با مقیاس بزرگ برای پی بردن به میزان سطح درآمدبرای یک تابع  هرحالبهپرداختند 
ی هاتهافرقابت به اطلاعات اضافی در مورد تابع هزینه بنگاه و تعادل بازار نیازمند هستیم. ی

با  ربی رقابت در صنعت بانکداری کهتج لیوتحلهیتجز لهیوسبهشده این مقاله  دیتائتئوریکی 
قرار  موردمطالعه ۱۹۹۴-۲۰۰۴ هایسالکشور در طی  ۶۳هزار بانک برای  ۱۰۰بیش از 

 گرفت.
 لیبرزدر صنعت بانکداری محصول  تنوع یرقابت یهاجنب (،۶۲۰۱) ۲همکارانو  باربوسا

 صنعتدر  یچند محصولبا رویکرد و راس  پنزارمدل  میبا تعم آنها .را مورد مطالعه قرار دادند
و راس  پنزار H مقدار آماره شتریب یاقتصاد ناشی از تنوع هایصرفهدادند که  نشانی بانکدار

که  یها، بانکدهدینشان م قیتحق یهاافتهی. شد روبرو خواهند ینکداربا صنعتکمتر در 
خدمات  ریسا ،(یاعتبار یهاها و کارت)وام یبانکدار کیخدمات کلاس یدهندهعلاوه بر ارائه

توجه از قدرت طور قابلبه دهندیارائه م زینرا  (هیو اوراق سرما مهیب ،ی)خدمات کارگزاری بانک
برخوردار  دهندیرا ارائه م کیکه تنها خدمات کلاس یهادر مقابل بانک یشتریب یبازار

                                                                                                                                  
1 mark-up 
2 Barbosa et al. 
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۰۴

نتایج مقیاس و تنوع( و ) یاقتصادهای صرفه براساسین کارهای تجربی شده ترهستند. مهم
 به که یداخل مطالعات جمله ازاست.  شدهداده مدل پنزار و راس براساس ۱آنها در جدول 

 .نمود اشاره ریز مطالعات به توانیم اندپرداخته رانیا یبانک صنعت در رقابت یبررس
بازار بانکی ایران با  یریپذ(، در پژوهشی به ارزیابی رقابت۲۰۱۳) ۱نجارزاده و همکاران

 استفاده مورد یهاداده. پرداختند ۱۳۸۸ تا ۱۳۷۶ یزمان بازه یبرا راس و پنزاراستفاده از مدل 
که حداقل چهار سال  یی استهابانک همه یزمان یهایسر –یمقطع یبیترک یهاداده ها،آن

توسط بیکر و همکاران  شدهیها مدل تجربی و متغیرهای معرف. آنباشندسابقه فعالیت داشته 
دهد که درجه ها نشان مینتایج برآورد مدل آن .( را در بررسی خود بکار بردند۲۰۰۷)

بوده است که نشانگر  ۰٫۴۴ نیانگیمطور به یبازار بانکی کشور در دوره موردبررس یریپذرقابت
(، در ۱۳۹۱کاشی و جعفری لیلاب ) خداداد. وجود رقابت انحصاری در بازار بانکی کشور است

 یرا موردبررس ۱۳۸۵تا  ۱۳۸۰های پژوهشی ساختار بازار در صنعت بانکداری ایران بین سال
دهد که باشد و نشان میها بیان کردند تمرکز یکی از ابعاد مهم ساختار بازار میقراردادند. آن

ها به این نتیجه کلی آن .باشدساختار بازار چقدر از وضعیت رقابتی دور یا به آن نزدیک می
در صنعت بانکداری ایران  شدهیهای بررساگرچه درجه تمرکز در طول سال کهصورت شد 

 .است، اما همچنان درجه بالایی از آن را شاهد هستیم یافتهکاهش

 ۱جدول 
 راس و اثر مقیاس در صنعت بانکداری-پنزارمدل  براساس شدهانجاممطالعات 

 یسندهنو وابسته یرمتغ یاسمق مدت منطقه
 (۱۹۸۲شافر ) Log(TA) Log(TI) ۱۹۷۹ یویورکن متحدهیالاتا

 (۱۹۸۹) ۲یوناتان و ن وام یانزLog(TA) Log(TI) ۱۹۸۴-۱۹۸۲ کانادا
 یااسپان ؛یتالیاا ؛آلمان فرانسه؛

 انگلستانو 
۱۹۸۶-۱۹۸۹ Log(TA) Log(II/TA) (۱۹۹۴) ۳و همکاران ینکسلوم 

 (۱۹۹۹) 4یمرا Log(TA) Log(II) ۱۹۹۴-۱۹۸۷ یسسوئ
 (۱۹۹۹)5 همکاران و ینیزهاندرو Log(TA) Log(TI/TA) ۱۹۹۵-۱۹۹۳ یونان

 
                                                                                                                                  
1 Najarzadeh et al. 
2 Nathan and Neave 
3 Molyneux et al. 
4 Rime 
5 Hondroyiannis et al. 
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 ۱۰۵ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

 یسندهنو وابسته یرمتغ یاسمق مدت منطقه
 (۲۰۰۰) ۱و گرانولد یکرب Log(TA) Log(II/TA) ۱۹۹۶-۱۹۸۹ ییکشور اروپا ۱۵

 (۲۰۰۰) ۲یویسدت و بانددی Log(EQ) Log(II) ۱۹۹۶-۱۹۹۲ یتالیاو ا آلمان فرانسه،
 وی یاروپاکشور ۸ 

 لاتین آمریکایی کشورهای
۱۹۹۴-۱۹۹۹ Log(TA) Log(II)  (۲۰۰۴) ۳رولدسگلوس و 

 ۱۹۸۸-۱۹۹۸ Log(TA) Log(II/TA) (۲۰۰۲و هاف ) یکرب 
 (۲۰۰۲) 4رزاو ان جمور Log(TA), log(EQ) Log(II) ۱۹۹۷-۱۹۹۳ شرق عربستان

 Log(TA) ۲۰۰۱-۱۹۹۴ کشور ۵۰
Log(II/TA), 
log(TI/TA) 

 (۲۰۰۴و لاوان ) یزکلاس

تگزاس و ) متحدهایالات
 (۲۰۰۴شافر ) Log(TA) Log(TI) ۱۹۹۴-۱۹۸۴ (یکنتاک

 (۲۰۰۵) 5یندراکون و کنستانت Log(TA) Log(TI) ۲۰۰۰-۱۹۹۲ سابق یشورو یهاتحاد
 (۲۰۰۵) 6 نیمکرچ Log(TA) Log(II/TA) ۲۰۰۲-۱۹۹۸ یکاآمر

 (۲۰۰۶) ۷کاسو و گراردون Log(TA) Log(TI/TA) ۲۰۰۳-۱۹۹۷ اروپا یهتحادکشورهای ا

 Log(TA) ۲۰۰۰-۱۹۹۰ یهترک
Log(II), 
log(TI) 

 (۲۰۰۶) ۸یکگانالپ و سل

 ,Log(TA), log(EQ) ۲۰۰۰-۱۹۹۳ ینلات یکایآمر
log(FA), log(L) 

Log(TI/TA) (۲۰۰۷) ۹یلیپاتوزو ف یلدیریما 

 (۲۰۰۹) ۱۰یلو استا یشلرگ Log(EQ) Log(II) ۲۰۰۲-۱۹۹۳ آلمان
 ،آلمان ،فرانسه کانادا،

و  انگلستان ،ژاپن ،یتالیاا
 متحدهیالاتا

۲۰۰۱-۲۰۰۷ log(TA) Log(II),log(T
I) 

 (۲۰۰۹)۱۱یلسونگودارد و و

 (۲۰۰۹) ۱۲و همکاران کاربو Log(TA) Log(TI) ۲۰۰۱-۱۹۹۵ ییکشور اروپا ۱۴
 منبع: پژوهش جاری

                                                                                                                                  
1 Bikker and Groeneveld 
2 De Bandt and Davis 
3 Gelos and Roldos 
4 Murjan and Ruza 
5 Drakos & Konstantinou 
6 Mkrtchyan 
7 Casu and Girardone 
8 Günalp & Çelik 
9 Yildirim and Philippatos 
10 Gischer & Stiele 
11 Goddard & Wilson 
12 Carbo et al. 
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۰۶

 مبانی نظری ۳
 بخش ،خدمات ارائه و یدتول یاسو راس با حضور مق پنزارمدل  یمحاضر به دنبال تعم پژوهش

 افتهیمیو راس تعم پنزار H. سپس آماره دهدیاول مدل پژوهش حاضر را به خود اختصاص م
 ارپنز Hبر کاهش آماره  یاقتصاد اسیمق شیافزا تأثیر یچگونگ ،نهایتاًاستخراج خواهد شد. 

 و یورود یهامتیق هیپا بر راس و پنزار مدل شده خلاصه فرم. شودیراس نشان داده م
 .است نشان داد شده ریز( در ۱رابطه ) صورتبه یکنترل یرهایمتغ

(۱) 𝑙𝑜𝑔𝑇𝑅 = 𝛼 + ∑ β𝑖  𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 + ∑ 𝑦𝑗 log cf𝑗 + 𝜀𝑗
𝑗=۱  𝑛

𝑖=۱ 

TR درآمد حاصل از ارائه خدمات بانکی، دهندهنشان Wi  بانکی و  هایهزینهعاملfC 
 متغیرهای کنترلی بازار متشکل پولی کشور است. برآورد مدل به کمک این فرض

Ε(ε|𝑤1, … , 𝑤𝑛 , cf1, … , cf𝑗) =  مجموع از راس و پنزار مدل در .ممکن خواهد شد ۰
 .است محاسبه قابل H آماره کمک به رقابت اندازه یدرآمد کشش

(۲) ∑ β
𝑖

n
i=ı = Ηr 

( نشان داده ۲( و )۱آن در معادله )و راس که مشخصات  پنزار Ηrساختار محاسبه آماره 
شود. اگرچه انتخاب متغیرهای در ادبیات تجربی استفاده می معمولاًشده است شبیه به آنچه 

مرسوم در ادبیات تجربی استفاده  صورتبهکه با آنچه  باشد یطور تواندی میکنترل و وابسته
آمد قابل تصرف و تنها فعالیت در عنوانبهشود متفاوت باشد. در ادبیات بانکداری درآمد می

به  کنندمیها تلاش بانک (.۱،۲۰۰۲بیکر و هافشود )ها استفاده میگری بانکواسطه
مالی با تغییر ساختار هزینه خود کسب درآمد بیشتر داشته  گریواسطههای غیر از روش

و  پنزارمتغیر کنترل در مدل  عنوانبهها باشند. بسیاری از مطالعات آماری از دارایی بانک
ها سبت درآمد بر دارایی بانکن یتملگارمطالعات از  البته در بعضی از .راس استفاده شده است

ها نسبت دارایی بر درآمد بانک لگاریتم صورتبهو راس که پنزارمتغیر وابسته در مدل  عنوانبه
(TA/TRاستفاده شده است. که در این رابطه نسبت درآمد به )  عنوانبه هابانکدارایی 

شود جایگزین شکاف میان قیمت محصول و هزینه نهادها در صنعت بانکداری جایگزین می
قیمت در معادله شده است درمجموع سه روش  لگاریتمدرآمد جایگزین  لگاریتمبه عبارتی 

و راس وجود دارد اولین پنزاررقابت برای مدل  گیریاندازهجایگزین متغیرها در ادبیات تجربی 

                                                                                                                                  
1 Bikker & Haaf 
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 ۱۰۷ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

متغیر  عنوانها بهبانکدارایی  لگاریتمو راس که پنزاررویکرد استفاده از معادله درآمد در مدل 
 شود.وارد مدل می ۳رابطه  صورتبهکنترل 

(۳) Log(TR) = 𝛼 + ∑ β𝑖 log 𝑤𝑖 + ∑ 𝑦𝑗 log cf𝑗 + 𝛿 log(𝑇𝐴) + 𝜀𝑗
𝑗=𝚤

𝑛
𝑖=𝚤 

Hsآماره  صورتبه ۳نتیجه حاصل از رابطه 
r = ∑ βin

i=ı  راس قابل استفاده  و پنزارمدل
مورد استفاده در بانک است در این  هاینهادهاست که شامل مجموع کشش درآمدی قیمت 

دهد به مقیاس در صنعت بانکداری را نشان می sاشاره به میزان درآمد بانک دارد و  rرابطه 
آزمون این مدل برای سنجش رفتار رقابتی در صنعت دخانیات و اوراق بهادار ژاپن مورد 

اندازه رقابت را  ۱۹۷۷ و راس در سالپنزار (.۲۰۱۰ ،همکاران و کریباست )استفاده قرار گرفته 
ورد دارایی م یجابهاندازه و مقیاس تولید  عنوانبهاستفاده از تیراژ انتشار  در صنعت روزنامه با

و راس خارج کردن  پنزاربررسی قرار دادند. دومین رویکرد استفاده از معادله درآمد در مدل 
 ( است:۴رابطه ) صورتبهمتغیر کنترل  عنوانها بهبانکدارایی  لگاریتم

(۴) Log (
TR

TA
) = 𝛼 + ∑ β𝑖  𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 + ∑ 𝑦𝑗cf𝑗 + 𝜀𝑗

𝑗=۱
𝑛
𝑖=۱ 

Hsآماره  صورتبه( ۴نتیجه حاصل از رابطه )
p

= ∑ βin
j=۱  راس قابل  و پنزارمدل

کند میزان قیمت محصول ارائه شده توسط بانک اشاره می Pاست در این رابطه  گیریاندازه
رویکرد استفاده از معادله درآمد  ینآخردهد. به مقیاس در صنعت بانکداری را نشان می sو 

 ( است:۵رابطه ) صورتبهمتغیر کنترل  عنوانبهها و راس وارد کردن اندازه بانک پنزاردر مدل 

(۵) Log (
TR

TA
) = 𝛼 + ∑ β𝑖  𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 + ∑ 𝑦𝑗cf𝑗 + 𝛿Log (TA) + 𝜀

𝑗
𝑗=۱

𝑛
𝑖=۱ 

Hsآماره  صورتبه( ۵نتیجه حاصل از رابطه )
𝑝 = ∑ β𝑖

n
i=ı  گیریاندازهو راس قابل  پنزارمدل 

به مقیاس  sکند و میزان قیمت محصول ارائه شده توسط بانک اشاره می Pاست در این رابطه 
و راس برای اولین بار توسط  پنزارتصریح این نوع مدل  دهد.در صنعت بانکداری را نشان می

بانک توسط  هایدارایی لگاریتم کههنگامیانجام شده است.  ۱۹۹۴کس و همکاران در مولین
که گیرد اختلاف شیبی تراز با معادله درآمدی قرار میبرآوردهای تجربی از معادلات قیمت هم

خواهد  پذیرامکانمقیاس را  گیریاندازهبرآوردی  مدل ضریب متغیر کنترلی با عدد یک متناسب با
 گرفتن نظر درهای و راس در حالت پنزار Hمسئله اساسی پژوهش جاری ارتباط میان آماره  کرد.

 پنزاردر مدل  هابانکاست. در ادامه نتایج کنترل مقیاس  مقیاس و بدون نظر گرفتن این اثر اثر
و راس و ضریب آن در معادله  پنزار Hگیرد. برای محاسبه مقدار آماره و راس مورد ارزیابی قرار می
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۰۸

 ثابت فرض با راس و پنزار مدل جینتا علاوهبهنیازمند محاسبه کشش خواهیم بود.  لگاریتمی
 یهاصرفه اثر یدرآمد یمعادله در نیهمچن. استخراج شده است زمان طول در یتکنولوژ بودن

در  هامتیدر سطح ق کیاز درجه  همگن یینها نهیهز تابع ونظر گرفته نشده است  در اسیمق
 .شودمینشان داده  ۶رابطه  صورتبهو راس  پنزارمدل  نیا نظر گرفته شده است که

(۶) ∑ 𝛿 log
𝑚𝑐

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖

∩
𝑖=۱ = ۱  

خلاصه نشان داد که کشش درآمد  طوربه توانمی iwام با قیمت  iبرای هر یک از نهاده 
 یمهخوا آنجانسبت به قیمت نهاده باید با کشش درآمدی نسبت به هزینه نهایی برابر باشد از 

 داشت:

(۷) 𝛿𝑙𝑜𝑔𝑇𝑅

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑚𝑐
= ∑

𝛿𝑇𝑅/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑚𝑐/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖
= ∑

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑇𝑅

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖
= 𝐻𝑟𝑛

𝑖=۱
𝑛
𝑖=۱ 

نهایی تحت  کشش درآمد نسبت به هزینه یدهندهنشانو راس  پنزاردر مدل  rHبنابراین 
این فرض که تابع هزینه پایدار است و تغییرات در هزینه نهایی ناشی از تغییرات در قیمت یکی 

با  rHمختلف این پژوهش از جایگزینی آماره  هایبخشدر  ها خواهد بود.از نهاده
𝛿𝑙𝑜𝑔𝑇𝑅/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑚𝑐 مشابه برای آماره با استفاده از یک رویکرد  اهد شداستفاده خوPH 

رابطه  صورتبهو راس برای معادله قیمت بدون در نظر گرفتم اثر مقیاس  پنزار Hتوان آمار می
 ( خواهیم داشت : ۸)

(۸) 𝛿𝑙𝑜𝑔𝑃

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖
= 𝛿 log (

𝑇𝑅

𝑇𝐴
) /𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 = 𝛿𝑙𝑜𝑔

𝑇𝑅

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖
−

𝛿 log(𝑇𝐴)

𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖
  

تعادل  مدت با بلندمدت به وجود خواهد آمد.امکان تشخیص تعادل رقابتی کوتاه درنتیجه
 هاییبنگاهخواهد افتاد. در چنین  اتفاقمدت قبل از شوک هزینه یا تقاضا رقابتی کوتاه

پذیرد. اما در برخی از این گذاری با در نظر گرفتن هزینه نهایی صورت میاقتصادی قیمت
با وقفه  هابنگاهنیست ورود و خروج  مشاهدهمدت قابل کوتاه صادی که تعادلاقت هایبنگاه

در صورت وجود سود در بازار، رقبای بیشتری جذب بازار خواهد  زمانی مواجه خواهد شد که
شد و به همین صورت زیان بازار خروج برخی از رقبا را تضمین خواهد کرد اما در نقطه مقابل 

ورود و خروج بنگاه ناشی از تغییر ساختار هزینه و تقاضا تنظیم  رگونههمدت پس از تعادل بلند
 هاداراییکل  لگاریتمو راس عامل مشترک، شامل  پنزارشود. برای معادله درآمد مدل می
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در فرم خلاصه شده  ۱یک برآوردگر جداکننده عنوانبهمقیاس(  گیریاندازههمان جایگزین )
این عامل مشترک در  رسدمی( قابل مشاهده است. به نظر ۳معادله درآمد همانند معادله )

راس بدون تحلیل و بحث صریح مورد استفاده قرار  و پنزاراکثر مطالعات ادبیات تجربی مدل 
یک برآوردگر  عنوانبههای مقیاس را و راس صرفه پنزار Hمشتق آمار  حالدرعینگرفته است، 

بررسی اثرات چنین ظرفیتی از اهمیت بالایی  عنوانبهدهد این نکته جداکننده نشان نمی
سازد زیرا مستقیم کنترل مقیاس اقتصادی واقعیتی را آشکار می صورتبهبرخوردار است 

ها به غیر از تغییر در قیمت نهاده هایروشبا مقیاس بزرگ درآمد بیشتری از طریق  هابنگاه
عادله فرم خلاصه شده درآمد م کهدرصورتی با ثابت بودن سایر شرایط کسب خواهند کرد.

های مختلف با در نظر گرفتن اثر مقیاس و بدون در نظر گرفتن این اثر با اندازه هابنگاهبرای 
 log(P)=log(TR/TA)معیار خوبی برازش ضعیف خواهد بود در واقع برای توجیه انتخاب 

تصادی حذف شده در رگرسیون مقیاس اق کههنگامیمتغیر وابسته  عنوانبه log(TR)جای به
با ساختار رقابت  هایبنگاه(. مشکل اصلی در ارتباط با ۲۰۰۵، ۲است )ماماتزاکس و همکاران

برای  هاینهادهدر واکنش به تغییرات قیمت  rH>0شود مقدار استاندارد آماره ناقص ناشی می
انحصارگر با تابع  کهدرصورتیشرایط انحصار به میزان تنظیم قدرت انحصار متکی خواهد بود. 

ارتباط با قدرت انحصاری  یینها ینههزفاصله میان قیمت و  آنگاهتقاضا با کشش مواجه باشد 
تغییر خواهد کرد در این صورت  هانهادهبا قیمت  راستاهمکل درآمد  روازایننخواهد داشت. 

با وجود  شرط لازم حداکثر سازی سود بنگاه <0Mr=Mcرابطه  خواهیم بود. مواجه rH<0با 
دهد. برای امکان کنترل تابع تقاضای با کشش در سطح محصول تعاملی را نشان می

log(TA) آماره آنگاه، به رگرسیون آماری دارای مقدار ثابت ستاده نیازمند خواهیم بود𝐻𝑠
𝑟 

ها در سطح مقیاس ثابت ستاده را نشان خواهد داد. میزان واکنش درآمد کل به قیمت نهاده
𝐻𝑠برآورد آماریاین 

𝑟 >  یدرآمدکنترل مقیاس از معادله  کههنگامیبرای هر انحصارگر در  0
 انحصار چند جانبه و معادله قیمت صادق است. خواهد شد. همین استدلال نیز در حاصل

انحصاری یا انحصار چند جانبه با کنترل  هایبنگاهبنابراین نتایج برآورد رفتار رقابتی برای 
𝐻𝑠ماره مقیاس میزان آ

𝑟 > راس بدون کنترل  و پنزار. معادله قیمت مدل خواهد شدحاصل  0
متغیر وابسته استفاده شده است که در ادامه به برخی  عنوانبه log( Pاز ) log(TA)نمودن 
دارد نظریه دوگانگی و نظریات اشاره خواهد شد تحت فروض استان هاپژوهشاز این 

و راس، تحدب تکنولوژی تولید در پنزار Hاثبات آماره  که در گونههمانکلاسیک بنگاه، نئو

                                                                                                                                  
1 a separate regressor 
2 Mamatzakis et al 
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بنابراین، در تعادل رقابتی  (.۱۹۷۷ راس، و پنزار) استشکل نمود پیدا کرده  Uتابع هزینه 
تولیدی مقیاس  ثابت یتکنولوژ فرضبرابر صفر خواهد بود چرا که با  𝛿𝑇𝐴/𝛿𝑤𝑖 بلندمدت

ها تحت صورت قیمت نهاده یندر امتوسط به حداقل شوند  هایهزینهمحصول که در آن 
𝛿قرار نخواهد گرفت. بنابراین  تأثیر log(𝑇𝐴) /𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 =  خواهیم داشت:  آنگاه ۰

(۹) 𝐻𝑃 = ∑ 𝛿𝑙𝑜𝑔𝑃/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 = ∑ 𝛿 log 𝑇𝑅/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 = 𝐻𝑟∩
𝑖=۱

∩
𝑖=۱ 

معادله درآمد برای یک تابع مدت در معادله قیمت و اندازه قدرت رقابت بلند روازاین
دربر خواهد داشت بنابراین  )P=HrH=1(شکل( یک نتیجه یکسان  uهای متوسط )هزینه

کنترلی وارد مدل نماییم و حتی در صورت عدم استفاده  متغیر عنوانبه log(TA) کهدرصورتی
HPهیک متغیر کنترل نتایج تغییر نخواهد کرد. این نتیجه آمار عنوانبه log(TA)از  =

HS
P = HS

r = شکل برقرار  uبا تابع هزینه  هایبنگاه بلندمدتبرای اندازه رقابت در تعادل  ۱
 ینههزاقتصادی ارزیابی ساختار هزینه قیمت انحصار تابعی افزایش از  یاتدر ادب. خواهد بود

(. به این معنا که تغییرات قیمت نسبت به تغییرات هزینه ۱, چاکوارتی۲۰۰۲است ) یینها
δ𝑙𝑜𝑔𝑃/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑚𝑐نهایی مثبت خواهد بود بنابراین رابطه  > برای تابع همگن خطی نسبت  ۰

 برقرار است. هانهادهبه قیمت 

(۱۰) 𝛿𝑙𝑜𝑔𝑃/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑚𝑐 = ∑ 𝛿𝑙𝑜𝑔𝑃/𝛿𝑙𝑜𝑔𝑤𝑖 = 𝐻𝑃  ∩
𝑖=۱ 

در شرایط انحصاری اگر براساس معادله درآمدی که اثر مقیاس لحاظ نشده باشد  درنتیجه
𝐻𝑃 ،صورتبهو راس یک ویژگی متضاد پنزاربرای آماره  > 𝐻𝑟 و ۰ < قابل مشاهده خواهد  ۰

صورت و راس به پنزاربود. همچنین در شرایط بازار انحصار یا انحصار چند جانبه با آماره 
𝐻𝑃 > 𝐻𝑆 و ۰

𝑃 >  Hخلاصه نتایج آماره  صورتبه ۲و خواهیم شد. در جدول شماره روبر ۰
 و راس مطابق ادبیات ارزیابی رقابت ارائه شده است پنزار

                                                                                                                                  
1 Chakravarty 
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 ۲جدول 
 تحت شرایط جایگزین هزینه Hاز خواص آمار  ایخلاصه

معادله 
 قیمت

معادله 
 یدنظرتجد

 شده مقیاس

معادله تجدید شده بدون 
 قدرت بازار Acعملکرد  مقیاس

𝐻𝑃 = ۱ 𝐻𝑆
𝑟 = ۱ 𝐻𝑟 = ۱ u بلندمدترقابت  شکل 

𝐻𝑃 = ۱ 𝐻𝑆
𝑟 = ۱ ۰ < 𝐻𝑟 < 𝐻𝑟یا  ۱ <  بلندمدترقابت  افقی ۰

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ 𝐻𝑟 < ۰  یا۰ < 𝐻𝑟 < ۱ u مدتکوتاهرقابت  شکل 

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ 𝐻𝑟 < ۰ u انحصاری شکل 

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ 𝐻𝑟 <  انحصاری افقی ۰

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ 𝐻𝑟 < ۰ u انحصاری چند جانبه شکل 

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ 𝐻𝑟 <  انحصار چند جانبه افقی ۰

𝐻𝑃 > ۰ 𝐻𝑆
𝑟 > ۰ ۰ < 𝐻𝑟 = 𝐻𝑟 یا ۱ < ۰ u رقابت انحصاری شکل 

𝐻𝑃 = ۱ 𝐻𝑆
𝑟 = ۱ 𝐻𝑟 <  (APH)ثابت گذاریقیمت شکل uافقی و  ۰

 (۲۰۰۸ (منبع: بیکر و همکاران

𝐻𝑠و  𝐻𝑟) برای هر سه حال آماره بینیپیشاز نظر تئوری امکان  ۲بنابراین در جدول 
𝑟  و

𝐻𝑟) راس و تشخیص مقادیر اختلاف بین آنها وجود دارد برای مثال در تعادل رقابتی  و پنزار
  صورتبهراس با لحاظ نمودن اثر مقیاس و بدون آن  و پنزاررود که آماره ناقص انتظار می

𝐻𝑟 < 𝐻𝑆و اما  ۰
𝑟 > 𝐻𝑃و  ۰ >  باشد.  ۰

 تشکل پولیدر بازار م راس -پنزار Hو آماره  یاقتصاد اسیمق ۳.۱
با استفاده از  ،و انحصار یرقابت کامل، رقابت انحصار انیم مایزروس ت-پنزار یآزمون تجرب

 یسرامکان بر ودیتا حد H هبه کمک آماراید که نمیمشخص مرا  یها و اطلاعات بانکداده
 یندر اخواهد شد.  صیتشخخاص بانک قابل یدرآمدها ایها در تعادل هنهاد متیق راتییتغ

 یافتهیمتعمراس  وپنزارآماره  یبرا ۲۰۱۵باربوسا و همکاران در سال  مطالعهپژوهش از 
 اگر شودیم استفاده
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(۱۱) 
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 یبانکدار Hبر آماره  یاقتصاد اسیازآنجاکه پژوهش حاضر به دنبال نشان دادن اثر مق
 یاثر گزار یچگونگ نیبنابرا ،است کیکلاس یدر بازار نسبت به محصولات بانک یچند محصول

به  CHمحاسبه مشتق  ندیبرخوردار است. فرا یژهیو تیاز اهم CHبر آماره  γپارامتر  رییتغ
 .ساده نخواهد بود γ ارامترباوجود پ بیترت

(۱۳) 0
)(

00 ee
p

q

d

dH
c

c

cc 


 

0 را کاهش دهد یینها نهیهز γپارامتر  اسیاگر اندازه و مق
)(0

2






iq

C میسپس خواه 

 داشت:

(۱۴) 



 ,0

)(

d

dHc 

بیشتر  یدر صنعت بانکدار های ناشی از مقیاسصرفه که هرچقدر دهدینشان م ۱۴ معادله
وجود  لیبه دل جهینت نی. ابودکمتر خواهد  H یافتهیمتعمو راس پنزار آماره باشد مقدار

 کیکلاس ریو غ کیباعرضه محصولات کلاسهای ناشی از مقیاس در صنعت بانکداری صرفه
 محصول ارائهبانک  یینها نهیهزهای ناشی از مقیاس در بخش نزولی صرفهمحتمل است. 

خواهد شد.  یدر صنعت بانکدار نهیهز-متیق انیشکاف م شیکه خود موجب افزا دهدیم
، از تابع ترانسلوگ برای برآورد تابع هزینه چند (۲۰۰۲واندرونت )و  (۱۹۹۶) یراالن و 

ی هاتیمز( استفاده کردند. از دادیممحصولی )دو محصول کلاسیک و غیر کلاسیک ارائه 
ی ناشی از مقیاس با هاصرفهباشد. بنابراین آن می ریپذانعطافشناخت شده این تابع، شکل 
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. تصریح اقتصادسنجی تابع هزینه خواهد بود محاسبهقابلاستفاده تابع هزینه ترانسوگ، 
 زیر خواهد بود: صورتبهترانسوگ 

(۱۵) 𝐿𝑛 𝑇𝐶𝑏𝑡(𝑞𝑐𝑏𝑡 , 𝑞𝑜𝑏𝑡; 𝑤۱𝑏𝑡 , 𝑤۲𝑏𝑡) =  𝛼۰ + ∑ ln(𝑞𝑖𝑏𝑡)𝑖=𝑐,𝑜 +

∑ ln(𝑤𝑖𝑏𝑡)𝑖=۱,۲ 

+
۱

۲
∑ ∑ 𝛼𝑖𝑗 ln(𝑞𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙𝑛(𝑞𝑗𝑏𝑡) +
۱

۲
∑ ∑ 𝛿𝑖𝑗 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙 𝑛(𝑤𝑗𝑏𝑡) 

+
۱

۲
∑ ∑ 𝜌𝑖𝑗 𝑙𝑛(𝑞𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙 𝑛(𝑤𝑗𝑏𝑡) + 𝜇𝑏 + €𝑡 + 𝑣𝑏𝑡 

.)TCbtدر معادله فوق  میزان کل درآمد  𝑞𝑖𝑏𝑡است.  tدر دوره زمانی  bهزینه کل بانک  (
کل درآمد حاصل از ارائه  𝑞𝑜𝑏𝑡 .دهدیم)سنتی( را نشان  حاصل از ارائه خدمات کلاسیک

بانک در  مورداستفادهی هانهادهقیمت  𝑤۲𝑏𝑡 و 𝑤۱𝑏𝑡. دهدیمرا نشان  کیکلاس ریغخدمات 
به ترتیب اثرات ثابت زمان، نوفه سفید و اثرات  𝑣𝑏𝑡 ،€𝑡 ،𝜇𝑏 .باشدیمفرآیند ارائه خدمات 

 باشند.( میهابانک) ثابت مقاطع

 ها و تخمین مدلداده ۴
 براساسساختار بازار متشکل پولی ایران  مدلارزیابی تجربی  به پژوهش از بخش یندر ا

 پرداختهایران  صنعت بانکداریدر بوت استرپ  گیریبازنمونهتابلویی و روش  هایدادهالگوی 
ه بانک فعال در بازار متشکل پولی استفاد جدهه یاین تحقیق از اطلاعات آمار . درشده است
 ۷۱۳۸-۴۹های ن در سالآن از گزارش عملکرد بانکداری ایرا یهاداده که ۱شده است

در مراحل اولیه برآورد مدل ابتدا نیاز است که تابع هزینه ترانسلوگ چند شده است. استخراج
محصولی برای بازار متشکل پولی ایران برآورد شود. با برآورد تابع هزینه چند محصولی 

های ناشی از مقیاس محصولات بانکی در بازار متشکل پولی ایران محاسبه ترانسلوگ، صرفه
در ادبیات تجربی  هابانکخواهد شد. فرم تابع ترانسوگ یکی از توابع رایج در برآورد کارایی 

و کارایی این تابع است. بنابراین  ریپذانعطافی شناخت شده، شکل هاتیمز. از باشدیم
استفاده معادله ترانسوگ تابع هزینه، قابل استنباط خواهد بود.  ی ناشی از مقیاس باهاصرفه

.)𝑇𝐶𝑏𝑡 ،(۱۵) معادلهدر  متغیرهای تابع ترانسلوگ میزان کل درآمد حاصل  𝑞𝑖𝑏𝑡هزینه کل,  (
درآمد حاصل از ارائه سایر خدمات )بیمه،  𝑞𝑜𝑏𝑡 .دهدیماز ارائه خدمات متداول را نشان 

                                                                                                                                  
 .اندنشده گنجانده مدل در ها،آن یهاداده به یدسترس عدم و بودن نوظهور لیدل به هابانک ریسا ۱
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۱۴

 استفاده موردی هانهادهقیمت  𝑤۲𝑏𝑡 و 𝑤۱𝑏𝑡. دهدیماری( را نشان لیزینگ، صرافی و کارگز
های تشخیصی ی آماری با توجه به آزمونهابرآورد. نتایج باشدیمبانک در فرآیند ارائه خدمات 

برای تابع هزینه چند محصولی برای بازار متشکل پولی  (۳) جدولمدل در بخش قبل در 
 است. مشاهدهقابل ۱۳۸۷-۹۴ایران در بازه زمانی 

 ۳ جدول
 تابع هزینه ترانسلوگ چند محصولی بازار متشکل پولی ایران برازش از حاصل جینتا

 احتمال ریمتغ بیضر ریمتغ نماد ریمتغ نام
 C ۱۵٫۷ ۰٫۰۰۰۰ مبدأ از عرض مقدار

 Ln(RC) ۰٫۷۵۰۹۸۸- ۰٫۰۰۰۴ مشاع درآمد تمیلگار
 Ln(RO) ۰٫۴۷۳۱۵۳- ۰٫۰۰۲۲ مشاع ریغ درآمد تمیلگار
 Ln (cost of capital) ۰٫۴۰۸۷۰۷- ۰٫۰۰۰۰ هیسرما متیق تمیلگار
 Ln (wage) ۰٫۷۶۶۳۴۱ ۰٫۰۴۳۲ کار یروین متیق تمیلگار

 2Ln(RC) ۰٫۰۱۷۹۹۹ ۰٫۰۶۷۲ مشاع درآمد تمیلگار مجذور
 Ln(RC) ×Ln(RO) ۰٫۰۳۲۷۶۴ ۰٫۱۴۶۱ درامدها متقابل اثرات

 2Ln(RO) ۰٫۰۱۳۲۶۹ ۰٫۰۲۲۹ مشاع ریغ درآمد تمیلگار مجذور
 2Ln (cost of capital) ۰٫۰۰۴۶۴۹ ۰٫۰۰۰۰ هیسرما متیق تمیلگار مجذور

 Ln (cost of capital) × Ln هانهیهز متقابل اثرات
(wage) ۰٫۰۲۶۲۷۳- ۰٫۰۲۰۰ 

 2Ln (wage) ۰٫۰۳۸۹۷۷ ۰٫۱۵۵۶ کار یروین تمیلگار مجذور
 بر مشاع درآمد متقابل اثرات

 Ln(RC) ×Ln (wage) ۰٫۰۳۶۴۵۴- ۰٫۲۶۱۶ کار یروین متیق

 بر مشاع درآمد متقابل اثرات
 Ln(RC) × Ln (cost of capital) ۰٫۰۴۱۵۹۲ ۰٫۰۰۰۰ هیسرما متیق

 بر مشاع ریغ درآمد متقابل اثرات
 Ln(RO) ×Ln (wage) ۰٫۰۱۸۴۴۶- ۰٫۴۳۲۱ کار یروین متیق

 بر مشاع ریغ درآمد متقابل اثرات
 Ln(RO) × Ln (cost of capital) ۰٫۰۰۰۱۸۵ ۰٫۰۴۳۲ هیسرما متیق

 ۰٫۸۸۲۲  شدهلیتعد نییتع بیضر              ۰٫۹۶۲۱                   نییتع بیضر
                                               ۰٫۰۰۰۰( P-Value)    یداریمعن                           F                ۱۶۵٫۳۹آماره
 ۱٫۴۴۴۳  واتسون نیدورب آماره

 منبع: پژوهش جاری
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 ۱۱۵ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

در نتایج برآورد میزان ضریب تعیین و آماره دوربین واتسون در بازه قابل قبولی برای 
 یهاصرفه ی تابلویی قرار دارد. توابع هزینه چند محصولی در فرم ترانسلوگ شاخصهاداده

 فرض این با است ستاده به نسبت هزینه بامول کشش مقیاس به صرفه بردار معیار یا سراسری
 شود:صورت رابطه زیر تعریف میبه است. این شاخص ثابت محصول ترکیب که

(۱۶) 𝑆𝐶𝐴𝐿𝐸(𝑌) = ∑ 𝜕𝐿𝑛 𝐶(𝑌)/𝜕𝐿𝑛 𝑌𝑃  

𝐶(𝑌)  یک تابع هزینه چند محصولی وY  بردار محصول وP قیمت  یدهندهنشان
درصد تغییرات در هزینه را به  𝑆𝐶𝐴𝐿𝐸(𝑌)بر این اساس، معیار  .است مختلف محصولات

تر که کوچکدرصورتی 𝑆𝐶𝐴𝐿𝐸(𝑌) دهد. ها نشان میازای یک درصد تغییر در تمامی هزینه
طور تناسبی ها بهبه مقیاس دلالت دارد چراکه افزایش در هزینه از یک باشد بر وجود صرفه

به  از یک باشد بر عدم وجود صرفهتر که بزرگکمتر از افزایش در محصول است. درصورتی
 مناسب هاییبانک یمعیار برا این که است این در فوق معیار مقیاس دلالت دارد محدودیت

با  .کندنمی تغییر ترکیب محصولاتشان و است یاسشانمق در تغییر در هاآن رشد که است
ترانسلوگ چند محصولی برای آمده از تابع دستبرآورد مدل اقتصادسنجی نتایج به استفاده از

های ناشی از مقیاس کاربردی خاص در این پژوهش خواهد داشت. نتایج برآورد صرفه
 شد داده نشان (۵) جدول در یبانکدارهای ناشی از مقیاس برای صنعت محاسبات صرفه

 .است

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

29
 ]

 

                            17 / 26

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-643-en.html


 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۱۶

 ۵جدول 
 های ناشی از مقیاس در صنعت بانکداریروند متغیر صرفه

 ۱۳۸۷ ۱۳۸۸ ۱۳۸۹ ۱۳۹۰ ۱۳۹۱ ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ 
 ۰٫۶ ۰٫۶۱ ۰٫۶۲ ۰٫۶۵ ۰٫۸۳ ۰٫۹۴ ۰٫۸۲ ۰٫۹۵ بانکپست

 ۰٫۷ ۰٫۷۱ ۰٫۶۹ ۰٫۶۷ ۰٫۶۶ ۰٫۸۰ ۰٫۷۴ ۰٫۶۸ توسعه صادرات
 ۰٫۵۵ ۰٫۵۸ ۰٫۴۳ ۰٫۵۳ ۰٫۵۷ ۰٫۶۶ ۰٫۶۴ ۰٫۶۶ صنعت و معدن

 ۰٫۷۴ ۰٫۷۳ ۰٫۶۷ ۰٫۷۰ ۰٫۷۲ ۰٫۷۶ ۰٫۷۵ ۰٫۷۶ کشاورزی
 ۰٫۸ ۰٫۸۵ ۰٫۷۹ ۰٫۷۹ ۰٫۸۳ ۰٫۸۸ ۰٫۹۰ ۰٫۹۴ مسکن

 ۰٫۷۴ ۰٫۷۶ ۰٫۷۶ ۰٫۷۵ ۰٫۷۵ ۰٫۷۸ ۰٫۸۳ ۰٫۸۳ ملی
 ۰٫۷۳ ۰٫۷۴ ۰٫۷۶ ۰٫۷۵ ۰٫۷۴ ۰٫۷۶ ۰٫۷۸ ۰٫۷۶ سپه
 ۰٫۸۲ ۰٫۸۳ ۰٫۸۳ ۰٫۸۳ ۰٫۸۷ ۰٫۸۴ ۰٫۸۱ ۰٫۸۰ رفاه

 ۰٫۸۱ ۰٫۸۸ ۰٫۸۲ ۰٫۸۳ ۰٫۸۶ ۰٫۹۰ ۰٫۹۷ ۰٫۸۸ اقتصاد نوین
 ۰٫۸۳ ۰٫۸۷ ۰٫۸۴ ۰٫۸۱ ۰٫۸۳ ۰٫۹۱ ۰٫۸۸ ۱٫۰۳ پارسیان
 ۰٫۹ ۰٫۹۳ ۰٫۹۱ ۰٫۸۶ ۰٫۸۷ ۱٫۰۱ ۱٫۰۰ ۱٫۰۰ پاسارگاد
 ۰٫۶۸ ۰٫۷۵ ۰٫۷۵ ۰٫۷۵ ۰٫۷۵ ۰٫۷۴ ۰٫۷۳ ۰٫۷۸ تجارت
 ۰٫۶۷ ۰٫۸۵ ۰٫۷۹ ۰٫۷۹ ۰٫۸۳ ۰٫۸۸ ۰٫۹۰ ۰٫۹۴ سامان

 ۰٫۷۶ ۰٫۷۹ ۰٫۷۹ ۰٫۸۰ ۰٫۸۲ ۰٫۸۱ ۰٫۹۰ ۰٫۹۲ سینا
 ۰٫۶۴ ۰٫۶۸ ۰٫۶۸ ۰٫۶۹ ۰٫۶۷ ۰٫۶۶ ۰٫۷۱ ۰٫۷۱ سرمایه

 ۰٫۸۳ ۰٫۸۵ ۰٫۷۹ ۰٫۸۳ ۰٫۸۶ ۰٫۸۵ ۰٫۸۸ ۰٫۸۶ صادرات
 ۰٫۸۴ ۰٫۹۰ ۰٫۸۵ ۰٫۸۶ ۰٫۸۵ ۰٫۹۱ ۰٫۹۳ ۰٫۹۸ کارآفرین

 ۰٫۷۴ ۰٫۷۲ ۰٫۷۳ ۰٫۷۱ ۰٫۷۱ ۰٫۷۳ ۰٫۷۳ ۰٫۷۳ ملت
 های تحقیقمنبع: یافته

تا حدودی داری  ۱۳۸۷-۹۴ی زمان بازه یط در موردمطالعهبانک  ۱۸ی در بررس موردروند 
ی ناشی از مقیاس هاصرفهها، منظم در طول زمان است. به عبارتی در تمام بانک روندکی

در قدرت بازاری ناشی از فعالیت بانکداری چند محصولی با  رییتغادامه،  در. شودیمدیده 
و راس برآورد خواهد شد. ابتدا معادله  پنزارتوسط  شده شنهادیپاستفاده از رویکرد تجربی 

ی مالی است برآورد گرواسطهتابع از قیمت نهاده  عنوانبهمالی که ی گرواسطهدرآمدی، 
و راس به همراه تغییر این آماره به علت به وجود آمدن  پنزار Hآماره خواهد شد و میزان 

 ∆cHخواهد آمد. یعنی  به دستها( ی ناشی از مقیاس )تولید در قسمت نزولی هزینههاصرفه
بخش  ینا در. کندیمبرای صنعت بانکداری را محاسبه  یافتهیمتعمو راس  پنزارمیزان آماره 

 مقیاساز  یناش یهاعلت صرفه به cHدر آماره  ییراتکه امکان برآورد تغ یمدل اقتصادسنج
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 ۱۱۷ کشور یبر اندازه رقابت در صنعت بانکدار یاقتصاد یاساز مق یناش یهاصرفه یرتأث 

 

(، برای اولین ۲۰۰۹) ۱همکاراندگریز و  ارائه خواهد شد. آوردمی وجود به یصنعت بانکدار در
 معادله درآمد توسط رابطه جبری زیر قابل برآورد است: یکرد استفاده نمودند.ین رواز ابار 

(۱۷) 𝑙𝑛(𝑅𝑇𝑖𝑡) = 𝛼 + 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑡)𝛽′ + 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑡) × 𝑆𝑐𝑎𝑙𝑖𝑡𝜃 + 𝑍𝑖𝑡𝜃 +  𝜇𝑖 + 𝛿 𝑖𝑡 +

𝜀𝑖𝑡   

𝑙𝑛(𝑅𝑇𝑖𝑡)  ی مالی بانک گرواسطهکل درآمدi  ام در زمانt  .ام است𝑤𝑖𝑡  بردار مربوط به
است.  محاسبهقابل ۱۶ رابطهی ناشی از مقیاس که از هاصرفه 𝑆𝑐𝑎𝑙𝑖𝑡ی نهاده بانک، هامتیق

,𝑍𝑖𝑡𝜃   که بردارهای  𝜇𝑖 , 𝛿 𝑖𝑡 دهند.ی کنترلی مدل را نشان میرهایمتغ𝜀𝑖𝑡  معادلهنوفه سفید 
( هابانکبود که به ترتیب اثرات ثابت زمان، نوفه سفید و اثرات ثابت مقاطع) خواهد ۱۷

 رابطه زیر قابل برآورد است: صورتبهو راس متداول  پنزارماره . آباشندیم

(۱۸) Standard − H = ∑ 𝛽k
́m

k=۱ 

)کلاسیک و غیر  در بازار متشکل پولی شدهارائهاز محصولات رقابتی  هرکدامبنابراین برای 
یکی از مسائل مهم در مطالعات  خواهد آمد. به دستمتفاوتی  Hکلاسیک( یک مقدار آماره 

شده برای یک برآوردگر و یا میزان تغییرات آن ازلحاظ اقتصادسنجی، مقدار محاسبه
با محاسبه فاصله اطمینان آماری، اعتبار آماری  است لازم رونیازا. است یآمار یداریمعن

 یارانحراف معشاخص برآورده شده سنجیده شود. ازآنجاکه شناسایی توزیع و برآورد 
های اقتصادی به دلیل پیچیدگی ازلحاظ تحلیلی مشکل است، لذا محققان از شاخص

هایی هستند که گیری، روشهای بازنمونهنمایند. روشاستفاده می ۲گیریهای بازنمونهروش
دهند. سه روش های مرسوم کاهش میگیری را نسبت به روشبا حداقل هزینه، خطای نمونه

اند از: روش های سنتی عبارتگیری وجود دارد. روشر بازنمونهسنتی و یک روش مدرن د
نام  6گیری بوت استرپ. روش مدرن بازنمونه5روش دلتا و 4، روش جک نایف۳اعتبار تقاطعی

شود. دارد. از روش بوت استرپ برای محاسبه انحراف معیار و فاصله اطمینان استفاده می
شود.در این اریبی در استنباط آماری استفاده میش برای تصحیح روین از ادیگر عبارتبه

                                                                                                                                  
1 Degryse et al 
2 resampling 
3 cross-validation 
4 Jackknife 
5 delta-method 
6 bootstrap 
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 ۱۳۹۷بهار  /۳۵سال یازدهم/ شماره  ۱۱۸

گیری و فاصله بار نمونه ۲۰۰های موجود ( از نمونه۱۹۹۵بررسی با استناد به روش افرون)
نان برای یو فاصله اطم اریمع انحراف. استشده درصد برای ضرایب محاسبه ۹۵اطمینان 

( ذکرشده ۶رپ در جدول)روش بوت است براساسشده برآوردگرهای مدل رگرسیونی تصریح
 است.

 ۶ جدول
ارزیابی ساختار بازار  تابلویی مدل هایدادهگیری بوت استرپ برای الگوی ج روش بازنمونهینتا

 متشکل پولی ایران
 احتمال ضریب متغیر نماد متغیر نام متغیر

C ۱۳٫۲ مقدار عرض از مبدأ  ۱۲۵٫۰  
Ln (cost of capital) ۱۸٫۰ لگاریتم قیمت سرمایه  ۰۷۹٫۰  

Ln (wage) ۱۱٫۱ قیمت نیروی کار لگاریتم  ۰۰۰٫۰  
- Ln(Cost of loan) شدههزینه وام داده لگاریتم ۵۶٫۰  ۰۶۷٫۰  
قیمت سرمایه  در  لگاریتماثرات متقابل 

 های ناشی از مقیاسصرفه

ScopScal × Ln 

(cost of capital) 
- ۱۵۱۲٫۰  ۰۹۷٫۰  

قیمت نیروی کار  لگاریتماثرات متقابل 
 های ناشی از مقیاسدر صرفه

ScopScal × 
Ln(wage) ۸۷٫۰-  ۰۰۲٫۰  

هزینه وام  لگاریتماثرات متقابل 
 های ناشی از مقیاسشده در صرفهداده

L Scal ×       
Ln(Cost of loan) ۵۸۴۲٫۰  ۰۴۸٫۰  

- Scal های ناشی از  مقیاسصرفه ۰۲٫۲  ۰۵۱٫۰  
- HHI شاخص تمرکز ۷۱٫۵۶  ۰۰۲٫۰  
Market share ۴۳٫۱۳۲ سهم بازاری  ۰۰۰٫۰  
 -۴۰٫۱۰۵حداکثر راست نمایی      

 ۰٫۰۰۰۰( P-Valueداری    )معنی                          ۱۴۶٫۱۰       کای دو         آماره 
 منبع: پژوهش جاری

 گیری بوت استرپ برای الگوی اثرات مختلط /چند سطحی مدلج روش بازنمونهینتا
مثبت داشته است. برای ارزیابی  تأثیرارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران در هر سه بخش 

ج الگوی اثرات یو راس متداول با استفاده از نتا پنزاررقابت در صنعت بانکداری مجدداً آماره 
صورت به ۶ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران در جدول  مختلط /چند سطحی برای مدل

 ر:زی
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 𝑆tandard − H = ∑ βk
́m

k=۱ = −۰٫۵۵۶۳ + ۰٫ ۱۸۴۴ + ۱ ٫ ۱۱۰۷ = ۰ ٫ ۸۲۸۸ 

 هدف  متفاوتی به دست خواهد آمد. Hبرای هر محصول رقابتی بازار یک مقدار آماره 
در بازار  اسیمق اثر گرفتن نظر در با یقدرت بازار شیافزا یچگونگ یبررس یپژوهش جار
های اقتصادسنجی توضیح وسیله مدل. بنابراین این تئوری بهاستکشور  یمتشکل پول

 بررسی است:آزمون فرضیه زیر قابلشده در روابط بالا به کمک داده

 𝐻 ۰  ∶ ∆𝐻 𝐶 ≥ ۰ 
 𝐻 𝑎  ∶ ∆𝐻 𝐶 < ۰ 

از مقیاس در صنعت های ناشی و راس سنتی به دلیل صرفه پنزار H آماره تغییرات در
HC∆ رابطه،وسیله به HC∆ بانکداری کشور، = ∑ θk

́m
k=۱ شود.برآورد می 

 ∆HC = ∑ θk
́m

k=۱ = −۰٫۸۷۰۲ + ۰٫۵۸۴۲ − ۰٫۱۵۱۲ = −۰٫۴۳۷۲ 

رویکرد  براساسپژوهش جاری به دنبال بررسی ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران 
تابع چند محصولی و اثر مقیاس بوده است که در این راستا با برآورد تابع هزینه چند محصولی 

های ناشی از مقیاس محصول بانکی به وجود آمده ترانسلوگ امکان برآورد و محاسبه صرفه
و راس  پنزار Hهای ناشی از مقیاس به برآورد آماره است. پس از محاسبه تابع توزیع صرفه

و راس  پنزارشده از مجموع آماره و راس تعدیل پنزارشده است آماره شده پرداختهدیلتع
های ناشی از مقیاس در و راس سنتی به دلیل صرفه پنزار Hآماره شده و تغییرات در تعدیل

HC∆وسیله رابطه،به HC∆بانکداری چند محصولی،  = ∑ θk
́m

k=۱ شود. فرضیات برآورد می
که با افزایش میزان مقیاس طوریشده است که بهتا مورد تائید واقعمطالعه جاری در این راس

شود و راس کمتر می پنزار Hشده توسط بازار متشکل پولی کشور میزان آماره محصول ارائه
توجه و مهم استفاده از و به طبع میزان قدرت انحصاری را افزایش داده است. نکته قابل

های موردمطالعه است نوع فعالیت و نوع مالکیت بانکتکنیک اقتصادسنجی برای نشان دادن 
ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی  به عبارتی الگوی اثرات مختلط /چند سطحی برای مدل

تر کرده است در کنار استفاده از روش تر و دقیقتوجه گستردهطور قابلایران امکان بررسی را به
بوت استرپ نتایج پژوهش جاری باوجوداین نوآوری که ساختار مالکیتی و نوع  گیریبازنمونه

قرارگرفته است و روش بوت استرپ  تائیدها در برآورد مدل اثرگذار بوده مورد فعالیت بانک
 آمده است.دستمحکمی بر نتایج به تائید
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 یریگجهینت ۵
 رانیا یپول متشکل بازار ساختار بر اسیمق یهاصرفه تأثیر یبررس منظوربه حاضر قیتحق در

 یترانسلوگ چند محصول نهیتابع هز ابتدا ،یافتهیمتعمراس و  پنزار یدر چارچوب مدل ساختار
 یمحصولات بانک اسیاز مق یناش یهاصرفهسپس  وشده برآورد  رانیا یبازار متشکل پول یبرا

از محصولات  کیهر  یبرا یافتهیمتعمو راس  پنزار H، آماره در گام بعدی. دیگرد محاسبه
با استفاده از  قیتحق جینتا یتنها درمحاسبه شد و  یدر بازار متشکل پول یدشدهتول یرقابت

 نهیآمده از تابع هزدستبه جینتا بوت استرپ مورد آزمون قرار گرفت. یریگبازنمونهروش 
 اسیمق یهاصرفه وجود کشور، یبانکدار صنعت در اسیمقاز  یناش یهاصرفه یترانسلوگ برا

 یهاداده یالگو جینتاو راس متداول با استفاده از  پنزار. آماره کرده است تائید راصنعت  نیدر ا
با  رانیا یپول متشکل بازار ساختار یابیارز یبوت استرپ برا یریگبازنمونهو روش  ییتابلو

 ،یدر صنعت بانکدار اسیاز مق یناش هایصرفهبا در نظر گرفتن  به دست آمد. ۰٫۸۲۸۸مقدار 
 یقدرت بازار شیافزا دهندهنشانبرآورد شد که  -۰٫۴۳۷۲ برابر یافتهیمتعم Hآماره  راتییتغ
 اسیاندازه و مق ،طورکلیبه. است رانیا یدر صنعت بانکدار اسیمق هایصرفهوجود  لیدل به

منجر  رانیا یمحصول )سپرده و اعتبارات( در صنعت بانکدار اسیمق نیو همچن یاقتصاد
 بنا بر است. را دنبال داشته یقدرت بازار شیافزا درنتیجهو راس و  پنزار Hبه کاهش آماره 

 به را هابانک یمطلوب برا یقدرت انحصار اس،یاز مق یناش هایصرفهاگرچه  ق،یتحق جینتا
 اسیمق یهاصرفه یدرنتیجه یاز ساختار رقابت یفاصله گرفتن بازار متشکل پول اما دارد، دنبال

های تخصصی در نظام بازار متشکل پولی به سمت فعالیت. حرکت ردیگ قرار مدنظرباید  نیز،
های ناشی از نقش کلیدی صرفه ینبنابرا بانکی، افزایش قدرت بازاری را به همراه داشته است

این بازار را  گذاراناستیسمقیاس بر رقابت در بازار متشکل پولی توجه ویژه مدیران و 
استفاده شود به عبارتی  گذاریسیاستبرای چراغ راه  توانمیاز نتایج این پژوهش  طلبد.می

برای کنترل بازار متشکل پولی کشور ضروری خواهد بود در  گذارسیاستدر صورت تمایل 
ت تشویقی اعمال شود. در ها قواعد و مقرراتعیین پرتفوی محصولات ارائه شده توسط بانک

ظیم مقررات هدفمند در نظام بانکی کشور در اولویت قرار گیرد و راستای ارتقاء رقابت، تن
در بازار متشکل پولی کشور خواهد بود  شدهارائهی در پرتفوی محصولات سازشفافاولین گام 

نظام  کهیطوربهنظارت هدفمند،  شدهارائهکه در صورت مشخص بودن این پرتفوی محصول 
و پول  هایگذارهیسرمامالی  تأمینگرفته و در حوزه ی فاصله مناسب داربنگاهمالی کشور از 

 .در گردش برای خطوط تولیدی تجهیز و هدایت شود
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