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 ۰۷/۰۳/۱۳۹۶: رشیپذ خیارت ۰۱/۰۸/۱۳۹۵ :افتیدر خیتار

 چکیده
دوره  یمرسوم ط هایبانکبا  یسهدر مقا یاسلام هایبانکعملکرد  یهدف مطالعه حاضر بررس

لاعات . با استفاده از اطباشدمی یبا استفاده از روش حداقل مربعات وزن یلادیم ۲۰۱۲تا  ۲۰۰۵
 پژوهش ین، ا۲۰۱۲تا  ۲۰۰۵دوره  یبانک برا ۱۱۵داده بنک اسکوپ از  یگاهاز پا شدهاستخراج

 ییگروه از کشورها یکو متعارف در  یاسلام هایبانک یدهبر سود یبحران مال تأثیر رسیبه بر
امل مستقل ش یرهای. متغپردازدیدر بازار دارند، م یکه در آن هر دو نوع بانک سهم قابل توجه

بانک  هایسپردهکل، نسبت  ییبه دارا گذاریسرمایه)نسبت سبد  یخاص بانک یردو نوع متغ
 ی. براباشندمی( یناخالص داخل یدتول ییرات)تغ یکشور یر( و متغیو اهرم مال هاسپردهبه کل 

ت جه ییاز شاخص بازده دارا ی،و متعارف در طول بحران مال یاسلام یعملکرد بانکدار یسهمقا
 یمنف تأثیر ینشان داد که بحران مال یجها استفاده شده است. نتابانک یدهسود یزانسنجش م

در طول بحران  یاسلام هایبانکو متعارف داشته است اما  یدو بانک اسلام ره یدهبر سود
انند: م؛ یبه موارد توانمین امر یل ای. از جمله دلااندبودهمتعارف  هایبانکسودآورتر از  یمال

و  یگذارهیسرما کسیع ری، توزیواقع یهابر قرارداد تأکید، یربو یهامعاملهت انجام یممنوع
 رد.کاشاره  یاسلام یدارکدر نظام بان یبازسفته یهاتیلت فعایمحدود

 یاسلام هایبانک یی،بازده دارا ی،بحران مال: های کلیدیواژه
  JEL: G01، G21بندی طبقه
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۷۰

 مقدمه ۱
 و اختلال دچار نظام نیا هک یاگونه به داشت؛ متعارف یدارکبان بر ییسزا به اثر مالی بحران

 را خود ثبات بحران طول در یاسلام یدارکبان هک است یحالدر نیا اما شد؛ یمعنادار افت
 یهاشاخصه و بحران خلال در یاسلام هایبانک ردکعمل یچگونگ یبررس نیبنابرا رد؛ک حفظ
 این منظور نیهم به. رسدیم نظر به یضرور یامر ریاخ بحران از نظام نیا تیمصون بر مؤثر

 بحران از توانسته یاسلام یدارکبان چگونه: هک است موضوع نیا بررسی دنبال به پژوهش
 مالی هایبحران به نسبت متعارف بانکداری واکنش اینکه بماند، و مصون جهان یاقتصاد
ها، شاخص بانک از گروه دو بر بحران تأثیر ارزیابی برای کلیدی شاخص. است بوده چگونه

 است. بانک سودآوریجهت سنجش میزان  )ROA (۱بازده دارایی
، هایی از قبیل عربستانبحران، برخی مشاهدات حاکی از آن بود که در کشورپس از وقوع 

سه اسلامی در مقای هایبانکاسلامی و متعارف هستند  هایبانکامارات و نظایر آن که دارای 
اند. تفاوت مالی برخوردار بوده تری در مواجه با بحرانثباتمتعارف از وضعیت با هایبانکبا 

 هایی که دارایکشور متعارف، به ویژه در هایبانکاسلامی در مقایسه با  هایبانکعملکرد 
هر دو نوع بانکداری بودند، موجب جلب توجه کارشناسان و اندیشمندان اقتصادی شد. 

اسلامی و  هایبانکبحران مالی آزمایشگاه مناسبی را فراهم کرد تا بتوان میان عملکرد 
هایی نقاط قوت بانک ین تحقیق به دنبال آن است کهای عملی صورت داد. امتعارف مقایسه

اری را نشان دهد که به منظور اجرای احکام اسلامی و گام برداشتن در جهت تحقق کامل بانکد
ها کمک در ارتقای توانمندی این گروه از بانک گذارانسیاستو به  اندشده تأسیساسلامی 

داری شد تا رابطه بین بحران مالی با بانک نماید. به همین منظور در این پژوهش تلاش خواهد
 اسلامی و متعارف مورد بررسی قرار گیرد.

 هایبانکاسلامی را در مقایسه با  هایبانکهدف پژوهش حاضر آن است که عملکرد 
میلادی مورد ارزیابی قرار دهد. این دوره مشمول بزرگترین  ۲۰۱۲تا  ۲۰۰۵مرسوم طی دوره 

میلادی است که به دنبال خود  ۱۹۲۹بعد از بحران بزرگ  داریهسرمایبحران مالی در نظام 
توان حائز اهمیت دانست زیرا می توانمیاین دوره را  یجهنتبحران اقتصادی را موجب شد. در 

اسلامی را در مقایسه با رقبای متعارف خود مورد بررسی قرار داد.  هایبانکعملکرد تجربی 
در ادامه به مرور ادبیات نظری و پیشینه پژوهش خواهیم پرداخت. در بخش چهارم مدل 

دهیم و برای بررسی عملکرد مورد نیاز را انجام می هایآزموندهیم و پژوهش را شرح می

                                                                                                                                  
1 Return on Asset 
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 ۵۷۱ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

کنیم و به تحلیل نتایج مدل تلفیقی را برآورد می اسلامی و متعارف در طول بحران، هایبانک
 شود.گیری اشاره میو نتیجه بندیجمعپردازیم. در بخش پنجم به می

 پیشینه تحقیق ۲
یک  به تبدیل حاضر حال در و شد مطرح ۱۹۵۰ دهه در نخستین بار اسلامی یبانکدار ایده

فقط  آن رشد که یابد دست فراوانی رشد به کوتاه مدت زمان همین در توانسته و شده واقعیت
 فعالان یبرا مناسب فرصتی ۲۰۰۷-۲۰۰۹ مالی بحران .است نشده محدود اسلامی به جوامع

 را اسلامی یبانکدار نظام یهایتوانمند بتوانند تا است آورده پدید اسلامی یبانکدار حوزه
 نسبت اسلامی یبانکدار نظام کارایی بررسی علت همین به. دهند قرار مجدد مورد ارزیابی

 است. شده انجام بارهیندرا گوناگونی یهامطالعه و گرفته قرار توجه مورد سنتی یبه بانکدار

 پیشینه داخلی ۲.۱
 به ابتدا «یاسلام یدارکبان بر یمال یهابحران تأثیر» عنوان با ایمقاله در (۱۳۸۸) یقضاو
 یاسلام یدارکبان تیمصون علت را لیذ یژگیو چهار و پرداخته آن انواع و بحران از یفیتعر ارائه

 با یبده د و فروشیخر( ب است؛ ییدارا بر یمبتن یمال نیتأم( الف: داندمی ریاخ بحران از
 قرار معامله مورد توانمین را یبده یاسلام ورانشهیاند از یاریبس دید از. است همراه حرمت
 از ترگسترده اریبس یمال یهابازار حجم هک یطور رد،ک لیتبد بهادار اوراق به را آن داده،
 شما هک معنا نیا به دارد؛ وجود فروشپیش در تیمحدود( ج بشود؛ یواقع ییدارا ارزش

 هایبانک (د د؛یبفروش د،یندار خود تصرف در را آن و دیستین شکمال هک را یزیچ دیتوانینم
 .هستند وکارکسب پذیریدوام و یدهسود ریدرگ شتریب یاسلام

اسلامی و متعارف  یبانکدار» یقیتطبمطالعه ( در ۱۳۸۸نبی، وفایی و افتخاری شاهی )
 سودآوری هایشاخصبر  مؤثربه بررسی نقش عوامل  «سودآوریبا رویکرد  یمالز در ایران و

ص( پرداختند. نتایج ، بازده سرمایه صاحبان سهام و حاشیه بهره خالهاداراییبازده ) هابانک
 کهدرحالیندارند  یبالاتر سودآوری الزاماً یایرانی و متعارف مالز تربزرگ هایبانکد نشان دا

ارزش هر دلار . باشندمیآورتر سودر بالات هایییبا ارزش دارا یاسلامی مالز هایبانک
بالاتر از سایر  یمتعارف مالز هایبانک در سودآوریصاحبان سهام در کسب  گذاریسرمایه

 است.ن ایرا یاسلامی این کشور و نیز بدون ربا هایبانک
به « اقتصاد اسلامی حلراهاقتصادی و  هایبحران»در مقاله  (۱۳۸۹) یسویع و یداود

 گریز یجا یربو نظامی عنوانبه یدارسرمایه اقتصاد نظام یبرا که اندکرده بیان ینظر صورت
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۷۲

 حاصل ناکارآمدی و هابحران از خلاصی راه یگانه بنابراین ندارد؛ وجود یاقتصاد یهابحران از
 است. ربا و بهره از دست شستن آن، از

ر بحران اقتصادی جهان ب تأثیر»با عنوان  ایمقالهدر  (۱۳۹۰) ییخزا رضایی و نظرپور،
 که هستند این فرضیه اثبات به دنبال محتوا تحلیل و توصیفی روش به« بانکداری اسلامی

 دارایی میزان که یطوربه بماند؛ مصون جهان یاقتصاد بحران از توانسته یاسلام یبانکدار
 حاصله یهانتیجه سرانجام. است داده ادامه خود رشد به بحران وجود با اسلامی هایبانک

 حفظ را ثبات خود تنهانه بحران طول در اسلامی هایبانک که است واقعیت این بیانگر
 .اندکرده تجربه نیز را یافزاینده رشد هاینرخ بلکه اندکرده

 هایبانکمقایسه تطبیقی کارایی »با عنوان  ایمقالهدر  (۱۳۹۱همکاران ) و فرد فراهانی
 تا ۲۰۰۷ یهاسال در را، غیراسلامی بانک ۵۰ و اسلامی بانک ۵۰« اسلامی و غیر اسلامی

 نکهآ نتیجه. دادند قرار بررسی مورد هاداده پوششی تحلیل روش از استفاده با میلادی، ۲۰۰۹
 .اندکرده عمل ترکارا غیراسلامی هایبانک با مقایسه در اسلامی هایبانک

ز های مالی اسلامی اپذیری نهادتأثیر»ای با عنوان ( در مقاله۱۳۹۳بخش )شعبانی و خدا
 های مالی که فعالیت خودرکن اساسی نهاد عنوانبهاسلامی ) هایبانکعملکرد « بحران مالی

د بررسی پذیری از بحران مالی اخیر موراند( در تأثیراصول شرعی و اسلامی بنا کرده را بر پایه
عد بدار بین میانگین دوره قبل و قرار دادند. نتایج پژوهش حاکی از عدم وجود اختلاف معنا

های عملکرد مورد استفاده بود. به عبارت دیگر این پژوهش از بحران برای تمامی شاخص
 اسلامی از بحران مالی اخیر متأثر نشده است. هایبانککرد نشان داد که عمل

 پیشینه خارجی ۲.۲
اسلامی در یک چرخه نرخ  هایبانک سودآوری»عنوان با  ایمقاله( در ۲۰۰۲) ۱هاسون

کند این تحقیق عنوان می .بانک در چرخه نرخ بهره پرداخته است سودآوریبه بررسی  «بهره
اسلامی براساس تسهیم  هایبانکو عملکرد  نرخ بهره یمبنامتعارف بر  هایبانکعملکرد 

ها و بازده نوسانات دو فاکتور بازده دارائی همچنین هاسون به مقایسهباشد. یسود و زیان م
مطالعه  یجنتا پردازد.می یعربستان سعود سرمایه صاحبان سهام در سه کشور کویت، قطر و

است، مدیریت  اسلامی بر پایه تسهیم سود و زیان یحاکی از این است که مادامی که بانکدار
پذیرش سود ندارند  ها تمایلی بهایجاد کند چرا که آن گذارانسرمایه یبایستی بازده بالایی برا

 و نیت آنها مبتنی بر اصول و اخلاق اسلامی است.
                                                                                                                                  
1 Hassoune 
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 ۵۷۳ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

صنعت بانکداری در  سودآوریعوامل مؤثر بر »( در تحقیقی با عنوان ۲۰۰۳) ۱بن ناکور
تونس طی  هایبانک سودآوریها جهت به بررسی حاشیه بهره خالص و بازده دارائی« ونست

نتایج مطالعه حاکی از این است که حاشیه بهره خالص رابطه پردازد. می ۲۰۰۰-۱۹۸۰سال 
 باشد حاشیه بهره خالص کمتر تربزرگبه این معنی که هرچه بانک  د.اندازه بانک دار منفی با

تونس  هایبانک سودآوری یرو یتأثیر یکلان اقتصاد یهادیگر فاکتور یاز سو د.شد خواه
سیستم بانکی دارد اما بازار  یکمی رو تأثیرمالی نظیر تمرکز مالی  یهاساختار ینهمچن ندارد.
 .ها داردبانک سودآوریبهادار رابطه مثبتی با  اوراق

 هایبانک سودآوریعوامل مؤثر بر »با عنوان  ایمقاله( در ۲۰۰۴) ۲حسن و بشیر
 .پردازنداسلامی می هایبانکدر  سودآوری یهاتمامی جنبه به بحث در خصوص« اسلامی

 ۲۱از  بانک ۴۳ی اسلامی رو هایبانک سودآوری یتأثیرگذار رو این مطالعه به بررسی عوامل
 مطرح در این سودآوری یهاشاخص. پرداخته است ۲۰۰۱-۱۹۹۴های لکشور طی سا

، بازده هادارایی کلل از کسر مالیات به بها، نسبت سود قعبارتند از بازده دارائینیز  تحقیق
 نتایج مطالعه حاکی از این بود که نسبت. یاصاحبان سهام و حاشیه سود غیربهره سرمایه

دیگر رابطه  یاز سو ت.متعارف اس هایبانکاسلامی بالاتر از  هایبانکدارایی در  سرمایه به
 سودآوریها و و میزان سرمایه و رابطه منفی میان وام سودآوریمیان  اریدیمعن مثبت و
است که  سودآوریو  هاداراییدیگر نتایج این مطالعه رابطه منفی میان کل  از رد.وجود دا

، یاقتصاد شکوفایی دوران در علاوهبه .دارند یبالاتر سودآوری ترکوچک هایبانکنشان داد 
 ینرخ تورم تأثیر اما داشتنداعطایی نیز کارایی بالایی  یهابالاتر بود چرا که وام سودآوری

 .اسلامی نداشت هایبانک سودآوری یرو
 یمال بحران خلال در یاسلام هایبانک» عنوان با یامقاله در( ۰۱۲۰) ۳اتشکون و پاراشار

 یهاشورک در متعارف و یاسلام هایبانک ردکعمل یبررس به« ردندک عمل چگونه یجهان
 ردکعمل هک دندیرس جهینت نیا به و پرداختند ۲۰۰۶-۲۰۰۹ چهارساله دوره یط GCC عضو
 .بود متعارف هایبانک از بهتر یبررس مورد دوره یط یاسلام هایبانک

اسلامی در بحران اقتصادی  هایبانکآیا »با عنوان  ایمقالهدر  ،(۰۱۲۰) 4پاندی مریه و
 به توصیفی روش به« ؟اندداشتهمتعارف عملکرد بهتری  هایبانکاخیر نسبت به 

 اخیر مالی بحران دوره در اسلامی هایبانک در برابر سنتی هایبانک عملکرد وتحلیلیهتجز
                                                                                                                                  
1 Ben Neceur 
2 Hassan & Bashir 
3 Parashar & Venkatesh 
4 Mareyah & Pandey 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۷۴

 در غیراسلامی هایبانک برابر در اسلامی هایبانکعملکرد  شاخص بررسی به و اندپرداخته
 یهاسال طی در مالی یهانسبت از استفاده با GCCمنطقه  فارسیجخل یهمکار یشورا

 ینظرها علمی، یهایافته به توجه با تحقیق این یهایافته . دراندپرداخته ۲۰۰۹-۲۰۰۶
 زمان هنوز اسلامی هایبانک اینکه با که اندرسیدهنتیجه  این به بانکداران و مالی کارشناسان

 بحران در سنتی یبانکدار برابر در اسلامی یعملکرد بانکدار دارند، پیش در رشد یبرا یزیاد
 است. بوده بهتر مالی

اسلامی  هایبانکاثر بحران جهانی بر »عنوان ( در یک تحقیق با ۰۱۲۰) ۱حسن و دریدی
متعارف را در جریان بحران مالی اخیر مورد  هایبانکاسلامی و  هایبانکعملکرد « و متعارف

دهی، اعتبار و رشد بررسی اثرات بحران بر سود اند. در این تحقیق بهبررسی قرار داده
هایی که هر دو جریان بانکداری سهم مهمی از بازار را در اختیار ها در کشورهای بانکدارایی

اسلامی در جریان بحران  هایبانکدارند، پرداخته شده است. بر اساس نتایج این تحقیق 
اند. همچنین نتایج متعارف نشان داده هایبانکتری از خود نسبت به مالی عملکرد موفق

دهی خود را اسلامی کمک کرده است تا سود هایبانکنشان داد که مدل تجاری متفاوت به 
عملیات مدیریت ریسک ضعیف در مراحل  کهدرحالیدر مراحل اولیه بحران حفظ نمایند، 

 ها اثر منفی داشته است.دهی آنبعدی بحران بر سود
 هایبانکدهی اثر بحران مالی بر سود»با عنوان  ایمقاله( در ۳۱۲۰) ۲سکر و المحرق
دهی هر دو بانک اسلامی منفی بر سود تأثیرنشان دادن که بحران مالی « اسلامی و متعارف

 هایبانکمربوطه دریافتند که  هایآزمونها همچنین با استفاده از و متعارف داشت. آن
اند، متعارف در طول بحران مالی داشته هایبانکاسلامی ساختار سرمایه بهتر نسبت به 

 اند.اسلامی داشته هایبانکمتعارف نقدینگی و نرخ بهره بهتر نسبت به  هایبانک کهدرحالی

 ادبیات نظری ۳
 در سال شد، جهان سراسر در هااقتصاد سقوط باعث و داشته یجهان یهابعد هک بزرگ ودکر

 دهه لیتا اوا گرید یبرخ یبرا و ها،شورک یبرخ یبرا ۱۹۳۰ سال لیاوا تا و شد شروع ۱۹۲۹
 سهام بازار با سقوط زمانهم و گرفته سرچشمه ایکامر از بزرگ ودکر نیا. داشت ادامه ۱۹۴۰

 ایکامر زین نونکتا ۱۹۸۱ سال از .داد رخ بود، اهیس شنبهسه به مشهور هک ۱۹۲۹ تبرکا ۲۹ در
 یبده بحران به هک است ۱۹۸۰ ل دههیاوا یمال بحران یکی. است شده روروبه بحران با بار سه

                                                                                                                                  
1 Hassan & Dridi 
2 Sakher & Almukharreq 
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 یایکامر یهاشورک در شدن یصنعت یبرا گسترده اعتبارات یپ در بحران نیا. شد معروف
 شد سبب ،شدمی نیتأم یتجار هایبانک از وام راه از هک اعتبارات نیا. گرفت لکش نیلات
 شیب به ۱۹۷۵ سال در ارد دلاریلیم ۷۵ حدود از یتجار هایبانک به نیلات یایکامر یبده هک
 لکیتش را منطقه یناخالص داخل دیتول از یمین هک دیرس ۱۹۸۰ سال در دلار اردیلیم ۳۱۵ از
 رده،ک اقدام یانبساط یهااستیس اتخاذ به حوادث نیا با مقابله یبرا هاآمریکایی داد.یم

اقتصاد  یسازباز نهیزم تا دندیوشک و ردهک متعادل را هااتیمال نرخ داده، اهشک را کیبان بهره
 (.۱۳۸۸، یبرهان) نندک فراهم را یدارهیسرما

افتاد،  اتفاق سهام بازار در ۱۹۸۷ تبرکا ۱۹ در هک بود اهیس دوشنبه درباره بحران نیدوم
بازار  سقوط سبب و افتهی اهشک درصد ۲۰ روز یک طول در داوجونز شاخص هک یطور به

 هایوام راه از و ردک ینگینقد نیتأم اعلام بحران نیا با مقابله یبرا رزرو فدرال. شد سهام
 بود امک دات بحران زین سوم بحران (.۲۰۰۷، ۱میشکین)رد ک رفع را بحران یتا حدود یلیتنز

 بخش در سهام ارزش آن در هک(، ۳۸۸۱، ۲چپرا)وقوع پیوست  به ۹۹۰۱ دهه اواخر در هک
 تعداد شیافرا. شد روروبه رونق با سهام بازار در آن به مربوط یهاربخشیز و نترنتیا

 دنکیتر باعث سرانجام سهام در بازیسفته و آنها سهام متیش قیافزا ،ینترنتیا یهاتکشر
 شد. یمال یهاسقوط شاخص و یمال حباب
 نیا .است الاک بازار با آن یناهماهنگ و یمال یبازارها ینندگکش ها،بحران نیا یاصل شهیر

 و عهده گرفت به اقتصاد در مبادله لهیوس از فراتر ینقش پول هک د آمدیپد یزمان هایهماهنگنا
 مانند ب پولیترت نیا به. شد نییتع اقتصاد یواقع بخش از فارغ( بهره نرخ) یمتیق آن یبرا
 یوقت رایز ل گرفت؛کش مجزا صورت به الاک بازار و پول بازار و گرفت قرار مبادله مورد هاالاک

 از پول بازار ن صورتیا در شود، جامعه در یپول منابع صیتخص یبرا یثابت عامل بهره نرخ
 ملاحظات براساس ص منابعیتخص عامل گرید هک چرا شودیم خارج یواقع بخش با یهماهنگ

 رد؛ک اشاره آن به ۱۹۳۰ در دهه نزکی هک است اینکته همان نیا. ستین اقتصاد یواقع بخش
 نگرفت. لکش آن یبر مبنا یدارهیسرما نظام در اقتصاد یهایگذاراستیس عمل در اما

آثار و تبعات  هک است ایکامر ۲۰۰۸ سال یمال بحران وسته،یپ وقوع به هک هم یبحران نیواپس
 در ایکامر در ینترنتیا یهاتکشر سهام در نهفته حباب دنکیتر. است ادامه داشته نونکتا آن

 تمام از کیوچک بخش بر فقط چون نداشت؛ ایکامر اقتصاد بر یجد اثر ۱۹۹۰ دهه یانتها
 یهادوره در یمحل نکمس یهابازار در هاحباب شتریب بیترت نیبه هم. گذاشت اثر هادارایی

                                                                                                                                  
1 Mishkin 
2 Chapra 
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 و گذاشت یمحل یهابازار بر را اثر نیشتریب ۱۹۲۰ دهه یداین فلوریزم رونق: مانند گذشته؛
 اما نداشتند؛ یتیاهم اقتصاد تیلک یبرا آنها چون ا نداشت؛یکفراوانی بر اقتصاد آمر اثر

 سال ازدر بازار مسکن  هک یرونق ،یمحل نکمسپیشین بازارهای  یهارونق نیا برخلاف
 بهره یهانرخ به ن،کمت مسیق دیشد رشد. داشت یمل یحالت ،در جریان بود ۲۰۰۷-۲۰۰۲

 به هک بود مربوط یرهن هایوام ندهیفزا تعداد به زین و ۱۹۹۰ دهه یابتدا از پس نییپا
 اریبس اثر ن رونقیا سقوط. نداشت اجیاحت مناسب یاعتبار سابقه و فراوان یلیخ پرداختیشپ

 اریبس را ایکاقتصاد امر جهینت در هک گذاشت هاکبان و کنندگانمصرف یهادارایی بر یبزرگ
 یدست هم با هک یمیتنظ گیریآسان و ناسالم یپول یهااستیس از یبکیساخت. تر متأثر

بخش  قیعم و گسترده ،یناگهان فیتضع باعث شد، هیتغذ پرنفوذ دانانلانکاقتصاد از یاریبس
 در ذات یدارکبان. دارد گسترده و یادیبن نقش مدرن یهااقتصاد در هک یبخش شد، یدارکبان
 را بلندمدت دهیوام و مدتکوتاه گیریوام یدارکبان یاساس مدل در چون است؛ کسیر پر

 ،کیبان یهسرما یشترب ۲۰۰۸ سال در. آورند دیپد بهره نرخ در اختلاف هک علت نیا به م؛یدار
 نکمس بازار ن سقوطیبنابرا بود؛ نشده مهیب دولت یلهوسبه بود، مدتکوتاه واقع در هک هرچند

 هاکبان به هجوم یاباعث مجموعه بود شده یگذارهیسرما آن در ینیسنگ هیسرما هک ایکامر
 مختل را یمالریغ جه اقتصادینت در شد؛ دارخدشه کیبان اقتدار ها همهجوم نیا با و شد

 یمال یهابنگاه در هک یانسان یروین لیتعد. دیانجام یاقتصاد نییپا به رو چرخه به و ساخت
 شتریب یهااخراج به خود نوبه به و کنندگانمصرف مترک مخارج به ،گرفت صورت یرمالیغ و

 افت.ی ادامه چرخه و دیانجام
به  سپتامبر ۱۱ حملات دنبال به. گرددیبرم ۲۰۰۱ سال به ریاخ بحران یهانهیزم شروع

 د آمدهیپد ینانیاطمنا به علت. شد یاقتصاد ودکر مستعد ایکامر بازار ،یجهان تجارت یهابرج
 ینگینقد خروج دهیپد با شورک نیا یمال یهابازار ود،کر بینیپیش و ایکامر اقتصاد ندهیبه آ
 یهاهیسرما بود توانسته و داشت یخوب رونق واقعه نیا از شیپ تا هک یبازار شد؛ روروبه

 ود،کر تیوضع از شدن خارج یبرا یراه دنبال به رزرو فدرال. ندک جذب را یفراوان یخارج
 بالا بودن علت به زمان آن در. گرفت شیپ در را بهره نرخ اهشک با یپول یاست انبساطیس
 گذارانهیسرما یبرا را نکمس بخش در یگذارهیسرما بستر بهره نرخ اهشکن، کمس متیق

 انتشار با و ۲۰۰۸ سال آگوست در ایکامر یمال یهابازار در ن بحرانیا بروز. ردک ایمه
 آغاز ایکامر نکمس بخش در فعال یاعتبار یهامؤسسه یبرخ لاتکدرباره مش ییهاگزارش

 یگرید شمار و متحدهیالاتا یمال یهابخش گرید به لاتکمش نیا بعد یهاماه خلال در و شد
 توانمی را ریاخ یمال بحران دیتشد و بروز عوامل یلک طور به .افتی اسکانع یغرب یهاشورک از
 (:۱۳۹۱رد )نظرپور، رضایی و خزایی، ک بندیتقسیمل یذ یهامحور قالب در
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ها و ناظر بر فعالیت بانک، کاهش نرخ بهره، کاهش مقررات داریسرمایه نظام ماهیت
 های رهنی پرخطر،ن، وامکمس اذب بازارک رونق در ایکآمر دولت یهااستیبازارهای مالی، س

 های پولی بانک مرکزی آمریکا: فدرال رزروسیاست ضعف
توان در سه محور خلاصه کرد: محور تفاوت جوهری بانکداری اسلامی و متعارف را می

های واقعی مبتنی بر تهیه و می اعطای تسهیلات منوط به قرارداداول آنکه در بانکداری اسلا
شی بگیرند؛ محور یتوانند از اقتصاد واقعی پها نمیارائه کالا و خدمات حقیقی است و قرارداد

شود؛ های واقعی به جای بهره استفاده میدوم آنکه در بانکداری اسلامی از متغیر سود قرارداد
گذاران در نظارت و بررسی توجیه وکیل سپرده عنوانبهاسلامی  هایبانکمحور سوم الزام 

 (.۱۳۸۸اند )موسویان، هایی است که از بانک تأمین مالی شدهفنی و اقتصادی پروژه
توان ناشی از مالی را می یهابحران هایزمینه در کاهش اسلامی یبانکدار هایظرفیت
واقعی، مشارکت در  یدادهاقرار بر أکیدت، بازیسفته یهافعالیت ربا، محدودیت ممنوعیت

و  یگذارسرمایه جهت شدهعرضه اقتصاد، افزایش وجوه واقعی یهاکشو سود و زیان، جذب
 تنوع عقود دانست.

 هابانک سودآوریعوامل مؤثر بر  ۴
 . همچنینانجام شده است ایگسترده یهاپژوهشدر زمینه بانکداری اسلامی و متعارف 

در اینجا نگاهی گذرا به  .اندشدهانجام  یهایبررسی هابانک سودآوریدرباره عوامل اثرگذار بر 
 .کنیممی هابانک سودآوریانجام شده در زمینه عوامل مؤثر بر  هایبررسی

بررسی اثر متغیرهای نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، »( در مقاله ۱۳۹۰دارایی و مولایی )
با استفاده از تحلیل رگرسیون نشان دادند که « بانک ملت سودآوریتولید ناخالص داخلی بر 

 سودآوریبانک ملت رابطه معناداری وجود دارد ولی بین تورم با  سودآوریبین نقدینگی با 
زمینه رابطه بین حفظ سرمایه و تولید بانک ملت رابطه معناداری وجود ندارد. از طرفی در 

 .کرد اظهارنظر توانمین سودآوریناخالص داخلی بر 
عوامل کلان اقتصادی  تأثیربررسی »با عنوان  ایمقاله( در ۱۳۹۱مقدم زنجانی و دیگران )

 هاینسبتبه بررسی بین  یونرگرسبا استفاده از تحلیل « اسلام هایبانک سودآوریبر 
نشان داد  آمدهدستبه. نتایج اندپرداختهبانک و عوامل اقتصاد کلان  هایویژگیو  سودآوری
کلیدی  هایشاخصاسلامی، میزان سرمایه و  هایبانک سودآوریعوامل  ترینمهماز جمله 

اسلامی و متغیرهای کلان اقتصادی  هایبانک سودآوری هایشاخصاست. همچنین بین 
 ابطه مثبت و معناداری وجود دارد.نظیر رشد تولید ناخالص داخلی و تورم ر
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۷۸

با استفاده « اسلامی هایبانکعوامل تعین کننده در سوددهی »( در مقاله ۲۰۰۳بشیر )
لیات، از روش پانل دیتا نشان داد با کنترل محیط اقتصاد کلان، ساختار بازار مالی و وضع ما

بیشتر خواهند  یسوددهنسبت حقوق صاحبان سهام و ریسک نقدینگی منجر به  هاینسبت
 .شد

اسلامی و  هایبانکاثر بحران جهانی بر »با عنوان  ایمقاله( در ۲۰۱۰حسن و دریدی )
ت ، دارایی و تسهیلاسودآوریبه بررسی اثر عوامل خاص بانکی و متغیرهای کلان بر « متعارف
سبت که ن و به این نتیجه رسیدند اندپرداختهاز تحلیل رگرسیون  گیریبهرهبا  هابانکاعطایی 

دارند. اندازه  هابانک سودآوریمنفی بر  تأثیربه دارایی کل و اهرم مالی،  گذاریسرمایهسبد 
ادی آنها رابطه مثبتی دارد و تغییرات نرخ بهره بین بانکی و رشد اقتص سودآوریبا  هابانک
 ندارند. هابانک سودآوریقابل توجهی بر  تأثیر

 هایبانکررسی عوامل داخلی و خارجی بر بازده دارایی ب»( در مقاله ۴۱۲۰) ۱جابر و پالده
با استفاده از تحلیل رگرسیون نشان دادند که بین متغیرهای تسهیلات « متعارف کشور اردن

 به سپرده دریافتی و اندازه بانک با بازده دارایی رابطه معناداری مشاهده نشده و در میان
رابطه مثبتی با بازده دارایی دارند. متغیر متغیرهای خارجی، متغیرهای نرخ تورم و سهام 

 با بازده دارایی ندارد. داریمعنیتولید ناخالص داخلی رابطه 

 و تخمین سازیمدل ۵

 مدل تحقیق ۵.۱
ز ادر این تحقیق با استفاده از روش حداقل مربعات وزنی به تخمین ضرایب مربوط به هر یک 

 (Eviews8)سنجی اقتصاد افزارنرمهای توضیحی در مدل رگرسیون خطی با استفاده از متغیر
 هایبانکاسلامی و  هایبانکدهی بحران بر سود تأثیراقدام نموده و در نهایت از این طریق 

گیرد. در این مطالعه مدل رگرسیونی های منتخب مورد مقایسه قرار میمتعارف در کشور
ج شود. از جمله نکاتی که در تحلیل نتایانکداری به شرح زیر آورده میخطی برای دو نوع ب

. لازم است مورد توجه قرار گیرد، اعتبار آماری ضریب متغیر مجازی و علامت جبری آن است
 رگرسیون، به تعداد یببر شمتغیر مجازی )بحران مالی(  تأثیربه همین دلیل برای بررسی 

های توضیحی مورد نظر در ضربی از طریق ضرب متغیرهای توضیحی، متغیر مجازی متغیر
 (.۱۳۹۵آوریم )شیرین بخش، متغیر مجازی به وجود می

                                                                                                                                  
1 Jaber & Khawaldeh 
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 ۵۷۹ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

(۱) ROAit = 𝛽۰ + 𝛽۱INVit + 𝛽۲DRit + 𝛽۳LEVit + 𝛽۴GDPit + 

𝛽۵D𝑡 + 𝛽۶ D𝑡INVit + 𝛽۷ D𝑡  DRit + 𝛽۸ D𝑡  LEVit + 𝛽۹D𝑡  GDPit + ε𝑡  
 

با توجه به اینکه  بانک و زمان هستند.هر دهنده نشانبه ترتیب  tو  iهای بالا در مدل
(، به دو معادله به صورت زیر تبدیل ۱است معادله ) صفر یا یک مقدار متغیر مجازی برابر با

 شود:می

(۲) D𝑡 = ۰ → ROAit = 𝛽۰ + 𝛽۱INVit  + 𝛽۲ DRit  + 𝛽۳ LEVit  + 𝛽۴ GDPit 

+ε𝑡  
 

(۳) D𝑡 = ۱ → ROAit = (𝛽۰ + 𝛽۵) + (𝛽۱ + 𝛽۶) INVit + 

(𝛽۲ + 𝛽۷)DRit + (𝛽۳ + 𝛽۸)LEVit + (𝛽۴ + 𝛽۹)GDPit + ε𝑡  
 

 ( مربوط به بعد از بحران مالی است.۳( برای قبل از بحران مالی است و معادله )۲معادله )
itROA نسبت درآمد خالص به دارایی کل برای بانک :i ام در سالtام 
itINVگذاری به دارایی کل برای بانک : نسبت سبد سرمایهi ام در سالtام 
itDRرده بانک به سپرده کل برای بانک : نسبت سپi ام در سالtام 
itLEV نسبت دارایی کل به سرمایه کل برای بانک :i ام در سالtام 
itGDP تغییرات تولید ناخالص داخلی برای بانک :i ام در سالtام 
tD بحران مالی در سال :tام 

itINV tD :گذاری به دارایی کلضرب متغیر مجازی در نسبت سبد سرمایه 
itDR tD :ضرب متغیر مجازی در نسبت سپرده بانک به سپرده کل 
itLEV tD :ضرب متغیر مجازی در اهرم مالی 

itGDP tD :ضرب متغیر مجازی در تغییرات تولید ناخالص داخلی 

 هابررسی مانایی متغیر ۵.۲
-۲۰۰۵در دوره  مدل یهاریشه واحد در متغیا عدم وجود رین مدل ابتدا وجود یقبل از تخم

ها کاذب نباشد و نیاز تخم یج ناشیکند که نتاین کار کمک میا .قرار گرفت یبررس ۲۰۱۲
ن یانگیمانا است که م یهنگام یند تصادفیک فرآی .دیاز مدل به دست آ یترج قابل اعتمادینتا

ا وقفه یفاصله  اتنها ب ین دو دوره زمانیب یانسکووارزمان ثابت بوده و مقدار  یانس در طیو وار
به . نداشته باشد کوواریانسمحاسبه  یبه زمان واقع یداشته و ارتباط ین دو دوره بستگیب

ب یون با ضرایک رگرسیبرآورد  یها بران آزمونیتراز جمله مهم ییستایا هایآزمون یطور کل
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۸۰

 رگرسیون مشکل بروز دلیل به نباشد، مانا مطالعه مورد زمانی . اگر سریقابل اعتماد است
 هایآزمون از مانایی، آزمون ندارد. برای وجود های رگرسیونیلمد از استفادهامکان  کاذب،

مانند  یمتفاوت هایآزمون، تابلویی یهاداده مانایین ییدر تعاست.  شده استفاده واحد ریشه
 یبررس یحاضر برا پژوهشن وجود دارد. در یم، پسران و شیشر این، فین لیلو هایآزمون

شده ر آورده یج در جدول زیاستفاده شده است که نتاچو  نین لیلو از آزمون ماناییآزمون 
 .است

 ۱جدول 
 اسلامی هایبانکنتایج آزمون مانایی برای مدل 

 آماره آزمون نام متغیر
Levin, Lin, Chu نتیجه آزمون احتمال 

ROA ۲۲٫۳۶۷۲ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
INV ۷٫۶۲۴۵۵ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
DR ۲٫۴۰۵۹۶ ۰٫۰۰۸۱ I(0) 

LEV ۴٫۳۸۵۳۲ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
GDP ۲٫۸۱۴۸۴ ۰٫۰۰۲۴ I(0) 

 منبع: محاسبات نویسندگان

ج حاصل شد ین نتای، اچو نین لیلو مانایی هایآزمونج یبر اساس نتا ۱با توجه به جدول 
 هستند. ایستا در سطحمورد مطالعه  یرهایکه همه متغ

 ۲جدول 
 متعارف هایبانکنتایج آزمون مانایی برای مدل 

 آماره آزمون نام متغیر
Levin, Lin, Chu نتیجه آزمون احتمال 

ROA ۳۱٫۱۸۳۶ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
INV ۳۷٫۶۰۸۶ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
DR ۱۹٫۴۸۹۶ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 

LEV ۶٫۹۰۱۱۸ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 
GDP ۶٫۰۸۴۶۷ ۰٫۰۰۰۰ I(0) 

 منبع: محاسبات نویسندگان
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 ۵۸۱ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

ج حاصل شد ین نتای، اچو نین لیلو مانایی هایآزمونج یبر اساس نتا ۲با توجه به جدول 
 هستند. ایستا در سطحبرای مدل بانکداری متعارف مورد مطالعه  یرهایکه همه متغ

 لیمر Fآزمون  ۵.۳
دار نشود، یمعن یو اثر زمان یب اثر مقطعی، اگر ضرایزمان یو سر یمقطع هایداده یدر بررس

ن استفاده یجهت تخم شدهادغامون یرگرسب کرد و از یرا با هم ترک هاداده یتمام توانمی
وجود داشت، از  یفرد یهاا تفاوتی یناهمگن ن مشاهدات،یکه در ب یکرد. اما در صورت

انتخاب روش برآورد  یشود. برایاستفاده م (یا اثرات تصادفیپانل )اثرات ثابت  یهامدل
ا انتخاب یواحدها  یمگنناه یبررس یمر برایل Fابتدا از آزمون  ان سه روش فوق،یمناسب از م

ا انتخاب مدل اثرات ثابت یواحدها  یناهمگن یبررس یمر برایمدل اثرات ثابت در مقابل مدل ل
 .کنیممیاستفاده  شدهادغامدر مقابل مدل 

 ۳جدول 
 لیمر Fنتایج آزمون 

 احتمال مقدار آماره آزمون نوع آزمون
 ۰٫۵۷۰۱ ۰٫۹۱۶۷۴۱ اسلامی هایبانکلیمر برای مدل  Fآزمون 
 ۰٫۴۶۰۱ ۱٫۰۰۹۶۱۴ متعارف هایبانکلیمر برای مدل  Fآزمون 

 منبع: محاسبات نویسندگان

انتخاب  گیرد. بنابراین به دنباللیمر، الگوی تلفیقی مورد تأیید قرار می Fبراساس آزمون 
 .رویمنمیبین اثرات ثابت و یا اثرات تصادفی با استفاده از آزمون هاسمن 

 برآورد مدل تلفیقی ۵.۴
 هایبانکدهی بر سود یحیتوض یرهایاثر متغ یبررس یبرا شدهیحتصرمدل ن بخش یدر ا

بانک  ۲۲بانک متعارف و  ۹۳بانک ) ۱۱۵اسلامی و متعارف با استفاده از روش تلفیقی برای 
امارات، اردن، کویت، عربستان سعودی، قطر، ترکیه، مصر،  )مالزی، اسلامی( از ده کشور

ج مربوطه در جداول یشده و نتا ن زدهیتخم ۲۰۱۲ -۲۰۰۵اکستان و بحرین( در بازه زمانی پ
شود که بحران مالی به صورت گزارش شده است. یادآوری می ۱۱و  ۱۰، ۹، ۸، ۷، ۶، ۵، ۴

 متغیر مجازی وارد مدل شده است.
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۸۲

 اسلامی هایبانکبرای برآورد مدل تلفیقی  ۵.۴.۱
مجازی در مدل، برای بررسی تأثیر متغیر مجازی )بحران مالی( بر با توجه به حضور متغیر 

( و پس ۴های اسلامی، مدل زیر تخمین زده شد )جدول عرض از مبدأ و شیب رگرسیون بانک
از آن با توجه به اینکه متغیر مجازی برای قبل از بحران دارای مقدار صفر و بعد از بحران 

به دو مدل برای قبل از بحران و بعد از بحران تفکیک  مقدار آن برابر با یک است، مدل مذکور
 .آورده شده است ۶و  ۵که نتایج آن در جدول  شودمی
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 ۵۸۳ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

 ۴جدول 
 اسلامی هایبانکبرآورد مدل  از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C ۳۳۹۰۳۲٫۲  - ۱۵۲۶۰۹٫۴  ۰۰۰۰٫۰  

INV - ۸۵۳۶۶۱٫۰  - ۳۹۸۷۶۹٫۹  ۰۰۰۰٫۰  

DR - ۰۲۸۷۸۵٫۰  - ۵۶۴۳۱۲٫۷  ۰۰۰۰٫۰  

LEV - ۸۱۰۲۲۸٫۰  - ۴۷۳۶۹۳٫۰  ۶۳۶۳٫۰  
GDP ۲۰۸۲۰۳٫۰  ۳۰۴۵۱۸٫۷  ۰۰۰۰٫۰  

Dum - ۰۹۲۶۰۲٫۱  ۸۴۱۳۳۲٫۵  ۰۰۰۰٫۰  
DINV - ۷۸۴۱۳۹٫۰  - ۳۱۵۳۴۷٫۹  ۰۰۰۰٫۰  
DDR - ۰۳۸۶۵۹٫۰  - ۰۰۶۲۰۹٫۷  ۰۰۰۰٫۰  

DLEV ۰۳۹۳۰۸٫۰  ۸۹۱۷۵۰٫۰  ۴۵۴۲٫۰  
DGDP - ۹۵۳۳۹۱٫۰  - ۹۳۹۹۶۵٫۲  ۰۰۳۸٫۰  

۷۶٫۰ ضریب تعیین ۸۰٫۱ آماره دوربین واتسون   
 منبع: محاسبات نویسندگان

 ۵ جدول
 قبل از بحران اسلامی هایبانکبرآورد مدل  از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C ۳۳۹۰۳۲٫۲  - ۱۵۲۶۰۹٫۴  ۰٫۰۰۰۰ 

INV - ۸۵۳۶۶۱٫۰  - ۳۹۸۷۶۹٫۹  ۰٫۰۰۰۰ 

DR - ۰۲۸۷۸۵٫۰  - ۵۶۴۳۱۲٫۷  ۰٫۰۰۰۰ 

LEV - ۸۱۰۲۲۸٫۰  - ۴۷۳۶۹۳٫۰  ۰٫۶۳۶۳ 

GDP ۲۰۸۲۰۳٫۰  ۳۰۴۵۱۸٫۷  ۰٫۰۰۰۰ 
 منبع: محاسبات نویسندگان
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۸۴

 ۶ جدول
 بعد از بحران اسلامی هایبانکبرآورد مدل  از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C ۲۴۶۴۳۰٫۱  ۸۴۱۳۳۲٫۵  ۰٫۰۰۰۰ 

INV - ۵۰۱۵۷۷٫۰  - ۳۱۵۳۴۷٫۹  ۰٫۰۰۰۰ 
DR - ۰۶۷۴۴۴٫۰  - ۰۰۶۲۰۹٫۷  ۰٫۰۰۰۰ 

LEV - ۶۴۹۰۱۰٫۰  ۸۹۱۷۵۰٫۰  ۰٫۴۵۴۲ 
GDP ۲۸۶۴۱۰٫۰  - ۹۳۹۹۶۵٫۲  ۰٫۰۰۳۸ 

 منبع: محاسبات نویسندگان

 مشخص هیاول مدل برآورد در واتسون نیدورب آماره به توجه با ۴ جدول جینتا اساس بر
 دهدیم نشان آمدهدستبه 2R .باشدینم یهمبستگ خود یدارا بانکداری اسلامی مدل هک شد
 را (دهی بانکسود(وابسته  ریمتغ با رابطه درصد ۷۶ هستند قادر مدلمستقل  یرهایمتغ که

 هک دارد وجود وابسته ریمتغ و مستقل یرهایمتغ نیب ییبالا رابطه نیبنابرا. دهند حیتوض
، ۵در جدول  آمدهدستبهباتوجه به نتایج  نمود. استفاده بینیپیش جهت در آن از توانیم

گذاری به دارایی کل، نسبت های نسبت سبد سرمایهشود که ضریب متغیرمشاهده می
 دهندهنشانها و اهرم مالی قبل از بحران مالی منفی است که های بانک به کل سپردهسپرده

اسلامی قبل از بحران است. ولی با توجه به سطح  هایبانکدهی بر سودها اثر منفی این متغیر
اسلامی قبل  هایبانکدهی (، رابطه این متغیر با سود۰٫۶۳۶۳داری متغیر اهرم مالی )معنی

دار نیست. همچنین مقدار مثبت ضریب تغییرات تولید ناخالص داخلی نشان از بحران معنا
نتایج  اسلامی قبل از بحران مالی مثبت است. هایبانکدهی دهد که اثر این متغیر بر سودمی

گذاری به دارایی های نسبت سبد سرمایهدهد که افزایش مقدار متغیرنیز نشان می ۶جدول 
اسلامی را بعد از  هایبانکدهی ها، میزان سودهای بانک به کل سپردهکل و نسبت سپرده

اسلامی بعد از  هایبانکدهی داری بر سودمعنیدهد. متغیر اهرم مالی اثر بحران کاهش می
اسلامی را بعد از بحران مالی  هایبانکدهی بحران ندارد و افزایش تولید ناخالص داخلی سود

اسلامی قبل و  هایبانکدهی های توضیحی بر سودبعد از بررسی اثر متغیر دهد.افزایش می
اسلامی  هایبانکدهی بعد از بحران مالی، اکنون برای اینکه بدانیم آیا بحران مالی بر سود

اسلامی قبل و بعد از بحران  هایبانکبرای مدل  آمدهدستبهاثرگذار بوده است یا نه، نتایج 
 کنیم.نشان داده شده با هم مقایسه می ۶و  ۵مالی که در جداول 

(، نسبت به قبل از بحران ۱٫۲۵مدل بعد از بحران مالی ) مبدأتایج، عرض از با توجه به ن
های مستقل در دو مدل )قبل از های متغیر( کاهش یافته است. مقایسه ضریب۲٫۳۴مالی )
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 ۵۸۵ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

دهد که مقدار ضرایب منفی اسلامی نشان می هایبانکبحران مالی و بعد از بحران مالی( برای 
های بانک به کل گذاری به دارایی کل و نسبت سپردهسرمایههای نسبت سبد برای متغیر

 هایبانکدهی ها اثر منفی بیشتری بر سودها افزایش داشته است یعنی این متغیرسپرده
اند. همچنین ضریب مثبت تغییرات تولید اسلامی بعد از بحران نسبت به قبل از بحران داشته

است که بحران مالی اثر مثبت تغییرات تولید ناخالص داخلی کاهش یافته که بیانگر این 
اسلامی را بعد از بحران مالی کاهش داده است. به  هایبانکدهی ناخالص داخلی بر سود

اسلامی بعد از بحران نسبت  هایبانکدهی های مستقل بر سودعبارت دیگر اثر منفی متغیر
گرسیون )قبل و بعد از بحران با مقایسه نتایج تخمین ر به قبل از بحران بیشتر بوده است.

اسلامی با توجه به حضور متغیر مجازی فقط توانستیم ضرایب را با  هایبانکمالی( برای 
ها ها مقایسه کنیم، حال برای اینکه بدانیم این تفاوتتوجه به افزایش یا کاهش مقدار آن

 دهیم.م میاین کار را انجا 1دار بوده است یا نه، با استفاده از آماره والدمعنا

برای اینکه بدانیم تفاوت ضرایب در دو مدل  2رود.ها به کار میآزمون والد برای محدودیت
دهیم. آزمون والد دار بوده است یا نه آزمون والد را انجام می)قبل و بعد از بحران مالی( معنا

دهیم. های توضیحی انجام میرا هم برای عرض از مبدأ دو مدل و هم برای ضرایب متغیر
گوید که عرض از مبدأ دو مدل و ضرایب متغیرهای مستقل، قبل و این آزمون می 0Hفرض 

 بعد از بحران مالی با هم برابرند.

 ۷جدول 
 اسلامی هایبانکنتایج آزمون والد مدل 

 احتمال مقدار آماره آزمون نوع آزمون
 ۰٫۰۰۰۰ ۱۲۷۸۶۸ آزمون والد

 منبع: محاسبات نویسندگان

                                                                                                                                  
1 Wald 

های جملات پسماند و های ضرایب، آزموندسته کلی آزمونهای مربوط به تبیین و تشخیص را به سه آزمون ۱
باشند های فرعی دیگری میها شامل گزینهتوان تقسیم نمود. هریک از این گزینههای ثبات ساختاری میآزمون

محدودیت ضرایب،  های ضرایب شامل آزموندهند. آزمونمی های مربوط به تبیین و تشخیص را انجامکه آزمون
 (.۱۳۸۴ی، خوانسارشود )شیرین بخش و های اضافی میهای حذف شده و آزمون متغیررآزمون متغی
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۸۶

شود، آزمون والد رد می 0Hداری، فرض برای سطح معنا آمدهدستبهبا توجه به مقدار 
دار بوده است. های موجود در دو مدل مربوط به قبل و بعد از بحران معنابنابراین تفاوت

بنابراین با توجه به تفاوت عرض از مبدأ دو مدل )کاهش عرض از مبدأ مدل بعد از بحران 
گذاری های مستقل در دو مدل )افزایش میزان اثرفاوت ضرایب متغیرمالی( و همچنین ت

 هایبانکدهی بر سود های مستقلتوان گفت بحران مالی از طریق تغییر متغیرها(، میضریب
 اسلامی را کاهش داده است. هایبانکدهی اسلامی مؤثر بوده است و سود

 متعارف هایبانک برای برآورد مدل تلفیقی ۵.۴.۲
با توجه به حضور متغیر مجازی در مدل، برای بررسی تأثیر متغیر مجازی )بحران مالی( بر 

( و ۸های متعارف، مدل زیر تخمین زده شد )جدول عرض از مبدأ و شیب رگرسیون بانک
پس از آن با توجه به اینکه متغیر مجازی برای قبل از بحران دارای مقدار صفر و بعد از بحران 

ر با یک است، مدل مذکور به دو مدل برای قبل از بحران و بعد از بحران تفکیک مقدار آن براب
 آمده است. ۱۰و  ۹شود که نتایج برآوردهای آن در جداول می

 

 ۸جدول 
 متعارف هایبانکمدل  برآورد از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C ۹۳۲۹۲۲٫۲  ۹۳۵۷۶٫۲۵  ۰٫۰۰۰۰ 

INV ۹۹۱۱۰۰٫۰-  - ۹۷۳۴۷۶٫۳  ۰٫۰۳۰۷ 
DR ۳۵۳۸۱۰٫۰-  - ۱۷۴۸۰۰٫۴  ۰٫۰۰۰۰ 

LEV - ۵۵۲۸۷۱٫۰  - ۵۱۴۱۷٫۱۱  ۰٫۰۰۰۰ 
GDP ۰۴۸۶۲۰٫۰  ۸۳۲۹۷۸٫۲  ۰٫۰۰۴۷ 
Dum - ۳۳۴۹۹۷٫۳  - ۹۷۷۰۸٫۰۱  ۰٫۰۰۰۰ 

DINV - ۸۱۴۲۱۰٫۰  - ۵۵۲۰۸۶٫۵  ۰٫۰۰۰۰ 
DDR - ۰۶۶۰۲۸٫۰  - ۱۷۸۱۴۲٫۶  ۰٫۰۰۰۰ 

DLEV - ۱۹۸۸۷۱٫۰  - ۸۵۷۰۱٫۰۱  ۰٫۰۰۰۰ 
DGDP - ۱۰۴۶۷۳٫۰  ۶۷۷۶۵۷٫۳  ۰٫۰۰۰۳ 

 ۱٫۶۹ آماره دوربین واتسون ۰٫۵۷ ضریب تعیین
 منبع: محاسبات نویسندگان
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 ۵۸۷ و متعارف یاسلام یهابانک یدهبر سود یاثر بحران مال 

 

 ۹ جدول
 از بحران مالی متعارف قبل هایبانکمدل  برآورد از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C ۹۳۲۹۲۲٫۲  ۹۳۵۷۶٫۲۵  ۰٫۰۰۰۰ 

INV ۹۹۱۱۰۰٫۰-  - ۹۷۳۴۷۶٫۳  ۰٫۰۳۰۷ 
DR ۳۵۳۸۱۰٫۰-  - ۱۷۴۸۰۰٫۴  ۰٫۰۰۰۰ 

LEV - ۵۵۲۸۷۱٫۰  - ۵۱۴۱۷٫۱۱  ۰٫۰۰۰۰ 
GDP ۰۴۸۶۲۰٫۰  ۸۳۲۹۷۸٫۲  ۰٫۰۰۴۷ 

 منبع: محاسبات نویسندگان

 ۱۰ جدول
 بعد از بحران مالی متعارف هایبانکمدل  برآورد از حاصل جینتا

 داریمعنیسطح  t آماره ضریب متغیر
C - ۴۰۲۰۷۵٫۰  - ۹۷۷۰۸٫۰۱  ۰٫۰۰۰۰ 

INV - ۷۱۵۴۱۰٫۰  - ۵۵۲۰۸۶٫۵  ۰٫۰۰۰۰ 
DR - ۰۷۹۷۴۶٫۰  - ۱۷۸۱۴۲٫۶  ۰٫۰۰۰۰ 

LEV - ۵۸۱۳۵۴٫۰  - ۸۵۷۰۱٫۰۱  ۰٫۰۰۰۰ 
GDP ۸۸۹۱۰۰٫۰  ۶۷۷۶۵۷٫۳  ۰٫۰۰۰۳ 

 منبع: محاسبات نویسندگان

 مشخص هیاول مدل برآورد در واتسون نیدورب آماره به توجه با ۸ جدول جینتا اساس بر
 نشان آمدهدستبه (2Rضریب تعیین ) .باشدنمی یهمبستگخود یدارا فوق مدل هک شد

دهی سود)وابسته  ریمتغ با رابطه درصد ۵۷ هستند قادر مدلمستقل  یرهایمتغ هک دهدیم
 وجود وابسته ریمتغ و مستقل یرهایمتغ نیب ییبالا رابطه نیبنابرا. دهند حیتوض را (بانک
در  آمدهدستبهنمود. باتوجه به نتایج  استفاده بینیپیش جهت در آن از توانیم هک دارد

گذاری به دارایی کل، های نسبت سبد سرمایهشود که ضریب متغیر، مشاهده می۹جدول 
ها و اهرم مالی قبل از بحران مالی منفی است که های بانک به کل سپردهنسبت سپرده

متعارف قبل از بحران است.  هایبانکدهی ها بر سوداثر منفی این متغیر دهندهنشان
دهد که اثر این متغیر بر همچنین مقدار مثبت ضریب تغییرات تولید ناخالص داخلی نشان می

دهد نیز نشان می ۱۰متعارف قبل از بحران مالی مثبت است. نتایج جدول  هایبانکدهی سود
های بانک گذاری به دارایی کل، نسبت سپردههای نسبت سبد سرمایهکه افزایش مقدار متغیر

متعارف را بعد از بحران کاهش  هایبانکدهی ها و اهرم مالی میزان سودبه کل سپرده
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متعارف را بعد از بحران مالی  هایبانکدهی داخلی سوددهد، و افزایش تولید ناخالص می
متعارف قبل و  هایبانکدهی های توضیحی بر سوددهد. بعد از بررسی اثر متغیرافزایش می

متعارف  هایبانکدهی بعد از بحران مالی، اکنون برای اینکه بدانیم آیا بحران مالی بر سود
متعارف قبل و بعد از بحران  هایبانکبرای مدل  مدهآدستبهاثرگذار بوده است یا نه، نتایج 

کنیم. با توجه به نتایج، عرض از نشان داده شده با هم مقایسه می ۱۰ و ۹مالی که در جداول 
( کاهش یافته ۲٫۹۳(، نسبت به قبل از بحران مالی )-۰٫۴۰مدل بعد از بحران مالی ) مبدأ

مدل )قبل از بحران مالی و بعد از بحران های مستقل در دو های متغیراست. مقایسه ضریب
های نسبت دهد که مقدار ضرایب منفی برای متغیرمتعارف نشان می هایبانکمالی( برای 
ها و اهرم مالی افزایش های بانک به کل سپردهگذاری به دارایی کل، نسبت سپردهسبد سرمایه

متعارف بعد از بحران  هایبانکدهی ها اثر منفی بیشتری بر سودداشته است یعنی این متغیر
اند. همچنین ضریب مثبت تغییرات تولید ناخالص داخلی نسبت به قبل از بحران داشته

دهی کاهش یافته که بیانگر این است که اثر مثبت تغییرات تولید ناخالص داخلی بر سود
 اسلامی بعد از بحران مالی کاهش یافته است. هایبانک

متعارف با  هایبانکمین رگرسیون )قبل و بعد از بحران مالی( برای با مقایسه نتایج تخ
ها مقایسه توجه به حضور متغیر مجازی، ضرایب تنها با توجه به افزایش یا کاهش مقدار آن

دار بوده است یا نه، با استفاده از آزمون والد ها معناشدند، حال برای اینکه بدانیم این تفاوت
گوید که عرض از مبدأ دو مدل و ضرایب این آزمون می 0Hفرض هیم. داین کار را انجام می

 متغیرهای مستقل، قبل و بعد از بحران مالی با هم برابرند.

 ۱۱جدول 
 متعارف هایبانکنتایج آزمون والد مدل 

 احتمال مقدار آماره آزمون نوع آزمون
 ۰٫۰۰۰۰ ۱۴۴۴٫۳۷۸ آزمون والد

 منبع: محاسبات نویسندگان

شود، آزمون والد رد می 0Hداری، فرض برای سطح معنا آمدهدستبهبا توجه به مقدار 
های موجود در عرض از مبدأ و ضرایب دو مدل مربوط به قبل و بعد از بحران بنابراین تفاوت

های دار بوده است، و بحران مالی از طریق کاهش عرض از مبدأ و تغییر ضرایب متغیرمعنا
دهی این گذار بوده است و با توجه به مقادیر، سودمتعارف اثر هایبانکدهی مستقل، بر سود

 ها را کاهش داده است.بانک
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 اسلامی و متعارف بعد از بحران هایبانکمقایسه عملکرد  ۵.۴.۳
اسلامی و متعارف، قبل و بعد از بحران به صورت  هایبانکهای قبل عملکرد در قسمت

متعارف  هایبانکاسلامی نسبت به  هایبانکجداگانه مقایسه شد. در این بخش عملکرد 
شود. برای این منظور درصد تغییر عرض از مبدأ و ضرایب بعد از بحران مالی بررسی می

رای هر دو نوع بانکداری را به های مستقل بعد از بحران مالی نسبت به قبل از بحران بمتغیر
 دهیم.دست آورده و مورد بررسی قرار می

 ۱۲ جدول
اسلامی و متعارف بعد از بحران  هایبانکهای مستقل درصد تغییر عرض از مبدأ و ضرایب متغیر

 مالی
 متعارف هایبانک اسلامی هایبانک

 درصد تغییرات هاعرض از مبدأ و متغیر درصد تغییرات هاعرض از مبدأ و متغیر
∆C / C - ۴۷٫۰  ∆C / C - ۴۱٫۱  

∆INV / INV - ۱۱٫۲  ∆INV / INV - ۸۵٫۱۱  
∆DR / DR - ۳۴٫۱  ∆DR / DR - ۸۸٫۴  

∆LEV / LEV - ۷۲٫۱  ∆LEV / LEV - ۲۸٫۱  
∆GDP / GDP - ۹۴٫۰  ∆GDP / GDP - ۹۶٫۰  

 منبع: محاسبات نویسندگان

های ضرایب همه متغیردهد که درصد تغییر عرض از مبدأ و نشان می ۱۲نتایج جدول 
اسلامی  هایبانکدهی اهرم مالی بر سود تأثیرکه مشاهده کردیم،  طورهمانتوضیحی )

اسلامی بوده  هایبانکمتعارف بیشتر از  هایبانکمعنادار نبود( بعد از بحران مالی در مدل 
ر داده قرا تأثیرمتعارف را به میزان بیشتری تحت  هایبانکدهی است، و بحران مالی سود

 هایبانکاسلامی در خلال بحران بهتر از  هایبانکتوان گفت عملکرد است بنابراین می
اسلامی  هایبانکهای درونی توان نتیجه ویژگیمتعارف بوده است. این عملکرد بهتر را می

های واقعی، مشارکت بر قرارداد تأکید، بازیسفتههای مانند ممنوعیت ربا، محدودیت فعالیت
های واقعی اقتصاد و غیره دانست که نظام بانکداری متعارف فاقد ود و زیان، جذب شوکدر س

ها در بانکداری اسلامی باعث برتری این نظام بر بانکداری ها است، و این مشخصهاین ویژگی
 متعارف شده است.
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 گیریو نتیجه بندیجمع ۶
به بازه زمانی در  توانمیابه، مش یهاپژوهشپژوهش حاضر در مقایسه با  هایویژگیاز جمله 

، تریقدقنظر گرفته شده اشاره کرد. در این پژوهش سعی شد برای به دست آوردن نتایج 
قبل از بحران، بحران و بعد از بحران مورد بررسی قرار گیرند. از امتیازات دیگر این  یهاسال

. همچنین با توجه تحقیق این است که تلاش شد متغیرهای جدیدی مورد آزمون قرار گیرند
از لحاظ نظری  عمدتاًاسلامی و متعارف را  هایبانکپیشین عملکرد  یهاپژوهشبه اینکه 

، در این پژوهش مدلی طراحی شد که در قالب این مدل عملکرد دادندیممورد بررسی قرار 
 قرار گرفت. موردسنجشاسلامی و متعارف قبل و بعد از بحران به صورت دقیق  هایبانک

در دوران بحران  سودآوریاسلامی از منظر  هایبانکنتایج تخمین حاکی از آن است که 
 راستاهم. چنین عملکردی اندداشتهرا در مقابل رقبای متعارف خود  یترمناسبمالی عملکرد 

متعارف  هایبانکاسلامی به دلیل تفاوت ماهوی آنها با  هایبانکبا انتظارات نظری درباره 
ها در ارائه خدمات مالی اسلامی دانست مشوق سایر کشور توانمین عملکرد را . ایباشدمی

حتی اگر هدف کشورهای دیگر از ارائه خدمات مالی اسلامی که به طور زیربنایی هیچ تمایل 
و تعهدی به اجرای اصول اسلامی ندارند، کسب سود از این طریق باشد. لکن عملکرد بهتر 

 هایبانک .شودیمدیگری برای ورود به این عرصه محسوب اسلامی نیز مشوق  هایبانک
متعارف در طول بحران، به دلیل درگیری در معاملات پرخطر  هایبانکمتعددی از گروه 

. چه بسا اگر باشدمیمالی به دلایل مختلف در دسترس ن یهاکمکدچار مشکل شدند. ارقام 
متفاوت  هابانکاین  سودآورییرات در ، رقم تغیبودینممتعارف  هایبانکمالی به  یهاکمک

 هایبانکط قوتی برای اد نقتوانمیو این نکته  گشتمیاز مقدار محاسباتی در این پژوهش 
در سیستم غیر ربوی، نقش  هابانکاسلامی محسوب شود. با توجه به آنکه نقش 

در بازارهای حقیقی است، دور از انتظار نیست که پس از وقوع بحران در بخش  گذاریسرمایه
سلامت رفتار در  دهندهنشاند به نوعی توانمیحقیقی، با خسارت و هزینه روبرو شوند و حتی 

 هاییکاستدر ضعف مدیریت ریسک،  توانمی. لذا ریشه این مسئله را باشد یاسلام هایبانک
تیبان بانکداری اسلامی و همچنین عدم هماهنگی بانکداری اسلامی پش یهانظامموجود در 

 نیز دانست. هانظامبا سایر اجزا در نظام اقتصادی و سایر 

 فهرست منابع
مجموعه مقالات بیستمین همایش های مالی بر بانکداری اسلامی، بحران تأثیر .(۱۳۸۸) .برهانی، ح

 ی ایران.تهران: مؤسسه عالی بانکدار .بانکداری اسلامی
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