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 ۱۳/۰۴/۱۳۹۵: رشیپذ خیارت ۲۰/۰۸/۱۳۹۴ :افتیدر خیتار

 چکیده
دو  یتیاهم یبانک یسکموضوع ثبات و ر ۲۰۰۷سال  یو پس از بحران مال یرچند سال اخ یط

 یسکر یجادکنندهاچه در سطح خرد و چه در سطح کلان  یادیاست. عوامل ز یافتهچندان 
علاوه بر  تواندیعوامل م ینا یریتو مد ییاست. شناسا یو بانک یو برهم زننده ثبات مال یبانک

 در یاز آنجا که عوامل اقتصاد به همراه داشته باشد. یزرا ن یثبات مال یبانک یسککاهش ر
 بر یکلان اقتصاد یرهایمتغ یرمطالعه تأث یناست، ا مؤثر یبانک و ثبات یسکسطح کلان بر ر

 یمورد بررس ۱۳۸۴-۱۳۹۳ هایسال یکشور ط یبانک تجار ۱۸ یندر ب یو ثبات مال یسکر
در  اقتصادسنجی یهااز روش یز،مورد مطالعه ن یالگو وردمنظور برآقرار داده است که به

حاصل از مطالعه نشان  یجاست. نتااستفاده شده  ییتابلو یهاداده یافتچارچوب روش ره
و  یهستند. نرخ رشد اقتصاد مؤثر یو ثبات بانک یسکبر ر یکلان اقتصاد یرهایمتغ دهد،یم

 یتنف یبودجه دولت و درآمدها ینرخ ارز، کسر یشاما افزا دهدیم یشرا افزا یتورم ثبات بانک
را  ینگینقد یسکرا کاهش اما ر یاعتبار یسکر ی. رشد اقتصاددهدیرا کاهش م یثبات بانک

 یاست کسر یمنف ینگینقد یسکمثبت و بر ر یاعتبار یسکتورم بر ر یر. تأثدهدیم یشافزا
 .دهدیرا کاهش م اعتباری یسکاما ر ندارد یاثر معنادار ینگینقد یسکبر ر یزبودجه ن

 ییتابلو هایداده ی،اعتبار یسکر ینگی،نقد یسکر ی،ثبات بانک یسک،ر: های کلیدیواژه
 JEL: G01 ،G21 ،C23بندی طبقه
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۸۸

 مقدمه ۱
با  تواندمی که شودمی محسوب کشور اقتصاد هایبخش ترینمهم از یکی بانکداری صنعت

 را فراهم اقتصاد شکوفایی و رشد هایزمینه خود مصارف و منابع مناسب مدیریت و ساماندهی
 ساختار بیانگر تواندبانکی می است. ثبات توجه مورد مختلف منظرهای از بانکی ثبات آورد.
 بانکی، ثبات و ادبیات سلامت با مطابق باشد. بانکی هایدارایی مالی تأمین و بانکی منابع

 عنوانبه سرمایه و کمک نموده مالی هایزیان جبران برای هابانک به تواندمی پایه سرمایه
 باشد )ون دن هابانکدهی وام فرآیند ریسک کاهش و هاشوک انتقال کاهنده عامل یک

 (.۰۸۲۰ ،۱هوول
 هایمالی کشور با چالش نهاد اقتصادی، پولی و ترینمهمصنعت بانکداری در جایگاه 

را با  هابانکمحیطی و انتظارهای ذینفعان،  هایمتعددی روبرو است. تقابل عامل
به دلیل ماهیت فعالیت خود  هابانک (.۱۳۸۹و الهی،  زادهفرتوک)کند یروبرو م هاییریسک

، بازاراعتباری، ریسک عملیاتی، ریسک  هایهمان ابتدا با انواع ریسک، همچون ریسک از
صورت غیرمنسجم، را گرچه به هاتا این ریسک اندریسک نقدینگی مواجه بوده و سعی نموده

 (.۱۳۹۳و همکاران،  زادک)بی شناسایی و مدیریت کنند
 هایحوزهدر  اتخاذشدهمالی در بخش بانکی نه تنها از تصمیمات  ثباتیبیروند ثبات یا 

، اندازپس، حجم دهندگانوامو هم بر  گیرندگانواممستقیم هم بر  تأثیرگذاریپولی و بانکی با 
غیرهای کلان پذیرند، بلکه متهای مالی بانکی تأثیر میهزینه، سودآوری، کارایی و نسبت

مالی بخش بانکی و درنهایت بروز بحران  ثباتیبیبر  تأثیرگذارعوامل  ترینمهماقتصادی نیز 
اقتصادی متفاوتی را در  هایسیاستمالی کشورها هستند. کشورها در شرایط رکود و رونق 

تورم  از طرف دیگر با افزایش نرخ .ندتأثیرگذارگیرند که هر کدام بر روی ثبات بانکی پیش می
دهد و هزینه پول )بهره حقیقی( کاهش یافته و همین امر تمایل به دریافت وام را افزایش می

دهد. افزایش نرخ بیکاری همین امر ریسک بانکی و ثبات در این بخش را تحت تأثیر قرار می
شود دولت جهت افزایش اشتغال یا کاهش کسری بودجه و کسری بودجه دولت نیز باعث می

تواند بر روی ریسک و روی آورد که می هابانکانبساطی و استقراض از  هایسیاستدولت به 
بانکی دولتی تبعیت  ثبات بانکی تأثیرگذار باشد. در کشورهایی همچون ایران که از نظام

پولی قرار دارد که بیش  هایسیاستکنند ثبات و ریسک بانکی تا حدود زیادی تحت تأثیر می
در مواجه به  هادولت معمولاً .باشداز هر چیز متأثر از شرایط اقتصادی کشور و دولت می

                                                                                                                                  
1 Van del heuvel 
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ثباتی مالی در بی ساززمینهتواند گیرند که میکسری بودجه سیاست انبساط پولی بکار می
عوامل کلان  گردد. بنابراین شناخت هابانکبخش مالی و افزایش ریسک اعتباری و نقدینگی 

این مطالعه در نظر دارد تا به بررسی  روازاین .اهمیت است حائزبر ثبات بانک مالی بسیار  مؤثر
عوامل کلان اقتصادی مؤثر بر ثبات بانکی و ریسک بانکی )ریسک نقدینگی و ریسک اعتباری( 

مورد  دهشانجامبپردازد. در بخش اول و دوم مقاله، مبانی نظری پژوهش و پیشینه مطالعات 
شود پژوهش معرفی و سپس برآورد و تحلیل می یالگوهاگیرد. در بخش سوم، بررسی قرار می

 شود.گیری و پیشنهاد ارائه میو در نهایت نتیجه

 چارچوب نظری پژوهش ۲

 و ریسک مالی ثبات ۲.۱
 از بسیاری توجه اخیر هایسال در که است مهمی مباحث از یکی مالی ثبات یا پایداری

 را پایداری مالی اروپا، مرکزی بانک .است کرده جلب خود به را گذارانو سیاست اندیشمندان
 مالی، هایواسطه شامل -کشور یک در مالی موجود سیستم که است شرایطی تعریف کرده

 هایتوازن عدم و کند مقاومت وارده هایشوکبرابر  در بتواند - مالی هایزیرساخت و بازارها
 مالی سیستم وظایف و عملکرد در اختلال از ایجاد جلوگیری باعث و برساند حداقل به را مالی

 ستمیس اصلی عناصر شدن داخل از ممانعت کنندهانیب را مالی (، ثبات۲۰۰۴) ۱شود. شیناسی
 دیتهد را اقتصاد ییکارا ایدوره صورتبه داند کهمی ییهاعدم تعادل سری کی در مالی

 مالی سکیر درست تیریمد و ییشناسا ابی،یارز برای لازم شرط مالی را ثبات وی. ندینمامی
ثبات  ۲نیشکیم .داندمی اقتصاد ییکارا نمودن حداکثر جهت ،(و بازار نگیینقد اعتباری،)

د یثبات اقتصاد کلان را تهد ک،یستماتیهای مالی سداند که بحرانتی مییمالی را وضع
 :مالی زمانی برقرار خواهد بود کهستم یثبات در س یطورکلبهند. یننما
 ردیو به سهولت انجام گ کارا صورتبه یص منابع اقتصادیتخص. 
 کمی ارائه شود صورتبهت یو در نها شدهتیریمدابی و یی، ارزیسک مالی شناسایر. 
 خارجی داشته باشد هایشوکی ادامه به کار حتی در زمان بروز یستم مالی توانایس. 

از آثار سویی است  ترگستردهشود، بسیار یمآثار سویی که از عدم ثبات یک بانک ایجاد 
شود. ناتوانی یک بانک در اجرای دستورهای یمکه از درماندگی یک مؤسسه غیرمالی ایجاد 

ی پرداخت و تسویه شود. همچنین هانظامتواند منجر به وارد شدن صدمه به یمپرداخت، 
                                                                                                                                  
1 Schinasi 
2 Mishkin's 
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۹۰

تا حدی که  بخش بانکی یک کشور متضمن ناآرامی در نظام مالی است افزایش عدم ثبات در
شود و همچنین مشکلات مالی جدی در بخش یممنجر به آثار سوء فراگیر در اقتصاد واقعی 

، از میان رفتن نظم و هابانکیفیت دارایی در کهای گسترده یانزوسیعی از نظام بانکی، 
قوط نظام پرداخت و تسویه را به دنبال دارد )قنبری، انضباط اعتباری به نحو گسترده و خطر س

۱۳۹۲.) 
دهد که یمرا تشکیل  هابانکی واصلهای عمده یتفعالاگرچه اعطای تسهیلات یکی از 

دارد. لیکن عدم رعایت سلامت  هابانکسود یا زیان ناشی از آن نقش مهمی در سودآوری 
 هابانکر بروز ریسک اعتباری که یکی دیگر از عوامل تأثیرگذار بر ثبات مالی د بهاعتباری منجر 

یلی یرنده قادر نبوده و یا تماگوامشود. ریسک اعتباری، ریسکی است که بر اساس آن یماست، 
دارد را ن در قراردادتسهیلات دریافتی خود با توجه به شرایط مقرر  فرع و اصلبه بازپرداخت 

شود، یم(. مدیریت ضعیف تخصیص منابع که منجر به افزایش مطالبات معوق ۱۳۸۶)افشار، 
باشد. اغلب عدم ثبات مالی ناشی از افزایش یم هابانکدلیل اصلی بروز مشکلات اعتباری 

نوع تسهیلات و سازمان گیرنده وام  در خصوصریسک اعتباری به دلیل نظارت ناکافی 
فته رشده و قانونی فراتر یینتعگونه تسهیلات از مرزهای یناباشد که در بسیاری از موارد یم
اندگی ای که بانک را با بحران کمبود نقدینگی مواجه نموده و تداوم این امر ریسک درمگونهبه

 دارد وجود لاتیتسه اعطای بخش در ذاتی صورتبه کسیر نوع نیدهد. ایمبانک را افزایش 
 یفیتک در زوال ای یورشکستگ جهیدرنت هاوام شدن وصولیرقابلغ احتمال قتیحق در و

 ظارتن و یشواپا در یافتهانجامهای نوآوری و قاتیتحق باوجود. وجود دارد رندهیگوام اعتباری
 یورشکستگعوامل  ترینمهم از کسیر نوع نیا ،کشورها اغلب در هم هنوز اعتباری، کسیر بر

 است ارتباط در اعتبارات با هابانک ترازنامه راست سمت درصد ۸۰ تا ۷۰ باًیتقر. است هابانک
 (. ریسک اعتباری۱۳۸۹و همکاران،  تقوی)زند می وندیپ کبان سرنوشت به را خود سرنوشت و

شده کارگرفتهعنوان منابع بهاهمیت است که به زئاعتباری حا پولی و ینهادها به این دلیل در
 تواندمردم است. به جریان نیفتادن آن میبرای تخصیص بدهی نهاد پولی، به سهامداران و 

ولی پ ترازنامه نهاد که در ویژهبه، پولی را تضعیف کند دیه بدهی نهادأاعتباردهی و قدرت ت
جل تلقی ؤمطالبات م عنوانبهاشخاص  هایعنوان دیون آتی و سپردهتسهیلات اعتباری به

 .(۱۳۸۴، اسدی پور)شوند می
 وجوه تأمین در کبان ییتوانا های مالی است و عدمیسکیکی دیگر از ر نگیینقد کسیر
(. ۱۹۹۹، ۱پیترا) است هاسپرده رینظ خود ونید موقع به پرداخت ای لاتیتسه اعطای برای

                                                                                                                                  
1 Tripe 
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 کسیر نیشود. امی کبان ورشکستگی به منجر یحت یکاف نگیینقد نداشتن بحرانی، طیشرا در
 تطابق عدم منشأ اصلی آن، و شودمی ناشی هابانک هایبدهی و هاییدارا ساختار از عمدتاً
 نگی،ی(. نقد۲۰۰۰، ۱کمار و روهیک)است  کبان به خروجی و ورودی هایانیجر نیب زمانی

 آمادگی عدم کسیر نگیینقد کسیاست و ر نقد وجه هایمعادل ای نقد وجه بودن دسترس در
(. ۲۰۰۵، ۲بنکز)است  کبان ونید موقع به پرداخت ای ییاعطا لاتیتسه تأمین برای کبان
 فرجی،)است  ییدارا آن نگیینقد سنجش برای ارییمع پول، با ییدارا یک مبادله نهیهز

ش یافزا قیطر از هم را کافی وجوه بتواند که دارد یکاف نگیینقد زمانی ،کبان یک(. ۱۳۸۲
 قابل نهیهز یک با و سرعت به نقد، وجوه به نقد هایییدارا لیتبد قیطر از هم و هابدهی
 زین کبان یک 4یرمتمرکزغ وجوه به نگیینقد کسی(. ر۲۰۰۱، ۳ونرکفال)آورد  به دست قبول

های سپرده و اندازپس هایحساب جاری، هایاز حساب عبارتست که است مربوط
 رحساسیغ بازار، بهره نرخ و بانکی بهره نرخ انیم تفاوت در برابر هاحساب نیا. مدتکوتاه

 (.۱۳۸۱ ،یکرمانلی یعق و بهرامی)هستند 

 بر ریسک و ثبات بانکی مؤثرعوامل کلان  ۲.۲
توان به دخیل هستند که این عوامل را می هابانکعوامل متعددی در ثبات مالی و ریسک 

بانکی بیشتر به کرد. عوامل درون بندیتقسیمبانکی و عوامل کلان دسته عوامل درون
، چگونگی دهیوامتوجه دارد و عواملی مانند میزان  هابانکانی تجاری و سازم هایجنبه

 شود. عوامل کلان در برگیرنده متغیرهای کلان اقتصادیاعطای تسهیلات و ... را شامل می
 همچون رشد اقتصادی، نرخ بیکاری، نرخ تورم، نرخ بهره و کسری بودجه دولت است.

های ادوار ریسک بانکی، بیشتر به الگومبانی نظری توضیح رابطه شرایط اقتصاد کلان و 
تولید ناخالص داخلی واقعی، حرکتی  طورمعمولبهگردد. باز می GDP تجاری و نوسانات

ناهموار و همراه با فراز و نشیب و با سرعتی غیر متناوب دارد. بدین معنی که زمانی از حدود 
با چهار  معمولاًواقعی  GDP کند. سیر حرکتتر و زمانی کندتر رشد میطبیعی خود سریع
باشند. می وکارکسبشود. مراحلی که حاکی از اوضاع و احوال اقتصادی و مرحله مشخص می

بر نقش  تأکیدهای ادوار تجاری با الگو شود.به این مراحل به اصطلاح ادوار تجاری گفته می
امل سازی عوهای مالی در ثبات تجاری یک زمینه خوب را برای الگوعملکرد واسطه

                                                                                                                                  
1 Crouhy & Mark 
2 Banks 
3 Falconer 
4 Non- Core Funding 
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اند. بر اساس این چارچوب، ریسک و ثبات بانکی دارای ریسک، فراهم نموده کنندهیینتع
رفتاری سیکلی بوده که در دوران رونق روند کاهشی و هنگام رکود، روند افزایشی از خود نشان 

دهد. هنگامی که اقتصاد در وضعیت رونق قرار دارد به علت افزایش تولید ملی و رشد درآمد می
ها افزایش ها و بنگاهدیون و تعهدات توسط خانوار بازپرداختل تصرف خانوارها، توان قاب
دهد. بنابراین در دوران رونق اقتصادی حجم یابد و همین امر ریسک بانکی را کاهش میمی

، رابطه مذکور به بلندمدتیابد. اما در دوره زمانی مطالبات معوق و ریسک بانکی کاهش می
( نشان داده است، رابطه ۱۹۹۸) ۱کافمن کهطوریبهکند. عکوس عمل میتدریج در جهت م

سیکلی شرایط اقتصادی و ریسک بانکی به تدریج تضعیف خواهد شد و حتی در دوره زمانی 
توان (. در توضیح این رخداد می۱۹۹۸کند )کافمن، در جهت معکوس عمل می بلندمدت

 ینیبخوشگفت که تداوم رونق اقتصادی و شتاب رشد تولید ملی و درآمد ملی، منجر به 
و مؤسسات پولی و مالی نیز به  هابانکجامعه نسبت به شرایط آینده خواهد شد. از طرفی 

 هابانکگرفتن از سایر چنین پیشیهای مالی و همخاطر وصول مطالبات و بهبود وضعیت تراز
لی و مالی در جلب رضایت مشتریان و کسب منابع بیشتر، قوانین و ضوابط و مؤسسات پو

تر گرفته و وسعت دایره پرداخت اعتبارات به اقشار مختلف مربوط به پرداخت اعتبارات را آسان
تر دهند. در نتیجه این شرایط پرداخت اعتبارات به متقاضیان کم کیفیتجامعه را گسترش می

اگر اقتصاد از شرایط رونق خارج و وارد دوره رکود شود،  افزایش خواهد یافت. حال
گیرندگان کم کیفیت توان و میل بازپرداخت دیون خود را نخواهند داشت. کاهش سطح وام

ها که در برخی موارد حتی از ارزش اصل و سود اعتبار درآمد قابل تصرف و کاهش ارزش وثیقه
برای اجتناب از  گیرندگانوامشود که یابد، مسبب آن میدریافتی نیز بیشتر کاهش می

دیون، تمایل بیشتری از خود نشان بدهند. علاوه بر این در شرایط رکود اقتصادی  بازپرداخت
انقباضی در  هایسیاسترو به  معمولاًنیز به منظور کنترل معوقات بانکی خود،  هابانک

متقاضیان برای دریافت  شوند کهآورند. دو عامل مذکور سبب آن میپرداخت اعتبارات می
اعتبارات در تنگنا قرار بگیرند. به خصوص اشخاصی که به منظور تسویه دیون معوق خود نیاز 

ای )مضاربه، مجدد به دریافت وام دارند. اشخاصی که تسهیلات با بازپرداخت تک مرحله
گذاری رمایهمدت سهای بلنداند و پول آن را در پروژهموارد( دریافت نموده یرو سامشارکت 

دیون خود دچار مشکل خواهند شد. این گروه از افراد با توجه به  بازپرداختاند نیز، در کرده
شرایط رکود اقتصادی، با رسیدن موعد بازپرداخت اصل و فرع وام، ناتوان از پرداخت بدهی 

ر دو توان نتیجه گرفت شرایط رکود و رونق اقتصادی هباشند. بنابراین میخود به بانک می

                                                                                                                                  
1 Kaufman 
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 ۴۹۳ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

هستند  هابانکتوانند منجر به رشد مطالبات و به تبع آن افزایش ریسک بانکی شوند و این می
های احساسی و با در نظر گرفتن تمامی شرایط و نگاهی سیستمی، که باید به دور از رفتار

 خود را تدوین نمایند. هایسیاست
 ۱مالی دهندهشتابها پرداخته شد، نظریه های سیکل تجاری که به بررسی آنعلاوه بر الگو

ی نقش عوامل اقتصاد کلان بر روی ریسک دهندهمبانی نظری توضیح ترینمهمی از جمله یزن
مورد نقش متقابل وخامت بازارهای مالی و اقتصاد واقعی بر  باشد. این نظریه دربانکی می

انجامد. بر ه وخامت هر دو میکند. این اثرات از طریق یک دور بازخوردی بیکدیگر بحث می
های معوق شده و افزایش حجم مبنای این نظریه، رکود اقتصادی باعث افزایش حجم وام

شود. های مالی میهای مالی، سقوط ارزش سهام و بازارمطالبات معوق به ورشکستگی نهاد
ود نرخ بالاتر داشته که این نیز خ به دنبالهای مالی، تعمیق رکود را ها و بازارسقوط نهاد

ها را به همراه دارد. چنین فرآیندی باعث سرعت فزاینده گسترش مطالبات معوق و نکول وام
شود افزایش عدم ثبات و ریسک بانکی( و تعمیق رکود اقتصادی می) هابانکورشکستگی 

 (.۱۳۹۰، یآبادنوش)کردبچه و پردل 
ریسک سیستماتیک سبد  (، است که به بررسی۱۹۹۸) ۲نظریه دیگر مربوط به ویلسون

کند ریسک سیستماتیک یک سبد دارایی تا حد پردازد. وی در این نظریه بیان میدارایی می
زیادی به سلامتی وضعیت اقتصاد کلان بستگی دارد؛ مثلًا در زمان رکود اقتصادی، عدم 

بیانگر تأثیر یابند. در این نظریه، ریسک سیستماتیک در واقع، ها افزایش میبازپرداخت بدهی
دهد؛ این تجاری را نشان می هایبانکهای محیط اقتصاد کلان بر میزان معوق شدن وام

های دهد. وی از متغیرهای تجاری نشان میچرخه صورتبهمشخص  طوربهریسک خود را 
وضعیت  کنندهیینتعهای مهم متغیر عنوانبهنرخ رشد تولید ناخالص داخلی و نرخ بیکاری 

های کند که متغیرچنین در الگوی پیشنهادی خود بیان میبرد. همصادی نام میکلان اقت
های بهره توانند شامل نرخ بیکاری، نرخ رشد تولید ناخالص داخلی، نرخکلان اقتصادی می

 (.۱۳۹۰کل باشند )واعظ و همکاران،  اندازپس، نرخ ارز، مخارج دولت و نرخ بلندمدت
شد. در این حالت  خواهد یشتربرمی باعث ایجاد مطالبات معوق نرخ ارز در شرایط تو یشافزا
شود. این صعود نرخ یابد میزان بدهی مردم به بانک نیز زیاد مینرخ ارز افزایش می کهیوقت

شود تا شخص از توان کمتری برای بازپرداخت بدهی خود برخوردار باشد و در نهایت باعث می
 دیگر سوی از. دهدمی از خود نشان شدهگرفته رغبت کمتری برای بازپرداخت تسهیلات

                                                                                                                                  
1 The Financial Accelerator Theory 
2 Wilson 
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 مبالغ و اندنموده اسنادی اعتبار گشایش به اقدام گذشته نرخ بر اساس که مشتریانی
 موارد استناد به و اندکرده پرداخت گشایش زمان ارز نرخ بر اساس را خود پرداختیشپ

نرخ  بارهیک افزایش اند، حالکرده بازرگانی هایفعالیت به اقدام قبل نرخ بر اساس و موصوف
 یابد.یش میادر نتیجه ریسک بانک افز ،شودتعهدات مشتری می یهتأددر  یناتوانارز منجر به 

 پیشینه پژوهش ۳
کلان اقتصادی بر روی  هایشوکای به بررسی تأثیر ( در مطالعه۲۰۱۶) ۱کاروالو و پاگلیسی

. پرداختند ۲۰۱۳ساله منتهی به سال  ۲۴ثبات مالی بانکی و قیمت مسکن در ونزوئلا در بازه 
ثباتی بانکی و کلان بر بی هایشوکآنها از یک الگو تصحیح خطای عاملی برای بررسی تأثیر 

ث ایجاد قیمت مسکن استفاده کردند. نتایج نشان داد که رشد تولید ناخالص بانکی باع
مالی و  هایسیاستثباتی مالی بانکی شده و افزایش قیمت مسکن را در پی دارد همچنین بی

 ثباتی مالی بانکی دارد.نرخ ارز نیز تأثیر مستقیم بر بی
های ای به بررسی ارتباط بین مشخصات و ویژگی( در مطالعه۲۰۱۵) ۲ویمصطفی و سکری

بانک تجاری  ۱۵مالزی شامل  هایبانک بر روی بانک و همچنین متغیرهای کلان و تأثیر آن
 هایبانکدهد که در پرداختند. نتایج آنها نشان می ۲۰۰۰تا  ۲۰۱۰بانک اسلامی در دوره  ۱۳و 

باشد. بر ریسک نقدینگی می مؤثرتجاری نسبت بدهی به دارایی، اندازه و سود مدیریت عوامل 
شود و در هر دو نوع بانک ک نقدینگی میاسلامی نیز نوع قراردادها باعث ریس هایبانکدر 

 .باشندآورنده ریسک نقدینگی می به وجودتنها حجم نقدینگی و تورم 
های اقتصاد کلان و ریسک اعتباری ای رابطه میان پیشرفت( در مطالعه۲۰۱۳) ۳کاسترو

با استفاده  ۲۰۱۱تا  ۱۹۹۷ هایسالبانکی را در یونان، ایرلند، پرتغال، اسپانیا و ایتالیا در بین 
های این مقاله نشان های تابلویی، مورد بررسی قرار داد. یافتهداده وتحلیلتجزیهاز روش 

وری و رقابت تواند برای ترویج رشد، اشتغال، بهرهدهد که تمام معیارهای سیاسی که میمی
ات ایجاد ثب یبراهای عمومی و خارجی در این کشورها اجرا شوند، بدهی و به منظور کاهش

 در اقتصاد خود بسیار ضروری هستند.
 اعتباری کسیر برای سنجش الگویی نیای به تدو( در مطالعه۱۳۹۴عبدلی و فرد حریری )

 نمونه یک مالی و اطلاعات کیفی منظور نیپرداختند. بد رفاه کبان حقوقی انیمشتر میان در
 سراسر در رفاه کبان شعب از ۱۳۹۱ و ۱۳۹۰ هایسال در که انییمشتر از ییتا ۳۰۰ تصادفی

                                                                                                                                  
1 Carvallo & Pagliacci 
2 Waemustafa  and Sukri 
3 Castro 
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 لاجیت رگرسیون روش کارگیریبهبا  و آوریجمع اند،نموده افتیدر اعتباری تسهیلات کشور
 نشان مطالعه جیاست. نتا برآورد شده کبان نیا انیمشتر اعتباری کسیر بر مؤثر عوامل

 بازده نسبت ،(گذشته ماه ۶ حساب در معدل) موجودی میانگین متغیرهای که دهدمی
( جاری بدهی به جاری ییدارا) ۲جاری نسبت ،(خالص فروش به خالص سود نسبت) ۱فروش

 مستقیم اثر جاری ییدارا به مبلغ معوق نسبت و برگشتی کچ تعداد متغیرهای و معکوس اثر
 .دارند اعتباری کسیر بر

بازه  شبکه بانکی ایران در هایدادهای با استفاده از ( در مطالعه۱۳۹۳ذالبگی دارستانی )
ه قرار داد وتحلیلتجزیهبر ثبات در شبکه بانکی را مورد  مؤثرعوامل  ۱۳۹۲تا  ۱۳۸۴زمانی 

 متغیرهای وابسته عنوانبه دهنده آنتشکیل اجزای و z-score شاخص مقاله این است. در
 یربانکی تأث ثبات بر هابانک دهیوام ،آمدهدستبه نتایج به توجه با .اندشده گرفته در نظر
 ، میزانهابانک در معوق مطالبات وجود با است. بوده معنادار و منفی تأثیر این که داشته

 بازدهی سرمایه دارد. نسبت منفی تأثیر بانکی ثبات بر معوق مطالبات و کشور در یدهوام
 دارای ضریب و گذاشته تأثیر کشور بانکی شبکه در بانکی ثبات بر سودآوری متغیر عنوانبه

 است. معناداری و مثبت
 اعتباری ریسک بر مؤثر عوامل شناخت منظورپژوهشی به در (۱۳۹۳)همکاران  و دریاب

 .مورد بررسی قرار دادند را نقدینگی ریسک و اعتباری ریسک میان رابطه نقدینگی، ریسک و
 غیرهمت چند واریانس تحلیل هایآماره از یکدیگر، با متغیرها همبستگی میزان به بردنپی برای

 تأثیر هابانک اعتباری ریسک از نقدینگی ریسک که نتایج نشان داده. است شده استفاده
 ارقر اثبات مورد متغیرها از مجموعه دو میان رابطه وجود بر مبنی پژوهش فرضیه پذیرد ومی

 .دارد وجود معناداری ارتباط اعتباری ریسک و نقدینگی ریسک بین و گرفته
این تحقیق علاوه بر در نظر گرفتن متغیرهای کلان اقتصادی که سایر پژوهشگران در 

سعی نموده است تا متغیرهای کلان اقتصادی دیگری نظیر  اندگرفتهتحقیقات خود در نظر 
 ماید.و وارد مدل ن یینتبدرآمدهای نفتی و کسری بودجه را با توجه به ساختار اقتصادی کشور 

                                                                                                                                  
1 Return to Sales 
2 Current Ratio 
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 الگوی پژوهش ۴
سازی رابطه میان شرایط اقتصاد کلان و مطالبات بانکی و همچنین مطالعات گوناگونی به الگو

اند. در این )زیان وام( و شرایط اقتصاد کلان پرداخته ۱یافتهتحققرابطه میان ریسک اعتباری 
شاخص شرایط اقتصاد  عنوانبه، نرخ بیکاری، نرخ تورم و مانند آن GDPمطالعات رشد 

ها مورد توجه قرار گرفته است. و حجم مطالبات آن هابانککلان بر مقدار وام پرداختی 
وسیله اضافه کردن امکان استقراض ( با توسعه الگوی لورنز به۲۰۰۶) ۲ارلانورینالدی و سانچز

که احتمال  های مالی یا حقیقی، نشان دادنددر دارایی گذاریسرمایهها برای توسط بنگاه
ها قرار دارد تحت تأثیر رشد درآمد ملی، نرخ بیکاری و نرخ رشد وام هابانکافزایش مطالبات 
 (۱۳۹۰، آبادینوش)کردبچه و پردل 

ثبات  بین ارتباط در این پژوهش دو الگو معرفی شده است. الگوی نخست، به بررسی
 مستقل متغیرهای عنوانبه متغیرهای کلان اقتصادی و متغیر وابسته عنوانبه بانکی

است. شاخص  Z، شاخص هابانکین معیارهای ارزیابی ثبات مالی ترمناسبپردازد. یکی از می
Z توسط محققان  ازآنپسپیشنهاد شد و  (۱۹۸۰) ۳معیار ثبات مالی توسط اولسون عنوانبه

ها، نوسانات بازده و سرمایه بانک ییدارابسیاری به کار گرفته شد. در ترکیب آن از بازده 
توان آن را یمشود، زیرا یمطور گسترده استفاده رغم سادگی آن، بهیعلاست.  شدهاستفاده

تنها با استفاده از اطلاعات حسابداری محاسبه نمود و برای همه مؤسسات مالی نیز کاربرد 
یری گاندازهمنظور حاضر نیز به(. در این راستا در مطالعه ۲۰۱۵، 4)لپیتیت و استروبل دارد

 است: شدهاستفاده Zاز شاخص  ثبات بانکی

(۱) . 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , ,( 1)i t i t i t i t i t i t i t i tZ score RGDP INF UNP OIL EXR DEF Z Score e                  

نرخ  UNPنرخ تورم،  INF ی،رشد اقتصاد RGDP ی،ثبات بانک Z-scoreکه در آن 
 )مازاد( بودجه دولت است. یکسر DEFو  ینفت یدرآمدهاOILنرخ ارز،  EXR یکاری،ب

میان  روابط (۲۰۱۱) 5( و هیستند۲۰۱۳کاسترو ) مطالعه بر اساسالگوی دوم این پژوهش 
بر  تأکیدکند. در مطالعه کاسترو می یزیرطرحمتغیرهای کلان اقتصادی با ریسک بانکی را 
متغیرهای کلان اقتصادی است اما بر  عنوانبهروی رشد اقتصادی و نرخ بیکاری و تورم 

                                                                                                                                  
1 Ex Post Credit Risk 
2 Rinaldi and Sanchis-Arellano 
3 Ohlson 
4 Lepetit & Strobel 
5 Hiestand 
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 ۴۹۷ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

فتی در اقتصاد ایران و نوسانات آن و همچنین کسری بودجه دولت اساس نقش درآمدهای ن
، الگوی کاسترو بر اساس شرایط خاص اقتصاد ایران تغییر یافته هابانکو استقراض دولت از 
 -باشدمیریسک نقدینگی  ۳ریسک اعتباری و معادله  ۲معادله  -و معادلات برآوردی

 زیر تدوین شده است: صورتبه

(۲) . 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , ,i t i t i t i t i t i t i t i tCR RGDP INF UNP OIL EXR DEF e              
. 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , 7 , ,i t i t i t i t i t i t i t i t i tLR RGDP INF UNP OIL EXR DEF CR e                

(۳)  

لان و متغیرهای ک وابسته متغیر عنوانبه اعتباری ریسک بین ارتباط بررسی به دوم معادله
 ریسک بین ارتباط بررسی به سوم پردازد. معادلهمی مستقل متغیرهای عنوانبه اقتصادی
 مستقل متغیرهای عنوانبه متغیرهای کلان اقتصادیو  وابسته متغیر عنوانبه نقدینگی

های ریسک و پردازد. البته ذکر این نکته ضروری است که با توجه به اینکه بین شاخصمی
دلات متغیر مستقل در معا عنوانبهتوانند ثبات بانکی ارتباط وجود دارد این متغیرها خود می

 دیگر آورده شود.

 هاداده آوریجمعمتغیرها و نحوه  ۴.۱
متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش ثبات بانکی، ریسک نقدینگی، ریسک اعتباری و 

 باشند:متغیرهای کلان اقتصادی می
  ثبات بانکی: برای محاسبه ثبات بانکی از رابطهz-score ای استفاده کرده که شاخصی بر

ی را نیز نشان محاسبه ثبات بانکی است. همچنین این شاخص فاصله بانک تا ورشکستگ
شود که از لگاریتم طبیعی دهد. به دلیل عدم تقارن بالا در این رابطه توصیه میمی

 زیر قابل محاسبه است: صورتبهاستفاده شود. بنابراین این شاخص 

(۴) Z − Score = ln (
نسبت سرمایه+بازدهی دارایی ها
انحراف معیار بازدهی دارایی ها

) 

ود سک لحاظ گردیده است و بازده دارایی هم از نسبت بر اساس ترازنامه هر بان هادارایی
 .آیدمی به دستبانک  هایداراییکه در صورت سود و زیان بانک منظور گردیده است به کل 
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۹۸

 ( ۱ریسک نقدینگیLR:)  میزان قابلیت بانک را در مقابله با تقاضای نقدینگی ناگهانی
تا چه میزان قابلیت دارد تا گر آن است که بانک بیان دهد وگذاران نشان میسپرده

 ریسک باشد مقدار بالاتر این چه هر ها پوشش دهد.گذاران را با داراییتقاضای سپرده
نیز بالاتر است که توسط کل دارایی استاندارد شده است. این متغیر طبق  بانک نقدینگی

 (:۱۳۹۳همکاران،  شود )اردکانی وفرمول زیر محاسبه می

(۵) LRi,t =
(اوراق مشارکت و اوراق قرضه+دارایی های تجاری+ارز و وجوه نقد)−(ذخایر اضافی+کل سپرده ها)

کل دارایی ها
 

جاری و  الحسنهقرضدیداری،  هایها، مجموع سپردهسپرده از کلدر این معادله منظور 
ها است. همچنین منظور از ذخایر اضافی، ده درصد دار و سایر سپردهانداز، سپرده مدتپس

علاوه دو درصد وجه نقد موجود در بانک است که نزد بانک مرکزی سپرده ها بهکل سپرده
 شود.می
 ( ۲ریسک اعتباریCRبیانگر آن است که :) در هادارایی کل به اعطایی تسهیلات سهم 

 :(۲۰۱۱، ۳آجوبی و آمل)شود زیر محاسبه می صورتبهاست و  میزان چه به کبان

(۶) 𝐶Ri,t =
t  در  زمان 𝑖 کل تسهیلات  بانک 

 tدر زمان 𝑖 هایدارایی بانک کل 
 

 ( رشد اقتصادیRGDP:) در گیریاندازه هایمقیاس از یکی داخلی ناخالص تولید رشد 
 که است خدماتی و کالاها مجموع ارزش دربرگیرنده داخلی ناخالص تولید. است اقتصاد

رشد اقتصادی . شودمی تولید کشور یک در سال، یک معمولاً معین، دوران یک طی
 دهد. رشد اقتصادیای به دوره دیگر را نشان میتغییرات تولید ناخالص داخلی از دوره

( زیرا با افزایش توان ۱۳۸۸نژاد، رابطه معکوسی با ریسک بانکی دارد )همتی و محبی
. یابدمیاقتصادی قدرت جذب نقدینگی و توان بازپرداخت تسهیلات بانکی افزایش 

رود که به دلیل کاهش انتظار می هابانکهمچنین با افزایش رشد تولید ناخالص داخلی 
 تباثبامعوقات بانکی ثبات بانکی افزایش یابد. بنابراین رشد اقتصادی رابطه مستقیمی 

 داشته باشد. هابانکمالی 

                                                                                                                                  
1 Liquidity Risk 
2 Credit Risk 
3 Awojobi and Amel 
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 ۴۹۹ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

 ( ۱نرخ تورمINF در این پژوهش منظور از نرخ تورم، تغییرات شاخص قیمت :)
شود. هرچه نرخ تورم بیشتر باشد می اعلام مرکزی بانک سوی که از است کنندهمصرف

رود که احتمال عدم بازپرداخت تسهیلات بیشتر شود و درنتیجه ریسک انتظار می
ش یابد. زیرا منفعت نگهداری پول )اختلاف مابین تورم و نرخ اعتباری و نقدینگی افزای

شود تا بازپرداخت تسهیلات خود را یابد و افراد ترغیب میتسهیلات بانکی( افزایش می
تواند ثبات بانکی را کاهش دهد زیرا عدم . همچنین وجود تورم میندازندیببه تعویق 

را افزایش دهد بنابراین  هابانکتواند خطر ورشکستگی بانکی می هایبدهیبازپرداخت 
 انتظار بر این است با افزایش تورم ثبات بانکی کاهش یابد.

 ( ۲نرخ بیکاریUNPتغییرات نیروی بیکار از دوره :)دهد. ای به دوره دیگر را نشان می
سهیلات رود با افزایش بیکاری و به تبع آن کاهش درآمد افراد، بازپرداخت تانتظار می

دچار مشکل شود و همین امر باعث افزایش ریسک بانکی گردد. بنابراین رابطه  هابانک
های بانکی )اعتباری و نقدینگی( مثبت است. انتظاری میان نرخ بیکاری و ریسک

همچنین رابطه انتظاری بین نرخ بیکاری و ثبات بانکی منفی است زیرا هرچه بیکاری 
 هابانکت تسهیلات بانکی بیشتر و احتمال ورشکستگی بیشتر باشد امکان عدم پرداخ

 یابد.افزایش می
 ( ۳نرخ ارزEXRنرخ ارز تأثیر زیادی بر متغیرهای اقتصادی کشور دارد. زیرا می :) تواند

اخیر  هایسالصادرات و واردات را دچار تغییر نماید از طرف دیگر تغییرات آن در 
اند به ارزی دریافت داشته صورتبهیلات بانکی مشکلات فراوانی را برای افرادی که تسه
را  هابانکتواند احتمال بازپرداخت تسهیلات دنبال داشته است. افزایش نرخ ارز می

کاهش دهد و همین امر باعث افزایش ریسک بانکی گردد بنابراین رابطه انتظاری میان 
ین رابطه انتظاری بانکی )اعتباری و نقدینگی( مثبت است. همچن هایریسکنرخ ارز و 

بین نرخ ارز و ثبات بانکی منفی است زیرا هرچه نرخ ارز بیشتر باشد امکان عدم 
 یابد.افزایش می هابانکتسهیلات بانکی بیشتر و احتمال ورشکستگی  بازپرداخت

 ( 4درآمدهای نفتیOIL تغییرات در قیمت نفت و به تبع آن درآمدهای نفتی باعث :)
تواند بر عملکرد بانکی و ریسک بانکی تأثیرگذار شود و میتی میتغییر در درآمدهای دول

باشد زیرا تغییر در درآمدهای نفتی باعث تغییر در پرداخت دولت به پیمانکاران دولتی و 
                                                                                                                                  
1 Inflation 
2 Unemployment 
3 Exchange Rate 
4 Oil Income 
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۵۰۰

تسهیلات  بازپرداختگردد که همین امر بر روی چگونگی دولتی می هایشرکتهمچنین 
که با افزایش درآمدهای نفتی احتمال  بانکی مؤثر است بنابراین انتظار بر این است

بازپرداخت تسهیلات بانکی افزایش یابد و ریسک بانکی کاهش یابد و باعث افزایش ثبات 
 بانکی نیز گردد.

 مازاد( بودجه ) یکسر( ۱دولتDEFنشان می :)های دولت ها و پرداختیدهد که دریافتی
و  هاهزینهدر یک سال مالی به چه صورت بوده است و در صورت فزونی درآمدها بر 

پرداختی دولت، دولت دارای مازاد بودجه و در غیر این صورت دولت دارای کسری بودجه 
گردد برای جبران به استقراض که دولت با کسری بودجه مواجه میبوده است. هنگامی

نیز به  هابانکهای دولت به آورد علاوه بر این بازپرداخت بدهیاز سیستم بانکی روی می
کسری بودجه دولت باعث  این است که افزایش در افتد بنابراین انتظار برتعویق می

 افزایش ریسک بانکی گردد و در طرف مقابل ثبات بانکی را نیز کاهش دهد.
 ۱۳۹۳ تا ۱۳۸۴ هایلسا طی در ایران بانک هجده شامل پژوهش این در آماری جامعه

موجود بوده و از طرف دیگر  ۸۰بانک و از سال  ۱۰تنها برای  ۸۴اطلاعات قبل از سال  است.
قابل دسترسی بوده است. بنابراین به دلیل آنکه از اطلاعات  ۹۳اطلاعات تا سال بانک  ۱۸ یبرا

محدود  ۱۳۹۳تا  ۱۳۸۴ هایسالبیشتری استفاده شود دوره زمانی تحقیق به  هایبانک
 هابانک مالی هایصورت از بانک مخصوص متغیرهای به مربوط هایگردیده است. داده

 و است شده تهیه - هابانک سایت و ۲سایت کدال در -(یانو ز سود هایصورت و ترازنامه)
است. برای  شده آوریجمع ۳مرکزی بانک سایت از اقتصادی متغیرهای به مربوط هایداده

های تابلویی یا تلفیقی بر اساس پژوهش ابتدا به تشخیص نوع الگو، دادهآزمون سه الگوی 
آزمون لیمر و سپس به تشخیص نوع اثرات ثابت یا تصادفی بر اساس آزمون هاسمن، پرداخته 

 شده است.

 برآورد الگوهای پژوهش ۵
 جدول( در ۳( و )۲(، )۱برای سه الگوی ) لیمر F بر اساس آزمون الگونتایج آزمون تشخیص 

 ( گزارش شده است.۱)

                                                                                                                                  
1 Defecit 
2 Www.codal.ir 
3 Www.cbi.ir 
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 ۵۰۱ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

 ۱جدول 
 الگونتایج تشخیص 

 شرح df N T لیمر F ضریب احتمال
 ۱الگو  ۹ ۱۸ ۱۷ ۵۵٫۹۶ ۰٫۰
 ۲ الگو ۱۰ ۱۸ ۱۷ ۷٫۲۷ ۰٫۰
 ۳الگو  ۱۰ ۱۸ ۱۷ ۳۳٫۸۸ ۰٫۰

 منبع: محاسبات پژوهش

های تابلویی برای داده هایداده یی آزمون تشخیص، الگو، نتیجهلیمر F با توجه به آماره
 شود.پذیرفته می سه الگوی پژوهشی پژوهش در هر نمونه

های دادههای نتایج آزمون هاسمن برای انتخاب اثرات ثابت یا تصادفی در برآورد الگو
دهد که در سه معادله میان ضرایب در روش اثرات ثابت و اثرات نشان می، تابلویی پژوهش

رد. در چنین مواقعی از آنجا که اختلافی میان ضرایب در هر دو تصادفی اختلافی وجود ندا
تواند مبنای کار قرار گیرد اما از آنجا که در روش روش وجود ندارد استفاده از هر دو روش می

 هایآمارهضرایب ثابت امکان از بین بردن مشکلات آزمون به راحتی میسر است و همچنین 
وربین واتسون و غیره در شرایط بهتری قرار دارد بنابراین برآورد مانند ضریب تشخیص، آماره د

 برای تخمین معادلات از روش اثرات ثابت استفاده شده است.
 ایران، ثبات بانکی هایبانک در تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ثبات بانکی بررسی برای

رشد درآمدهای رشد اقتصادی، تورم، نرخ بیکاری، نرخ  رهاییمتغ و وابسته ریمتغ عنوانبه
آمده است. ثبات مالی  الگو نفتی، رشد نرخ ارز و رشد کسری بودجه و ثبات مالی دوره قبل در

دوره قبل از آن جهت اضافه گردیده است که اگر ما در دوره قبل دارای ثبات مالی بوده و 
ه ریسک کلی بانک کم باشد انتظار بر این است که در دوره بعد هم همین روند ادامه داشت

 :است شده ارائه (۲) جدول در (۱الگو ) نیتخم جینتا اساس این باشد. بر
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۵۰۲

 ۲ جدول
 ثبات مالی -(۱معادله )نتایج برآورد 

. 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , , ,( 1)i t i t i t i t i t i t i t i t i tZ score RGDP INF UNP OIL EXR DEF Z Score e                  

 Coefficient t-Statistic Prob متغیر
Constant ۰٫۸۵- ۲٫۴۴- ۰٫۰۱ 

RGDP ۰٫۰۱۵ ۳٫۷۸ ۰٫۰ 
INF ۰٫۲۵ ۷٫۲۱ ۰٫۰ 

UNP ۰٫۱۴۵ ۵٫۹۶ ۰٫۰ 
ROIL ۰٫۱۵۳- ۵٫۳۸- ۰٫۰ 
RXER ۰٫۰۵- ۶٫۷۱- ۰٫۰ 
RDEF ۰٫۰۲- ۲٫۱۹- ۰٫۰۳ 

Z-score(-1) ۰٫۴۷۸ ۱۴٫۶۲ ۰٫۰ 
 F ۴۸٫۹۴آماره  ۰٫۸۹ ضریب تعیین

 F ۰٫۰معناداری آماره  ۰٫۸۸ شدهیلتعدضریب تعیین 
   ۱٫۷۶  ۱واتسون -آماره دوربین

  ۲۰۱٫۶۸ (۰٫۰۰۵)   ۲آماره پروش پاگان
 پژوهش هاییافتهمنبع: 

 ، الگو اولF( قابل مشاهده است، با توجه به معناداری آماره ۲که در جدول ) طورهمان
دهد باشد. نتایج حاصل از آزمون پروش پاگان نشان میپژوهش معنادار و به عبارتی مناسب می

 که مدل دارای واریانس ناهمسانی نیست.
دهد که درصد معنادار است که نشان می ۹۵در سطح احتمال  آمدهدستبهتمامی ضرایب 

انتظاری متغیرها برای تمامی  علائمضرایب از قابلیت اطمینان مناسبی برخوردار است. 
 نرخ تورم و بیکاری بر اساس مبانی نظری است. جزبهعوامل کلان اقتصادی 

ثبات مثبت است به این معنا که با افزایش نرخ تورم  آمدهدستبهبرای نرخ تورم علامت 
تواند به این دلیل انتظار است. این امر در اقتصاد ایران می برخلافیابد و این بانکی افزایش می

کند و توام با افزایش انبساطی اجرا می هایسیاستهایی که دولت در سال معمولاًباشد که 
د شوانبساطی دولت باعث می هایسیاستافتد و ها است رشد اقتصادی نیز اتفاق میقیمت

                                                                                                                                  
1 Durbin-Watson 
2 Breusch-Pagan 
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 ۵۰۳ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

ثبات و پایداری بانکی افزایش یابد. بر اساس نتایج با افزایش نرخ بیکاری ثبات بانکی هم 
تواند انتظار است و با مبانی نظری همخوانی ندارد. دلیل آن می برخلافیابد که افزایش می

پولی و  هایسیاست کند بایابد سعی میاین امر باشد که دولت زمانی که بیکاری افزایش می
را فراهم آورد برای مثال بانک  هابانکت از بخش بانکی زمینه اعطای تسهیلات توسط حمای

 هابانک دهیوامتواند نرخ تنزیل را کاهش دهد که همین امر باعث افزایش قدرت مرکزی می
 دهد.را کاهش می هابانکهای گردیده و از طرف دیگر هزینه

مطالبات پیمانکاران را پرداخت  که دولت با افزایش درآمدهای نفتی، انتظار بر این است
نفتی دولت  یادرآمدهرا افزایش دهد اما در ایران با افزایش  هابانکو همین امر ثبات مالی 

مخارج جاری خود را افزایش داده و افزایش در مخارج جاری انتظارات تورمی و مصرف را 
افزایش گرفتن تسهیلات و کاهش ثبات بانکی گردد. با افزایش نرخ ارز  افزایش داده که باعث

کاهش و همین امر باعث کاهش ثبات بانکی شود.  هابانکنیز انتظار بر این است بازده دارایی 
اند در دریافت داشته هابانکهایی که ارز از شود شرکتهر چند افزایش نرخ ارز باعث می

 همین امر ثبات بانکی را کاهش دهد.پرداخت آن دچار مشکل شده و 
اقدام به انتشار اوراق  هادولتبا افزایش کسری بودجه دولت، برای رفع کسری بودجه 

نمایند که همین امر کاهش ثبات مالی را در پی دارد. هر چه ثبات قرضه یا انتشار پول می
بانکی وجود داشته باشد های بعد نیز ثبات بانکی بالاتر باشد انتظار بر این است که در دوره

 نماید.رابطه مثبت بین ثبات بانکی با یک دوره قبل خود همین امر را تأیید می
 عنوانبه تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ریسک اعتباری، ریسک اعتباری بررسی برای

رشد اقتصادی، تورم، نرخ بیکاری، نرخ رشد درآمدهای نفتی، رشد  رهاییمتغ و وابسته ریمتغ
 این بر. است شده ملحوظ الگو در حییتوض رهاییمتغ عنوانبهارز و رشد کسری بودجه نرخ 

 :است شده ( ارائه۳) جدول در الگو نیتخم جینتا اساس
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۵۰۴

 ۳ جدول
 ریسک اعتباری -(۲معادله )نتایج برآورد 

. 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 , ,i t i t i t i t i t i t i t i tCR RGDP INF UNP OIL EXR DEF e              
 Coefficient t-Statistic Prob متغیر

Constant ۰٫۱۹ ۱٫۷۷ ۰٫۰۷۸ 
RGDP ۰٫۰۰۲ ۱٫۵۸ ۰٫۱۱ 

INF ۰٫۰۳۳ ۳٫۰۴ ۰٫۰ 
UNP ۰٫۳۷ ۴٫۵۷ ۰٫۰ 
ROIL ۰٫۰۳- ۳٫۴۹- ۰٫۰ 
RXER ۰٫۰۱۱- ۵٫۴۱- ۰٫۰ 
RDEF ۰٫۰۱- ۲٫۹۴- ۰٫۰ 

 F ۵٫۸۹آماره  ۰٫۴۶ ضریب تعیین
 F ۰٫۰معناداری آماره  ۰٫۳۸ شدهیلتعدضریب تعیین 
   ۱٫۳۴ واتسون -آماره دوربین
   (۰٫۰۰) ۳۱۳٫۹۷ پاگانآماره پروش 

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

، الگوی F(، قابل مشاهده است و با توجه به معناداری آماره ۳که در جدول ) طورهمان
دهد که باشد. نتایج حاصل از آزمون پروش پاگان نشان میدوم پژوهش معنادار و مناسب می
 باشد.الگو دارای واریانس ناهمسانی نمی

درصد معنادار است  ۹۵رشد اقتصادی در سطح احتمال  جزبه آمدهدستبهتمامی ضرایب 
انتظاری  علائمدهد که ضرایب از قابلیت اطمینان مناسبی برخوردار است که نشان می

نرخ ارز و کسری بودجه دولت بر اساس  جزبهمتغیرها برای تمامی عوامل کلان اقتصادی 
 مبانی نظری است.

مثبت است به این معنا که با افزایش نرخ تورم ریسک  آمدهدستبهبرای نرخ تورم علامت 
یابد زیرا در این حالت نرخ بهره واقعی وام افزایش یافته و افراد تمایل دارند اعتباری افزایش می

 یابد.های خود را به تعویق بیاندازند بنابراین ریسک اعتباری افزایش میتا وام
یابد با با افزایش نرخ بیکاری ریسک اعتباری هم افزایش می آمدهدستبهبر اساس نتایج 

های اقتصادی و مبانی نظری همخوانی دارد زیرا انتظار بر این است که با افزایش نرخ تئوری
افزایش یابد زیرا در صورت افزایش بیکاری، درآمد افراد برای تأدیه  بیکاری ریسک اعتباری

 دهد.ین امر ریسک اعتباری را افزایش مییابد و همتسهیلات دریافتی کاهش می

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
95

.9
.2

9.
5.

8 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

21
 ]

 

                            18 / 25

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1395.9.29.5.8
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-540-fa.html


 ۵۰۵ یبانک یسکبر ثبات و ر یعوامل کلان اقتصاد یرتأث 

 

انجام گردیده و  یدرستبهی جاری و عمرانی دولت هاهزینهبا افزایش درآمدهای نفتی، 
کند مطالبات معوق پیمانکاران را پرداخت نماید همین امر باعث کاهش ریسک دولت سعی می

 گردد.اعتباری می
انتظار بر این است که با افزایش نرخ ارز در مورد دو متغیر نرخ ارز و کسری بودجه دولت 

در  آمدهدستبهو همچنین کسری بودجه دولت، ریسک اعتباری نیز افزایش یابد اما علامت 
دهد دهد که افزایش نرخ ارز و کسری بودجه دولت، ریسک اعتباری را کاهش میالگو نشان می

توان صادراتی خود را افزایش  هاتشرکتواند این باشد که با افزایش نرخ ارز دلیل این امر می
به  هاشرکتبازپرداخت نمایند. از طرف دیگر  تریعسرتواند تسهیلات دریافتی را داده و می

دلیل قوانین موجود و نرخ جریمه بالا حتی در صورت افزایش نرخ ارز مجبور به پرداخت 
بودجه  یکسر .گرددتسهیلات دریافتی بوده و همین امر باعث کاهش ریسک اعتباری می

یابد دولت با ایجاد شرایطی بازپرداخت تسهیلات دریافتی توسط افزایش می که یزماندولت نیز 
 دهد.انداخته و همین امر ریسک بانکی را کاهش می تأخیراشخاص حقیقی و حقوقی را به 

 عنوانبه تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ریسک نقدینگی، ریسک نقدینگی بررسی برای
رشد اقتصادی، تورم، نرخ بیکاری، نرخ رشد درآمدهای نفتی، رشد  رهاییمتغ و وابسته ریمتغ

 ملحوظ الگو در حییتوض رهاییمتغ عنوانبهنرخ ارز، رشد کسری بودجه و ریسک اعتباری 
 :است شده ارائه (۴) جدول در الگو نیتخم جینتا اساس این بر. است شده
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۵۰۶

 ۴ جدول
 نقدینگی ریسک -(۳معادله )نتایج برآورد 

. 0 1 , 2 , 3 , 4 , 5 , 6 ,i t i t i t i t i t i t i tLR RGDP INF UNP OIL EXR DEF e              
 Coefficient t-Statistic Prob متغیر

Constant ۰٫۹۷ ۳٫۱۴ ۰٫۰ 
RGDP ۰٫۰۰۷- ۱٫۹۸- ۰٫۰۴ 

INF ۰٫۰۸- ۲٫۷۴- ۰٫۰ 
UNP ۰٫۷۳- ۳٫۳۳- ۰٫۰ 
ROIL ۰٫۰۵ ۱٫۸۸ ۰٫۰۶ 
RXER ۰٫۰۱۵ ۲٫۸۸ ۰٫۰ 
RDEF ۰٫۰۱ ۱٫۰۷ ۰٫۲۸ 

CR ۰٫۹۱ ۸٫۱۸ ۰٫۰ 

 F ۱۸٫۷۷آماره  ۰٫۷۴ ضریب تعیین

 F ۰٫۰۰معناداری آماره  ۰٫۷۰ شدهیلتعدضریب تعیین 
   ۱٫۶۵ واتسون -آماره دوربین

   (۰٫۰۰۲) ۲۰۷٫۳ آماره پروش پاگان

 پژوهش هاییافتهمنبع: 

بازپرداخت اصل و  که یزمانریسک اعتباری از آن جهت در الگو لحاظ گردیده است که 
دچار مشکل گردد )ریسک اعتباری افزایش یابد( انتظار بر  هابانکسود تسهیلات دریافتی از 

برای پرداخت تسهیلات کاهش یابد )ریسک نقدینگی  هابانکاین است که منابع در اختیار 
 هم افزایش یابد(.

باشد. ، مدل سوم پژوهش معنادار و مناسب میF( و معناداری آماره ۴جدول ) بر اساس
 باشد.دهد که الگو دارای واریانس ناهمسانی نمیپاگان نشان می نتایج حاصل از آزمون پروش

درصد  ۹۵نرخ رشد کسری بودجه دولت در سطح احتمال جز به آمدهدستبهتمامی ضرایب 
 علائمدهد که ضرایب از قابلیت اطمینان مناسبی برخوردار است معنادار است که نشان می

نرخ تورم، نرخ بیکاری و نرخ رشد  جزبهتصادی انتظاری متغیرها برای تمامی عوامل کلان اق
 درآمدهای نفتی بر اساس مبانی نظری است.

بتوانند منابع  هابانکشود افزایش رشد اقتصادی و به تبع آن درآمد مردم باعث می
بیشتری جذب کرده و ریسک نقدینگی کاهش یابد. در واقع با افزایش درآمد اقتصادی مردم 
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نموده که همین امر ریسک نقدینگی را کاهش  یگذارسپردهام به و فعالان اقتصادی اقد
 دهد.می

منفی است به این معنا که با افزایش نرخ تورم ریسک  آمدهدستبهبرای نرخ تورم علامت 
تورم افزایش یابد قدرت  زمانی کهاین است که  انتظار بر کهیدرحالیابد نقدینگی کاهش می

های خود را از بانک خارج و در سایر زیرا مردم سپردهکاهش یابد  هابانکجذب منابع 
 هاسپردهکنند. اما در کشور ما از آنجا که نرخ سود گذاری میهای اقتصادی سرمایهبخش

 گذاریسرمایهیابد و از طرف دیگر اکثر مردم توانایی با نرخ تورم کاهش یا افزایش می معمولاً
م بیشتر تمایل دارند تا پول خود را در بانک ی خود را ندارند، بنابراین مردهاسپرده
ها در شرایط تورمی مردم را ترغیب به هکه افزایش سود سپردطوریکنند. به گذاریسرمایه
و همچنین  هابانکگذاری بیشتر کرده، بنابراین با افزایش نرخ تورم قدرت جذب منابع سپرده

 یابد.ریسک نقدینگی کاهش می
یابد که با افزایش نرخ بیکاری، ریسک نقدینگی هم کاهش می آمدهدستبهبر اساس نتایج 

ی خود و هاسپردهکنند با مبانی نظری همخوانی ندارد. با افزایش بیکاری، افراد سعی می
اند را به مصرف برسانند اما در ایران چون با افزایش بیکاری انداز کردهمنابعی که در بانک پس

 تعریف کنند تا بر اساس آن هابانکخطوط اعتباری جدیدی را برای کنند سعی می هادولت
یابد. از طرف دیگر با توجه به فرمول تسهیلات پرداخت کنند، ریسک نقدینگی کاهش می

ی دیداری خود را از بانک هاسپردهریسک نقدینگی مردم در زمان بیکاری ابتدا وجوه نقد و 
 رسانند.خود را به مصرف می لندمدتبی هاسپردهخارج کرده و در مواقع لزوم 

در مورد رشد درآمدهای نفتی انتظار بر این است که با افزایش درآمدهای نفتی، ریسک 
منابع  هابانکاین است که با افزایش درآمد نفتی  نقدینگی نیز کاهش یابد زیرا انتظار بر

دهد که افزایش میبیشتری جذب کرده و ریسک نقدینگی آنها کاهش یابد. نتایج الگو نشان 
تواند این باشد که با دهد دلیل این امر میدرآمدهای نفتی، ریسک نقدینگی را افزایش می

افزایش درآمدهای نفتی، منابع حاصل از افزایش درآمدهای نفتی بیشتر صرف پرداخت بدهی 
 شود. از طرف دیگر با توجه بهجذب می هابانکها شده و کمتر توسط دولت به سایر بخش

اقدام به  هادولتیابد نحوه محاسبه ریسک نقدینگی در شرایطی که درآمد نفتی افزایش می
 دهد.بازخرید اوراق مشارکت کرده که همین امر ریسک نقدینگی را افزایش می

 هابانکیابد. یعنی اگر همچنین با افزایش ریسک اعتباری، ریسک نقدینگی هم افزایش می
ت پرداختی خود دچار مشکل گردند منابعی که بر اساس آن در دریافت اصل و سود تسهیلا

 یابد.می یابد و ریسک نقدینگی آنها نیز افزایشتوانند تسهیلات بپردازند هم کاهش میمی
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۵۰۸

 گیری و پیشنهادنتیجه ۶
تأثیر عوامل کلان اقتصادی بر ریسک و ثبات بانکی مورد بررسی قرار گرفته،  پژوهش، این در

-۱۳۹۳ زمانی یدوره در تابلویی هایداده فضای در و ثابت اثرات روش از استفاده سپس با
 معادلات مورد برآورد قرار گرفته است. ۱۳۸۴

گردد و با که رشد اقتصادی باعث افزایش ثبات بانکی می داد نشان پژوهش این نتایج
افزایش تورم  گردد.ندارد و باعث کاهش ریسک نقدینگی می داریمعنیریسک اعتباری رابطه 

بیشتری را  سودآوریدر شرایط تورمی امکان  هابانکشود زیرا باعث افزایش ثبات بانکی می
بودن دریافت وام توسط اشخاص حقیقی و حقوقی دارند. تورم باعث  پذیرتوجیهبه دلیل 

شود زیرا افراد بیشتر تمایل دارند تا پرداخت تسهیلات خود را به افزایش ریسک نقدینگی می
توانند می هابانکدهد زیرا با افزایش تورم عویق بیاندازند. اما ریسک نقدینگی را کاهش میت

 ی خود را افزایش و منابع بیشتری را جذب نمایند.هاسپردهنرخ سود 
تواند دهد که این امر میدهد که افزایش بیکاری، ثبات بانکی را افزایش مینتایج نشان می

در جهت افزایش قدرت تسهیلات  هابانکی دولت و حمایت از انبساط هایسیاستبه دلیل 
دهد و ریسک نقدینگی دهی آنها باشد. همچنین افزایش بیکاری ریسک اعتباری را افزایش می

 دهد.را کاهش می
تواند به دلیل دهد که مینتایج افزایش درآمدهای نفتی، ثبات بانکی را کاهش می بر اساس

را  هابانکرآمدهای بانکی باشد. از طرف دیگر ریسک اعتباری استفاده ناصحیح دولت از د
خصوصی  هایشرکتدهد که به دلیل افزایش بازپرداخت بدهی بانکی توسط دولت و کاهش می

 باشد.می
شود دهد زیرا باعث میدهد که افزایش نرخ ارز ثبات بانکی را کاهش مینتایج نشان می

صورت گرفته در دوره مورد  هایتحریمر با توجه به درآمدهای بانک کاهش یابد از طرف دیگ
ارز مورد نیاز خود مجبور به استفاده از سایر  تأمینفعالان اقتصادی برای  معمولاًبررسی 

اند. تأثیر نرخ ارز بر ریسک اعتباری نیز منفی است. زیرا در این بانک بوده جزبهراهکارها 
را افزایش و ارز حاصل از صادرات محصولات توانند توان صادراتی خود می هاشرکتصورت 

خود را در بازار آزاد فروخته و همین امر توان بازپرداخت تسهیلات آنها را افزایش و ریسک 
دهد زیرا دهد. همچنین افزایش نرخ ارز ریسک نقدینگی را افزایش میاعتباری را کاهش می

 کاهش یابد. هابانکشود توان جذب منابع توسط باعث می
تأثیر رشد کسری بودجه دولت بر ثبات بانکی منفی است یعنی با افزایش کسری بودجه 

روی آورده که این  هابانکآن به استقراض از  تأمیناین است که دولت برای  بر انتظاردولت 
با افزایش کسری بودجه دولت ریسک  دهد. همچنینامر ثبات و سلامت بانکی را کاهش می
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انداختن بازپرداخت بدهی اشخاص  تأخیرتواند به دلیل این امر می یابداعتباری کاهش می
 حقیقی و حقوقی در زمان کاهش درآمدهای دولت باشد.

بعدی را افزایش دهد  هایدورهتواند ثبات بانکی در وجود ثبات بانکی در یک دوره قبل می
 شود.به دوره دیگر منتقل می ایدورهیعنی سلامت و ثبات بانکی از 

است. این بدان معنی است که  دارمعنیر ریسک اعتباری بر ریسک نقدینگی مثبت و تأثی
باشد اگر بازپرداخت دریافت بازپرداخت تسهیلات دریافتی می هابانکاز آنجا که یکی از منابع 

 جذب صورتبا مشکل روبرو شود )ریسک اعتباری افزایش یابد( در این  هابانکتسهیلات 
شود. اما ریسک نقدینگی بر ریسک اعتباری تأثیری ندارد اختلال می منابع بانک نیز دچار

دلیل این امر آن است که در ایران پرداخت تسهیلات بیش از آنکه وابسته به منابع در اختیار 
 باشد تحت تأثیر قوانین و مقررات دیکته شده توسط دولت و بانک مرکزی است. هابانک

تواند ثبات بانکی را کاهش دهد سری بودجه دولت میبر اساس نتایج پژوهش از آنجا که ک
متوازن سعی در کاهش کسری بودجه خود داشته تا  هایسیاستتواند با بنابراین دولت می

 علاوه بر ثبات بانکی، میزان استقراض از سیستم بانکی توسط دولت نیز کاهش یابد.
تواند ثبات بانکی است دولت میبر ریسک اعتباری و  مؤثربا توجه به اینکه نرخ ارز متغیری 

 نرخ ارز را در یک محدوده مشخص کنترل نماید و از نوسانات نرخ ارز جلوگیری نماید.
 ساززمینهدهد و افزایش ریسک اعتباری خود اعتباری را افزایش می از آنجا که تورم ریسک

 ریسک نقدینگی است بنابراین دولت باید سعی در کنترل نرخ تورم نماید.
 هابانکمتغیرهای کلان اقتصادی بر روی ثبات و ریسک بانکی،  تأثیرگذاریتوجه به با 

متناسب با شرایط  هایسیاستباید همواره متغیرهای کلان اقتصادی را رصد کرده و 
مسئولین اقتصادی با ایجاد ثبات در شود اقتصادی را مد نظر قرار دهند. پیشنهاد می

نااطمینانی حاکم بر متغیرهای کلان اقتصادی را از بین گذاری پولی و مالی، فضای سیاست
 ببرند.
 تأمینگردد دولت جهت که درآمدهای نفتی بر ثبات بانکی اثر دارد پیشنهاد می آنجااز 
 درآمد نفتی استفاده نماید. جزبههای عمرانی خود از منبعی هزینه

 منابعفهرست 
 بندیاولویت و اعتباری ریسک بر مؤثر عوامل بررسی (.۱۳۹۳. )، مآقازاده و غ.، آقازاده، ج.، زاد،بیک

 ملی بانک موردی مطالعه: AHP تکنیک با بانکی مشتریان( c6) یاعتبار امتیازدهی معیارهای
 .۶۸ شماره یکم، و بیست سال .روند فصلنامه. غربی آذربایجان استان
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 گیریاندازه شناسایی، برای مناسب الگوی ارائه و ارزیابی(. ۱۳۸۹. )، مزاقردوله خدایی و م.، تقوی،
 ام،سی سال .مدیریت هایپژوهش مجله. اعتباری و مالی مؤسسات در مالی هایریسک کنترل و

 .۸۶ شماره
رفاه.  کبان حقوقی انیمشتر اعتباری کسیر سنجش (. الگوسازی۱۳۹۴.)، عفرد حریری عبدلی، ق.، و
 ۱-۲۴سال دوم، شماره یک، بهار. ص  .کاربردی اقتصاد هاینظریهفصلنامه 

 ریسک و نقدینگی ریسک بین ارتباط بررسی(. ۱۳۹۳) ص. ، س.قاضوی و ن.، دهنوی، ب.، دریاب،
 .اجتماعی علوم و مدیریت حسابداری، اقتصاد، المللیبین کنفرانس. ایران در هابانک اعتباری

-پولی هایپژوهش فصلنامهبر ثبات در شبکه بانکی ایران.  مؤثر(. عوامل ۱۳۹۳. )ح ذالبگی دارستانی،
 ۲۰ شماره هفتم، سال .بانکی

 بدون بانکداری در راهبردی هایریسک بندیاولویت و شناسایی(. ۱۳۸۹. )، مالهی و ح.، زاده،فرتوک
 .۳۷ شماره دهم، سال ،اسلامی اقتصاد پژوهشی علمی فصلنامه(. ملت بانک: موردی مطالعه) ربا
 ران.یتهران، مؤسسه عالی بانکداری ا .ی با ابزارها و نهادهای پولی و مالییآشنا .(۱۳۸۲. )یفرجی، 

نگاهی به چارچوب قانونی، نهادی و نظارتی ورشکستگی بانک، ضمیمۀ بخشنامۀ  .(۱۳۹۲) .قنبری، ح
 بانک مرکزی ۷۳۷۳۶شمارۀ 
 یبر مطالبات معوق در صنعت بانکدار مؤثرن عوامل ییتب(. ۱۳۹۰. )، لآبادینوشو پردل  کردبچه، ح.

 .۱۵۰ -۱۱۷، ۴۹ شماره ،۱۶ دوره ،رانیهای اقتصادی اپژوهش ،رانیا
های تجاری بر نرخ نکول تسهیلات بانکی (. تأثیر چرخه۱۳۹۰. )، مو حیدری ه.،واعظ، م.، امیری، 
فصلنامه پول و و تعیین سبد بهینه تسهیلات برای کل نظام بانکی،  ۱۳۸۸-۱۳۷۹ایران طی دوره 
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