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 کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک

 †فاطمه نوربخش *شاهچرا یدمهش

 ۰۷/۰۳/۱۳۹۶: رشیپذ خیارت ۱۲/۰۳/۱۳۹۵ :افتیدر خیتار

 چکیده
 در جهان المللیینب یمقررات یهاارگان یربال و سا یتهکم یبرا یاریبس یتاندازه بانک اهم

 یمتفاوت یرفتارها توانندیم گبزر یربزرگ و غ هایدستهشدن به  بندیطبقهبا  هابانکدارد. 
مقاله  یندر ا روینازامتفاوت باشد.  یاز طرف ناظران بانک یزآنها ن یبرا یداشته و مقررات گذار
 یزانمانند م یارهاییهمچون مع هابانکبر اندازه  تأثیرگذار یهاشاخص یبا توجه به بررس

 یهو نسبت بازده به سرما یلاتو نسبت مطالبات معوق به کل تسه هادارایی یفیتک یه،سرما
ر د یانک و ثبات عملکرد بانکاندازه ب یانارتباط متقابل م یبه بررس هاسپردهبانک و نسبت 
 اندازه یبر رو تواندیدر بانک م هاشاخص ینا زمانهم ییرات. تغپردازدیکشور م یشبکه بانک

دنبال  به یارهاییمع ینبا در نظر گرفتن چن روازاینواقع شود.  مؤثر یبانک و ثبات عملکرد بانک
گرفتن  بوده و با در نظر یبکه بانکدر ش یثبات عملکرد بانک یاندازه بانک بر رو ییراتروند تغ

انک بر باندازه  تأثیراتدرجه دوم اندازه بانک و  یمنحن یبه بررس یاندازه بانک یرتوان دوم متغ
 یان، ارتباط متقابل مآمدهدستبهج یپرداخته خواهد شد. مطابق با نتا یثبات عملکرد بانک

با در نظر  هابانک یرانکشور وجود دارد. مد یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک
ندازه ا یشترب یتبر اهم توانندمی یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک یانگرفتن رابطه دو طرفه م

 داشته باشند. تأکید بانکیبر ثبات عملکرد  تأثیرگذار یعامل عنوانبه هابانک

 .یاپو ییبلوتا یاندازه بانک، داده ها ی،ت بانکثبا: های کلیدیواژه
  JEL: G21,G28بندی طبقه

                                                                                                                                  
 mahshidshahchera@yahoo.comبانکی، استادیار گروه بانکی پژوهشکده پولی و  *
 sfnoorbakhsh@gmail.comی، و بانک یپژوهشکده پول یکارشناس ارشد گروه بانک †
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 مقدمه ۱
وجه المللی همراه شد، تدر دوره بحران مالی اخیر که با عدم ثبات مالی شدیدی در عرصه بین

المللی و چه در حوزه اقتصاد داخلی معطوف شد بزرگ چه در عرصه بین هایبانکخاصی به 
المللی بلکه بر بر اقتصاد بین تنهانهگیری را در صورت ورشکستگی، اثر چشم هابانکزیرا این 
 هایبانکنمایند. در خصوص معیارهای مورد توجه در محاسبه وارد می د داخلی نیزاقتصا

برخوردار است، در صورت  تریبزرگتوجه به این نکته ضروری است که بانکی که از اندازه 
ن اعسار یا ورشکستگی بخش بیشتری از اقتصاد را تحلیل خواهد داد و با افزایش ارتباط بی

 ، اثرات سرریز ناشی از ورشکستگی یک بانک به دیگر فعالان بازارمالی مؤسساتو  هابانک
یک  مالی بیشتر بوده و اثر زیادتری بر اقتصاد حقیقی برجا خواهد گذاشت. با افزایش اهمیت
عدم  بانک از منظر افزایش وابستگی و ارتباط دیگر اجزا شبکه بانکی به خدمات آن و به دلیل

 با بحران و حتی هابانکت توقف فعالیت این بانک، دیگر توانایی جایگزین پذیری، در صور
 امکان توقف بسیاری از عملیات خود مواجه خواهند شد.

ایجاد  هابانکممکن است از نظر ترازنامه، ساختاری مشکلاتی را برای  هابانکبزرگ شدن 
ت نظام بر شعبا تأثیرگذارمتغیرهای بانکی  مؤثرتریناز  تواندمیبانک  اندازه ،روازایننماید. 

در  تواندمیبا وجود ضعف در حاکمیت شرکتی  هابانکبانکی محسوب شود. بزرگ شدن 
یف گذاشته و لزوم پاسخگویی به سهامداران را تضع تأثیررا تحت  هابانکمرحله اول مدیریت 

. همچنین پاسخگو یابدمیبزرگ کاهش  هایبانکنماید. لذا از این طریق سودآوری در این 
ک بیشتری را به بان هایریسکن مدیریت برای تجدید ساختار یا بهبود وضعیت بانک نیز نبود

بزرگ که از حمایت دولت  هایبانک. احتمال بروز مخاطره اخلاقی برای نمایدمیتحمیل 
کافی  به اندازه شانموسسه، وجود داشته و مدیران این تصور را دارند که اگر شوندمیبرخوردار 

 صورت بروز هر نوع مشکل و بحران از طرف دولت کمک و حمایت شوند.بزرگ شود در 
ها با متغیرهای اقتصااااادی همواره در غال  متغیرهای اندازه بانک و روابط متقابل آن

توان به مطالعه هیوز و وری بانکی میمطالعات نظری مورد توجه بوده اساااات. از منظر بهره
له (اشااااااره کرد. آن۲۰۰8) ۱مسااااتر به عملکرد بهینه ها در مقا ند و پرداخته هابانکخود  ا

بسااتگی به حقوق مالکیت، قانون و مقررات و نظارت دولت دارد.  هابانکمعتقدند که کارایی 
بتوانند اطلاعات دقیق از اهداف مالی  هابانک کهدرصااااورتی( ۲۰۰8از نظر هیوز و مسااااتر )

توانند در جهت کارایی تدوین نمایند، می مؤثرمشاااتریان خود به دسااات آورند و قراردادهای 

                                                                                                                                  
1 Hughes and Mester 
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های مثبت در نظام بانکداری همواره از منظر ادبیات بیشااااتر حرکت کنند. پیشاااارفت و گام
گوناگون اساات،  هایریسااککه شااامل تولید اطلاعات و خدمات مالی با هدف جبران  بانکی

اندازه، هزینه و (به دنبال یافتن ارتباط بین ۲۰۱۱) ۱شاااود. اساااتیمپرت و لاک بررسااای می
ند. سااااودآوری در نظام بانکداری می افزایش پیدا  هابانکی زمانی که اندازه معمولاًباشاااا

ی توان نتیجهنمی حالبااینشااود. یابند و سااودآوری زیاد میها هم کاهش میکند، هزینهمی
قتصاد مقیاس ی بانک عدم بازده اقطعی از این ارتباط گرفت، زیرا که همواره با افزایش اندازه

آید. درواقع با توجه به مطالعات صاااورت گرفته توساااط اساااتیمپرت و لاک  می به وجودنیز 
ی بانک و شاااااخص اندازه عنوانبه(، که با اسااااتفاده از متغیرهای دارایی و سااااپرده ۲۰۱۱)

ه ای دریافتند که افزایش اندازی غیر بهرهبررساای ارتباط این دو متغیر با متغیر هزینه و هزینه
ها همراه اساات و ناگزیر عدم بازده اقتصاااد مقیاس اتفاق خواهد افتاد. بانک با افزایش هزینه

ها هم با سارعت زیادی بسایار زیاد روا  پیدا کرده و با این شارایط هزینه هابانکاخیراً ادغام 
ن در ای ،روازاینزنند. کنند و در نتیجه عملکرد کل ساایسااتم مالی را آساای  میرشااد پیدا می

سمقاله  شور  یبا برر شبکه بانکی ک ارتباط متقابل میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی در 
بر ثبات عملکرد بانکی به  تأثیرگذارپرداخته و با در نظر گرفتن توان دوم متغیر بانکی در مدل 

 .شودمیبررسی اندازه بهینه اندازه بانک در شبکه بانکی کشور پرداخته 

 ادبیات نظری ۲
اند که به های پیشرفتی پرداختههای تجربی بانکی به تشکیل تئوریهای اخیر مدلدر سال

بانکداری در اقتصاد مدرن، منجر  فردمنحصربهنقش  کنندهمنعک های جال  و ایجاد دیدگاه
اشاره  هابانک(، به دو روش بررسی عملکرد ۲۰۰8شده است. در این مقاله هیوز و مستر )

اول روش ساختاری بررسی کارایی بانکی است که شامل حداقل کردن اند. روش کرده
باشد. بنابراین، ها یا تابع سود میها، یا حداکثر کردن سود به ترتی  به کمک تابع هزینههزینه

های مختلف بانک از جمله روش غیر ساختاری به بررسی رابطه عملکرد بانکی و شاخص
کانت  هابانکپردازد. در رابطه با اندازه ار نظارتی آن میگذاری بانکی و ساختاستراتژی سرمایه

کشورهای مختلف از منظر اقتصاد جهانی پرداختند.  هایبانکبه بررسی  (۲۰۱۱) ۲و هوزینگا
را با دو شاخص نشان دادند که شامل اندازه سیستمیک و اندازه  هابانکی به این منظور اندازه

نیازی به  لزوماًرسی خود به این نتیجه دست یافتند که ها در برشود. آنمی هابانکمطلق 

                                                                                                                                  
1 Stimpert and Laux 
2 Kunt and Huizinga 
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 هابانکسیستمیک بزرگ نبوده و مدیران بانکی تمایل زیادی به رشد هر چه بیشتر  هایبانک
 هابانکای به بزرگ شدن واقع در کشورهای کوچک علاقه هابانکسهامداران  کهیدرحالدارند 
 ندارند.

پردازند. در طی وری بانکی میها در بهرهریشه تفاوت بندی(به طبقه۱۹۹۷) ۱برگر و مستر
مالی صورت  مؤسساتوری گیری بهرههای فراوانی در زمینه اندازههای متمادی، تلاشسال

وری هیچ توافقی اصلی اختلافات در بهره منشأها معتقدند که در رابطه با گرفته است. آن
وری از جمله ( با بررسی مفاهیم مرتبط با بهره۱۹۹۷وجود ندارد، به این منظور برگر و مستر )

 وری جایگزین،تفاوت در مفاهیم مختلف آن شامل هزینه، سود استاندارد و سود بهره
های ری و بررسی شاخصوگیری بهرههای مختلف اندازهها در روشهمچنین بررسی تفاوت
کنند که منبع اختلافات کارایی در بانکداری را بیابند. وری، سعی میدارای همبستگی با بهره

بزرگ، زیاد و بدون بهره  نسبتاً هایبانکها این بود که هزینه اقتصاد مقیاس برای از نتایج آن
وری که مورد م بهره( معتقد بودند که هر سه مفاهی۱۹۹۷مستر )باشد. همچنین برگر و می

مالی هستند به این  مؤسساتوری است، بهترین منبع برای بررسی بهره بررسی قرار گرفته
بر اساس تکنولوژی بانکی عمل  تنهانهدلیل که هر سه مورد در مواجهه با تغییرات قیمت بازار 

ای دیگر آمل لعهسازی اقتصادی نیز دارد. در مطاها بستگی به بهینهکنند بلکه تغییرات آنمی
مالی پرداختند. آمل و همکاران  مؤسساتبه بررسی مطلوبیت ادغام  (۲۰۰۳) ۲و همکاران

وری شود. تواند موج  پیشرفت بهرههای مختلف میاز راه هابانک( معتقدند که ادغام ۲۰۰۳)
ای ثابت هتوانند هزینههای بزرگ حاصل از ادغام میها نشان دادند که بنگاهدر این راستا آن

شان کاهش ی آن متوسط هزینهپخش کنند تا در نتیجه تریبزرگخود را بر پایه و مختصات 
به سه شکل  معمولاًها های اجتماعی ادغام بنگاهها دریافتند که هزینهپیدا کند. همچنین آن

لی های خدمات و تولیدات ماها این است که ادغام برخی از بنگاهشوند. یکی از آننمایان می
محلی با صاحبان بزرگ سهام در بازار موج  تغییرات قیمت در جهت مخالف منافع 

 مؤسساتهای ادغام این است که توجهات از شود. یکی دیگر از هزینهکنندگان میمصرف
کوچک بازرگانی که مبتنی بر اطلاعات محلی است به تولیدات غیر سنتی که به راحتی توسط 

تواند ریسک حضور شود. و در آخر، ادغام میستند جل  میبزرگ قابل مدیریت ه مؤسسات
توسط آمل و  ذکرشدهرا افزایش دهد. از موارد  یستماتیکسمدیران در دو سطح فردی و 

مالی بسیار  مؤسساتتوان به این نتیجه رسید که سنجش کارایی ادغام ( می۲۰۰۳همکاران )

                                                                                                                                  
1 Berger and Mester 
2 Amel and et al. 
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 هابانکی پایاپای بین منفعت و ضرر ادغام توان به بررسی رابطهمهم است، زیرا از طریق آن می
که به اقتصاد مقیاس برسد  یاتااندازهها بر این باورند که ادغام در بخش مالی پرداخت. آن

دهد ها را کاهش نمیهزینه لزوماً مالی  مؤسساتمطلوب است. همچنین دریافتند که ادغام 
که نتایج در کشورهای مختلف متفاوت دهد. این در حالی است تواند افزایش اما درآمد را می

توان ها در نظارت و ساختار بازار در کشورهای مختلف میاست. بنابراین با توجه به تفاوت
نتایج حاصل از بررسی یک کشور را خیلی محتاطانه به دیگر کشورها بسط داد. در همین راستا 

وری بانکی دارد. ر روی بهرهکمی ب تأثیر مؤسساتمعتقدند که ادغام  (۱۹۹۶) ۱گراهامبوید و 
شوند، نتیجه آن سودآوری خواهد بود. کوچک ادغام می هایبانکها دریافتند زمانی که آن

های بانکی کوچک نامعمول است و چون قسمت کوچکی از دارایی هایبانک، ادغام درهرحال
ادغام  ماًلزوزیادی بر عملکرد این صنعت نخواهند گذاشت. بنابراین  تأثیرشود شامل می

( همچنین معتقدند که ۱۹۹۶شود. بوید و گراهام )موج  سودآوری در نظام بانکداری نمی
بزرگ  هایبانک یرممکنغاجرای سیاست ورشکستگی  هابانکساز ادغام یکی از موارد مشکل
 تربزرگ هایبانکبزرگ موج  برتری و رقابت برخی  هایبانک یرممکنغاست. ورشکستگی 

شود. همچنین این ای پوشش داده میها بدون هیچ هزینههای آنشود زیرا که بدهیمی
اقتصاد مقیاس برای  کهدرحالیباشد. ی اخلاقی میسیاست یکی از عوامل ایجاد مخاطره

های مربوطه موجود است، این مقیاس تا یک اندازه مشخصی بر تولید بهینه اثرگذار بنگاه
(چارچوبی را برای بررسی پیامدهای ادغام ۱۹۹۹)  ۲ر برگر و همکارانای دیگاست. در مقاله
مالی مطرح کردند. در این چارچوب انگیزه اصلی ادغام، حداکثر کردن ارزش سهام  مؤسسات

شود. این چارچوب ها در نظر گرفته میبا توجه به انگیزه دیگر بازیگران از جمله مدیران و دولت
های ا تغییر شرایط اقتصادی که موج  تغییر در محدودیتکند که ادغام ببینی میپیش

شامل اثرات مستقیم  تنهانهشود همراه است. پیامدهای ادغام خدمات مالی می مؤسسات
شود، بلکه شامل اثرات وری بنگاه میهمچون افزایش قدرت بازار یا پیشرفت بهره

شود. پیامد نیز می ترکوچکمانند کاهش دسترسی خدمات مالی به مشتریان  غیرمستقیمی
ها و تغییرات در امنیت سیستم وری سیستم پرداختسیستمیک ادغام شامل تغییرات در بهره

مالی موج   مؤسساتها همچنین به این نتیجه دست یافتند که ادغام شود. آنمالی نیز می
موج  سرایت  تربزرگشود به این دلیل که سقوط بازیگران ایجاد ریسک سیستمیک می

از طریق  هابانکها نظارت بر شود. بنابراین به نظر آناقتصادی می مؤثرریسک به دیگر عوامل 

                                                                                                                                  
1 Boyd and Graham 
2 Berger and et al.   
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 ترآسان مؤسساتتر خواهد بود و این اقدام با ادغام برای کنترل ریسک، بهینه هابانکدیگر 
، روازاینتا جایی که به اقتصاد مقیاس برسد بهینه است.  هابانکاست. بنابراین، ادغام و رشد 

 شدهانجامبرای بررسی ادبیات اندازه بانک به مطالعاتی که در زمینه اقتصاد مقیاس بانکداری 
توان به می شدهانجام. از جمله مطالعاتی که در زمینه اقتصاد مقیاس بانکداری شودمیاشاره 

ارایی به معنی ک لزوماًها اعتقاد دارند که بزرگ بودن اشاره کرد. آن (۲۰۱۰) ۱مسترفلدمن و 
وری بیشتر تمایل به بزرگ شدن دارند برای بهره هابانکبانکی نیست. همچنین معتقدند که 

 افتد. به هر صورت ریسکاتفاق می هابانکبرای  غیرممکنی آن ورشکستگی که در نتیجه
است که دارند.  اییوربهرهآورند خیلی بیشتر از بزرگ به وجود می هایبانکسیستمیکی که 

نیست و ممکن است این  مؤثریحل راه هابانکایجاد محدودیت در اندازه  الحدرعین
ها به وجود آورند که به دور از نظارت مالی اقدام به ریسک ای را برای بنگاهها انگیزهمحدودیت

( به ۲۰۱۰شود. بنابراین فلدمن و مستر )کنند که در نهایت منجر به ریسک سیستمیک می
کند بلکه ریسک سیستمیک را کم نمی تنهانهکه ایجاد محدودیت  این نتیجه دست یافتند

(در مقاله خود به بررسی ۲۰۰۱) ۲ممکن است بیشتر هم بکند. همچنین کاوالو و رسی
پرداختند. برای یافتن  و تمرکزاروپایی از طریق پروسه همبستگی  هایبانکوری خروجی بهره

است یا خیر، کاوالو و  ی همبستگیوری ناشی از پروسهی به وجود آمده از بهرهاینکه آیا هزینه
ها دریافتند که زمانی ( به بررسی وجود یا عدم وجود اقتصاد مقیاس پرداختند. آن۲۰۰۱رسی )

شود، ی اجرا میمال مؤسساتشود، اقتصاد مقیاس برای پدیدار می مؤثرکه عدم کارایی 
 سنتی بانکداری مشغول هستند. همچنین هایفعالیتهایی که در برای بانک خصوصاً

معتقدند که تغییرات در سیستم نظارتی و پیشرفت تکنولوژی موج  ایجاد مقیاس بهینه 
بزرگ بهتر است بر تنوع خروجی خود تمرکز کنند و  هایبانکشود و برای بهبود کارایی می

 ۳کوچک بهتر است بر مقیاس تولیدشان بیافزایند. همچنین برنستاین هایانکب حالدرعین
و اقتصاد مقیاس  هابانکی ی خود به بررسی رابطه مطالبات معوق و هزینهدر مقاله (۱۹۹۶)
ی بانکی و هم اقتصاد مقیاس در هم هزینه هاداراییپردازد. او معتقد است که کیفیت می

این است که افزایش مطالبات  یدهندهنشاندهد. نتایج تجربی ار میقر تأثیربانکداری را تحت 
 هابانک( همچنین معتقد است که ۱۹۹۶شود. برنستاین )ها میمعوق موج  افزایش هزینه

                                                                                                                                  
1 Feldman and Mester 
2 Cavallo, Rossi 
3 Bernstein 
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باشند، متوسط می Uبا نسبت بالای مطالبات معوق که دارای منحنی هزینه با شکل متعارف 
 رد.شان با اندازه بانک نسبت عک  داهزینه

 هایبانک غیرممکنریشه اصلی مشکل ورشکستگی  (۲۰۰۴) ۱همچنین استرن و فلدمن
پیش  هابانکدانند. به این معنی که هر وقت مشکلی برای بزرگ را، انتظارات طلبکاران می

انتظار دریافت کمک و حمایت مالی از طرف دولت هستند. این  هابانکبیاید، طلبکاران آن 
بزرگ متحمل ریسک بزرگ و اسراف منابع شوند.  هایبانکد که شوانتظارات موج  می
با اندازه  هابانک لزوماًبزرگ  هایبانککنند که منظور از ( اشاره می۲۰۰۴استرن و فلدمن )

هایی است که نقش بسیار مهمی را در سیستم مالی کشور ایفا بزرگ نیست، بلکه بانک
 هابانکدر رابطه با سقوط دیگر  گذارانیاستسکنند. سقوط یک بانک بزرگ موج  نگرانی می
شود. برای تغییر انتظارات در رابطه با حمایت دولتی، بهتر است که طلبکاران مجاب شوند می

انگیزه حمایت مالی دولت،  ترینمهممتضرر خواهند شد.  ناخواهخواهکه با سقوط بانک 
های دیگر مالی و کل ر و قسمتدیگ هایبانکو تهدیدشان برای  هابانکجلوگیری از سقوط 

بررسی کردند که اصطلاح  (۲۰۰۵) ۲عملکرد اقتصاد است. در همین رابطه انی  و ملک
 است. زمانی که ارزش کنندهگمراهبزرگ گاهی اوقات  هایبانک غیرممکنورشکستگی 
با  هابانککند. آنها در مقاله خود تنها بر یک سازمان به اندازه آن ربط پیدا می سیستمیک
متغیر مربوط به احتمال  عنوانبهکنند و اندازه بانک را سنتی بانکی تمرکز می هایفعالیت

( معتقدند که سقوط ۲۰۰۵های مالی دولتی در نظر گرفتند. انی  و ملک )دریافت کمک
ها بزرگ از اتفاقاتی است که احتمال رخدادشان کم است و در نتیجه بررسی هزینه هایبانک

 غیرممکنبزرگ ساده نیست. در ورشکستگی  هایبانک غیرممکنکستگی و فواید ورش
بزرگ بین اندازه بانک و ریسک ارتباط متقابل وجود دارد. هر چه بانک ریسک  هایبانک

شود. دلیل این اش برای افزایش اندازه هم بیشتر میشود، انگیزهبیشتری را متحمل می
های تر بیشتر احتمال دارد که از فواید کمکریسکی هایبانکارتباط متقابل این است که 

مند شوند زیرا که احتمال سقوطشان بیشتر است. در نتیجه همچنین هاگندروف دولتی بهره
بر ریسک بانکی اثرگذار نیست و  هابانک سیستمیک دریافتند که اندازه (۲۰۱۲) ۳و همکاران
مل ریسک بیشتر نخواهند کنند قادر به تحرشد می سیستمیک زمانی که به شکل هابانک

شود، نظم بازار است که به هدف مطرح می هابانکبود. بحث دیگری که در رابطه با اندازه 
                                                                                                                                  
1 Stern and Feldman 
2 Ennis and Malek 
3 Hagendorff and et al. 
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کند. در همین رابطه نظارت می هابانک هایفعالیتبر  هابانکجلوگیری از ریسکی شدن 
اشاره کرد. هوسونو  (۲۰۰۶) ۱توان به کرو هوسونومطالعات متعددی انجام گرفته که می

کند و در این رابطه به بررسی شواهد تجربی ( به فرضیات مربوط به نظم بازار اشاره می۲۰۰۶)
 تأثیرپردازد به این منظور که پیامدهای سیاسی آن را مورد بررسی قرار دهد. برای افزایش می

، طرح ضمانت بانکی هایفعالیتهای مختلفی وجود دارد از جمله وضوح نظم بازار چارچوب
کلان  باثباتهای و سیاست هابانک سازیخصوصیمعتبر، توسعه امنیت بازار، آزاد کردن و 

ها توسط متوجه شوند که برداشتن سپرده هابانکاست که اگر  معتقد( ۲۰۰۶است. هوسونو )
ریسکی مفرط  هایفعالیتدست از  هابانککند، ممکن میها را غیرگذاران نجات آنسپرده
توسط دولت موج  کاهش انگیزه  هابانکهای بدهی دارند. همچنین حمایتد بر میخو

ای را مقاله ۲(۲۰۰۷شود. اشپیگل و یاموری )می هابانکگذاران برای نظارت بیشتر بر سرمایه
ژاپنی در  هایبانکگذار بر اند که به بررسی وسعت قدرت نظارت سپردهدر این رابطه نوشته

بانکی  هایفعالیتها به این نتایج دست یافتند که وضوح بیشتر دازد. آنپرمی ۲۰۰۱سال 
گذاران خصوصی و شود. سپردهگذار میموج  افزایش نظم بازار از طریق سپرده

توانند از طریق افزایش انتظار برگشت سرمایه و یا حذف کامل دارایی خود گذاران میسرمایه
 هابانکد این گونه نظارت بانکی موج  افزایش انگیزه از بانک، نظارت کامل داشته باشند. رش

در این  (۲۰۰۴) ۳ییاتی و همکارانشود. لویمی ازحدیشببرای جلوگیری از ریسکی شدن 
گذاران اثرگذار است و مقاله نشان دادند که ریسک سیستمیک بر تصمیمات سپرده

ند، بدین شکل که یا دهگذاران به طرق مختلف به افزایش ریسک بانکی جواب میسپرده
کنند. از ی بالاتری میهای بهرهکنند و یا تقاضای نرخخار  می هابانکهایشان را از سپرده

شود که بخش ( نظم بازار در بانکداری به وضعیتی گفته می۲۰۰۴ییاتی و همکاران )منظر لوی
العمل نشان  شود و بر اساس آن عکهای مربوط به ریسک بانکی روبرو میخصوصی با هزینه

(که به بررسی نظم بازار از طریق بازار ۱۹۹۹) 4ای دیگر از مورگان و استیروحدهد. در مقالهمی
ابتدا نیاز است که دارندگان  مؤثرکنند که برای نظارت ها اشاره میپردازند. آناوراق قرضه می

دهی را مشاهده اوراق قرضه در شرایط بدهی احساس خطر کنند و دوم اینکه بتوانند ریسک ب
مایل به  هابانکشود. اگر محقق نمی هابانکاز این شرایط برای  کدامیچه درهرحالکنند که 

                                                                                                                                  
1 Hosono 
2 Spiegel and Yamori 
3  Levy-Yeyati and et al. 
4  Morgan and Stiroh 
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ریسکی باشند، باید انتظار پرداخت حاشیه سود بیشتر را هم داشته باشند.  هایفعالیتانجام 
 هابانکبر تواند مشکل بزرگی در جهت نظارت می هابانکاز طرفی ابهام و تیرگی در دارایی 

نظارت کنند ولی این تنها کافی نیست.  هابانکتوانند بر فعالیت گذاران میباشد و سرمایه
(به ارتباط بین بحران بانکی و نظم بازار پرداختند و ۲۰۱۰) ۱همچنین کابیلاس و همکاران

شود و این تضعیف در کشورهایی معتقدند که نظم بازار بعد از وقوع بحران بانکی تضعیف می
است و دخالت دولتی به  تربزرگبیشتر شده بود  هابانککه قبل از بحران بانکی نظارتشان بر 
گذاران زمان بحران بانکی موج  کاهش انگیزه سپرده ها درجهت ایجاد امنیت و حفظ سپرده

 شود.بانکی می هایفعالیتبرای نظارت بر 
آمدهای ی بانک و تغییر دری اندازهبه رابطه (۲۰۱۱)  ۲هان و پوگوسیاندی در مطالعه

و برای اطمینان بیشتر از بازده سرمایه نشان داده  هاداراییبانکی که توسط متغیر بازده 
( حاکی از آن ۲۰۱۱هان و پوگوسیان )توسط دی آمدهدستبهی پردازد. نتیجهد، میشومی

بزرگی که در  هایبانکشود و آمدی میی بانک موج  کاهش تغییرات دراست که اندازه
باشند. اند، دارای تغییرات بیشتری در زمان وقوع بحران مالی میهای متمرکز قرار گرفتهبازار

ها آن یاندازهبهمربوط  هابانکر این موضوع است که تغییرات در کارایی این مطالعه نشانگ
موج  افزایش ثبات مالی در کل  هابانکآمدی دانیم که ثبات درباشد. از طرفی دیگر میمی

( به این نتیجه رسیدند که ۲۰۱۱هان و پوگوسیان )شود و از آنجایی که دیاقتصاد کشور می
رسیم که برخلاف مطالعات تری دارند، به این تناقض میهای باثباتدرآمد تربزرگ هایبانک
سیستمیک. بنابراین،  شوند نه ریسکموج  ثبات اقتصادی می تربزرگ هایبانکگذشته 

شود یا موج  بهبود ثبات مالی می واقعاًبزرگ  هایبانکنیاز است که بررسی شود آیا کاهش 
 خیر.

 انکیپذیری و ثبات بهای ریسکشاخص ۳
 منابع ساختار بیانگر توانداست و می تأثیرگذار بانکداری در مختلف منظرهای از بانکی ثبات
 تواندمی پایه سرمایه بانکی ثبات ادبیات با مطابق. باشد بانکی هایدارایی مالی تأمین و بانکی
 انتقال کاهنده عامل یک عنوانبه سرمایه و نموده کمک مالی هایزیان جبران برای هابانک به

 منابع هایهزینه افزایش دیگر طرف از. هاستبانک دهیوام فرآیند ریسک کاهش و هاشوک
 هابانک و داده کاهش را بانک سرمایه آن نتیجه که شودمی هابانک سودآوری کاهش به منجر

                                                                                                                                  
1 Cubillas and et al. 
2 Haan and Poghosyan 
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 به منجر نیز آن که باشند داشته نظر در را دهیوام سودآور هایفرصت باید حالت این در
 هایسرمایه کاهش از جلوگیری برای هابانک در بهره نرخ افزایش. شد خواهد بهره نرخ افزایش
 (۲۰۱۲ هوول،. )است آینده در بانک
 به که باشدمی بانکداری نظام ثبات عامل بانکداری بخش در مهم هایشاخص دیگر از
 ناخالص تولید و تورم مانند)کلان  اقتصاد متغیرهای مقابل در بانکداری نظام پایداری میزان
 مانند مالی ثبات. شودمی اطلاق بانکداری بخش تمرکز و اقتصادی توسعه فاکتورهای ،(ملی

 اکثر یا همه در ناگهانی تغییر یک به مالی بحران. شودمی تعریف آن ضد با معمولاً سلامت
 سهام، بهادار، اوراق) هادارایی قیمت و مدتکوتاه بهره هاینرخ شامل مالی هایشاخص
 یا رونق کهدرحالی. شودمی اطلاق مالی مؤسسات سقوط و ورشکستگی و( زمین و مستغلات
 انتظار بر که شودمی شناسایی مالی یا حقیقی یهادارایی سوی به پول هجوم حس  بر حباب
 .(۱۳۹۰ نیلی،) است مبتنی هادارایی قیمت افزایش در استمرار
 :شود حاصل زیر شرط سه که افتدمی اتفاق زمانی مالی نظام یک در مالی ثبات

 فرآیندهای ساختن کاری قدرت نیز و کارا شکل به اقتصادی منابع تخصیص توانایی 
 .باشد داشته وجود( دارایی تراکم و عمومی رفاه اقتصادی، رشد) دیگر اقتصادی

 مالی مخاطرات مدیریت و تخصیص ،گذاریقیمت تخمین زمینۀ در مناسبی مدیریت 
 .گیرد صورت

 .باشد داشته وجود خارجی هایبحران بروز شرایط در حتی فوق موارد اجرای توانایی 
 شودمی گفته که گونههمان. شودمی تعریف آن ضد با معمولاً سلامت، مانند نیز مالی ثبات
 طورو به نکرده تهدید را وی سلامت حاضر حال در بیماری هیچ که است یانسان سالم، انسان
 گفته وضعی به نیز مالی ثبات ندارد؛ قرار جدی بیماری یک به ابتلای معرض در نیز بالقوه
 به مالی بحران .ننماید تهدید را کلان اقتصاد ثبات سیستماتیک، مالی هایبحران که شودمی
 مدتکوتاه بهره هاینرخ شامل– مالی هایشاخص اکثر یا در همه سریع و ناگهانی تغییر یک
 مؤسسات سقوط و ورشکستگی ( وزمین مستغلات، سهام، بهادار، اوراق) هادارایی قیمت و

 یهادارایی سوی به پول هجوم حس  بر حباب یا رونق کهدرحالی. شودمی اطلاق مالی
 مبتنی هادارایی قیمت افزایش در استمرار انتظار بر که ،شودمی شناسایی مالی یا حقیقی
 شناسایی پول سوی به مالی بخش از هادارایی ناگهانی خرو  حس  بر مالی بحران است،
 زوالروبه هادارایی قیمت که است باور این بر یمبتن اول، حالت برعک  رفتار این. شودمی
 .گردد مشاهده فشار و ناآرامی از ادواری است ممکن مالی، بحران و رونق دوران بین. است
. است نگرفته خود به عک  آهنگ هنوز اما شدهمتوقف هاقیمت افزایش انتظارات که یدوران
 .نیانجامد بحران به گاهیچه است ممکن و باشد منقطع یا و مدتکوتاه است ممکن ناآرامی
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 نشاءت آنها گریواسطه طبیعت از مالی، هایبحران قبال در هابانک شکنندگی دلیل یک
 تبدیل بلندمدت سررسید با تسهیلات به را مدتکوتاه سررسید با یهاسپرده هابانک. گیردمی
 دیگر سوی از. است سررسیدها تطابق عدم دچار معمولاً هابانک ترازنامه بنابراین. کنندمی
 عدم نوع یک و کنند فراخوانی سهولت و راحتی به را اعطایی اعتبارات توانندمین هابانک
 دلیل به بنابراین،. دارد وجود حیث این از هابانک یهادارایی سمت در پذیریانعطاف
 و دارند قرار آنها معرض در هابانک بخصوص و مالی مؤسسات که هاییپذیریآسی 

 نیاز دائمی مراقبت یک به مالی ثبات به ناظر هایریسک ،مؤسسات این ذاتی هایشکنندگی
 .دارند
 هادارایی بازدهی معیار انحراف کاهش و نکول احتمال ریسک هادارایی بازدهی افزایش با
 نیز بانکی سرمایه افزایش شاخص این در. شد خواهد بانکی ثبات شاخص در افزایش به منجر
 همکاران و گودارد ،(۱۹۹۵) برگر زمینه این در. شد خواهد بانکی ثبات افزایش به منجر
 و سرمایه میان مثبت ارتباط( ۲۰۱۰) باومن و برگر ،(۲۰۰8) همکاران آتاسانگلوو ،(۲۰۰۴)

 ارتباط بررسی با خود مطالعه در( ۱۹۹۵) برگر. اندداده نشان خود مطالعات در را سودآوری
 نسبت دو این میان مثبت ارتباط که است داده نشان سودآوری و سرمایه نسبت میان طرفه دو
 از باید هااهرم و سودآوری میان ارتباط بررسی برای طورکلیبه. دارد وجود بانکداری در

 تبیین خوبی به را نسبت دو این بین رابطه بتواند که نمود استفاده مناسبی ابزاری متغیرهای
 بر تأکید با خود مطالعه در نیز هو و بیکر و بورکه( ۱۹۹۲ تورنتون، و مولینک ) .نماید

. اندنموده استفاده ابزاری متغیر عنوانبه نیز اقتصادی متغیرهای از ابزاری متغیرهای
 بالاتر درجات کس  برای را هااهرم مختلف سطوح هابانک بانکی هایفعالیت در ،هرحالبه
 سودهای بر هااهرم اثرات که معناست بدین این و کرد خواهند کس  آینده هایزمان در سود
 حال زمان در شدهکس  سودهای بنابراین،. بود خواهد حال زمان از بیشتر بسیار آینده بانکی
 در هااهرم. دارد بانکی هایفعالیت در آمدهدستبه سود کس  در سرمایه بالای سهم از ناشی
 .بود خواهند مؤثر بانک در ثبات کس  در باهم دو هر و بود خواهند سودآوری با ارتباط

 پیشینه تحقیق ۴
مطالعات تجربی متفاوتی با رویکردهای مختلفی در ارتباط با رابطه اندازه بانک و متغیرهای 

بانکی صورت گرفته است. یکی از مقالات اصلی در این رابطه، مقاله کانت و هوزینگا اقتصادی و 
سیستمیک در  باشد که با معرفی دو متغیر اندازه بانک شامل مطلق و اندازه( می۲۰۱۱)

های پانلی سعی در یافتن رابطه اندازه بانک با کشورهای مختلف و با استفاده از مدل داده
آمد ملی، تورم، رشد سپرده دی از جمله بازده سرمایه، رشد خالص دردیگر متغیرهای اقتصا
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موج  افزایش  هابانکها در مطالعات خود دریافتند که رشد . آناندپرداختهای ی بهرهو هزینه
واقع شده باشند. از منظر کانت و هوزینگا  تربزرگشود به شرطی که در کشوری سودآوری می

آور سود هابانکی افراد مربوطه به غیر از مدیران برای همه لزوماً اهبانک( رشد اندازه ۲۰۱۱)
هستند. بنابراین، برای  هابانکهمواره مایل به رشد بیشتر  هابانکنیست و در نتیجه مدیران 
هایی یا باید متکی به نظم بازار بود و یا مستقیماً سیاست هابانکجلوگیری از رشد بیش از حد 

 هابانکها پیش گرفت. مطالعات صورت گرفته در رابطه با اندازه ز رشد آندر جهت جلوگیری ا
و  غیرممکنشوند: گروه اول سیاست ورشکستگی و کارایی بانکی به سه دسته کلی تقسیم می

در رابطه با  شدهانجامکند، گروه دوم مطالعات ی بانکی را بررسی میارتباطش با اندازه بهینه
باشد، گروه ی تران  لاگ میی بانک به کمک تابع هزینهاندازه بهینهاقتصاد مقیاس و تعیین 

ی سوم گروهی از اقتصاددانان هستند که به بررسی ریسک سیستمیک و ارتباطش با اندازه
 هابانکاند و در آخر مطالعات مربوط به راهکارهای جلوگیری از رشد بیش از حد بانکی پرداخته
ی از عوامل مهمی که موج  مخالفت بسیاری از اقتصاددانان شود. یکنظم بازار می خصوصاً

باشد، چرا که این سیاست می غیرممکنشده، سیاست ورشکستگی  هابانکبا رشد بیش از حد 
های ها به دیگر قسمتمالی در آمریکا و انتقال ریسک از طریق آن مؤسساتموج  رشد 

 ۱نمونه زاریک عنوانبهشده است.  ۲۰۰8اقتصاد کشور و در نتیجه بروز بحران مالی سال 
های سیستم ترین کمبود(در مقاله خود به بحران مالی اخیر اشاره کرده و یکی از اساسی۲۰۱۰)

کند، زیرا که توانایی کنترل رفتار ریسکی مالی در آن شرایط را قدرت ضعیف نظم بازار ذکر می
بزرگ شده و  هایبانک کنغیرمممالی شامل ورشکستگی  مؤسساترا ندارد. اغل   هابانک

را ندارند و  مؤسساتی این گونه کنندگان سیستم مالی توانایی کنترل بهینهدر نتیجه تنظیم
شوند. های دولتی میها و ضمانتمالی اگر که دچار مشکل شوند، شامل کمک مؤسساتاین 

د که بیشتر ای بوکند که نیاز است به دنبال حداکثر اندازه بانکی( مشخص می۲۰۱۰زاریک )
به بیش  هابانکشود به این هدف که از رسیدن و حتی موج  سقوط می کنترلیرقابلغاز آن 

شود. برای این ساختار بازار از این اندازه جلوگیری کرده و موج  حفظ ثبات اقتصادی جامعه 
باشد، ای میکوچک و منطقه هایبانککند. اولین گروه شامل مالی را به سه گروه تقسیم می

شوند و در آخر شامل هایی هستند که ایالتی یا استانی محسوب میدومین گروه بانک
 هابانکهایی است که ملی و یا کشوری هستند. او معتقد است که هر سه گروه از این بانک

ین محدوده بهتر است که دارای یک محدوده در اندازه و میزان دارایی باشند و زمانی که از ا

                                                                                                                                  
1 Saric 
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ها در پیش گرفته شود. در هایی را در جهت کوچک کردن مستقیم آنعبور کردند، سیاست
بزرگ و  هایبانک(به بررسی ارتباط آثار حمایت و نجات مالی ۲۰۱۱) ۱ای دیگر داویلامقاله
پردازد. او همچنین با استفاده از تعادل بخش بانکی، احتمال پرداخت می هابانکی اندازه
ی بانک یت دولتی و ارتباط آن با اهرم مالی را بررسی کرده و در نتیجه ارتباط بین اندازهحما

ی بزرگ به دلیل پشتوانه هایبانکو اهرم مالی هر بانک را دریافته و به این نتیجه رسیده که 
 یهابانکضمانت دولتی تمایل به افزایش اهرم مالی خود را دارند. او معتقد است که این اقدام 

( ۲۰۱۱شوند. داویلا )به افزایش اهرم مالی خود می ترکوچک هایبانکبزرگ موج  تشویق 
بزرگ و کوچک و اثر حمایت دولتی، با استفاده از متغیرهای اهرم  هایبانکی برای مقایسه

ها پرداخته و به این از آن هرکداممالی و نوع بانک مرکزی به بررسی اهرم مالی بهینه برای 
است و ناظران  مؤثرمالی برای تعیین اهرم مالی بسیار  مؤسساتست یافت که اندازه نتیجه د

ها تمایل به داشته باشند زیرا که آن تربزرگمالی  مؤسساتای به اقتصادی باید توجه ویژه
( ۲۰۱۱را دارند. همچنین داویلا ) ترکوچک هایبانکریسک بیشتر و اثرگذاری بر تصمیمات 

مالی خیلی بزرگ که  مؤسساتربوط به اهرم مالی بهینه پرداخته و اینکه بیشتر به مسائل م
شوند چگونه موج  انتقال ریسک به دیگر عوامل می غیرممکنشامل سیاست ورشکستگی 

 غیرممکندر مقاله خود به موضوع ورشکستگی  (۳۲۰۱)۲شوند. بروور و جگتیانیاقتصادی می
اند که با ها سعی کردهپردازند. آنه این شرایط میب هابانکی ورود بزرگ و آستانه هایبانک

هایی که هر بانک و هزینه هاداراییی میزان بزرگ آمریکا و محاسبه هایبانکدر نظر گرفتن 
ی ورشکستگی مهم تلقی شود به بررسی محدوده سیستمیک حاضر است بکند تا از نظر

بزرگ و همچنین  هایبانکقابل هایی خاص در مبپردازند. به دلیل وجود سیاست غیرممکن
ی تمایل دارند که وارد حوزه هابانک، بسیاری از هابانکزیاد برای این گونه  وجود منفعت
( در این مقاله به ۲۰۱۳بروور و جگتیانی ) بزرگ شوند. هایبانک غیرممکنورشکستگی 

یابند میپردازد و دربزرگ می هایبانک غیرممکنی ورشکستگی بررسی تعریف بازار از آستانه
برند. ای نمیها بهرهاز این منفعت هابانکهایی دارند که دیگر خیلی بزرگ مزیت هایبانککه 

تصوی  کردند که این قانون  غیرممکنورشکستگی  در آمریکا قانونی را برای جلوگیری از
 کهدرحالی شدهزدهخمین میلیارد دلار ت ۵۰مهم  سیستمیک بانک عنوانبه هابانکی آستانه

( در این مقاله محاسبه ۲۰۱۳این میزان خیلی کمتر از تخمینی است که بروور و جگتیانی )
باشد. ولی به هر صورت ای به دلیل تفاوت در اطلاعات میاند. این تفاوت محاسبهکرده

                                                                                                                                  
1 Dávila 
2 Brewer and Jagtiani 
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ستگی به ورشک هابانکی ورود محدوده عنوانبهتوان به شکل قاطع میزان مشخصی را نمی
کند. در غیرممکن تعیین کرد زیرا که این میزان در گذر زمان و مکان مقادیر متفاوتی پیدا می

هایی که شامل این قانون و بانک غیرممکنتاکنون به قانون ورشکستگی  ذکرشدهمطالعات 
تمایل دارند که جزوی از این قانون و  هابانکشوند اشاره شده است و همچنین تا چه حد می
 غیرممکنبه دلیل منافعی که سیاست ورشکستگی  هابانکت تلقی شوند. بسیاری از سیاس

ی ی خود را افزایش دهند تا به آستانهکنند که میزان دارایی و در نتیجه اندازهدارد سعی می
 هابانکباشد. تعداد زیادی از ادغام می هابانکاین قانون دست پیدا کنند. یکی از این اقدامات 

اند. افزایش ها با یکدیگر ادغام شدهکا کاهش پیدا کرده به این دلیل که خیلی از آندر آمری
 شان باعث نگرانی بسیاری از ناظران اقتصادی شده است.و اندازه هابانکادغام 

به بررسی اثر افزایش  هابانکای های هزینه(با استفاده از مدل۲۰۱۱) ۱ویلاک و ویلسون
ها معتقدند که مطالعات گذشته در رابطه با این موضوع بیشتر . آناندبازده مقیاس پرداخته
صورت گرفته و در نتیجه اثر مهم اقتصاد مقیاس در مطالعات  یرواقعیغهای بر اساس پارامتر

 هایبانکتر دریافتند که ها با استفاده از متغیرهای واقعیها دیده نشده است. بنابراین، آنآن
ها همواره تمایل به قتصاد مقیاس مواجه هستند، به همین دلیل آنبزرگ با افزایش بازده ا

ها جلوگیری کند. این اقدام ی ناظران از رشد آنی خود دارند تا جایی که مداخلهرشد اندازه
باشد. همچنین ویلاک و می غیرممکنمشمول ورشکستگی  مؤسساتبه هدف کاهش تعداد 

هایی در نظام ها موج  ایجاد هزینهمحدودیت گونهاین( دریافتند که اعمال ۲۰۱۱ویلسون )
مالی و  مؤسساتبه بررسی ارتباط نوآوری  (۲۰۱۰) ۲لمیون و همکارانشود. ونبانکداری می

از آن هستند که  تربزرگبزرگ آمریکا  هایبانکپردازد بدین شکل که آیا اقتصاد مقیاس می
( این ۲۰۱۰لمیون و همکاران )ی وناز مقاله مدهآدستبهبخواهند نوآوری کنند یا خیر. نتایج 

آید موج  کاهش شدید نوآوری به وجود می هابانکاست که کاهش رقابت که با بزرگ شدن 
بزرگ آمریکا  هایبانکشود. بنابراین با توجه به این موضوع که مالی می مؤسساتو  هابانک

آوری شوند که بخواهند نومحسوب می از آن تربزرگاند، از حداقل مقیاس بهینه عبور کرده
 کنند.

گروهی دیگر از محققان به بررسی ریسک سیستمیک موجود در اقتصاد و ارتباط آن با 
ی خود با در مقاله (۲۰۱۴) ۳نمونه، لون و همکاران عنوانبهاند. پرداخته هابانکی اندازه

ی عملکرد بانک در زمان بحران مالی و مالیات ریسک سیستمیک بانک استفاده از محاسبه
                                                                                                                                  
1 Wheelock and Wilson 
2 Van-Lamoena and et al. 
3 Laeven and et al. 
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مورد مطالعه  در ایجاد ریسک را مؤثرکه هر دو از ابعاد ریسک بانکی هستند به بررسی عوامل 
 هابانکی ( دریافتند که ریسک سیستمیک با رشد اندازه۲۰۱۴دهند. لون و همکاران )قرار می

ی بانکی سازگار و با سرمایه غیرممکنکند و با سیاست مربوط به ورشکستگی افزایش پیدا می
از این مطالعه، دیدگاه جلوگیری و اعمال محدودیت  آمدهدستبهی عک  دارد. نتایج ارابطه
زایش بزرگ موج  اف هایبانککند. بنابراین، می تائیدی آن را بانک و اندازه هایفعالیتبر 

برند. لذا نیاز است را هم بالاتر می شانییکارا حالدرعینشوند و ریسک سیستمیک می
 های مناسبی در جهت بهبود و جلوگیری از بحران مالی اعمال شود.سیاست

مالی  هایفعالیتکند که ی خود به این نکته اشاره میدر مقاله (۳۲۰۱) ۱مارک لبونته
شود که زمانی که دارای ریسک هستند و یک سیستم بهینه به سیستمی تلقی می معمولاً
ثباتی نشوند. یا به کنند، سیستم مالی و اقتصادی کشور دچار بیهای بزرگ سقوط میبنگاه

عبارتی موج  بروز ریسک سیستمیک نشوند. راهکارهای فراوانی برای جلوگیری از بروز 
 مؤسساتاز این راهکارها موج  پیشگیری سقوط ریسک سیستمیک وجود دارد. برخی 

دچار مشکل  مؤسساتکنند که شود و برخی دیگر کمک میمی غیرممکنمشمول ورشکستگی 
 مؤسساتراهکارهایی را برای خنثی کردن بحران بکار گیرند. یکی از این اقدامات نظارت بر 

محدود کردن اندازه بانک  تواند به همراه سیاستباشد و این روش میاز طریق نظم بازار می
و  سیهاکباشد. با توجه به اهمیت موضوع کنترل و نظارت بانکی،  مؤثرو موسسه بسیار 

ی نظارت در کشورهای دارای بحران مالی و کشورهای بدون (به مقایسه۲۰۱۲) ۲همکاران
ن نظارت و کنترل در زمان بحرا یییردهندهتغبحران مالی پرداختند با این هدف که عوامل 

( دریافتند که کشورهای دارای بحران مالی در رابطه با ۲۰۱۲و همکاران )سیهاک را بیابند. 
اند، دارای نسبت کمتری از سرمایه های کمتری روبرو بودهغیر بانکی با محدودیت هایفعالیت

ی اند. همچنین بخش خصوصی انگیزهداشته مضرهای تری بر وامبوده و نظارت ضعیف
( ۲۰۱۲و همکاران )سیهاک ی ی مقایسهاند. نتیجهنترل ریسک بانکی داشتهکمتری برای ک

 هابانکتوانستند بر ، کمتر میزدهبحرانحاکی از آن است که ناظران اقتصادی در کشورهای 
شان را تغییر دهند. در ها بخواهند که ساختار مالینمونه از آن عنوانبهاعمال قدرت کنند 

به این نتیجه دست یافتند که برای جلوگیری از بروز بحران مالی نیاز  اکثراً ذکرشدهمطالعات 
ابزارهای نظارتی  ترینمهمتر کرد. یکی از تر و محکماست که نظارت و کنترل بانکی را قوی

 باشد.بانک، نظم بازار می
                                                                                                                                  
1 Labonte 
2 Čihák 
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ها در اروپا و آمریکا را مطالعه (ریسک سیستمیک بنگاه۲۰۱۴) ۱همچنین واروتو و ژائو
مالی  مؤسساتی تواند اندازهبر ریسک سیستمیک می مؤثره و نشان داده که عوامل کرد

ی قرار دهند. نتیجه تأثیررا تحت شوند می غیرممکنکه شامل ورشکستگی  مؤسساتی خصوصاً
تواند ریسک می هابانکی ی خود این بود که ترازنامه( در مقاله۲۰۱۴دیگر واروتو و ژائو )
سیستم هشداری قبل از وقوع  عنوانبهتوان از آن ینی کند و درنتیجه میبسیستمیک را پیش

بحران استفاده کرد. همچنین شاخص جدیدی را برای نشان دادن ضعف سیستم مالی مطرح 
شود. این شاخص مدت بانک تعریف میکنند که بر اساس تلقی بازار از بدهکاری کوتاهمی

شود را نشان ایجاد می ترکوچک مؤسساتجدید قادر است که ریسک سیستمیکی که توسط 
ریسکی  هایبانک( حاکی از آن است که ۲۰۱۴ی واروتو و ژائو )هد. در کل نتایج مطالعهد

و اهرم مالی بیشتر هستند و این نتایج با سیستم نظارتی  تربزرگی دارای اندازه سیستمیک
ی بانک، نیز سازگاری دارد. در مورد ارتباط ریسک سیستمیک و اندازه ۳ در بال ذکرشده

، هابانکاند و معتقدند که نظارت کم بر ای را انجام دادهمطالعه (۲۰۱۴) ۲لیون و همکاران
شود که ی بازار را تقویت کرده و موج  میبه رشد بیشتر و فعالیت در زمینه هابانکتمایل 
ی موارد باشند. در نتیجه ترکوچک هایبانکی کمتری از دارای سرمایه تربزرگ هایبانک

تر بوده و موج  ریسک سیستمیک برای کل اقتصاد ریسکی تربزرگ هایبانک ذکرشده
تری بر ها همچون دیگر اقتصاددانان معتقدند که نیاز به یک سیستم نظارتی قویشوند. آنمی
داریم تا از بروز بحران در سطح کل اقتصاد جلوگیری کنیم. همچنین لیون و همکاران  هابانک
کامل مردود  طوربهبزرگ  هایبانکبرای  کنند که اقتصاد مقیاس( مطرح می۲۰۱۴)
ها معتقدند که شود و آنی بهینه اطمینان کامل حاصل نمیی اندازهباشد. در زمینهنمی

ی لازم را های خرد و کلان باشد تا نتیجهبزرگ باید شامل روش هایبانکنظارت بهینه بر 
بزرگ و ریسک سیستمیک  ایهبانکها کس  کرد. برخی از مطالعات مربوط به بتوان از آن

هستند  (۲۰۱۱)۳کی از این مطالعات مکی و هلدکرافکند. یاز منظر دیگری به موضوع نگاه می
ها معتقدند که ریسک پردازند. آنبزرگ می هایبانکدر قبال  گذارییاستسکه به نوع 

ف است. مکی و هلدکرا سیستمیک تنها یک مشکل تکنیکی نیست بلکه ساختاری و سیاستی
کنند که مشکل تنها با ساختار نظارت بر بانک نیست بلکه ساختار سیاستی ( اشاره می۲۰۱۱)

شود. درواقع معتقدند که در زمان بحران بانکی نیاز است سیستم را هم شامل می
( این ۲۰۱۱مداخله داشته باشند. مکی و هلدکراف ) گیرییمتصمسیاستمداران هم در 

                                                                                                                                  
1 Varotto and Zhao 
2 Laeven and et al. 
3 Macey and Holdcroft 
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ی سیاستمداران، راهکارها برای جلوگیری از بروز ا مداخلهکنند که بموضوع را مطرح می
 تر خواهد بود.منطقی و عملی غیرممکنمشکل ورشکستگی 

 هامعرفی مدل ۵
ایران و سایت آماری و اطلاعاتی بانک  هایبانک یهاترازنامهدر این پژوهش از  کاررفتهبهآمار 

ترکیبی  هایداده صورتبهاین پژوهش  هایدادهمرکزی استخرا  شده است. از آنجایی که 
اقتصادسنجی  هایروشبا استفاده از  هادادهآنها با توجه به ماهیت  وتحلیلتجزیهاست،  ۱پویا
استفاده شده است.  Eviews6 افزارنرمکه بدین منظور از  گیردمیترکیبی صورت  هایداده

استفاده  ۱۳۹۳ا  ۱۳8۵های نه طی سالهای بانکی سالابر این اساس، در مدل پنلی پویا، از داده
 شده است.
( استفاده GMM) یافتهیمتعماز روش برآورد گشتاورهای  هافرضیهآزمون  منظوربه
-۱۳۹۳ هایسالبانک از شبکه بانکی کشور و برای  ۱۷ هایدادهکه بدین منظور  شودمی
که  هاییمدل. در شوندمیتخمین زده  یافتهیمتعمبا استفاده از روش گشتاورهای  ۱۳8۵

یقی تخمین معادله از مدل تلف منظوربهمتغیر وابسته با وقفه سمت راست معادله وجود دارد، 
توسط  هاپویاییتلفیقی درک بهتر  هایداده. یکی از منافع و کاربردهای شودمیپویا استفاده 

ی توضیحی محقق است. روابط پویا با حضور متغیرهای وابسته وقفه دار در میان متغیرها
 :شودمی سازیمدل

 , TN     t=1,…. …,1,i=                                   it+uβit+X'1-ityδ= itY 

یک  از مدل جزء اخلال ituاسکالر هستند. با فرض این که  δمتغیر وابسته و  itYکه در آن 
اثرات  و آن الگوی هاستمقطع، به عبارتی تنها یک عامل موج  تفاوت کندمیطرفه تبعیت 

 ثابت است، بنابراین:

 it+Vi= µitU 

,𝑉𝑖𝑡~𝐼𝐼𝐷(۰ که در بین مقاطع و در هر مقطع مستقل از یکدیگرند. 𝜎𝑣
۲),

𝑢𝑖~𝐼𝐼𝐷(۰, 𝜎𝜇
به دو دلیل حضور متغیر وابسته وقفه دار  یخودهمبستگ مسئله که در آن (۲

. از آن گرددمیبین مقاطع آشکار در میان متغیرهای توضیحی و اثرات مقطعی نامتجان  
  i,ty-۱است، بنابراین متغیر  iµنیز تابعی از  i,ty-1است، آشکار است که  iµتابعی از  ituجایی که 

                                                                                                                                  
1 Dynamic Panel Data 
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همبسته است و این  ituیر توضیحی در سمت راست معادله با جزء خطای تغیک م عنوانبه
. گرددمیخود سب  تورش دار شدن و ناسازگار بودن تخمین زننده حداقل مربعات معمولی 

پیشنهاد دادند که کاراتر  یافتهیمتعمفرایندی از روش گشتاورهای  ۱۹۹۱آرلانو و بوند در سال 
 ۱تاورهاگش یافتهیمتعمقبلی است. برای تخمین الگوی مذکور از روش  یهازنندهاز تخمین 

و ... توسعه داده شد استفاده  4بور-، آرلانو۳بوند-آرلانو یلهوسبهکه  ۲برای الگوهای پانل پویا
. برای رفع همبستگی متغیر با وقفه و سایر متغیرهای توضیحی از ماتری  ابزارها شودمی

 یادومرحله یافتهیمتعمبوند، تخمین زن گشتاورهای -. در این روش آرلانوشودمیاستفاده 
 5. در این تخمین برای بررسی معتبر بودن ماتری  ابزارها از آزمون سارگاندهندمیرا ارائه 

 استفاده شده است.
 ۲و  ۱برای بررسی ارتباط متقابل میان ثبات عملکرد بانکی و اندازه بانکی در معادلات 

این ارتباط با استفاده از . شودمیمتغیر وابسته در نظر گرفته  عنوانبههریک از این متغیرها 
( به بررسی و تخمین مدل پرداخته است. در این مطالعه برای ۲۰۱۱مطالعه کانت و هوزینگا )

که یکی از  شودمیاستفاده  Z-scoreشاخص شاخص ثبات عملکرد بانکی از  گیریاندازه
الی به ثبات م گیریاندازهدر مطالعات اخیر برای  یاگستردهی است که به طور هایشاخص
این شاخص  (.۲۰۱۰؛ هاستن، لین، لین و ما، ۲۰۰۹، 6شده است )لیون و لوین کار گرفته

( هر بانک CAR( به اضافه نسبت سرمایه به دارایی )ROA) هاداراییبرابر است با بازده 
 (.σ(ROA)) هابانکهای انحراف معیار بازده دارایی بریمتقس

 ترینمهم از یکی المللیبین سطح در و مختلف جوامع در بانکی شبکه در ثبات ایجاد
 برای بالفعل و بالقوه گذارانسرمایه در مضاعف اطمینان ایجاد ساززمینه و رونق عوامل
 وقوع بیانگر اخیر دهه چند طی جهانی اقتصاد وضعیت بررسی. است اقتصادی هایفعالیت
 به متنوع دلایل به و مختلف هایزمان در که است جهان در متنوعی اقتصادی هایبحران
 بیانگر نیز هابحران این ساختار مطالعه. است شده اقتصادی ثباتیبی به منجر و پیوسته وقوع
 موارد برخی در که یاگونهبه. است جهانی اقتصاد وضعیت در هابانک اهمیت با بسیار نقش
 صورتبه نیز موارد بسیاری در و شده مالی هایبحران ایجاد باعث مستقیم صورتبه هابانک

                                                                                                                                  
1 Generalized Method of Moments (GMM) 
2 Dynamic panel 
3 Arellano and Bond (1991) 
4 Arellano and Bover (1995) 
5 Sargan test 
6 Laeven and Levine 
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 ۴۴۵ کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک 

 

 معتقدند نظرانصاح  از بسیاری. اندبوده دخیل آنها تشدید یا و گیریشکل در غیرمستقیم
 گستردگی، نظر از که است اخیر اقتصادی بحران به مربوط اقتصادی هابحران عطف نقطه که

 .است گذاشته جهان اقتصادی مختلف هایشاخص بر زیادی بسیار آثار و بوده فردمنحصربه
 و سلامت بانکی استفاده شده است.در این مقاله از این شاخص برای بررسی ثبات  روینازا

تغیر مبرای بررسی رابطه متقابل میان ثبات عملکرد بانکی و اندازه بانک، در معادله اول 
 حالنیبااوابسته اندازه بانکی بوده و در معادله دوم متغیر وابسته ثبات عملکرد بانکی است. 

 متغیر مستقل در مدل به عنوانبهثبات عملکرد بانکی و اندازه بانک  متغیرهایهر یک از 
دلات . با یک وقفه وارد نمودن متغیر وابسته در معاشودمیهمراه سایر متغیرهای بانکی وارد 

زینگا هوپویایی مدل را برقرار سازد. مدل مورد بررسی با استفاده از مطالعه کانت و  تواندمی
 زیر است: صورتبه( ۲۰۱۱)

(۱) 𝑆𝐼𝑍𝐸 = 𝛼۰𝑆𝐼𝑍𝐸−۱ + 𝛼۱ 𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸 + 𝛼۲𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 

+𝛼۳𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 + 𝛼۴𝑅𝑂𝐸 + 𝛼۵𝑁𝑃𝐿 + 𝛼۶𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝜀    
 

نسبت  Deposit ratio ،اندازه بانک SIZE، معوقطالبات منسبت  NPLکه در آن 
نسبت بازده حقوق  ROE، تورمنرخ  Inflation، یهنسبت سرما Capital ratio ،سپرده

از جمله عوامل مؤثر بر  است. یثبات عملکرد بانکشاخص  SCORE-Zو  ۱صاحبان سهام
رو، هر های موجود در بازار بانکی است. ازاینها در جذب سپردهها سهم آن بانکاندازه بانک

دهی و ها را به خود اختصاص دهد قادر به وامتری از سپردهبانکی که بتواند سهم بیش
گذاری بیشتر بوده و در صورت برقراری مدیریت ریسک اعتباری مناس  منجر به سرمایه

از نسبت سپرده به  رو،تواند بانک بزرگ باشد. ازاینافزایش سودآوری بانک خواهد شد که می
شود. انک و ثبات عملکرد بانکی در نظر گرفته میعنوان عامل مؤثر بر اندازه بدارایی نیز به

نسبت سرمایه به دارایی نیز از جمله دیگر عوامل مؤثر بر اندازه بانک استفاده شده است. از 
های سودآوری مؤثر بر اندازه بانک نیز از نسبت بازدهی سرمایه در مدل استفاده میان نسبت
 شده است.
 مجموع بر درآمدها خالص تقسیم حاصل از (ROE) سهام صاحبان حقوق بازده نسبت
 وجوه محل از بانک که است سودی میزان دهندهنشان و شده محاسبه سهام صاحبان سرمایه
 کارایی بیانگر شاخص ینا .آوردمی به دست خود سهام صاحبان توسط شده گذاریسرمایه
 است سهام صاحبان هایگذاریسرمایه از استفاده در بانک مدیریت

                                                                                                                                  
1 Return On Equity (ROE) 
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۴۶

پرداختی توسط  هایوام هایبازپرداختنیز که از عدم  (NPL) مطالبات معوقنسبت 
 هابانکو با عدم مدیریت مناس  ریسک اعتباری در  یابدمیافزایش  هابانکمشتریان به 
نیز از متغیرهای کیفیت اعتبار دهی  هاداراییمطالبات معوق به کل  . نسبتیابدمیافزایش 

و تجهیز منابع  تأمینمالی تولید دارد،  تأمینسیستم بانکی در  است. با توجه به نقشی که
ای برخوردار و نحوه بازگشت مجدد آنها از اهمیت ویژه شدهجذبمالی، چگونگی مصرف منابع 

 عنوانبههای مردمی را و سپرده سرگردان ینگینقد طرفیکازمالی و اعتباری  مؤسساتاست. 
های سپرده به سمتاتخاذ تدابیر مناس  آنها را  امنابع جذب نموده و از طرف دیگر ب

ی بانک یستمسهای ورودی عنوانبه، شدهجذبمنابع کنند. بنابراین گذاری هدایت میسرمایه
ی محسوب بانک یستمسخروجی  عنوانبهشده، و تسهیلات پرداختی یا مصرفی منابع جذب

 به وجودها موج  بروز هرگونه خلل یا مشکل در هر یک از این بخش مسلماًخواهند شد. 
و  هابانکآمدن مشکلاتی در فرایند سیستم خواهد شد. یکی از مشکلات اساسی که امروزه 

مالی و اعتباری کشور با آن مواجه هستند، مشکل مطالبات معوق و تسهیلات  مؤسسات
به طور کامل از سوی مشتریان بازپرداخت  دهشپرداختوصول نشده آنها است، زیرا تسهیلات 
مطالباتی که هنوز به حیطه وصول درنیامده  صورتبهنشده و همواره قسمتی از تسهیلات 

 ماند.ها باقی میاست، در حساب
برای در نظر گرفتن متغیرهای اقتصادی از شاخص تورم استفاده شده است که در اصل 

 در پول یا نقدینگی مقدار با جامعه در موجود کالای میان تعادل خوردن هم بر از تورم پدیده
 آن مالکیت برای خرید قدرت یا پول و کمیاب کالا وقتی بهتر، عبارت به. آیدمی پدید گردش
 و محاسبه مرجع جهانی، استانداردهای بر اساس. گیردمی نام تورم حاصل خلأ باشد، زیاد
 این مسئول اقتصادی آمارهای اداره ایران مرکزی بانک در. است مرکزی بانک تورم نرخ اعلام
 پایه کالای سبد یک سالانه و ماهانه هفتگی، قیمت محاسبه طریق از تورم نرخ. است امر

 سطح افزایش که هنگامی ،هاقیمت عمومی سطح افزایش از است عبارت تورم .شودمی حاصل
 نیست هاقیمت بالای سطح معنای به تورم عبارتی به. است کنترلیرقابلغ و خودافزا هاقیمت
 (۱۳8۷ همایون، و پریور. )است زمان طول در هاقیمت افزایش معنای به بلکه

(۲) 𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸 = 𝛼۰𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸−۱ + 𝛼۱𝑆𝐼𝑍𝐸 + 𝛼۲𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 

+𝛼۳𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 + 𝛼۴𝑅𝑂𝐸 + 𝛼۵𝑁𝑃𝐿 + 𝛼۶𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝜀 
 

برای بررسی بیشتر اثرات اندازه بانک بر ثبات عملکرد بانکی از معادله سومی نیز در مقاله 
استفاده شده است. در این مقاله رابطه غیرخطی میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی 

تابلویی  هایدادهمعادله سوم( مورد بررسی قرار گرفته شده است. بنابراین با استفاده از روش )
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 ۴۴۷ کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک 

 

، متغیر درجه دوم اندازه بانک در معادله ثبات عملکرد بانکی وارد شده است و رفتار پویا
 .دهدمیرا با وجود رابطه غیرخطی میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی نشان  هابانک

(۳) 𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸 = 𝛼۰𝑍_𝑆𝐶𝑂𝑅𝐸−۱ + 𝛼۱𝑆𝐼𝑍𝐸۲ + 𝛼۲𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 

+𝛼۳𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜 + 𝛼۴𝑅𝑂𝐸 + 𝛼۵𝑁𝑃𝐿 + 𝛼۶𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛 + 𝜀 

کی کشور بر ثبات شبکه بان تأثیرگذاردر معادله سوم نیز همانند سایر معادلات از متغیرهای 
 استفاده شده است.

ها، مورد پیش از برآورد مدل، لازم است مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده در تخمین
های تابلویی های سری زمانی و چه دادهزیرا مانایی متغیرها چه در مورد داده آزمون قرار گیرد،

از  هرکدامزمانی که مشاهدات سری زمانی در  .شودباعث بروز مشکل رگرسیون کاذب می
از آن مقاطع را مورد بررسی قرار داد.  هرکدامتوان تحلیل مانایی را برای مقاطع زیاد باشد، می
کم باشد بسیار پایین است. در این  هاداده ریشه واحد هنگامی که طول دورهاما قدرت آزمون 

ها ضروری است. پیش از پژوهش استفاده از آزمون ریشه واحد برای افزایش قدرت آزمون
ها، مورد برآورد مدل تحقیق، لازم است مانایی تمام متغیرهای مورد استفاده در تخمین

و  ۳، فیشر۲، ایم، پسران و شیم۱لین چو ،لوین هایآزمون ازآزمون قرار گیرد. در این مقاله 
های چندگانه هستند ریشه واحد سری هایآزمون. از لحاظ تئوری استفاده شده است 4هادری

ها روند بررسی مانایی همگی اند. در این آزمونکه برای ساختارهای اطلاعات پنل به کار رفته
شود و بیانگر به غیر از روش هادری به یک صورت است و با رد فرض صفر عدم مانایی رد می

شود و مانایی ا ریشه واحد رد میی صفر نامانایی یمانایی متغیر است. بنابراین، با رد فرضیه
شود که برای شود که یا در سطح و یا با یک تفاضل و یا با دو تفاضل مانا میپذیرفته می

 نتایج باشد. ترکوچکدرصد  ۵شود که بایستی از آن توجه می تشخیص این قسمت به احتمال
ه شده و احتمال پذیرش های محاسبو بررسی مقادیر آماره ۱اند. نتایج جدول ارائه شده ۱در 
دهد که تمامی مقادیر به غیر از نسبت سپرده به دارایی، تورم، نسبت وام به ها نشان میآن

با یک  ذکرشدهی بانک در سطح مانا شدند و متغیرهای کل دارایی، بازده سرمایه و اندازه
 شوند.تفاضل مانا می

                                                                                                                                  
1 Levin, Lin and Chut 
2 Im, Pesaran and Shin  
3 ADF - Fisher Chi-square 
4 Hadri 
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۴8

 ۱جدول 
 بر اندازه بانکی تأثیرگذارنتایج آزمون ریشه واحد متغیرهای 

Hadri PP - Fisher 
Chi-square 

ADF - 
Fisher Chi-

square 

Im, Pesaran 
and shin 

Levin, Lin 
& Chut  آزمون ریشه

آماره  واحد
محاسبه 
 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 
 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 
 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 
 شده

سطح 
 احتمال

آماره 
محاسبه 
 شده

سطح 
 احتمال

8٫۵8 ۰٫۰۰ ۶8٫۰۶ ۰٫۰۴۵ ۶۷٫۹ ۰٫۰۵ ۲٫۰۰- ۰٫۰۲ ۱۵٫۱- ۰٫۰۰ Capital ratio  
۶٫۵۹ ۰٫۰۰ ۱۵۴٫۷ ۰٫۰۰۰ ۶۶٫۱ ۰٫۰۶ ۱٫۳۳- ۰٫۰۹ 8٫۱۹- ۰٫۰۰ D(Deposit) 
۱۱٫۲ ۰٫۰۰ 8۴٫8۴ ۰٫۰۰۱ ۶8٫۴ ۰٫۰۴ ۱٫۶۱- ۰٫۰۵ ۱۲٫۳- ۰٫۰۰ D(Inf) 
۳٫۷8 ۰٫۰۰ ۱۷8٫۲ ۰٫۰۰۰ ۱۲۶ ۰٫۰۰ ۶٫۶۷- ۰٫۰۰ ۲8٫۷- ۰٫۰۰ D(Loan/total) 
۶٫۷۷ ۰٫۰۰ ۶۴٫۴۷ ۰٫۰8۲ ۹۵٫۷ ۰٫۰۰ ۳٫۲۹- ۰٫۰۰ ۳٫۵۲- ۰٫۰۰ NPL  
۷٫۷۵ ۰٫۰۰ ۱۹8٫۴ ۰٫۰۰۰ ۱۰۴ ۰٫۰۰ ۴٫۲۱- ۰٫۰۰ ۱۷٫8- ۰٫۰۰ D(ROE) 
۶٫۹۷ ۰٫۰۰ ۱۳۲٫۷ ۰٫۰۰۰ ۱۲۱ ۰٫۰۰ ۶٫۵۵- ۰٫۰۰ ۲۹٫۹- ۰٫۰۰ D(Size) 
۷٫۰۴ ۰٫۰۰ ۱۱۰٫۱ ۰٫۰۰۰ ۷۴٫۷ ۰٫۰۱ ۱٫۷۹- ۰٫۰۴ ۴٫۳۹- ۰٫۰۰ Z -SCORE 
۱۱٫۲ ۰٫۰۰ ۱۴۴ ۰٫۰۰۰ 8۰٫۹ ۰٫۰۰۳ ۲٫۳۲- ۰٫۰۱ ۹٫۰8- ۰٫۰۰ GDP growth  

تفاضل مرتبه اول آن متغیر است و اند، در ستون اول نمایش داده شده (.)Dمتغیرهایی که به شکل  :یادداشت
 اند. سایر متغیرها در سطح آزمون شده

 هابرآورد مدل ۶
بر  مؤثراز عوامل  ۲و  ۱در بررسی متقابل میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی در معادلات 

ثبات عملکرد بانکی و اندازه بانک در شبکه بانکی کشور استفاده شده است. پ  از برآورد 
نشان داده شده  ۳در جدول  ۲نتایج تخمین معادله  و ۲در جدول  ۱معادلات تخمین معادله 

برآورد  ۱متعدد، شاخص ثبات عملکرد بانکی با یک وقفه در معادله  هایتخمیناست. در 
بوده و نشان از  دارمعنیمثبت و  هاتخمیندر هریک از  ی ضرا نتایج، بر اساسشده است که 
 تابلویی پویا با در نظر گرفتن متغیر وابسته یا یک وقفه هایداده. در مدل باشدمیپویایی مدل 

 .گیردمیقرار  تائیدی  آن متغیر پویایی مدل مورد ی ضردارمعنیو 
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 ۴۴۹ کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک 

 

 ۲جدول 
 اندازه بانک بر ثبات عملکرد بانکی( تأثیراول )نتایج تخمین معادله 

 (۴تخمین ) (۳تخمین ) (۲تخمین ) (۱تخمین ) 
شاخص ثبات عملکرد 

 وقفه یک سالبانکی با 
(۱٫۶۶ )۰٫۱۷۳ (۲٫۵۲ )۰٫۱8۷ (۲٫۱۳ )۰٫۲۱۹ (۱٫8۳ )۰٫۱۳۵ 

 -۱٫۱۷( -۵٫۰۱) -۱٫8۷( -۶٫۵۱) -۱٫۳۳( -۵٫۶۷) -۱٫۷۴( -۵٫۹۷) اندازه بانک
نسبت سپرده به کل 

 دارایی
(۵٫۷۹ )۰٫۰۴۳۷ (۴٫۶۲ )۰٫۰۲8۲ (۵٫۵8 )۰٫۰۴۲۲ (۴٫۹۲ )۰٫۰۲۹۴ 

نسبت سرمایه به کل 
 دارایی

(۳٫۵۱ )۰٫۵۳۵ (۵٫۲۰8 )۰٫۵۷۴ (۳٫۲8۴ )۰٫۵۰۱ (۵٫۶8 )۰٫۶۱۴ 

 ۰٫۰۴۰8( ۵٫۱8۷) --- ۰٫۰۳۹۳( ۴٫88) --- بازده سرمایه
نسبت وام به کل 

 دارایی
(۱٫۹۶ )۰٫۹۴۶ --- (۶۱۹٫۱ )۰٫8۶۶ --- 

 --- --- -۰٫۲۹۶( -۲٫۲) -۰٫۲8( -۱٫۷۹)  مطالبات معوق
 -۰٫۰۲۱( -۳٫۳۳) --- --- -۰٫۰۲( -۲٫۱۴) تورم

سارگان ی آزمون آماره
 )احتمال(

(۰٫۵۵ )۲۴٫۴۱ (۰٫۱۹۴ )۳۱٫۹۵ (۰٫۳۷۹ )۲8٫۶۱ (۰٫۶۰۷ )۲۲٫۴8 

 تحقیق هاییافته . منبع:باشدمی t*اعداد داخل پرانتز آماره 

 هایبانکبر ثبات عملکرد بانکی در کشور بوده و  دارمعنیمنفی و  تأثیراندازه بانک دارای 
بازار پولی کشور فراهم آورند. نسبت سپرده  درثبات بیشتری را  اندنتوانستهدر کشور  تربزرگ

بوده و این دو نسبت  دارمعنیدارای ضرای  مثبت و  هابانکبه دارایی و سرمایه به دارایی 
با افزایش در مقادیر خود افزایش ثبات عملکرد بانکی را در شبکه بانکی کشور ایجاد  اندتوانسته

بر ثبات عملکرد  دارمعنیمثبت و  تأثیردارای متغیر سودآوری  عنوانبهکنند. بازده سرمایه 
بر شبکه بانکی کشور در نظر  تأثیرگذاراقتصادی کشور  هایشاخصبانکی بوده و تورم نیز که از 

 تأثیربوده و بر ثبات عملکرد بانکی دارای  دارمعنیگرفته شده است نیز دارای ضری  منفی و 
 منفی بوده است.
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۵۰

 ۳جدول 
 ثبات عملکرد بانکی بر اندازه بانک( تأثیروم )دنتایج تخمین معادله 

 (۴تخمین ) (۳تخمین ) (۲تخمین ) (۱تخمین ) 
 ۰٫۳۷( ۳٫۹8) ۰٫۴( ۵٫8۴) ۰٫۳۷( ۵٫۴۶) ۰٫۳۶( ۵٫۲۷) وقفه یک سالاندازه بانک با 

 ۰٫۰8۵۶( ۲٫۰۴) ۰٫۰۹۷( ۲٫۴) ۰٫۰۶۹( ۱٫۷۴) ۰٫۱( ۲٫۶۷) شاخص ثبات عملکرد بانکی
 ۰٫۰۲۱۳( ۱٫88) --- ۰٫۰۱۲( ۱٫۹8) --- دارایینسبت سپرده به کل 

 --- ۰٫۰۳( ۱٫۷۵) --- --- نسبت سرمایه به کل دارایی
 --- ۰٫۰۲( ۴٫۱۶) --- ۰٫۰۲۲( ۴٫۰۹) بازده سرمایه

 --- --- -۰٫۰۱۹( -۱٫۹۴) -۰٫۰۲( -۱٫۷۹) نسبت مطالبات معوق
 ۰٫۰۰۲۵( ۱٫۵۶) ۰٫۰۱( ۱٫8۲) ۰٫۰۰۲۹( ۱٫8۴) ۰٫۰۰۵( ۱٫۴۳) تورم

سارگان ی آزمون آماره
 )احتمال(

 (۰٫۳۴) ۲۷٫۱  (۰٫۳۷) ۲8٫۱۶  (۰٫۳) ۲۷٫۹۹  (۰٫۴۳) ۲۹٫۱۱ 

 تحقیق هاییافته . منبع:باشدمی tآماره  در جدول به غیر از ردیف آخر *اعداد داخل پرانتز

، متغیر وابسته اندازه بانک بوده و با یک وقفه برای نشان دادن پویایی مدل ۳در جدول 
ی ضرای  آن در ار دمعنیوارد شده است. شاخص ثبات عملکرد بانکی با  هاتخمیندر 

. با افزایش ثبات نمایدمی تائیدارتباط متقابل اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی را  هاتخمین
با شرایط بهتری همراه با انضباط بازار  هابانکشده و  تربزرگ هابانک اندازه یبانکعملکرد 
 به فعالیت بپردازند. دتواننمی

سپرده به دارایی و سرمایه به دارایی است  هاینسبتبر اندازه بانک  مؤثراز دیگر عوامل 
در شبکه بانکی  تربزرگ هایبانک. باشدمیبر اندازه بانک  دارمعنیمثبت و  تأثیراتکه دارای 

 تأثیر. بازده سرمایه دارای انددادهکشور میزان سپرده و سرمایه بیشتری را به خود اختصاص 
 تأثیرنسبت مطالبات معوق دارای  .باشدمیدر شبکه بانکی کشور  هابانکمثبت بر اندازه 
ی لازم نیز در دارمعنیدر شبکه بانکی کشور بوده و این ضری  از  هابانکمنفی بر اندازه 

افزایش پیدا کرده  هاکباناندازه  هابانکبا افزایش میزان سودآوری  برخوردار است. هاتخمین
با کاهش کیفیت  هابانک. دهندمیبا جذب بیشتر سود اندازه خود را افزایش  هابانکو 

. مطابق با یابدمیو شاخص آن یعنی نسبت مطالبات غیرجاری اندازه بانک افزایش  هادارایی
بانک وجود  ( نیز رابطه منفی میان نسبت مطالبات غیرجاری و اندازه۱۹۹۶مطالعه برنستاین )

دارد. بنابراین مطابق با دو جدول قبلی ارتباط متقابل میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی 
با در نظر گرفتن رابطه دو طرفه میان اندازه بانک و  هابانکدر شبکه بانکی کشور وجود دارد. 

بر ثبات  تأثیرگذارلی عام عنوانبه هابانکبر اهمیت بیشتر اندازه  توانندمیثبات عملکرد بانکی 
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 ۴۵۱ کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک 

 

و درآمدهای خود معطوف به  هاهزینهداشته و بتوانند با در نظر گرفتن  تأکیدعملکرد بانکی 
 اندازه بهینه در بانک خود شوند.

درجه دوم اندازه بانک و  تأثیرگذاریاز معادله  توانمیدر بررسی میزان بهینه اندازه بانک 
ی ضرای  معادله درجه دوم اندازه بانک به دارمعنی ثبات عملکرد بانکی استفاده نمود. اگر
در شبکه بانکی کشور حاصل شود با توجه  هاتخمینهمراه متغیر اندازه بانک با توان اول در 
رفتار اندازه بانک در مقابل با ثبات عملکرد  توانمیبه علامت متغیر درجه دوم اندازه بانک 

معکوس در نظر داشت و نقطه بهینه در نقطه ماکزیمم یا  Uو یا  U هایبه صورتبانکی را 
پرداخته  ۳در این مقاله به بررسی این موضوع و تخمین معادله  روازاین. باشدمیمی نیمم 
 شده است.

 ۴جدول 
 درجه دوم اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی نتایج تخمین مدل

z-score (۴تخمین ) (۳تخمین ) (۲تخمین ) (۱) ینتخم 
شاخص ثبات عملکرد 

 ۰٫۱۵8( ۱٫۹۳) ۰٫۱۴۷( ۱٫۷۵) ۰٫۱۳8( ۱٫۶) ۰٫۱۷۴( ۱٫۹۴) وقفه یک سالبانکی با 

  -۰٫۰۰۳ اندازه بانک
(۰٫۰۱-) --- --- --- 

ی بانک به توان اندازه
 -۰٫۱۳۷( -۴٫۹۳) -۰٫۱۳۵( -۴٫8) -۰٫۱۵( -۴٫8۴) -۰٫۱۹۷( -۴٫۳) دو

نسبت سپرده به کل 
 ۰٫۰۲۷( ۴٫۰۱۴) ۰٫۰۲8( ۴٫۰۶) ۰٫۰۲۹( ۴٫۰۹) ۰٫۰۴( ۴٫8۴) دارایی

نسبت سرمایه به کل 
 ۰٫۶۱( ۵٫۱۳) ۰٫۶۳( ۵٫۱۶) ۰٫۶۲( ۵٫۰۵) ۰٫۵۵۶( ۳٫۱۲۳) دارایی

 ۰٫۰۳8( ۴٫۳۳) ۰٫۰۳8( ۴٫۲۱) ۰٫۰۳۶( ۳٫8) ---- بازده سرمایه
نسبت وام به کل 
 --- --- -۰٫۰۱( -۱٫۷۹) --- دارایی

 --- -۰٫۰۰۵( -۰٫8) --- --- تورم
 ۲۹٫۱۹( ۰٫۳۰) ۲8٫۱۵( ۰٫۳۰) ۲۵٫۴۲( ۰٫۴۳) ۲۳٫۶۱( ۰٫۵8) Jی آزمون آماره

استودنت هستند. در مورد آماره سارگان در داخل پرانتز احتمال  tتحقیق. اعداد داخل پرانتز آماره  هاییافتهمنبع: 
وجود رد شدن و احتمال . با باشدمیتابلویی پویا  هایدادهنامناس  بودن ابزارهای مناس  در تخمین در روش 

 بالا در داخل پرانتز ابزارهای مناسبی برای تخمین در نظر گرفته شده است.
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 ۱۳۹۵پاییز  /۲۹سال نهم/ شماره  ۴۵۲

ی متغیر دارمعنیبا در نظر گرفتن متغیر اندازه بانک و توان دوم آن در معادله  ۳در جدول 
 هاتخمینبودن این ضری  در سایر  معنیبیو با وجود  آمدهدستبهاندازه بانک با توان یک 

متغیر توان یک اندازه بانک از معادله حذف گردید. با در نظر گرفتن اندازه بانک با توان دوم 
دیگر  روازاینبوده و  دارمعنیکه اندازه بانک با توان دوم به تنهایی در معادله  شودمیمشاهده 

معکوس  Uو یا  U هایصورتارتباط اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی در شبکه بانکی کشور 
اندازه بانک با توان دوم  دارمعنیسهمی است. با توجه به ضری  منفی و  صورتبهو  باشدمین
 گونههیچو  یابدمیبا افزایش اندازه بانک در کشور ثبات عملکرد بانکی کاهش  هاتخمیندر 
افزایشی در ابتدا و کاهشی در صورت افزایش اندازه بانک وجود ندارد.  صورتبه ایرابطه
با در نظر گرفتن رابطه سهمی و کاهنده در میان اندازه بانک و ثبات  توانندمی هابانک روازاین

عملکرد بانکی با در نظر گرفتن میزان مناسبی از هزینه در جهت تعیین اندازه بانک به برقراری 
و ریسک عملیاتی  هاهزینهنکی در شبکه بانکی کشور کمک نمایند و با افزایش ثبات عملکرد با
در کشور بیشتر  هابانکدر شبکه بانکی کشور نشوند. اندازه بیشتر  ثباتیبیمنجر به افزایش 

صورت گرفته که با استفاده از منابع  هابانکبانک مرکزی از این  طرفهیک هایحمایتناشی از 
اغل  منجر به بروز  هاحمایتخود را جبران نمایند. این  هایریسک اندستهتوانبانک مرکزی 

 بیشتر در شبکه بانکی کشور منجر خواهد شد. ثباتیبیورشکستگی غیرممکن و  مسئله

 بندیجمع ۷
 هابانکتواند باعث سل  اعتماد از سیستم بانکی شده و مردم به ورشکستگی یک بانک می

د را از بانک خار  کنند. ورشکستگی یک بانک و سوخت تسهیلات های خوهجوم آورده سپرده
زند، همچنین هر دهنده به بانک ورشکسته صدمه میتسهیلات هایبانکبین بانکی، به سایر 
بزرگ  روازاین. شودباشد، مشکلات ناشی از ورشکستگی آن بیشتر می تربزرگچه اندازه بانک 

ایجاد نماید.  هابانکه، ساختاری مشکلاتی را برای ممکن است از نظر ترازنام هابانکشدن 
بر نظام بانکی محسوب شود. از  تأثیرگذارمتغیرهای بانکی  مؤثرترینتواند از اندازه بانک می

شرایط نظارتی متفاوتی  توانمی هابانکطرف برخورد نظارتی مقام ناظر نیز با توجه به اندازه 
در این مقاله به بررسی ارتباط متقابل  روازاینبزرگ و کوچک در نظر گرفت.  هایبانکرا برای 

ارتباط  آمدهدستبهمیان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی پرداخته شده است. مطابق با نتایج 
با  هابانکمتقابل میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی در شبکه بانکی کشور وجود دارد. 

بر اهمیت  توانندمیرابطه دو طرفه میان اندازه بانک و ثبات عملکرد بانکی  در نظر گرفتن
داشته و بتوانند با  تأکیدبر ثبات عملکرد بانکی  تأثیرگذارعاملی  عنوانبه هابانکبیشتر اندازه 
 و درآمدهای خود معطوف به اندازه بهینه در بانک خود شوند. هاهزینهدر نظر گرفتن 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
95

.9
.2

9.
3.

6 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

29
 ]

 

                            26 / 30

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1395.9.29.3.6
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-480-fa.html


 ۴۵۳ کشور یدر شبکه بانک یاندازه بانک و ثبات عملکرد بانک 

 

به همراه نسبت سپرده به  هابانکاندازه  کنندهیینتعیارهای اصلی سرمایه یکی از مع
بر ثبات عملکرد بانکی و اندازه بانکی در  تأثیرگذارعاملی  عنوانبهدارایی است که در این مقاله 

نسبت کفایت سرمایه آنها بهبود یافته و با  هابانکنظر گرفته شده است. با افزایش سرمایه 
و با آنها با داشتن  یابدمیو ارائه تسهیلات آنها نیز افزایش  دهیوامن افزایش این نسبت توا

داشته  تریبزرگاندازه  توانندمیدر بازارهای مالی از نظر خلق نقدینگی  تریبزرگسهم 
دار بر روی مثبت و معنی تأثیرو کفایت سرمایه دارای  هاسپردهباشند. در این تحقیق نسبت 
بانکی  هایریسکدر مقابل  هابانکسپر محافظتی در  عنوانبهایه اندازه بانک هستند. سرم

متغیر اقتصادی  عنوانبهمثبتی بر روی اندازه بانک داشته باشد. تورم  تأثیرتوانسته است 
 مثبت بر اندازه بانک بوده است. تأثیردارای 

 بذاج  اموج داجدی تسهیلاات تاخداپر نمکاا معد و بانک منابع نشد مسدود
 لنتقاا بالأخص نمشتریا مالی اوداتمر حجم کاهش با و هشد هابانک سایر بانک بهن شتریاام

 وریضر روینازا. گرددیم کابان آن زاریااب هماس اهشاک اهداش ،هابانک ایراس هاب هاسپرده
 در را مضاعفی شتلا ،منابع خود یشافزا ایبر کوشش و مهتماا با زمانهم هابانک ستا
 مدیریت با و شتهل داااعما قوامع تاامطالب داایجا از یوگیراجل و اانهآ ینهبه یصتخص یستارا

 بتوانند اندازه مناسبی را برای بانک هابانکعملکردی در  یهاشاخصو بهبود  هاهزینه بهینه
 طیف ئهارا قادر بهدر نظر گرفته شود که  یبه صورتاندازه بانک باید . باشند شتهدا مربوطه
 نوین هاییوهش یریکارگبه با ندابتو و بازار بوده یازهایبر ن مبتنی بانکی تخدما از متنوعی

 تنوسانا با جههامو و دریابد  ستد یاساز مق ناشی یهاصرفه به هاینههز کاهش مدیریت و
 .یدنما اجرا مؤثر وانح به را یسکر مدیریت ندابتو و هنشد لختلاا رچاد ت،بیثبا یهازاربا
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