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و نرخ  یاسیشاخص ثبات س یانبالقوه در رابطه م یا  آستانه یراتتأث یحاضر به بررسپژوهش 
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  مقدمه ۱
و عدم ثبات  شور استکآن  یشرفت اقتصادیعامل توسعه و پ یشورکدر هر  یاسیثبات س

 ، کهخواهد بود یاجتماع یها  هیو سرما ی، انسانیکیزیهدر دادن منابع ف یبه معن یاسیس
 یثبات  یه بک یا  نهین هزیمترکن و یاول .شود  یمحسوب م یگرد اقتصاد  خود به منزله عقب

 یها  هیو عدم جذب سرما یداخل یها  هیفرار سرما ،ندک  یجاد میشور اک کیدر  یاسیس
نرخ تورم و نیز  دهنده  اهشکد و در نتیجه یدهنده اشتغال، تول  لکه هر دو شکاست  یخارج

امروزه تلاش بسیاری از دولتمردان در کشورهای در حال  باشند.  یم یانحرافات اجتماع
توان   رو، به جرأت می هاست. از این قیمتتوسعه، سعی در کنترل و پایین آوردن روند رشد 

ترین مقولات اقتصادی و اجتماعی  و حساس ترین مهمترین،  گفت که تورم یکی از پیچیده
مرتبط با  های گذاری یاستسعصر حاضر بوده و بررسی و تحلیل آن، در پیشبرد اهداف و 

ن اذعان دارند که رشد و توسعه اقتصادی بسیار حائز اهمیت است. زیرا اکثر اقتصاددانا
میزان بالای تورم موجب نوعی ناکارآمدی در جهت کاهش رفاه جامعه و رشد اقتصادی 

 عنوان بههای تورمی در جهان همچنان   . از سوی دیگر، تعیین علل متفاوت تجربهگردد می
یک چالش مهم مورد بحث اقتصاددانان قرار دارد. همچنین شایان ذکر است که یکی از 

 یحالهاست. این در   هداف کلان اقتصادی کشورها، ثبات سطح عمومی قیمتا ترین مهم
کشور، فرار  پولسقوط ارزش  ،ثباتی سیاسی  بی بار یانزپیامدهای  ترین مهمکه از  است

که فضای نامناسبی برای  است بالا نسبتاًشرایط تورمی پیدایش نهایتاً ها و   سرمایه
رسد تعیین رابطه   می به نظرلذا  آورند.  می به وجودی های اقتصاد  گذاری و فعالیت  سرمایه

نظر از   صرف دهند میبرانگیز باشد. چراکه شواهد نشان   بین این دو متغیر، مهم و بحث
های سیاسی،   ثباتی  متغیرهای اقتصادی و نیز ساختارهای اقتصادی کشورهای مختلف، بی

ثباتی سیاسی بر نرخ تورم   دارند. علاوه بر این، آثار بی به دنبالافزایش نرخ تورم را 
هایشان بالاتر است، به مراتب بیشتر از کشورهایی است   کشورهایی که سطح عمومی قیمت

که چنین پیامدهایی در  حالی استتر است. این در   هایشان پایین  که سطح عمومی قیمت
باشد. اما آنچه که در   و صنعتی می افتهی توسعهکشورهای در حال توسعه بیشتر از کشورهای 

های نوین   شود، فقدان مطالعات تجربی جامع و کامل و با روش  عمل مشاهده می
باشد. اکثر مطالعات   اقتصادسنجی در خصوص تعیین نوع رابطه بین متغیرهای مذکور می

و رشد  گذاری  انجام شده نیز، نحوه تأثیر ثبات سیاسی را بر متغیرهایی چون سرمایه
اند. مطالعات اندکی هم که رابطه بین ثبات سیاسی و نرخ تورم را   اقتصادی بررسی نموده

های تابلویی با روش   های خطی و ساده و اغلب الگوی داده  اند، در قالب مدل  بررسی نموده

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
95

.9
.2

7.
3.

2 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

21
 ]

 

                             2 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1395.9.27.3.2
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-387-fa.html


  ۸۵ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

 اند و روابط غیرخطی محتمل بین این دو  اثرات ثابت یا تصادفی به تعیین این رابطه پرداخته
های خطی، برای تمام مقاطع یک ضریب   اند. در این نوع بررسی  متغیر را در نظر نگرفته

 اقتصادی که کشورهای مختلف، ساختار حالی استآید. این در   می به دستیکسان و مشابه 
رسد که تمامی کشورها از یک الگوی   نمی به نظرمتفاوتی دارند و منطقی و معقول  تولیدی و

و مشخصی تبعیت کنند. یک روش فائق آمدن بر مشکل فوق، استفاده از کاملاً یکسان 
است که با استفاده از این مدل، ضرایب  PSTR(۱(های رگرسیونی انتقال ملایم تابلویی   مدل

یابند. لذا این مطالعه با استفاده   تخمینی در طول زمان و نیز برای مقاطع مختلف تغییر می
تابلویی، به بررسی رابطه بین ثبات سیاسی و نرخ تورم برای  ملایم انتقال از مدل رگرسیونی

پردازد. پس آنچه   می ۱۹۹۶-۲۰۱۴های   طی سال ۲MENAگروه کشورهای منتخب منطقه 
 عنوان به PSTRنماید، بکار بردن مدل   که مطالعه حاضر را از سایر مطالعات متمایز می

است تا  MENAتابلویی کشورهای منتخب های   ترین مدل تغییر رژیمی در داده  برجسته
  ایرادات موجود در مطالعات قبلی مرتفع شده و نتایج قابل اتکاءتری ارائه گردد.

 ادبیات موضوع دوم، بخش در که است شده تنظیم شکل بدین مقاله ساختار ادامه در
 به چهارم بخش دهد،  می نشان را شده انجام مطالعات پیشینه سوم، بخش شود،  می ارائه

 های  یافته و الگو تخمین پنجم بخش پردازد،  می تابلویی ملایم انتقال رگرسیونی مدل تبیین
  .شود  می ارائه ششم بخش در گیری  نتیجه و خلاصه نهایتاً و داده ارائه را تحقیق تجربی

  مبانی نظری ۲
های   تفاوتبه عقیده اکثر اقتصاددانان، متفاوت بودن میزان تورم در کشورها ناشی از 

های پولی و مالی کشورهاست. این نوع نگرش باعث مطرح شدن   موجود میان سیاست
های پولی و مالی   سؤالی اساسی در این زمینه گردیده است؛ و آن اینکه، دلیل اتخاذ سیاست

متفاوت از سوی کشورهای مختلف چیست؟ برای پاسخ به این سؤال، این ایده که توانایی 
های ساختاری اقتصادی   ، بستگی به شرایط و ویژگیها مالیاتآوری   جمعها برای   دولت

)، توانایی ۱۹۷۵( ۳کشورها دارد، شکل گرفته است. برای مثال، به عقیده چلیاه و همکاران
یافتگی و نیز ویژگی ساختار اقتصادی آنها   کشورها در اخذ مالیات بستگی به مراحل توسعه

لید ناخالص داخلی) دارد و در این خصوص شواهدی را (مثلاً سهم بخش کشاورزی در تو
                                                                                                                                
1 Panel Smooth Transition Regression (PSTR) 
2 Middle East and North Africa (MENA) 
3 Chelliah et al 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۸۶
اند که کشورهای با درآمد سرانه غیرصادراتی بالاتر که تجارت آزادتری دارند و   ارائه کرده

دارند،  یتر کوچکهای کشاورزی   تر بوده و در عوض بخش  های معدنی وسیع  دارای بخش
آوری مالیات برخوردارند.   یشتر در جمعمتوسط از ظرفیت مالیاتی بالاتر یا سهولت ب طور به

آوری مالیات در این کشورها بالا و فرار مالیاتی گسترده   های جمع  لیکن از آنجا که هزینه
است، بسیاری از آنها ممکن است در بیشتر مواقع از مالیات تورمی برای تأمین منابع مالی 

ها در   ، آن است که دولتخود استفاده کنند. نکته دیگری که در این خصوص مطرح شده
الضرب استفاده   بجای اخذ مالیات از حق خود مخارج تأمین کشورهای فقیر، برای

؛ ۱۹۷۳، ۱بندی بهینه (فیلیپس  نمایند. این عوامل منجر به مطرح شدن نظریه مالیات  می
) شد که طبق این نظریه، هزینه نهایی مالیات تورمی با ۱۹۹۲، ۳من  و آیزن ۱۹۸۹، ۲وق

ها برابر خواهد بود که این نیز با دیدگاه   هزینه نهایی مالیات بر تولید مطلوب دولت
 ٤های تورم سازگاری دارد. در این راستا افرادی نظیر ادواردز و تابلینی  کننده  ساختاری تعیین

 توسعه درحال) نظریه یاد شده را برای کشورهای ۱۹۹۲( ٥) و کوکرمن و همکاران۱۹۹۱(
های   بندی بهینه در عمل ناکام ماند، مدل  اند. از آنجایی که تئوری مالیات  همردود شناخت

 آفرینی متغیرهای سیاسی و نهادی بکار برده شدند. کوکرمن  تجربی و نظری مبتنی بر نقش
ثباتی سیاسی و   اند که در آن، بی  یک مدل تئوریکی را بسط داده )۱۹۹۲( همکاران و

های مالیاتی بوده و   کننده دخیل در نظام  متغیرهای تعیین عنوان  های قطبی به  تصمیم
ها از ترکیبی از درآمدهای مالیاتی و تأمین منابع با چاپ پول شده   مندی دولت  موجب بهره

ثباتی سیاسی و   اند که هر چه درجه بی  است و در این راستا شواهدی را ارائه کرده
باشد، درآمدهای حاصل از چاپ پول در مقایسه با های قطبی و متمرکز بالاتر   گیری  تصمیم

  ).۳، ص ۲۰۰۵، ٦درآمد مالیاتی نیز بیشتر بوده است (به نقل از آیسن و ویگا
چرا باید تعداد بیشتر تغییرات  شود آن است که  سؤالی که در این خصوص مطرح می

رات کابینه و های دولت به تورم بالاتر منتهی شود؟ بدیهی است که تغیی  کابینه یا بحران
به  گردد میمکرر، باعث محدود کردن افق نگرش اعضای دولت  صورت بههای دولت   بحران

                                                                                                                                
1 Phelps 
2 Vegh 
3 Aizenman 
4 Edwards & Tabellini 
5 Cukierman et al  
6 Aisen & Veiga 
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 به عبارتطوری که آنها مطمئن نخواهند بود که تا پایان دوره در پست خود خواهند ماند. 
مدت را مدنظر قرار دهند و   شود که آنها بیشتر، اهداف کوتاه  دیگر، تغییرات مکرر موجب می

  ).۴، ص ۲۰۰۵شود (آیسن و ویگا،   بنابراین حفظ تورم در سطوح پایین با مشکل مواجه می
شوند. به   ثباتی سیاسی و تورم می  نظریاتی نیز هستند که مربوط به رابطه علی بین بی

یک رابطه دوطرفه  صورت بهثباتی سیاسی   ) ارتباط بین تورم و بی۱۹۸۷( ۱عقیده پالدام
توان در قالب "فرضیه   ثباتی سیاسی را می  که رابطه علیت از تورم به بیاست، به این صورت 
پذیر   های مسئولیت  های تورم" توضیح داد که بر طبق این فرضیه، دولت  مسئولیت و هزینه

گیرند. اما   های اقتصادی خود از سوی مردم مورد حمایت قرار می  در برابر نتایج سیاست
یاسی به تورم مرتبط است با تقاضا برای مخارج عمومی که بیشتر ثباتی س  رابطه علیت از بی

شود. در این راستا، هرگاه تورم به سطوح بالاتر   به شیوه مالیات تورمی تأمین مالی می
ثبات، بسیار مشکل خواهد بود که در برابر   های ضعیف و بی  یابد، برای دولت  افزایش می

های مردم مقاومت کرده و یک سیاست مناسب را اتخاذ کنند   فشارهای سیاسی و مقاومت
  ).۴، ص ۲۰۰۵(به نقل از آیسن و ویگا، 

ثباتی سیاسی با   )، بی۱۹۹۲( ۲همکاران و سینا  باید گفت که با استناد به مطالعه آل
تورم بالاتر    و در نتیجه نرخ ها قیمتتواند به افزایش سطح عمومی   کاهش تولید و عرضه می

گردد، اما هیچ رابطه علی در جهت مخالف وجود ندارد. چرا که بحث نظری قوی که  منجر
در زمینه این رابطه مطرح است، مبتنی بر اثرات نااطمینانی بر تصمیمات اقتصادی مولد از 

گذاری، تولید و عرضه نیروی کار است. به این صورت که تمایل بالای تغییر   جمله سرمایه
شود و عوامل   های جدید دولت جدید همراه می  ر مورد سیاستدولت با نااطمینانی د

های اقتصادی دریغ نمایند و یا با   ممکن است از اجرای طرح گریز یسکراقتصادی 
گذاران   گذاری در خارج از کشور، از اقتصاد داخلی خارج شوند. در مقابل، سرمایه  سرمایه

انی کمتر در مورد حقوق مالکیت را های سیاسی باثبات و با نااطمین  خارجی نیز محیط
گذاری، تولید و عرضه   ثبات، سرمایه  های سیاسی بی  . در نتیجه، در محیطدهند میترجیح 

 به عبارتییا  ها قیمت) و سطح عمومی ۵، ص ۱۹۹۲سینا و همکاران،   کمتر خواهد بود (آل
افزایش خواهد یافت. همچنان تأثیر نمانده و   نرخ تورم نیز از این کاهش تولید و عرضه بی

) که به بررسی اثرات نااطمینانی سیاسی روی ۱۹۸۹( ۳سینا و تابلینی  که در مطالعه آل
                                                                                                                                
1 Paldam  
2 Alesina et al 
3 Alesina & Tabellini 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۸۸
پردازد، نمایان است، احتمال سقوط دولت منجر به ایجاد   گذاری و فرار سرمایه می  سرمایه

مصرف، باعث های مولد داخلی به نفع   گذاری  که با تعویض سرمایه گردد میدولت جدیدی 
های تولیدی و فرار سرمایه شده و در نتیجه منجر به کاهش تولید داخلی   کاهش فعالیت

). این در حالی است که به عقیده ۵، ص ۱۹۹۲سینا و همکاران،   خواهد شد (به نقل از آل
ثباتی   )، رشد اقتصادی پایین و به تبع آن تورم بالا باعث بی۲۱، ص ۲۰۱۰( ۱دیمیتراکی

های   ، اما رابطه علی در جهت عکس وجود ندارد. به این ترتیب که سیاستگردد یمسیاسی 
اقتصادی بد منجر به عملکرد اقتصادی بد شده که این هم به نوبه خود منجر به محیط 

) پیرامون وجود رابطه ۲۴ص ، ۱۹۹۶( ۲شود. با استناد به نظر زابلوتسکی  سیاسی ناپایدار می
 برای مناسب شرایط ایجاد با سیاسی ثبات گفت، همانطورکهتوان   علی دوطرفه نیز می

 با افزایش رشد نماید،  می فراهم و تورم پایین را بالا اقتصادی رشد های  زمینه گذاری،  سرمایه
فراهم  سیاسی برقراری ثبات برای شرایط مساعدی و کاهش نرخ تورم نیز اقتصادی

  .گردد می
های تأثیرگذاری ثبات سیاسی بر نرخ   کلی باید اذعان داشت که در مورد کانال طور به

) از آنجایی که در ۴۲۴، ص ۱۹۹۱( ۳تورم نظرات متفاوتی وجود دارد. به عقیده بارو
ها اظهارنظر   سیاست و سیاستمداران انتخاب مورد های دموکراتیک، عموم در  نظام
 و کودتا چون نامشروعی ابزارهای با را قدرت حاکم براندازی نمایند، لذا این عمل امکان  می

 از پذیرتر  بینی  پیش سیاسی، در چنین جوامعی تغییرات بنابراین برد.  می بین از شورش
افزایش  موجب گذاری،  سرمایه کاهش هزینه ریسک با امر این است. بسته های  نظام

 ها قیمتو نهایتاً کاهش سطح عمومی آن افزایش تولید و عرضه  و به تبع گذاری  سرمایه
 مانند هایی  پدیده و کودتا سیاسی، ترورهای جناحی، های  یشود. از طرف دیگر، درگیر  می
 فضای در نااطمینانی و ریسک افزایش موجب مالکیت حقوق بردن امنیت بین با از آن،

خارجی، کاهش تولید  و داخلی گذاری  کاهش سرمایه آن تبع  به و گردیده کشور اقتصادی یک
 ) معتقد است ایجاد۱۵، ص ۱۳۸۶دارد. حال آنکه سعیدی ( دنبال   به را و افزایش نرخ تورم

 شود.  کشور می در خارجی داخلی و گذاری  سرمایه افزایش موجب جامعه در امنیت و ثبات
 کشور، به موردنیاز متخصص و کادر مدیریت تکنولوژی، انتقال ضمن خارجی گذاری  سرمایه
 مذکور های  یگذار  سرمایه لذا زند.  گره می گذار  سرمایه کشورهای به منافع را کشور منافع

                                                                                                                                
1 Dimitraki 
2 Zablotsky 
3 Barro 
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  ۸۹ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

گذاری فزاینده و به تبع آن افزایش تولید و   سرمایه به و کرده بیشتر را امنیت و ثبات خود
  شود.  می منجر کاهش نرخ تورم

  پیشینه مطالعات تجربی ۳
 مرتبط با موضوع دارد: های  این بخش، مروری بر پژوهش

ثباتی   ) به بررسی اینکه آیا بی۲۰۰۵در بین مطالعات خارجی، مطالعه آیسن و ویگا (
کشور جهان  ۱۰۰پردازد. در این بررسی که برای   ؟ میگردد میسیاسی منجر به تورم بالاتر 

رت های تابلویی صو  و با استفاده از تکنیک اقتصادسنجی داده ۱۹۶۰-۱۹۹۹های   طی سال
ثباتی سیاسی با تورم بالاتر ارتباط   شود که درجه بالاتر بی  گرفته است، این نتیجه حاصل می

  دارد.
ثباتی   ای دیگر با هدف بررسی رابطه بین بی  ) همچنین در مطالعه۲۰۰۶آیسن و ویگا (

 GMM(۱یافته (  با استفاده از روش تخمین گشتاورهای تعمیمسیاسی و نوسانات تورمی 
تا  ۱۹۷۵های   کشور در طی سال ۱۰۰های تابلویی پویای خطی و نمونه متشکل از   برای داده

ثباتی سیاسی   تر آزادی اقتصادی و سطوح بالای بی  گیرند که سطوح پایین  نتیجه می ۱۹۹۹
  شوند.  های تورم می  باعث افزایش نوسانات در نرخ

ثباتی سیاسی، تضاد   ر بررسی تأثیر بی) د۲۰۰۸ای دیگر نیز، آیسن و ویگا (  در مطالعه
های تابلویی پویای   برای دادهGMM اجتماعی و کیفیت نهادها بر تورم با استفاده از روش 

گیرند که   نتیجه می ۱۹۹۹تا  ۱۹۶۰های   کشور در طی سال ۱۶۰خطی و نمونه متشکل از 
استقلال کمتر بانک ثباتی سیاسی و تضاد اجتماعی، دموکراسی کمتر و   درجات بالاتر بی
شوند. همچنین نتایج حاکی از شدت یافتن   های تورم می  ثباتی بالای نرخ  مرکزی منجر به بی

تر   با درجات پایین   ثباتی تورم در کشورهای در حال توسعه  ثباتی سیاسی روی بی  تأثیر بی
  باشد.  می   استقلال بانک مرکزی و آزادی اقتصادی

ثباتی سیاسی بر تورم طی   ) به بررسی تأثیر بی۲۰۰۹( ۲ثقیب در پاکستان نیز خان و
استفاده کرده و این GMM پردازند. بدین منظور، آنها از روش   می ۱۹۵۱-۲۰۰۷های   سال

دهد که اثرات   نمایند. نتایج مدل پولی نشان می  رابطه را در دو مدل مختلف بررسی می
ستند و به فضای سیاسی پاکستان بستگی دارند. ای ه  حاشیه نسبتاًهای پولی   کننده  تعیین

                                                                                                                                
1 Generalized Method of Moments 
2 Khan & Saqib 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۹۰
ثباتی سیاسی و تورم را تأیید   های مدل غیرپولی، به وضوح، وجود رابطه مثبت بین بی  یافته
  نمایند.  می

های   ای با استفاده از روش داده  ) در مطالعه۲۰۱۰( ۱از سوی دیگر، تلاتار و همکاران
 ۳۹تابلویی پویا به بررسی رابطه بین ثبات سیاسی، آزادی سیاسی و تورم برای یک نمونه 

دهد که در کشورهای   پردازند. نتایج برآورد نشان می  می ۱۹۸۳-۲۰۰۲های   کشوری طی سال
ثباتی سیاسی منجر به کاهش تورم   تر بی  و کشورهای با تورم کمتر، درجه پایین یافته توسعه

شد. البته برای کشورهای در حال توسعه نیز زمانی که آزادی سیاسی در نظر گرفته خواهد 
کنند   ها تأکید می  ثباتی سیاسی عامل تأثیرگذاری بر تورم خواهد بود. این یافته  شود، بی  می

  که اثرات ثبات سیاسی در کاهش تورم، بستگی به ساختار سیاسی دموکراتیک کشورها دارد.
ثباتی   ) به بررسی نتایج بی۲۰۱۱( ۲دیگر در پاکستان، حیدر و همکارانای   در مطالعه

پردازند.   می ۱۹۵۰-۲۰۱۱های   سیاسی، حاکمیت و فساد اداری روی تورم و رشد طی سال
دهد که پایه   های مختلف نشان می  مقایسه میزان کارایی اقتصاد پاکستان در طول رژیم

های دموکراتیک، نوعی بهبود   دی در مقایسه با رژیمهای استبدا  اقتصاد کلان در طول رژیم
تورم پایین، رشد زیاد و سطح  وسیله بههای استبدادی   ، ادوار رژیمویژه بهدهد.   را نشان می

های   شود. در مقابل، میزان کارایی اقتصاد در طول رژیم  پایین فساد اداری، بهتر توصیف می
اتکا بر  به خاطردموکراسی با حاکمیت ضعیف و سطوح بالای فساد، رشد کم و تورم بالا 

  الضرب برای تأمین مالی مخارج عمومی، کم مشاهده شده است.  حق
ای تأثیر ثبات سیاسی بر   ) در مطالعه۲۰۱۲( ۳و نهایتاً جعفری صمیمی و همکاران

) طی MENAکشورهای منطقه منا (کشوری از  ۱۷مالیات تورمی را برای یک نمونه 
های این مطالعه با استفاده از مدل رگرسیونی   نمایند. یافته  بررسی می ۲۰۰۳-۲۰۰۸های   سال
ای منفی بین ثبات سیاسی و مالیات تورمی وجود   های تابلویی از این عقیده که رابطه  داده

تر مالیات   ا سطوح پاییندیگر سطوح بالای ثبات سیاسی ب به عبارتکند.   دارد، حمایت می
که برای این گروه کشورها و در  دهند میتورمی قرین خواهد بود. اما نتایج همچنین نشان 

شود که   بازه زمانی مذکور، افزایش بیشتر در ثبات سیاسی منجر به افزایش مالیات تورمی می
العاتی با بازه است و این نتیجه باعث شده این محققان انجام مط قبول یرقابلغای   نتیجه

  زمانی و گروه کشورهای مختلف را پیشنهاد نمایند.
                                                                                                                                
1 Telatar 
2 Haider 
3 Jafari Samimi 
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  ۹۱ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

)، جعفری صمیمی و ۱۳۷۴تمامی مطالعات انجام شده داخلی اعم از مطالعات میدری (
الساداتی   )، برادران شرکاء و ملک۱۳۸۶)، جعفری صمیمی و همکاران (۱۳۸۴آذرمند (

)، کمیجانی و همکاران ۱۳۹۰محمدی ()، ندیری و ۱۳۸۸زاده و احمدزاده (  )، عیسی۱۳۸۷(
که -های حکمرانی   به بررسی تأثیر شاخص)، ۱۳۹۲نژاد (  ) و نیز حیدری و علی۱۳۹۲(

کشورها  بر رشد و توسعه اقتصادی -هاست  شاخص ثبات سیاسی نیز جزو این شاخص
البته از های مختلف اقتصادسنجی   ها و تکنیک  پردازند. در این مطالعات از روش  می
استفاده شده و نتایج مشابهی برای گروه کشورهای مختلف که حاکی از های خطی   مدل

بر رشد و بالاخص شاخص ثبات سیاسی حکمرانی خوب های   و معنادار شاخصتأثیر مثبت 
نژاد   در این میان، مطالعه حیدری و علی آمده است. به دستباشد،   توسعه اقتصادی می

و نیز  )D-۸() در بررسی تأثیر ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی کشورهای دی هشت ۱۳۹۲(
های مختلف،   تبیین نحوه تأثیرگذاری شاخص ثبات سیاسی بر رشد اقتصادی در طول رژیم

تر و   ای جامع  های رگرسیونی انتقال ملایم تابلویی استفاده نموده و نتیجه  از رویکرد مدل
اند. به این صورت که این شاخص در رژیم اول و در   آورده به دستت تر از سایر مطالعا  کامل

دار و در رژیم دوم و سطوح بالای ثبات   تر ثبات سیاسی، تأثیر منفی و معنی  سطوح پایین
دار بر رشد اقتصادی داشته است. با استناد به نتیجه این   سیاسی، تأثیر مثبت و معنی

نامتقارن این شاخص بر متغیرهای کلان اقتصادی مطالعه باید گفت امکان تأثیرگذاری 
تغییر    ترین مدل  برجسته عنوان به، PSTRهای   رسد و استفاده از مدل  می به نظرمحتمل 

 نماید.  رژیمی، محققان را در این خصوص یاری می
 مطالعات تمامی کهدهد   پیرامون موضوع، نشان می مطالعات بندی  جمعدر حالت کلی، 

اند، هرچند مطالعات   پرداخته اقتصادی رشد بر ثبات سیاسی تأثیربررسی به  داخلی
اند. البته در این   تورم پرداخته بر ثبات سیاسی تأثیرمحدودی در خارج از کشور به بررسی 

به دلیل وجود احتمال بسیار در  که شده مطالعات عموماً از رهیافت الگوهای خطی استفاده
کشورهای مختلف،  و تورم مربوط به تولید ناخالص داخلیهای   داده ۱مورد ناهمگنی

بسیاری از مطالعات انجام گرفته با نادیده گرفتن این مسئله و انتخاب اثرات گروهی 
های اثرات ثابت و تصادفی، به تخمین مدل مورد   های تابلویی و نیز با استفاده از روش  داده

رگرسیونی کاذب را به دنبال دارد. زیرا ارائه  اند که این مسئله، برآوردهای  مطالعه پرداخته
در کشورهای  ثبات سیاسیو شاخص  نرخ تورمیک پارامتر ثابت و مشابه برای توضیح رفتار 

                                                                                                                                
1 heterogeneity  

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
95

.9
.2

7.
3.

2 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

21
 ]

 

                             9 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1395.9.27.3.2
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-387-fa.html


 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۹۲
ها بسیار     مختلف و به طور خاص برای کشورهایی که سطوح درآمدی و ساختار اقتصادی آن

با هدف پر کردن خلأ مطالعاتی رسد. لذا   متفاوت است، چندان معقول و منطقی به نظر نمی
با استفاده در خصوص تعیین رابطه بین ثبات سیاسی و نرخ تورم حداقل در داخل کشور و 

در تابع تولید باشد و نیز بررسی  تأثیرگذاراز مدل مناسبی که دربرگیرنده اکثر متغیرهای 
ارائه نموده و را  یاتکاتر قابلتوان نتایج   وجود رابطه غیرخطی بین متغیرهای مدل، می
  مشکلات موجود در مطالعات قبلی را مرتفع کرد.

 شناسی پژوهش  معرفی مدل و روش ۴
 و نیندلیو ،)۲۰۰۰( ۱المرحوبیمدل پایه معرفی شده توسط  در مطالعه حاضر با استفاده از

کشور منتخب  ۱۶های موجود برای   )، داده۲۰۱۱( ۳و دمیر و پراکسا )۲۰۰۷( ۲هیلمن
در قالب مدل رگرسیونی انتقال ملایم  ۲۰۱۴-۱۹۹۶طی دوره زمانی  MENA٤منطقه 

گیرد. مدل اولیه ارائه شده در مطالعات مذکور، به صورت زیر   تابلویی تحت بررسی قرار می
  باشد:  می

௜௧ܨܰܫܮ  )۱( = 1௜ߙ + ܲܦܩܮ2ߙ ௜ܲ௧ + ௜௧ܫܲܥ3ߙ + ௜௧ܩܮ4ߙ +   ௜௧ߝ

 خـدمات و کالاهـا بهـای شـاخص رشـد (نـرخ تـورم نرخ لگاریتم، ௜௧ܨܰܫܮدر مدل فوق، 
 فسـاد گیـری  انـدازه بـرای جـایگزین متغیـر عنـوان بـه فسـاد ادراک شاخص௜௧ܫܲܥ  مصرفی)،

ܲܦܩܮ ، لگاریتم مخارج دولتی و௜௧ܩܮ، اداری ௜ܲ௧ داخلـی ناخـالص بیانگر لگاریتم تولید نیز 
. این مطالعه نیز با اقتباس از این مدل و با در نظرگرفتن متغیرهای درجـه بـاز باشد  می سرانه

بودن اقتصاد، مخارج مصرفی دولت و نقدینگی به عنوان متغیرهای غیرپولی و پولی مـؤثر بـر 
تصـریح و بـرای  ۲مـدلی جـامع را بـه صـورت رابطـه  MENAنرخ تورم در کشورهای منطقه 

  گیرد:   بررسی موضوع به کار می

                                                                                                                                
1 Al-Marhubi  
2 Vindelyn & Hillman 
3 Damir & Praksa 

، مصر، ایران، اردن، کویت، لیبی، مالت، مراکش، جیبوتی: الجزایر، بحرین، عبارتند ازکشور  ۱۶این  ٤
  عربستان سعودی، عمان، قطر، سودان، سوریه و یمن.
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  ۹۳ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

௜௧ܨܰܫܮ  )۲( = 1௜ߚ + ܦܩܮܦ2ߚ ௜ܲ௧ + ௜௧ܫ3ܲܵߚ + ௜௧ܩܮܦ4ߚ + ܧ6ܱܲߚ+ 2௜௧ܯ5ߚ ௜ܰ௧ +  ௜௧ߝ

ܦܩܮܦ، تورم نرخ ، لگاریتم௜௧ܨܰܫܮکه در آن،  ௜ܲ௧  ،بیانگر رشد تولید ناخالص داخلی ܧܱܲرشد مخارج مصرفی دولت و  ௜௧ܩܮܦشاخص ثبات سیاسی،  ௜௧ܫܵܲ ௜ܰ௧ شاخص 
 در داخلی ناخالص تولید به نقدینگی نسبت صورت به که است نقدینگینیز معرف  ۲௜௧ܯ .شود  می تعریف داخلی ناخالص تولید به تجارت نسبت صورت به کهبوده  اقتصاد بازبودن

   .است شده گرفته نظر
یا تصادفی  اثرات ثابت و های  مدل، های رگرسیونی ساده تابلویی  در مدلنظر به اینکه 

باشند، اندیشمندانی در جهت   می ها  اثرات زمانی و مقطعی ناهمگن دادهکننده   تعیین
ضرایب رگرسیونی در متفاوتی کوشیدند تا  های تابلویی  رویکردهای دادهگسترش و ایجاد 

رگرسیون این رویکردها، مدل  ترین  ابتدایییکی از  .دطع تغییر یابناطول زمان و برای مق
باشد که در آن، مشاهدات   ) می۱۹۹۹( ۲هنسن توسطارائه شده  ۱)PTRای تابلویی (  آستانه

ای تعیین شده   ای که کمتر و یا بیشتر از مقدار آستانه  تابلویی با توجه به مقادیر متغیر آستانه
مقدار  شوند. در این مدل، مشاهداتی بسیار نزدیک به  تقسیم می ۳باشند به چند رژیم همگن

گیرند و   باشند که به لحاظ اختلافات اندک، در دو گروه متفاوت قرار می  می ای موجود  آستانه
 رو  از این). ۲۰۱۱، ٤مواجه است (چیو و همکاران ها با یک جهش شدید  نحوه تأثیرگذاری آن
که  اند  نمودهرا ارائه  PSTRایراد، مدل این تکمیل و رفع  برای )۲۰۰۴( ٥فوک و همکاران

) ۲۰۰۶( ۷) و کولیتاز و هارولین۲۰۰۵( ٦گونزالز و همکاران سطوخود این مدل نیز ت
با لحاظ نمودن تابع انتقال شناخته  PTRیافته مدل   فرم گسترشگسترش یافته و در واقع 

با دو رژیم حدی و یک تابع انتقال تصریح شده توسط  PSTR. بطوریکه مدل شده است
  قابل تبیین است: ۳رابطه  صورت به) ۲۰۰۵گونزالز و همکاران (

                                                                                                                                
1 Panel Threshold Regression (PTR)  
2 Hansen  
3 Homogenous 
4 Chiou  
5 Fok  
6 Gonzalez  
7 Colletaz & Hurlin 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۹۴
௜௧ݕ  )۳( = ௜ߤ + 0ߚ

ᇱݔ௜௧ + 1ߚ
ᇱݔ௜௧݃(ݍ௜௧; ,ߛ ܿ) + ݅   ௜௧ݑ = 1, … , ܰ  , ݐ = 1, … , ܶ  

اثرات ثابت مقاطع و  μ௜برداری از متغیرهای برونزا،  ௜௧ݔمتغیر وابسته،  ௜௧ݕکه در آن  .݅نیز جزء خطا است که  ௜௧ݑ ݅. ݀. ܰ(0, مقاطع و  یببه ترتنیز  tو  i شده است. فرض (ఌ2ߪ
;௜௧ݍ)݃چنین، تابع انتقال   هم د.نباش  می تابلوییهای   ابعاد زمانی داده ,ߛ  یک تابع  (ܿ

و به پیروی  ای تعیین  توسط مقدار متغیر آستانهبین صفر و یک است که  دار کرانپیوسته و 
  :گردد میلاجستیکی زیر تصریح  صورت به) ۲۰۰۵از گونزالز و همکاران (

;௜௧ݍ)݃)۴( ,ߛ  ܿ) = ቈ1 + exp (−ߛ ∏ ൫ݍ௜௧ − ௝ܿ൯)௠௝ୀ1 ቉ି1 ߛ > 0, ܿ1 ≤ ܿ2 ≤, … , ≤ ܿ௠  

سرعت تعدیل از یک و در واقع  پارامتر شیببیانگر  ߛ ای و  متغیر انتقال یا آستانه ௜௧ݍ که
ܿ باشد.  میرژیم به رژیم دیگر  = ቀܿ1, … , ܿ௠ቁ′ ای یا   نیز برداری از پارامترهای حد آستانه

های وقوع تغییر رژیم است. با توجه به مبانی نظری و تجربی موجود در زمینه مورد   مکان
یافته مدل   فرم تعمیم ومتغیر انتقال انتخاب شده  عنوان به شاخص ثبات سیاسیمطالعه، 

PSTR تصریح است: با بیش از یک تابع انتقال به صورت رابطه زیر قابل  
௜௧ݕ  )۵( = ௜ߤ + ′٠ߚ ௜௧ݔ ∑ ௜௧൧௥௝ୀ١ݔ′௝ߚൣ ݃௝൫ݍ௜௧௝ ; ,௝ߛ ௝ܿ൯ +   ௜௧ݑ

) باید ۲۰۰۵لازم به ذکر است که در این رویکرد با استناد به مطالعه گونزالز و همکاران (
منظور بیان نحوه تغییرپذیری پارامترها و انتخاب بهترین مدل، لحاظ کردن یک   گفت که به

در مدل تخمینی مناسب خواهد بود. بطوریکه در  =۲mیا  =۱mای،  مقدار آستانهیا دو 
دلالت بر دو رژیم حدی مرتبط با مقادیر کمتر و بیشتر از متغیر  PSTR، مدل =۱mحالت 

تا  0ߚ) و با یک تابع انتقال یکنواخت از ضرایب ۱ܿای (  ) در مقایسه با حد آستانه௜௧ݍانتقال ( 0ߚ + 1ܿ)، تابع انتقال در نقطه =۲mآنکه برای   دارد. حال 1ߚ + به حداقل رسیده و  2/(2ܿ
به خود اختصاص  (௜௧ݍ)مقدار عددی یک را برای مقادیر کمتر و بیشتر متغیر انتقال 

مستلزم تعیین تعداد توابع  PSTRتخمین مدل نهایی اینکه  به دلیلدهد. از سوی دیگر   می
) با ارائه یک فرایند ۲۰۰۶) و کولیتاز و هارولین (۲۰۰۵ گونزالز گونزالز و هم،باشد  انتقال می

زمینه را جهت تخمین ، وجود رابطه غیرخطی   وجود یا عدم درآزمون تشخیصی 
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  ۹۵ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

 NLS(۱با استفاده از روش حداقل مربعات غیرخطی ( PSTRاطمینان مدل نهایی   قابل
   اند.  کردهفراهم 
  

  ربیتخمین مدل و نتایج تج ۵
کار رفته در پژوهش   دهد که متغیرهای به  را ارائه می PSTRیک حالت کلی از مدل  ۶رابطه 

  :گردد میحاضر را شامل 
௜௧ܨܰܫܮ  )۶( = ௜ߤ + ܦܩܮܦ1ߙ ௜ܲ௧ + ௜௧ܫ2ܲܵߙ + 2௜௧ܯ4ߙ+  ௜௧ܩܮܦ3ߙ + ܧ5ܱܲߙ ௜ܰ௧ + ሾܦܩܮܦ1ߚ ௜ܲ௧ + ௜௧ܫ2ܲܵߚ + ௜௧ܩܮܦ3ߚ + 2௜௧ܯ4ߚ + ܧ5ܱܲߚ ௜ܰ௧ሿ ݃(ݍ௜௧; γ, ܿ) +  ௜௧ߝ

  
، لزوم بررسی مانایی متغیرها ضرورت استفاده PSTRاز سوی دیگر قبل از تخمین مدل 

کند، که برای این منظور، در این   های تابلویی را ایجاد می  های مانایی در داده  آزمون از
 ۳) و لوین، لین و چو۲۰۰۳( ۲و شین ریشه واحد تابلویی ایم، پسرانهای   مطالعه از آزمون

بیانگر نامانا  IPSدهد آزمون   نشان می ۱طور که جدول   ) استفاده شده است. همان۲۰۰۲(
متغیر بیانگر نامانا بودن  یزنLLC و آزمون  OPENو  DLGDP ،PSIبودن متغیرهای 

DLGDP ده از هر دو باشد. اگرچه پایایی سایر متغیرها با استفا  در دوره مورد بررسی می
واضح است که وجود برخی متغیرهای نامانا در مدل، منجر رسد اما   آزمون مانا به اثبات می

نیز از آزمون  مسئلهشود. لذا در ادامه، برای مرتفع نمودن این   به ایجاد رگرسیون کاذب می
است. ) در مواجهه با حضور چند متغیر نامانا در مدل استفاده شده ۱۹۹۰( ٤همجمعی کائو

توان گفت که   انباشته بودن متغیرها را تأیید نماید، می  بطوریکه اگر نتیجه این آزمون هم
  نماید.  متغیرها در بلندمدت رابطه دارند و وجود متغیرهای نامانا در مدل مشکلی ایجاد نمی

                                                                                                                                
1 Non-linear Least Squares (NLS) 
2 Im, Pesaran & Shin (IPS) 
3 Levin., Lin & Cho (LLC) 
4 Kao 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۹۶
انباشتگی   دهد نتیجه آزمون همجمعی کائو دلالت بر هم  نشان می ۲همانطور که جدول 

  باشد.  رهای تحت بررسی میمتغی

  ۱جدول 
   LLC و IPS های ریشه واحد تابلویی  آزمون

  IPSآزمون  LLCآزمون 
 Wآماره   احتمال tآماره   احتمال متغیرها

۰٫۰۳۷ -۱٫۸۰۵ ۰٫۰۰۳-۲٫۷۳۸ LINF 
۰٫۱۶۶ -۰٫۹۷۸ ۰٫۲۶۸-۰٫۶۱۴ DLGDP 

۰٫۰۰۵ -۲٫۵۸۹ ۰٫۲۱۷-۰٫۷۷۳ PSI 
۰٫۰۰۱ -۱۱٫۶۴۸ ۰٫۰۰۱-۷٫۶۵۲ DLG 
۰٫۰۰۱ -۲٫۹۲۲ ۰٫۰۴۸-۱٫۶۴۶ M٢ 
۰٫۰۶۵ -۱٫۵۴۱ ۰٫۴۲۵ -۰٫۱۷۷ OPEN 

  منبع: محاسبات نویسندگان

  ۲جدول 
 انباشتگی تابلویی کائو  نتایج آزمون هم

    tآماره   احتمال

۰٫۰۰۰ ۵٫۰۷۸- ADF 
   منبع: محاسبات نویسندگان

)، نخست، فرضیه خطی ۲۰۰۵در این قسمت به پیروی از پیشنهاد گونزالز و همکاران (
با در نظر گرفتن شاخص ثبات سیاسی به عنوان  PSTRبودن در مقابل فرضیه وجود الگوی 

دهد که   در این مورد نشان می ۳متغیر انتقال مورد آزمون قرار گرفته است. نتایج جدول 
ه و ) وجود رابطه خطی را رد کرد=۲mو  =۱mای (  ها برای یک و دو حد آستانه  تمامی آماره

. لذا پس از حصول اطمینان از وجود رابطه دهند میرابطه غیرخطی بین متغیرها را نشان 
، به منظور تعیین   غیرخطی بین متغیرها، لازم است که وجود رابطه غیرخطی باقیمانده

تنها لحاظ کردن یک تابع انتقال  ۳تعداد توابع انتقال، بررسی گردد. طبق نتایج جدول 
  باشد.  غیرخطی بین ثبات سیاسی و نرخ تورم مناسب می برای تصریح رابطه
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  ۹۷ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

  ۳جدول 
    های خطی بودن و نبود رابطه غیرخطی باقیمانده  آزمون

۲m= ۱m= 
୵ܯܮ୊ܯܮܴܮ୵ܯܮ୊ܯܮ ܴܮ  

۲۸٫۸۳۹  
)۰٫۰۰۱(  

۲٫۶۳۶  
)۰٫۰۰۹(  

۲۶٫۳۴۳  
)۰٫۰۰۵(  

۱۶٫۵۸۱  
)۰٫۰۰۱(  

۳٫۰۱۵  
)۰٫۰۱۶(  

۱۵٫۷۶۲  
)۰٫۰۰۹(  

:۰ܪ ݎ = :۱ܪ ݏݒ ۰ =ݎ ۱ 
۱۵٫۴۹۸  

)۰٫۱۲۳(  
۱٫۲۵۸  

)۰٫۲۶۹(  
۱۴٫۷۴۱  

)۰٫۱۵۸(  
۱۰٫۷۱۹  

)۰٫۰۶۲(  
۱٫۷۶۲  

)۰٫۱۳۳(  
۱۰٫۳۶۸  

)۰٫۰۷۱(  
:۰ܪ ݎ = :۱ܪ ݏݒ ۱ =ݎ ۲ 

باشند. مقادیر احتمال مربوط به   بیانگر تعداد توابع انتقال می rای و   های آستانه  بیانگر تعداد مکان m یادداشت.
صورت گرفته است. منبع: محاسبات  MatLabافزار  محاسبات در نرم پرانتز گزارش شده است.هر آماره داخل 

  .نویسندگان

در گام بعدی و پس از رد فرضیه خطی بودن رابطه موجود بین متغیرهای تحت بررسی 
ای برای انتخاب مدل   های آستانه  و انتخاب یک تابع انتقال، ضرورت تعیین تعداد مکان

)، اصغری ۲۰۱۰( ۱)، جوید۲۰۰۶به پیروی از کولیتاز و هارولین ( رو  ارد. از ایننهایی وجود د
)، ۱۳۹۳اران (کو هم یدری) و نیز ح۱۳۹۲)، حیدری و سعیدپور (۱۳۹۲و محسنی زنوزی (

ها مقادیر   ای تخمین زده شده و برای هر کدام از آن  با یک و دو حد آستانه PSTRدو مدل 
محاسبه شده است.  ۳و معیار اطلاعات آکائیک ۲ا، معیار شوارتزه  مجموع مجذور باقیمانده

است که بیانگر  PSTRشده برای هر دو مدل   ، شامل معیارهای عنوان۴جدول شماره 
با یک تابع انتقال  PSTRهمسو بودن نتیجه هر سه معیار مبنی بر مناسب بودن یک مدل 

  باشد.   متغیرهای مورد مطالعه میای برای بررسی رفتار غیرخطی میان   و یک حد آستانه
  

                                                                                                                                
1 Jude 
2 Schwarz Criterion 
3 Akaike Information Criterion 
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۹۸
  ۴جدول 

  ای در یک تابع انتقال  های آستانه  تعیین تعداد مکان

  معیار شوارتز  معیار آکائیک
مجموع مجذور 

    ها  باقیمانده
۱٫۳۱۲- ۱٫۱۵۸- ۶۳٫۸۵۶ ۱m=  
۱٫۳۰۹- ۱٫۱۴۷- ۶۳٫۳۱۴ ۲m=  

  .صورت گرفته است. منبع: محاسبات نویسندگان MatLabافزار  یادداشت. محاسبات در نرم

در  ای  با یک تابع انتقال و یک حد آستانه PSTRبدیهی است برآورد مدل دو رژیمی 
پارامتر ارائه گردیده است.  ۵مرحله بعدی قرار دارد که نتایج این برآورد در جدول شماره 

ای شاخص   و حد آستانه ۱۰۵٫۱۱۴شیب (سرعت انتقال از یک رژیم به رژیم دیگر) معادل 
 PSTRدر رژیم اول یعنی قسمت خطی مدل  برآورد شده است. ۰٫۷۵۶ثبات سیاسی مقدار 

که در آن مقدار تابع انتقال صفر در نظر گرفته شده است، متغیرهای نقدینگی و رشد مخارج 
دار و متغیرهای رشد تولید ناخالص داخلی، شاخص ثبات   مصرفی دولت تأثیر مثبت و معنی

داری بر تورم دارند. در رژیم دوم که   سیاسی و شاخص باز بودن اقتصاد تأثیر منفی و معنی
بیانگر گذار از سطوح پایین ثبات سیاسی به سطوح بالای آن است، تأثیر متغیرها همانند 
رژیم اول است، با این تفاوت که از شدت تأثیرگذاری مثبت نقدینگی و رشد مخارج دولت 

تأثیرگذاری منفی شاخص ثبات سیاسی، رشد تولید ناخالص داخلی و  کاسته شده و شدت
 شاخص باز بودن اقتصاد افزایش پیدا کرده است.
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  ۹۹ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

  ۵جدول 
   PSTRج تخمین مدل ینتا

    ܫܵܲضرایب   ܲܦܩܮܦضرایب
)۱٫۹۲۶-(  ۱٫۱۰۱-  α۲)۲٫۲۵۹-(  ۵٫۰۶۹-  α۱ ۰٫۰۹۵-  )۲٫۰۴۷-(  β۲)۴٫۲۲۶-(  -۱۹٫۱۷۱  β۱

  ܩܮܦ ضرایب   2ܯ ضرایب   ܰܧܱܲضرایب 
 ۳ߙ  ۰٫۰۴۳  )۳٫۸۴۲(۴ߙ  ۰٫۰۳۴  )۵٫۱۹۷(۵ߙ  -۰٫۴۰۳  )-۲٫۳۹۸(
 ۳ߚ  -۰٫۰۲۷  )-۲٫۳۸۹(۴ߚ  -۰٫۰۱۴  )-۱٫۸۱۵(۵ߚ  -۰٫۲۴۳  )-۲٫۳۲۴(

;௜௧ݍ)ܩرژیم حدی اول:  ,ߛ ܿ) = ௜௧ܨܰܫܮ  ٠ = ௜ߤ − 5. 069 ௜௧ܫܵܲ − 1. 101 ܦܩܮܦ ௜ܲ௧ + 0. 043 ௜௧ܩܮܦ + 0. 034 2௜௧ܯ − 0. ܧܱܲ 403 ௜ܰ௧ 
;௜௧ݍ)ܩرژیم حدی دوم:  ,ߛ ܿ) = ௜௧ܨܰܫܮ  ١ = ୧ߤ − 24. 240 ௜௧ܫܵܲ − 1. 195 ܦܩܮܦ ௜ܲ௧ + 0. 070 ௜௧ܩܮܦ + 0. 048 2௜௧ܯ − 0. ܧܱܲ 646 ௜ܰ௧ γ = ۱۰۵. ۱۱۴   ܿ = ۰. ۷۵۶  

ای   نیز به ترتیب بیانگر پارامتر شیب و حد آستانه cو  γاست.  tدهنده آماره   مقادیر داخل پرانتز نشان یادداشت.
  .صورت گرفته است. منبع: محاسبات نویسندگان MatLabافزار  محاسبات در نرم باشند.  می

تأثیرگذاری    و نحوه PSTRدر ادامه به منظور تبیین بهتر نتایج حاصل از تخمین مدل 
تابع  ۱شکل شماره در  شود.  متغیرها بر تورم، این روابط در قالب شکل نمایش داده می

باشد، در مقابل   دار بین صفر و یک می  انتقال که در آن مقدار این تابع که یک تابع کران
متغیر انتقال (شاخص ثبات سیاسی) رسم شده است. همانطور که ترسیم نموداری تابع 

بالا (معادل  نسبتاً، تابع انتقال با سرعتی ۰٫۷۵۶ای   دهد، در حد آستانه  نشان میانتقال 
تغییر رژیم داده است که دلالت بر دو رژیمی بودن تابع انتقال دارد.  ۱۰۵٫۱۱۴پارامتر شیب) 

، ضرایب تأثیرگذاری شاخص ثبات سیاسی بر تورم با توجه به مقادیر متغیر ۲در شکل شماره 
دهد، افزایش ثبات سیاسی منجر به   شده است. همانطور که این شکل نشان میانتقال رسم 

ای یا ورود به رژیم دوم، شدت اثرگذاری آن   شود که با گذار از حد آستانه  کاهش تورم می
یابد. با توجه به مبانی نظری و شواهد تجربی موجود، بدیهی است که در جوامع   افزایش می
ای برای   در نتیجه سطح پایین ثبات سیاسی، از یک طرف انگیزه تر و  های بیش  با بحران

گذاری وجود نداشته که این امر موجب افزایش تقاضا برای مصرف و   انداز و سرمایه  پس
در  یاسیدر صورت فقـدان ثبات س. در واقع گردد می ها قیمتدرنتیجه افزایش سطح 

ژه یبه و یدیتول های فعالیتام انج یزه خود را بـرایانگ ین اقتصادیشورها، فعالک
ـان کـه امکچرا  ،دهند می، از دست تد اسید تولیبر عوامل جد یکه متکنوآورانه  یها  تیفعال
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۱۰۰
افته یاهش کد ین تولینو یها  مؤلفه عنوان بهو گسترش بازار  یانسان یرویاستفاده مطلوب از ن

شـورها و فقـدان کدر  یاسیه ثبات سک یابد. در حالی  یاهش مک یجه رشد اقتصادیو در نت
ن یب فعالیماننـد آن موجـب ترغ های پدیدهودتا و ک، ترور، یداخل یها  هرگونـه آشـوب، نزاع

، یــدیتول های  ــتیدر فعال یگــذار  هیآرام و امن بـه ســرما یطیو شهروندان در مح یاقتصاد
ها   نهیاهش هزکاز  یناشـ المللی بیندر عرصه نظـام  یزن  و چانه یریپذ  ش قــدرت رقابتیافــزا

ثباتی   بی .گردد میمستمر و باثبات  یبه رشد اقتصاد یابیت دستیو در نها ها قیمتو 
ها از ترکیبی از درآمدهای مالیاتی و   مندی دولت  های قطبی، موجب بهره  سیاسی و تصمیم

ات سیاسی و بالا رفتن شود. بطوریکه با پایین آمدن درجه ثب  تأمین منابع با چاپ پول می
های قطبی و متمرکز، کسب درآمد از طریق چاپ پول در مقایسه با درآمد   گیری  تصمیم

ها از   تر دولت  تر است؛ که این خود منجر به استفاده بیش  ها راحت  مالیاتی برای دولت
های   ران. از سوی دیگر، تغییرات کابینه و بحگردد میپول و در نتیجه تورم بالا  الضرب حق

مکرر خود منجر به محدود شدن افق نگرش اعضای دولت و نااطمینانی  صورت بهدولت 
و لذا حفظ تورم در سطوح پایین در این شرایط،  گردد میها نسبت به حفظ سمت خود   ن  آ

ها   های آن  مدت و سیاست  ثبات، کوتاه  های بی  دشوار خواهد بود، چراکه اهداف دولت
 ها قیمتدیگر در سطوح پایین ثبات سیاسی، سطح عمومی  به عبارتباشد.   الساعه می  خلق

این  ،سطح ثبات سیاسیبا افزایش دهد،   نشان می ۲بالاتر خواهد بود و همانطور که شکل 
  گذارد.  تری بر تورم اثر می  متغیر با شدت بیش

باشد   ر تورم مینیز نمایانگر نحوه تأثیرگذاری رشد تولید ناخالص داخلی ب ۳شکل شماره 
شود همگام با افزایش ثبات سیاسی (حرکت از رژیم اول به رژیم دوم)، شدت   که مشاهده می

علل این امر نیز این است که  یابد.  تأثیرگذاری رشد تولید ناخالص داخلی بر تورم افزایش می
رضه نیروی گذاری، تولید و ع  اثرات نااطمینانی بر تصمیمات اقتصادی مولد از جمله سرمایه

های جدید دولت   کار و قرین بودن احتمال بالای تغییر دولت با نااطمینانی در مورد سیاست
های اقتصادی و   گریز در اجرای طرح  جدید و در نتیجه کاهش انگیزه عوامل اقتصادی ریسک

افزایش خروج سرمایه از کشور، همگی در کاهش سطح تولید و در نتیجه بالا رفتن تورم 
تولید ناخالص  سطحزمانی که نیز از طرف دیگر اثرات تورمی رشد عرضه پول  ارند.نقش د

شدت تر ثبات سیاسی،   از این رو در سطوح بیش خواهد بود.داخلی پایین باشد، بیشتر 
  یابد.  تأثیرگذاری رشد تولید ناخالص داخلی بر تورم افزایش می

بیانگر آن است که بر تورم رشد مخارج مصرفی دولت نحوه تأثیرگذاری  ۴در شکل شماره 
همگام با افزایش سطح ثبات سیاسی (حرکت از رژیم اول به رژیم دوم)، شدت تأثیرگذاری 

پایین بودن ثبات سیاسی، با تضعیف یابد. چراکه   مخارج مصرفی دولت بر تورم کاهش می
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  ۱۰۱ منا منتخب منطقه یو نرخ تورم در کشورها یاسیثبات س ینرابطه ب 

 

گردیده و شدید کسری بودجه منجر به تمدیریت مالیاتی و کاهش درآمدهای مالیاتی دولت، 
این شرایط، ظاهراً دولت را برای استفاده از حق ضرب پول برای تأمین مالی مخارج خود 

یعنی تورم نخواهد  ها قیمتای جز افزایش سطح عمومی   نماید. این روش نتیجه  موجه می
تورمی چنین پاسخگو بودن تقاضا برای مخارج عمومی که اغلب از طریق مالیات   داشت. هم

کند که در این حالت، اتخاذ یک سیاست   شود، شرایط حاد تورمی را ایجاد می  تأمین مالی می
که با  -ثبات  های ضعیف و بی  مناسب جهت تأمین مالی بهتر این مخارج توسط دولت

دشوار بوده و این خود منجر به شدت  -های مردم نیز روبروست  فشارهای سیاسی و مقاومت
مخارج . لذا در سطوح بالای ثبات سیاسی، بالا رفتن گردد مینرخ تورم گرفتن افزایش 

  .گردد میمصرفی دولت، با ضریب کمتری منجر به بالا رفتن تورم 
همگام  دهد که  نشان می ۵نحوه تأثیرگذاری حجم نقدینگی بر تورم نیز در شکل شماره  

شدت تأثیرگذاری مثبت با افزایش سطح ثبات سیاسی (حرکت از رژیم اول به رژیم دوم) 
یابد. واضح است که نقدینگی بالا در سطح جامعه عمدتاً   حجم نقدینگی بر تورم کاهش می

کسری بودجه در واقع و  دولتی برای تأمین مخارج اصلی ابزارکه ناشی از سیاست حق ضرب 
اول) بنا رسد در سطوح پایین ثبات سیاسی (رژیم   نظر می  باشد. از طرف دیگر به   است، می

به دلایلی که قبلاً بیان گردید، دولت با کسری زیاد در بودجه مواجه گردد. واضح است که 
گردد. از این رو با افزایش ثبات سیاسی، سطح   جبران این کسری جز با حق ضرب میسر نمی

   .گردد مینقدینگی و در نتیجه شدت تأثیر مثبتش بر تورم کمتر 
نحوه تأثیرگذاری شاخص باز بودن اقتصاد بر تورم را نشان  ۶در نهایت، شکل شماره 

همگام بودن افزایش سطح ثبات سیاسی (حرکت از رژیم اول به رژیم دهد که دلالت بر   می
بدیهی است شاخص باز بودن  باشد.  دوم) با شدت گرفتن تأثیرگذاری این متغیر بر تورم می

. نخست، از طریق گردد میمنجر  اه قیمتاقتصاد از دو طریق به کاهش سطح عمومی 
ای توسط تولیدکنندگان داخلی و دیگری از طریق افزایش   افزایش کالاهای وارداتی و سرمایه

پذیری در تولید کالاهای قابل مبادله داخلی که تولیدکنندگان داخلی را مجبور   میزان رقابت
و خدمات را افزایش و یا پذیری محصولات خود، کیفیت کالاها   نماید برای حفظ رقابت  می

گذاران خارجی به   که تمایل سرمایه حالی استهای تولید را کاهش دهند. این در   هزینه
های سیاسی باثبات و با نااطمینانی کمتر در مورد حقوق مالکیت بر   گذاری در محیط  سرمایه

چنین   ید. همافزا  شدت کاهش روابط خارجی و شاخص باز بودن اقتصاد و بالا رفتن تورم می
پذیرتر بودن   بینی  ها و پیش  سیاست و سیاستمداران انتخاب مورد بالا بودن حق اظهارنظر در

کاهش  خود خودبهبسته،  های  نظام های دموکراتیک نسبت به  سیاسی در نظام تغییرات
گذاری، تولید و عرضه و نهایتاً کاهش سطح   افزایش سرمایه گذاری و  سرمایه هزینه ریسک

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
95

.9
.2

7.
3.

2 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

21
 ]

 

                            19 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1395.9.27.3.2
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-387-fa.html


 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۱۰۲
 انتقال ضمن خارجی گذاری  ، سرمایهکه یحالآورد. در   می به دنبالرا  ها قیمتعمومی 

کشور با انتقال منافع سایر کشورها به  به موردنیاز متخصص و کادر مدیریت تکنولوژی،
گذاری فزاینده و به تبع آن افزایش تولید و   سرمایه بیشتر، امنیت و جامعه، موجب ثبات

 نسبتاً ثبات، شاخص باز بودن اقتصاد   های بی  . لذا در نظامگردد می منجر کاهش نرخ تورم
  متر است. کاش بر تورم   پایین و در نتیجه شدت تأثیرگذاری منفی

  
  PSTRتابع انتقال مدل . ۱شکل 

  
  ضریب تأثیرگذاری شاخص ثبات سیاسی بر تورم  .۲شکل 
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  ضریب تأثیرگذاری رشد تولید ناخالص داخلی بر تورم .۳شکل 

  
  ضریب تأثیرگذاری رشد مخارج مصرفی دولت بر تورم. ۴شکل 
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  ضریب تأثیرگذاری نقدینگی بر تورم .۵شکل 

  
  ضریب تأثیرگذاری شاخص باز بودن اقتصاد بر تورم .۶شکل 

 فرجام ۶
شــور رابطــه ک کــی یاســیو س ی، سـاختار اقتصــادیاسـیـات اقتصـاد سیمطـابق ادب

 عنوان بهشور ک یاسیـه سـاختار سکیبطور .گر داردیدکیبا  ای یچیدهپ حال یندرعتنگاتنــگ و 
سـتم یآن س یـرات اقتصـادکتف کننده منعکسـه کشـور ک یت اقتصـادیریتگر مدیستم هدایس
کشور  کی یتیرینهاد مدـث هرگونـه اختلال در یـن حی. از اشود میاسـت، شـناخته  یاسـیس

منجر به  تواند میدر حــال توســعه،  یشــورهاکـژه در یو بــهثباتی سیاسی،   یبا عنـوان بـ
جـه رشـد یـه در نتکد یاقتصاد را دچار اخلال نما یعـیـت طبکشـده و حر یاقتصاد ثباتی بی
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موده و در نتیجه نندتر ک یـرد اقتصـادکشـاخص عمل ترین مهمشور را به عنوان ک یاقتصـاد
مطالعه  بالا در کشور گردد. این نسبتاًو حصول نرخ تورم  ها قیمتمنجر به بالا رفتن سطح 
دوره  یط MENAنرخ تورم در کشورهای منتخب سیاسی و  ثبات با هدف بررسی رابطه

 نیندلیو ،)۲۰۰۰( المرحوبیدر مطالعات  مدل پایه ارائه شدهشکلی از ، ۱۹۹۶-۲۰۱۴ یزمان
 ۱۶های موجود برای   داده ه وگرفت به کاررا  )۲۰۱۱و دمیر و پراکسا ( )۲۰۰۷( هیلمن و

. داده استمورد بررسی قرار  PSTRکشور منتخب را در چارچوب رویکرد مدل تغییر رژیمی 
رابطه بین متغیرها مردود و یک  فرضیه خطی بودنکند که   نتایج پژوهش حاضر بیان می

اندازه ، دو رژیمیبهینه مدل بطوریکه با تخمین  باشد،  ها موجود می  رابطه غیرخطی بین آن
حاصل  MENAدر کشورهای منتخب  شاخص ثبات سیاسیبرای  ۰٫۷۵۶ای   آستانه
ثبات سیاسی، شاخص باز بودن اثر دهد که   ها نشان می  چنین هسته یافته  هم. شود  می

اثرگذاری در  این شدت و منفی بوده ههموار تورم نرخ برو رشد تولید ناخالص داخلی  اقتصاد
رشد و  نقدینگیاز مثبت بودن اثر ، است. سایر نتایج تر  بیش سطوح بالای ثبات سیاسی،

تر   سطوح پاییندر بطوریکه . کند  حکایت میکشورها  نرخ تورمبر  مخارج مصرفی دولت
نسبت به سطوح ها بر تورم   مثبت آنشدت تأثیر ، ای  از حد آستانهشاخص ثبات سیاسی 
تولید ناخالص  تر است؛ که دلالت بر قرین بودن کاهش سطح  بیش بالاتر ثبات سیاسی،

و نیز پایین آمدن شاخص باز بودن اقتصاد با افزایش کسری بودجه دولت و  داخلی
ثباتی   بیافزایش ی   محدودیت در تجارت، بالا رفتن نقدینگی بدون پشتوانه و تورم در نتیجه

برای افزایش ثبات سیاسی در جوامع کمتر  شود که  باشد. در این راستا توصیه می  سیاسی می
 - ها کشورهای منتخب مورد بررسی قرار دارند  که در رأس آن-   توسعه  توسعه یافته و درحال

باید به عواملی از قبیل مشخص ساختن و کارآمد کردن قوانین حقوقی و تنظیمی، نهادینه 
بالا برای تضمین ثبات و پایداری  اظهارنظری با دموکراسی و حق های حکومت  کردن نظام
و ... توجه  تقویت نظارت قوه مقننه بر قوه مجریه و اصلاح قوه قضائیه تر نظام،  هرچه بیش
چنین، با توجه به اثر منفی شاخص ثبات سیاسی بر تورم در گروه کشورهای مورد   شود. هم

گذاران و   های مناسب از سوی سیاست  مال سیاسترسد که اع  مطالعه حاضر، به نظر می
گری دولت، تقویت توان تولیدی داخل با   ریزان اقتصادی، نظیر کاهش حجم تصدی  برنامه
های   وری عوامل تولید و استفاده از تکنولوژی  گیری از عوامل تولید کارآمد، ارتقای بهره  بهره

ثباتی سیاسی و در نتیجه   رم، کاهش بیپیشرفته و همچنین کاهش فرار سرمایه، کنترل تو
بر این، افزایش حجم تجارت از طریق   عدم تشدید تورم را تضمین خواهد نمود. علاوه 

های تجاری، اثر مطلوب شاخص باز بودن اقتصاد بر نرخ تورم   گسترش بازار و ایجاد فرصت
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 ۱۳۹۵/ بهار ۲۷سال نهم/ شماره   ۱۰۶
پول بدون پشتوانه  در این کشورها را تقویت نموده و با افزایش درآمدهای ارزی، از عرضه

  جلوگیری و در نتیجه از افزایش نقدینگی و نرخ تورم جلوگیری خواهد نمود.

 منابعفهرست 
و مخارج مصرفی دولت بر  ها مالیاتبررسی تأثیر  .)۱۳۹۲( اصغری، ر. و محسنی زنوزی، س. ج.

فصلنامه تحقیقات توسعه  .MENAمنتخب منطقه  رشد اقتصادی در کشورهای اسلامی
 .۱-۲۲، )۱۱(۳ .اقتصادی

تأثیر حکمرانی خوب بر رشد اقتصادی در  .)۱۳۸۷( الساداتی، س.  و ملک شرکاء، ح.   برادران
  .۲۹- ۵۲، ۴۹شماره  .فصلنامه راهبرد .کشورهای منتخب

رابطه بین آلودگی هوا و رشد اقتصادی در کشورهای  .)۱۳۹۲( حیدری، ح. و سعیدپور، ل.
 .فصلنامه مطالعات اقتصاد انرژی .های رگرسیونی انتقال ملایم پانل  لخاورمیانه: کاربردی از مد

  .۵۰-۷۸، ۳۸سال دهم، شماره 
بررسی رابطه بین دموکراسی و رشد  ).۱۳۹۳( رزاده، ج.یو جهانگ اد، ر.نژ  یعل ، ح.،یدریح

رشد و توسعه  یها  فصلنامه پژوهش .یشور بزرگ اسلامک ۸ یبرا یاقتصادی: مطالعه مورد
  .۴۱-۶۰سال چهارم، شماره پانزدهم،  .یاقتصاد

 ۸د از یجد ین ثبات سیاسی و رشد اقتصادی: شواهدیرابطه ب). ۱۳۹۲( نژاد، ر.  و علی حیدری، ح.،
  ، طرح تحقیقاتی منتشر نشده، دانشگاه ارومیه.یشور بزرگ اسلامک

متغیرهای نهادی بر رشد اقتصادی در بررسی تأثیر  ).۱۳۸۴( جعفری صمیمی، ا. و آذرمند، ح.
  .۱۱-۳۶، ۱۶شماره  .مجله دانش و توسعه .کشورهای جهان
بررسی رابطه بین ثبات سیاسی و کارایی  ).۱۳۸۶( اده، م. و اکبریان مهر، ز.باباز جعفری صمیمی، ا.،

سال  .فصلنامه علوم اقتصاد .دولت با رشد اقتصادی کشورهای منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا
  .۵۵-۷۷اول، پیش شماره اول، 

  انتشارات شرکت تعاونی فرهنگ و هنر کارآفرینان، چاپ اول. .های توسعه  نظریه ).۱۳۸۶( سعیدی، خ.
بررسی اثر عوامل نهادی بر رشد اقتصادی با تأکید بر ). ۱۳۸۸( زاده، س. و احمدزاده، ا.  عیسی

های   فصلنامه پژوهش .)۱۹۹۶- ۲۰۰۵ره نهادهای حاکمیتی (مطالعه موردی بین کشوری برای دو
  .۱- ۲۸، ۴۰شماره  .اقتصادی ایران

ها و   فصلنامه پژوهش .اقتصاد سیاسی رشد اقتصادی ).۱۳۹۲( ، ا. و اقبالی، ع.گرجی کمیجانی، ا.،
  .۶۱- ۸۲، ۶۵سال بیست و یکم، شماره  .های اقتصادی  سیاست

  .۱۶۳- ۱۷۸، ۶شماره  .فصلنامه راهبرد .ثباتی سیاسی و رشد اقتصادی  بی). ۱۳۷۴( میدری، ا.
 روش با یاقتصاد رشد بر ینهاد یساختارها ریتأث یبررس. )۱۳۹۰( ندیری، م. و محمدی، ت.

GMM ۱-۲۴)، ۱۵(۳سال پنجم،  .اقتصادی یساز مدلفصلنامه  .های تابلویی پویا  داده.  
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