
 

 بانکی-های پولیپژوهشفصلنامه 
 ۱۳۹۳پاییز ، ۲۱شماره  هفتم،سال 

 ۴۷۵-۴۴۳صفحات 

نقش نهادها در بروز مصیبت یا موهبت منابع نفتی، یک 
 با رویکرد تعادل عمومی تصادفی پویا جوییرانت الگوی

 †زادهحمید زمان *نیاعلی طیب
 ‡مهدیه شادرخ

 ۰۸/۰۶/۱۳۹۴تاریخ پذیرش:  ۰۱/۰۳/۱۳۹۳ تاریخ دریافت:

 چکیده
بر  اثرگذاری درآمدهای نفتی سازوکارهدف از این مطالعه تحلیل نظری و الگوسازی تجربی 

ی تعادل عموم ییک الگو پژوهشیک اقتصاد نفتی است. این  عنوانبهعملکرد اقتصاد ایران 
مدت و های نفتی در کوتاهانتشار تکانه سازوکاربرای الگوسازی  را نوکینزی یتصادفی پویا

 آمدهایهای مهم اثرگذاری دربر کانال این الگودر  .دهدبلندمدت در اقتصاد ایران ارائه می
و تغییر نهادی تأکید  جوییرانتنفتی بر عملکرد اقتصادی شامل عرضه کالای عمومی، 

مدت از کانال شده، یک تکانه مثبت نفتی اگرچه در کوتاهگوی ارائهال چهارچوبشود. در می
شود، اما در بلندمدت اثر منفی می افزایش تقاضای کل موجب افزایش تولید غیرنفتی

ت کرده و موجبا و تضعیف نهادی بر اثر مثبت افزایش عرضه کالای عمومی غلبه جوییرانت
ا در هادهنقش ویژه ن ز آنجا که نتایج نظری و تجربی. انمایدمی کاهش تولید غیرنفتی را فراهم

تقای های نفتی و ارکند، تقویت پایداری نهادی در برابر تکانهبروز مصیبت منابع را آشکار می
در  راهکار تبدیل مصیبت منابع به موهبت منابع ترینمهم عنوانبهتواند کیفیت نهادها می

 اقتصاد ایران معرفی شود.

 مدت، بلندمدتتولید غیرنفتی، کوتاه، نفت تکانه: های کلیدیواژه
  JEL: C63 ،E02 ،E63 ،Q30بندی طبقه

                                                                                                                                  
  taiebnia@ut.ac.irدانشیار دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران؛  *
 )نویسنده مسئول( h.zamanzadeh@mbri.ac.irاستادیار گروه پولی و ارزی، پژوهشکده پولی و بانکی؛ †
 shadrokh_m@yahoo.comکارشناس ارشد اقتصاد، دانشگاه تربیت مدرس؛  ‡

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

09
 ]

 

                             1 / 33

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-319-fa.html


 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۴۴
 

 مقدمه ۱
رضه عانباشت سرمایه و  فرایندهایی مانند تقویت تواند از کانالمی منابع طبیعی درآمد

، تضعیف جوییرانت، یهلند یماریمانند بهایی ی عمومی اثرات مثبت یا از کانالهاکالا
د. هدف جای گذاراثرات منفی بر عملکرد اقتصادی برنهادی و حاکمیت دولت رانتی، 

ران در انتقال اثرات درآمدهای نفتی بر عملکرد اقتصاد ای سازوکار الگوسازیحاضر،  پژوهش
 افزایش عرضه کالا و خدمات عمومی از محلپژوهش  مدت و بلندمدت است. در اینکوتاه

فتی نل اثرات مثبت درآمدهای کانال انتقا ترینمهم عنوانبهدرآمدهای نفتی از سوی دولت 
یز نانتقال اثرات منفی درآمدهای نفتی و کانال  ترینمهم عنوانبه جوییرانتمقابل و در

قتصاد اثرات مثبت و منفی درآمدهای نفتی بر عملکرد ا برایندنقش ویژه نهادها در تعیین 
ار قر تجربی تحت رویکرد تعادل عمومی تصادفی پویا الگوسازیایران مورد تحلیل نظری و 

 گیرد. می
ه روش بیزین با استفاده از برنامه شده بپارامترهای سیستم معادلات حاصل از مدل ارائه

سازی متغیرهای اقتصادی آن شبیه بر پایهشده و  زده تخمین ۲افزار مطلبتحت نرم ۱داینر
های متغیرهای مهم اقتصادی نسبت به جهت بررسی پویایی درنهایتپذیرد. می صورت

د. تحلیل و بررسی شومی نفتی، توابع واکنش آنی ارائههای تکانه ویژهبهمختلف های تکانه
دهد. نفتی در اقتصاد ایران را نشان میهای انتشار تکانه سازوکارخوبی توابع واکنش آنی، به
انتشار  سازوکارتواند شناخت مناسبی از شده و نتایج حاصل از آن میدر مجموع مدل ارائه

نفتی در اقتصاد ایران و اثرات نهایی آن بر عملکرد متغیرهای کلان اقتصادی های تکانه
های مناسب با این امر است که اتخاذ سیاست بیانگرتولید و تورم به دست دهد و  ویژهبه

های ناشی از درآمدهای نفتی تواند نقش کلیدی در کاهش هزینهمی محوریت اصلاح نهادی
 ری حداکثری از منافع آن دربر داشته باشد.بردابر اقتصاد ایران و بهره

 ، الگوی۳پردازد. در بخش می به بررسی ادبیات موضوع ۲در ادامه مقاله، بخش 
 تخمین ،بی کارگزاران اقتصادی است، ارائهیااقتصاد ایران که حاصل بهینه پیشنهادی برای

دیل مصیبت بحث اصلاحات نهادی برای تب ۴. در بخش شودمیسازی و شبیه زده شده

                                                                                                                                  
1 Dynare 
2 MATLAB 
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 ۴۴۵ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

گیری بندی و نتیجهبه جمع ۵بخش  ،درنهایتمنابع به موهبت منابع بررسی خواهد شد. 
 .داردمقاله اختصاص 

 ادبیات موضوع و مبانی نظری ۲
توجه  ارزیابی اثرات ناشی از درآمد حاصل از منابع طبیعی بر اقتصاد از دیرباز مورد

انتقال اثر درآمد منابع های اقتصادی بوده است. مطالعات بسیاری کانال پردازاننظریه
اند و به معرفی طبیعی بر عملکرد اقتصادی در کشورهای مختلف را مورد بررسی قرار داده

ن یاند. اما آنچه در عمل اتفاق افتاد، ااثرات مثبت و منفی درآمد منابع طبیعی پرداخته
 یج نامطلوبیعظیم حاصل از نفت ممکن است نتا یدرآمدهاش داد که یرا افزا یزنگمانه

، ۱نبرگنیوو فان یرینفت داشته باشد )ن هکنندصادر یکشورهاه داز توسعانبرای چشم
۱۹۸۶ .) 

به گسترشی راجع به درآمدهای  های اخیر در نظریه اقتصادی، ادبیات روطی سال
عنوان  باحاصل از منابع طبیعی و اثرات آن بر اقتصاد کشورهای دارای منابع طبیعی غنی 

پدید آمده است. ایده اساسی این است که کشورهای غنی به لحاظ منابع  ۲مصیبت منابع
از منابع تری نسبت به کشورهایی که بهره چندانی طبیعی عموماً دارای رشد اقتصادی پایین

 وجود دارد که رابطه یادیز هایپژوهش(. ۹۹۵۱، ۳و وارنر ساکس) هستنداند، طبیعی نبرده
اند که ف تولید ناخالص داخلی را تأیید نمودهیو عملکرد ضع یعیمنابع طب ین فراوانیب یمنف

 ( اشاره نمود.۱۹۹۶) 5نتیل و ماع( و ل۲۰۰۱) 4اوتیتوان به می جملهاز
بت یا منفی بر عملکرد های مختلف اثرات مثد از کانالتوانمی طبیعیدرآمد منابع 

های متنوعی برای اثرگذاری منفی درآمد منابع طبیعی بر د. کانالرجای گذااقتصادی بر
توان به روابط پیشین و پسین می ازجملهاند که قرار گرفته بررسیعملکرد اقتصادی مورد 

 یماری(، ب۱۹۹۸، اوتیدرآمد منابع طبیعی ) بالایپذیری (، نوسان۱۹۵۸، 6رشمنیاندک )ه

                                                                                                                                  
1 Neary & Van Wijnbergen 
2 resource curse 
3 Sachs & Warner  
4 Auty  
5 Lal & Myint 
6 Hirschman 
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۴۶
 

، شامی(، تضعیف نهادی )ا۱۹۹۶، ۲رنلوتن و ی)ل جوییرانت(، ۱۹۹۱، ۱)فردمنش یهلند
و  یانیش نقش دولت و حاکمیت دولت رانتی )لوسی( و افزا۲۰۰۵، ۳ولکاک، پریچت و باسبی

 .کرد( اشاره ۱۹۷۸، 4یببلاو
توان می درآمد منابع طبیعی بر عملکرد اقتصادی نیزاثرگذاری مثبت های کانال ازجمله
انباشت سرمایه و عرضه کالای عمومی اشاره نمود. بعضی مطالعات قدیمی  فرایندبه تقویت 

 6( و نیز مطالعات جدیدتر مانند کرونن و مهروترا۱۹۶۰) 5روستو ازجملهاقتصاد توسعه 
 کنند.گیری را تأیید میجهی( چنین نت۲۰۰۹)

 انتقال رانت منابع نفتی بر عملکرد اقتصادی سازوکارلیل تح ۲.۱
 نفی برمتفاوت، اثرات مثبت و مهای تواند از کانالمی اگرچه رانت منابع طبیعی مانند نفت

ه کعملکرد اقتصادی کشورهای دارای منابع طبیعی غنی برجای گذارد، اما سوال اینجاست 
موردبحث در همه های ، از مسیر کانالطور مشخص نفتآیا درآمد حاصل از منابع و به

 اقتصادها اثرات یکسانی خواهد داشت؟
نا های مرسوم اقتصادی جهت تبیین اثرات رانت حاصل از منابع طبیعی را مباگر تحلیل

نین کند که چقرار دهیم، آنگاه در تحلیل نحوه اثرگذاری این درآمدها بر اقتصاد تفاوتی نمی
یان گردند. اما به بدر چه زمانی و تحت چه شرایط نهادی میدرآمدهایی وارد چه کشوری، 

 دچار یعیمنابع طب یخاطر هجوم درآمدهااز کشورها به یادیکه تعداد ز یحال ، دراوتی
  .گونه نبوده استنیگر از کشورها اوضاع اید یاند، در برخنفرین شده

ای است که احتمال پدیدهن نیست، بلکه یک قانون آهنیدة نفرین منابع، یپد ،نیبنابرا
مهم  یرسد در عملکرد اقتصادی(. آنچه به نظر م۱۹۹۴ ،اوتی)اد است یار زیوقوع آن بس
ت یفیت آنها و کیریت مدیفیعوض ک، بلکه درنبوده خودبهخود یعیمنابع طب یباشد، فراوان

  .(۲۰۰۱، ۷نولفاسی)گ است یت نهادها در حالت کلیفیو ک یت اقتصادیریمد

                                                                                                                                  
1 Fardmanesh 
2 Lane & Tornell 
3 Isham, Woolcock, Pritchett & Busby  
4 Beblawi & Luciani 
5 Rostow 
6 Korhonen & Mehrotra 
7 Gylfason 
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 ۴۴۷ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

های گذاری درآمدتأثیرکننده در نحوه ساختار نهادی حاکم، یک موضوع تعیین ،بنابراین
 مورد نفتی بر عملکرد اقتصادی است و باید نقش ویژه نهادها در انتقال اثر منابع طبیعی

 .گیردتأکید قرار 
 بر پایه( ۲۰۰۶) ۱نهادها و عملکرد اقتصادی، مهلام، مونه و تورویک بینرابطه  بارهدر

 به نقش ویژه نهادها در تعیین اثر منابع طبیعی بر عملکرد اقتصاد جوییرانت یک الگوی
اثرات مثبت و  هردوگیرند که کشورهای دارای منابع طبیعی غنی پردازند و نتیجه میمی

اند و عامل اصلی این تفاوت در نحوه اثرگذاری منفی بر عملکرد اقتصادی را تجربه کرده
 یت ساختار نهادی کشورهای مختلف بوده است. منابع طبیعی، تفاوت در کیف

  جوییرانتو  رانتینفت، حاکمیت دولت  ۲.۱.۱
ار ل در زمینه ساختار نهادی و انتقال اثر درآمدهای نفتی، ساختئمسا ترینمهمیکی از 

ولت حاکمیت دولت است. از آنجا که در عموم کشورهای نفتی، مالکیت منابع نفتی از آن د
 را دارد. در کرد آندر نحوه مدیریت درآمدهای نفتی و هزینه را قش مسلطاست، دولت ن

تی نقشی انکارناپذیر در انتقال اثر درآمدهای نف رانتیی، حاکمیت دولت چهارچوبچنین 
مه هبالقوه و بالفعل در  صورتبه و طبیعی طوربه جوییرانترانت و  ،خواهد داشت. البته

که مالک منابع طبیعی بزرگ هایی دارد. اما در دولتبه درجات مختلف وجود ها دولت
ا در رترین منبع خلق رانت تواند بزرگمی مانند نفت هستند، درآمدهای حاصل از این منابع

تر ممکن است بسیار جدیها در این دولت جوییرانتدولت تشکیل دهد. درنتیجه مسئله 
های ژگیوی ازجملهنمود پیدا کند.  رانتیتواند در حاکمیت دولت می باشد کهها از سایر دولت

ر ساختا داشتن، وابستگی بالای آن به رانت، وابستگی پایین آن به تولید داخلی، رانتیدولت 
  شدن به کانون توزیع رانت است.تبدیل و بروکراتیک ضعیف

 رانتیزمان ورود رانت نفت و حاکمیت دولت  ۲.۱.۲
 این گربیانامری گریزناپذیر است؟ تجربه تاریخی  ی نفتیدر کشورها رانتیآیا حاکمیت دولت 
ین نمونه بارز ا .حاکم نشده است رانتیکشورهای نفتی دولت از برخی در موضوع است که 

 یکی از عنوانبه(، نروژ ۲۰۰۱توان در نروژ دید. به بیان گیلفاسون )می موضوع را
 هنشدظاهر  در آنصادرکننده بزرگ نفت خام، تاکنون هیچ علامت روشنی از نفرین منابع 

 است.

                                                                                                                                  
1 Mehlum, Moene & Torvik 
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۴۸
 

پذیری تأثیرای بسیار مهم در چگونگی مسئله کشورزمان ورود رانت نفت به اقتصاد 
 رتأثی پذیری خواهد بود. اینکه ساختار دولت تا چه حد تحتتأثیرساختار دولت و شدت این 

ر گردد، به شرایط موجود ساختاگرفته و دچار تغییر و تحول می ی قراررانت منابع نفت
که اگر دولت نحوی به ،گرددهنگام ورود درآمدهای نفتی بازمی دولتساختار  ویژهبهنهادی، 
استقرار و نوپا  حالسازمانی در ،نهادی موجود، هنگام ورود رانت نفت چهارچوب درمستقر 

اشد، جهت تقویت رشد و توسعه ب ضعیف یا نسبتاً ناکارا درننده و با نظام بروکراتیک شک
کست تنها در مدیریت مناسب رانت نفت با شآنگاه با ورود نفت به کشور، ساختار دولت نه

 . کردتضعیف شده و این شکست را تشدید خواهد  فرایندمواجه خواهد شد، بلکه در این 

 ریزی دولتی ایراندر بودجه جوییرانت ۲.۱.۳
های دهی( افراد و گروهگری( و غیرقانونی )رشوهقانونی )لابیهای ، تلاشجوییرانت

(. این ۱۹۷۴، ۱)کروگر کند، استمی دولت ایجاد رانتی که عمدتاًمنظور تحصیل سود بههم
های صدد هستند تا از طریق فشار بر طیف کارگزاران بودجه، گزینهسود درهمهای گروه
ای را در بودجههای د یا نتایج سیاستنبودجه عمومی تحمیل نمای نظر خود را برمورد

 د.نقرار ده تأثیرراستای انتفاع خود تحت 
 نفوذذیهای واسطه فشار گروه( معتقد است بیشترین رشد دولت به۱۹۸۳) ۲بکر

از قدرت ها این گروه ،مجموعسیاسی هستند. درهای دنبال مساعدتقدرتمندی است که به
غیراقتصادی بر های در بودجه، تحمیل پروژه نظرموردهای گذاری، گنجاندن گزینهسیاست

 رویه مخارج دولتی برخوردارند. بودجه عمومی و افزایش بی
وجود دارد که اکثر  جوییرانتمتنوعی برای های در اقتصاد ایران کانالطور خلاصه، به

بر  شوند. علاوهمی منابع نفتی مربوطمستقیم و غیرمستقیم به رانت  صورتبهها این کانال
غیرمستقیم مانند کسب های توان به کانالمی مستقیم از مسیر بودجه دولت جوییرانت

مدت با بهره کم کلان و طولانیهای مجوزهای انحصاری در تجارت خارجی، کسب وام
مسیر دولتی از های خارج از ضوابط قانونی از طریق نظام بانکی، کسب مالکیت شرکت

خارج از ضوابط قانونی، کسب امتیاز واحدهای تولیدی و بازرگانی خارج های سازیخصوصی
تولیدی مختلف و های از ضوابط قانونی، کسب مجوزهای انحصاری برای فعالیت در زمینه

                                                                                                                                  
1 Kruger 
2 Becker  
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دوگانه در بازارهای مختلف اعم از بازار ارز، بازار پول های از مسیر حاکمیت نرخ جوییرانت
 و بازارهای کالایی اشاره نمود.و اعتبار 

 نفتی بر عملکرد اقتصاد ایرانهای اثر تکانه ۲.۱.۴
 وردمو بلندمدت  مدتکوتاهتوان در می نفتی بر عملکرد اقتصاد ایران راهای تکانه تأثیر

نفتی بر طرف تقاضای اقتصاد عامل های اثر تکانه مدتکوتاهبررسی قرار داد. در 
امل عنفتی بر طرف عرضه اقتصاد های در بلندمدت اثر تکانه که حالی درکننده است، تعیین
 کننده عملکرد اقتصادی است.تعیین

 مدتکوتاهنفتی بر عملکرد تولید در های اثر تکانه ۲.۱.۴.۱
نفتی است. های ، نوسانات و تکانهمدتکوتاهاثر رانت نفت بر تولید در  بارهمسئله مهم در

ر یابد که بازار جهانی نفت در طول چهار دهه گذشته، بسیامی ن امر از آنجا اهمیتای
ولت درود با توجه به وابستگی بالای بودجه می پرنوسان ظاهر شده است. بنابراین انتظار

، های مناسب جهت مدیریت نوسانات نفتیسازوکاربه درآمدهای نفتی و عدم طراحی  رانتی
ولت ثباتی بودجه دحفظ انضباط مالی، نوسانات رانت نفت، به بی حفظ ثبات بودجه دولت و

ل کثباتی تقاضای ثباتی تقاضای کل اقتصاد منتهی گردد. روشن است که بیتبع آن بیو به
 خواهد یافت. بازتاب مدتکوتاهثباتی تولید در در بی درنهایت

 ی بر عملکرد تولیدتأثیرچنین ساختار اقتصادی، چه  دراما یک تکانه مثبت نفتی 
در واکنش به یک تکانه مثبت نفتی، به گسترش مخارج خود  رانتیخواهد داشت؟ دولت 

تواند در می مثبت تقاضای کل، تکانهیک  عنوانبهآورد. افزایش مخارج دولت می روی
ال ز کانتولید را با رونق مواجه نماید و افزایش دهد. البته افزایش رانت نفت ا مدتکوتاه

پذیری تولیدکنندگان داخلی در برابر رقبای قدرت رقابتش نرخ ارز، موجب کاهش کاه
 و صادراتی شده و بخشی از اثرات رونق یرفتن بخشی از بازارهای داخلدستخارجی و از

ثرات رود فارغ از امی بنابراین در مجموع انتظارنماید. می را محدود مدتکوتاهاقتصادی 
 تولید با رونق نسبی مواجه گردد. مدتکوتاه، در بلندمدت افزایش رانت نفت

 نفتی بر عملکرد تولید در بلندمدتهای اثر تکانه ۲.۱.۴.۲
کننده در تولید که اثرپذیری طرف تقاضای اقتصاد عامل تعیین مدتکوتاهبرخلاف دوره 

کننده اثر افزایش است، در میان مدت و بلندمدت، اثرپذیری طرف عرضه اقتصاد تعیین
رانت نفت بر عملکرد تولید است. در این مطالعه، افزایش رانت منابع نفتی بر عملکرد تولید 

گیرد. اول عرضه می قرار توجهاز مسیر طرف عرضه در بلندمدت، از سه کانال اصلی مورد 
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 جوییرانتو سوم اثر تغییر نهادی که خود از مسیر  جوییرانت، دوم کالا و خدمات عمومی
 گذارد.می تکنولوژی اثر تولیدی خود را بر جای فرایندو 
 عرضه کالا و خدمات عمومی اثر 

ید. افزایش درآمدهای دولت از محل درآمدهای نفتی، به افزایش مخارج دولت خواهد انجام
گردد. بنابراین افزایش می مصرفی و عمرانیهای کلی صرف هزینه صورتبهاین مخارج 

 از مسیر افزایش مخارج عمرانی دولت به افزایش عرضه کالا و خدماتدرآمدهای نفتی، 
ید یک عامل تول عنوانبهشود. از آنجا که موجودی کالا و خدمات عمومی می عمومی منتهی

، عمومی افزایش عرضه کالا و خدمات تولید قرار دارد، افزایش رانت نفت از مسیر فراینددر 
 گذارد.می مدت بر جایدر بلندمستقیم اثر مثبت بر تولید  طوربه
  جوییرانتاثر  

دهنده و و تبدیل دولت به کانون تخصیص رانتیرانت در دولت عظیم وجود منابع 
جو تبدیل نموده است. تلاش ه عوامل رانتیکننده رانت، دولت را به هدف اصلی و اولتوزیع

منبع  عنوانبههای بالقوه کسب منفعت از دولت برداری از فرصتجو جهت بهرهعوامل رانت
انحای متفاوت در دولت و تغییر ساختاری دولت عظیم رانت، موجب نفوذ گسترده آنان به

جویی های رانتجو گردیده که این امر مشوق فعالیتمنافع عوامل رانت تأمیندر جهت 
طی دستیابی به چرخه های اقتصادی مولد است. تحت چنین شراینامولد نسبت به فعالیت

انگیزه برای کارآفرینی در  درواقعیابد. رانت، نسبت به کارایی تولید اهمیت بیشتری می
دهند تا با های تولیدی اقتصاد تضعیف گردیده و کارآفرینان اقتصادی ترجیح میزمینه
که های تولیدی استفاده از نهادهای ضعیف، رانت بالایی را کسب نمایند و از فعالیتسوء

 (. ۲۰۰۶، ۱درآمد نسبی کمتری خواهند داشت، خارج گردند )وینتال و لوانگ
ی تأثیرال این است که تحت ساختار موجود اقتصادی، افزایش رانت نفت چه اکنون سؤ

در بلندمدت خواهد داشت؟ با  جوییرانتبر تخصیص منابع کارآفرینی در بخش تولید و 
ر دولت، درآمدهای نفتی است، افزایش رانت نفت منبع رانت د ترینمهمتوجه به اینکه 

 موجب (به فرض عدم تغییر نهادی)ت پایین نهادی یو کیف رانتیتحت حاکمیت دولت 
نسبت به تولید افزایش یافته  جوییرانت فرایندشود تا بازدهی مورد انتظار کارآفرینان در می

ابع کارآفرینی بیشتری را از و در نتیجه بخشی از کارآفرینان اقتصادی ترجیح دهند تا من
به کار گیرند. در مقابل در صورت  جوییرانتتولید خارج نموده و در راستای  فرایند

                                                                                                                                  
1 Weintal & Luong 
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حاکمیت دولت کارآمد و کیفیت بالای نهادی، این امکان وجود دارد که افزایش رانت نفت 
بینجامد و در  جوییرانتتولید نسبت به  فرایندبه افزایش بازدهی مورد انتظار کارآفرینان در 

 جوییرانت فرایندنتیجه کارآفرینان اقتصادی ترجیح دهند تا منابع کارآفرینی بیشتری را از 
 تولید به کار گیرند. فرایندخارج نموده و در 

 اثر تغییر نهادی 
کننده در اثر افزایش علاوه بر میزان کیفیت نهادی، میزان پایداری نهادی نیز عاملی تعیین

و وجود نهادهای  رانتیرانت نفت بر عملکرد اقتصادی است. در صورت حاکمیت دولت 
جو جهت گسترش رانتهای گروههای تواند به تقویت تلاشمی ناپایدار، افزایش رانت نفت

 به تضعیف ساختار نهادی و درنهایتنفوذ و بهره برداری از منابع رانت بینجامد که این امر 
کشوری خود، (، در مطالعه بین۲۰۰۵) و همکاران ش کیفیت آن خواهد انجامید. ایشامکاه

به این نتیجه رسیدند که به فرض ثبات سایر شرایط، افزایش در وابستگی به منابع طبیعی 
شاخص  بینانجامد. بررسی تجربی رابطه می متمرکز )مانند نفت(، به کاهش کیفیت نهادی

های نفتی در اقتصاد ایران نیز اثر منفی افزایش رانت نفت بر نهادها را کیفیت نهادی و درآمد
شاخص  ۶(. شاخص کیفیت نهادی یک شاخص ترکیبی است که از ۱کند )شکل می تأیید

، شاخص اثربخشی ۳، شاخص ثبات سیاسی۲پذیریشامل شاخص محاسبه ۱حکمرانی
که  ۷کنترل فسادو شاخص  6، شاخص حاکمیت قانون5، شاخص کیفیت تنظیمی4دولت

، محاسبه شده است. بررسی رابطه شاخص کیفیت نهادی و کندمی بانک جهانی ارائه
 طوربهدهد که تغییر درآمدهای نفتی، می نشان ۱۳۹۰تا  ۱۳۷۵درآمدهای نفتی طی دوره 

میانگین اثر معکوس بر کیفیت نهادی داشته است. به عبارت دیگر افزایش درآمدهای نفتی 
ت نهادی و در مقابل کاهش درآمدهای نفتی به افزایش کیفیت نهادی به کاهش کیفی

                                                                                                                                  
میلادی(  ۱۹۹۶) ۱۳۷۵( توسط بانک جهانی از سال ndicatorsiovernance gحکمرانی )های . شاخص۱

 شود. می ارائه
2 voice and accountability 
3 political stability 
4 government effectiveness 
5 regulatory quality 
6 rule of law 
7 control of corruption 
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گانه نهادی نیز با درآمدهای ششهای منتهی شده است. علاوه بر این هر یک از شاخص
 اند.ای معکوس داشتهنفتی رابطه

 دفراینکاهش کیفیت نهادی از دو مسیر اثر منفی بر تولید خواهد داشت. از آنجا که 
 فرایندکیفیت نهادی است، کاهش کیفیت نهادی از مسیر تضعیف  تأثیرتکنولوژی تحت 

علاوه تضعیف کیفیت بهمستقیم اثر منفی بر تولید خواهد داشت.  صورتبهتکنولوژیک 
  .شتاثر منفی غیرمستقیم بر تولید بر جای خواهد گذا جوییرانتنهادی از مسیر تقویت 

 
 ایراناقتصاد درآمدهای نفتی در و  کیفیت نهادی رابطه میان شاخص .۱شکل 

 سناریوهای اثر افزایش رانت نفت بر عملکرد تولید در ایران  ۲.۱.۴.۳
اد توان استدلال کرد که ساختار اقتصمی با توجه به مباحثی که در بخش قبل ارائه شد،

 وو کیفیت نسبتا پایین  رانتی، اقتصادی تحت حاکمیت دولت ۱۳۳۰از دهه  کمدستایران 
ثر ادر عین حال ناپایدار ساختار نهادی است. هدف الگوسازی تجربی این مطالعه، بررسی 

دولت  ساختار نهادی موجود و پس از حاکمیت درافزایش رانت نفت بر عملکرد اقتصاد ایران 
ضه چنین ساختار اقتصادی، افزایش رانت نفت اگرچه از کانال افزایش عر دراست.  رانتی

ثر اثبت بر تولید در بلندمدت دارد، اما در مقابل از کانال تقویت کالای عمومی اثر م
 ،. بنابراینشتو تضعیف کیفیت نهادی اثر منفی بر تولید بر جای خواهد گذا جوییرانت

ماید. نعیین تتواند اثر افزایش رانت نفت بر تولید را در بلندمدت می این دو اثر متضاد برایند
تصاد عملکرد تولید اق بارهانت نفت، سه سناریوی مختلف دربر این اساس در اثر افزایش ر

 ایران در بلندمدت امکان وقوع دارد:
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 سناریوی موهبت منابع 
ی و تضعیف نهاد جوییرانتغلبه اثر مثبت افزایش کالا و خدمات عمومی بر اثر منفی 

 که در نتیجه آن تولید غیرنفتی و تولید کل در بلندمدت افزایش خواهد یافت. 
 سناریوی ضعیف مصیبت منابع 

 اثر مثبت افزایش کالا و خدمات و تضعیف نهادی بر جوییرانتغلبه نسبی اثر منفی 
عمومی که در نتیجه آن تولید غیرنفتی کاهش خواهد یافت، اما این کاهش در تولید 

ل در کنتیجه تولید غیرنفتی به حدی نیست که اثر افزایش درآمد نفتی را خنثی نموده و در
  بلندمدت افزایش خواهد یافت.

 سناریوی قوی مصیبت منابع 
اثر مثبت افزایش کالا و خدمات  و تضعیف نهادی بر جوییرانتغلبه مطلق اثر منفی 

تولید غیرنفتی کاهش خواهد یافت و این کاهش در تولید غیرنفتی  ،عمومی که در نتیجه آن
نتیجه تولید کل نیز در و در به حدی است که اثر افزایش درآمد نفتی را خنثی نموده

 ۱بلندمدت کاهش خواهد یافت.
 مدت و بلندمدتدر کوتاهها های نفتی بر قیمتاثر تکانه ۲.۱.۴.۴

و  دو عامل اصلی حجم پول تأثیرها در اثر یک تکانه مثبت نفتی تحت سطح عمومی قیمت
ت به روند تکانه مثبت نفتی نسب پذیری ازتأثیر بانرخ ارز  که حالی درنرخ ارز قرار دارد. 

فتی افزایش مخارج دولت و تبدیل ارز ن تأثیریابد، حجم پول تحت می بلندمدت خود کاهش
خ به پول ملی، نسبت به روند بلندمدت خود افزایش خواهد یافت. روشن است که کاهش نر

بر  ایندهارز از مسیر افزایش واردات، اثرات کاهنده و در مقابل افزایش حجم پول اثرات افز
ود؟ چه خواهد بها قیمت این دو اثر متضاد بر برایندبر جای خواهند گذارد. اما ها قیمت
ه و ه نموداثرات کاهنده نرخ ارز بر اثرات افزاینده حجم پول غلب مدتکوتاهرود در می انتظار

نسبت به روند بلندمدت خود )کاهش نرخ  مدتکوتاهدر ها ب کاهش سطح قیمتجمو
 نده نرخاهتواند بر اثرات کمی در بلندمدت اثرات افزاینده حجم پول که حالی درتورم( شود. 

  نسبت به روند بلندمدت خود گردد.ها ارز غلبه کرده و موجب افزایش سطح عمومی قیمت

                                                                                                                                  
 افزایش یا کاهش تولید نسبت به مقادیر روند مدنظر است. ۱
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۵۴
 

 الگوی پژوهش ۳
ه بردارندشده برای اقتصاد ایران در این مقاله درالگوی تعادل عمومی تصادفی پویای ارائه

ت ه، دولچهار نوع کارگزار اصلی شامل خانوارها، تولیدکنندگان کالاهای نهایی و واسط
 گذار پولی است. در این الگوسیاست عنوانبهگذار مالی و بانک مرکزی سیاست عنوانبه

 در، نمایندمی یریگمییابی توابع هدف خود تصمبهینه بر پایهخانوارها و تولیدکنندگان 
زا است و سیاست پولی بانک برون فرایندشود سیاست مالی دولت یک فرض می که حالی

 شود. نرخ ارز تعیین می یبر لنگر اسم ییک قاعده سیاستی مبتن ایهبر پمرکزی 
شده از سوی دولت خانوارها و کالای عمومی عرضه ۱در این الگو پول در تابع مطلوبیت

گذار مالی حضور سیاست عنوانبهدر تابع تولید تولیدکنندگان وجود دارد. همچنین دولت 
زا به تخصیص بودجه و برون صورتبههای سیاسی و فرایندشود تحت دارد که فرض می

 بر پایهگذار پولی سیاست عنوانبهپردازد. بانک مرکزی نیز عرضه کالا و خدمات عمومی می
مدت متغیرهای سیاستی و در تعیین مسیر کوتاه کندگذاری فعالیت مییک قاعده سیاست

 عنوانبهدولت  بینوابط نماید. در این الگو رنرخ ارز و حجم پول ایفای نقش می
ارائه  ۲گذار پولی تحت رویکرد سلطه مالیسیاست عنوانبهگذار مالی و بانک مرکزی سیاست

مالی دولت بر سیاست پولی بانک مرکزی در اقتصاد  شده است که با توجه به سلطه سیاست
 ایران، رویکرد مناسبی است.

یص انتقال درآمدهای نفتی، تخص سازوکاردر  جوییرانتدر این الگو جهت بررسی کانال 
، جوییرانتگیرد. در حوزه می مورد تأکید قرار جوییرانتمنابع کارآفرینی بین تولید و 

در این  جوییرانتبرداری از رانت منابع نفتی هستند که میزان کارآفرینان در صدد بهره
رات دارد. در عین حال اثمستقیم به رانت منابع نفتی و کیفیت نهادی بستگی  طوربهبخش 

 درآمدهای نفتی بر کیفیت نهادها نیز مدنظر قرار گرفته است. 

  معرفی الگو ۳.۱
 رایندفبه  در این بخش به ارائه الگوی تعادل عمومی تصادفی پویا برای اقتصاد ایران با توجه

ظر نمورد های اقتصادی در الگوی فرایندو سایر  یهر یک از کارگزاران اقتصاد یریگمیتصم
 پردازیم.می

                                                                                                                                  
1 money in the utility 
2 fiscal dominance 
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 ۴۵۵ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

 خانوارها ۳.۱.۱
الگوسازی شده و   (۲۰۱۲) ۱در مطالعه احمدف رفتار خانوارها بر پایهرفتار خانوارها 

آفرینی به تابع مطلوبیت، صورت کارنیرویتعدیلات لازم با توجه به اضافه شدن پول و عرضه 
 گرفته است.

نمودن تابع دارند که درصدد حداکثرابه وجود خانوار مش (𝑁)در اقتصاد تعداد زیادی 
 . هستند (۲)رابطه  با توجه به قید بودجه (۱رابطه )مطلوبیت انتظاری خود 

(۱) 𝐸𝑡𝑈𝑗(𝑐𝑡𝑗,
𝑀𝑡𝑗

𝑃𝑡𝑗
, 𝑙𝑡𝑗, 𝑒𝑡𝑗, 𝑘𝑡𝑗) = 

𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡 [𝐿𝑛(𝑐𝑡𝑗) + 𝛾𝐿𝑛 (

𝑀𝑡𝑗

𝑃𝑡𝑗
) − 𝜑𝑙 (

𝑙
𝑡𝑗

۱+𝜂𝑙

1+𝜂𝑙
) − 𝜑𝑒 (

𝑒𝑡𝑗
۱+𝜂𝑒

۱+𝜂𝑒
)]    

(۲)  𝑊𝑡
𝐿𝑙𝑡𝑗 + 𝑊𝑡

𝐸𝑒𝑡𝑗 + Π𝑡𝑗 + 𝑀𝑡−۱𝑗 + (۱ + 𝑅𝑡−۱)𝑃𝑡−۱𝑘𝑡−۱𝑗 = 
𝑃𝑡𝑐𝑡𝑗 + 𝑃𝑡𝑘𝑡𝑗 + 𝑀𝑡𝑗 + 𝑇𝑡𝑗 

 𝑀مصرف کل خانوار،  𝑐نرخ تنزیل زمانی،  بیانگر 𝛽، (𝑗)در تابع مطلوبیت خانوار نمونه 
 𝑙کنندگان(، ها )قیمت سبد کالای نهایی مصرفسطح عمومی قیمت 𝑃ذخیره اسمی پول، 

. در قید بودجه خانوار استدوره زمانی  𝑡آفرین و کارنیرویعرضه  𝑒، کارنیرویعرضه 
سود  Πآفرین، کارنیرویدستمزد اسمی  𝑊𝐿،کارنیرویدستمزد اسمی  بیانگر 𝑊𝐿نمونه،

نرخ  𝑅مالیات پرداختی به دولت و  𝑇ذخیره سرمایه،  𝑘های تولیدی، ناشی از مالکیت بنگاه
 . استایه اجاره سرم

 بنگاه ها ۳.۱.۲
 کالای نهایی کنندهعرضههای بنگاه ۳.۱.۲.۱

الگوسازی شده و  (۲۰۱۱) ۲مطالعه بنخدا بر پایهکننده کالای نهایی عرضههای رفتار بنگاه
کننده کالای نهایی شود که تعداد زیادی عرضهفرض می تعدیلات لازم صورت گرفته است.

ترکیب کالاهای داخلی و وارداتی، کالای نهایی را که به مصرف خانوارها وجود دارند که با 
 کنندهعرضهرسانند. هدف هر شرایط رقابت کامل به فروش می درنموده و  رسد، عرضهمی

( از ۴رابطه ( با توجه به قید تابع تولید )۳رابطه کالای نهایی، حداکثر نمودن تابع سود )
عرضه کل کالای نهایی  بیانگر 𝑦𝐷𝑝که در آن،  ر یک استنوع کشش جانشینی ثابت و براب

                                                                                                                                  
1 Ahmadov  
2 Benkhodja 
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۵۶
 

قیمت  𝑝𝐹تقاضای کل کالای داخلی،  𝑦𝐻تقاضای کل کالای وارداتی و  𝑦𝐹بخش خصوصی، 
 قیمت کالای داخلی است. 𝑝𝐻کالای وارداتی و 

(۳) Π𝑡
D = Pt𝑦𝑡

𝐷𝑝
− (𝑝𝑡

𝐹𝑦𝑡
𝐹 + 𝑝𝑡

𝐻𝑦𝑡
𝐻)  

(۴) 𝑦𝑡
𝐷𝑝 = (𝑦𝑡

𝐻)𝛾(𝑦𝑡
𝐹)۱−𝛾  

 
 کالای نهایی داخلی کنندهعرضههای بنگاه ۳.۱.۲.۲

کالای نهایی در مطالعه  کنندگانعرضهرفتار  بر پایهکالای نهایی داخلی  کنندگانعرضهرفتار 
کالای نهایی  کنندهعرضهشود تعداد زیادی فرض می لگوسازی شده است.ا (۲۰۰۰) ۱آیلند

ای داخلی، یک سبد کالای نهایی اع کالاهای واسطهداخلی وجود دارند که با ترکیب انو
کنند. هدف هر کنندگان کالای نهایی است، عرضه میداخلی را که مورد تقاضای عرضه

( با توجه به قید تابع ۵رابطه تابع سود ) کردنداخلی، حداکثر کالای نهایی کنندهعرضه
عرضه کل  بیانگر 𝑦𝐻سود،که در تابع  ( است۶رابطه تولید از نوع کشش جانشینی ثابت )

قیمت هر  𝑝𝐻(𝑖)تقاضای هر یک از کالاهای واسطه داخلی و  𝑦𝐻(𝑖)کالای نهایی داخلی، 
کشش جانشینی میان کالاهای  𝜃ℎدر تابع تولید،  بوده ویک از کالاهای واسطه داخلی 

  تولید است.  فرایندواسطه داخلی در 

(۵) Πt
H = 𝑃𝑡

𝐻𝑦𝑡
𝐻 − ∫ 𝑃𝑡

𝐻(𝑖)𝑦𝑡
𝐻(𝑖)𝑑𝑖 

۱
۰  

(۶) 𝑦𝑡
𝐻 = [∫ 𝑦𝑡

𝐻(𝑖)
𝜃ℎ−۱

𝜃ℎ 𝑑𝑖
۱

0
]

𝜃ℎ

𝜃ℎ−۱
  

 واردکننده کالاهای خارجیهای بنگاه ۳.۱.۲.۳
ی کنندگان کالای نهایرفتار واردکنندگان کالاهای خارجی شبیه رفتار عرضه شودمیفرض 

های تعداد زیادی واردکننده داخلی وجود دارند که با ترکیب کالاهای کشور و داخلی است
تابع کردن کنند. هدف هر واردکننده، حداکثرمختلف، یک سبد کالای وارداتی را عرضه می

  .( است۸رابطه ( با توجه به قید تابع تولید )۷رابطه سود )

                                                                                                                                  
1 Ireland 
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 ۴۵۷ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

(۷) Πt
F = 𝑃𝑡

𝐹𝑦𝑡
𝐹 − ∫ 𝑃𝑡

𝐹(𝑗)𝑦𝑡
𝐹(𝑗)𝑑𝑗 

۱
۰ 

(۸) 𝑦𝑡
𝐹 = [∫ 𝑦𝑡

𝐹(𝑗)
𝜃𝑓−۱

𝜃𝑓
۱

۰ 𝑑𝑗]
𝜃𝑓

𝜃𝑓−۱  

ام،  jتقاضای کالای وارداتی از کشور  𝑦𝐹(𝑗)عرضه کل کالای وارداتی،  𝑦𝐹در تابع سود،
𝑝𝐹(𝑗) از کشور  قیمت کالای وارداتی𝑗 ،ام است. در تابع تولید𝜃𝑓  بینکشش جانشینی 

حال قیمت کالای وارداتی  با اینتولید است.  فرایندکالاهای وارداتی کشورهای مختلف در 
𝑃𝑡)به پول داخلی 

𝐹)  برابر قیمت کالای وارداتی به پول خارجی(𝑃𝑡
𝐹𝐹) ضرب در نرخ اسمی ،

 فرایندشود سطح قیمت کالای خارجی یک فرض میهمچنین،  است. (𝐸𝑅𝑡)ارز 
 (.۱۰است )رابطه ریشه واحد  باخودرگرسیونی 

(۹) 𝑃𝑡
𝐹 = 𝐸𝑅𝑡𝑃𝑡

𝐹𝐹   
 (۱۰) 𝑝𝑡

𝐹𝐹 = 𝑝𝑡−۱
𝐹𝐹 ۱+𝜌𝑝𝑓

𝑝𝑡−۲
𝐹𝐹 −𝜌𝑝𝑓

𝑒𝐺𝑃𝐹+𝑒𝑝𝑓𝑡   

 تولیدکننده کالای واسطههای بنگاه ۳.۱.۲.۴
عدیلات الگوسازی شده و ت (۲۰۰۰) آیلندمطالعه  بر پایهرفتار تولیدکنندگان کالای واسطه 

 کنندگانعرضهتولیدکنندگان کالای واسطه، محصولات خود را به  لازم صورت گرفته است.
 فروشند. هر بنگاه تولیدکننده در صدد حداکثرسازی ارزش حال بنگاهکالای نهایی می

 ( است۱۲ رابطه( با توجه به قید تولید )۱۱)معادله 

(۱۱) 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡[𝑃𝑡
𝐻(𝑖)𝑦𝑡

𝐻(𝑖) − 𝑊𝑡
𝐿𝐿𝑡

𝐻(𝑖) − 𝑊𝑡
𝐸𝐸𝑡

𝐻(𝑖) −  ∞
𝑡 

𝑅𝑡−۱
𝑘 𝑃𝑡−۱𝑘𝑝𝑡−۱

𝐻 (𝑖) −
𝜑ℎ

۲ (
𝑃𝑡

𝐻(𝑖)

𝜋𝐻𝑃𝑡−1
𝐻 (𝑖)

− ۱)۲𝑦𝑡 
𝐻] 

(۱۲) 𝑦𝑡
𝐻(𝑖) = 𝑎𝑡𝑘𝑡−۱

𝐻 (𝑖)𝛼𝐿𝑡
𝐻(𝑖)𝜁𝐸𝑡

𝐻(𝑖)𝜔(𝑦𝑡
𝑝𝑔𝑠

)
۱−𝛼−𝜁−𝜔

𝑒𝑎𝑎𝑡   

𝑃𝑡 این روابط،در 
𝐻(𝑖) قیمت کالای واسطه  بیانگر𝑖  ،𝜋𝐻 قیمت  ۱نرخ رشد پایدار

𝑦𝑡کالاهای داخلی، 
𝐻(𝑖)  میزان تولید کالای واسطه𝑖 ،𝑘𝐻 کارگیری سرمایه در همیزان ب

آفرینی در کارنیرویمیزان بکارگیری  i،𝐸𝐻در تولید  کارنیرویمیزان بکارگیری  𝑖 ،𝐿𝐻تولید 
وری کلی عوامل تولید است. موقت بهرههای تکانه 𝑎𝑎سطح تکنولوژی تولید و  i ،𝑎تولید 

                                                                                                                                  
1 steady state 
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۵۸
 

-زا تعیین میبرون صورتبهریشه واحد است که  فراینددارای  (𝑎)تکنولوژی تولید  فرایند

آخر داخل کروشه در  جملهباشد. همچنین می تغییرات کیفیت نهادی نیز تأثیرشود و تحت 
هزینه تعدیل قیمت اسمی محصول است که بر حسب تولید کالای نهایی  بیانگر ۱۱رابطه 

  (.۲۰۰۰، آیلندشود )گیری میداخلی اندازه
  سیاستگذار مالی عنوانبهدولت  ۳.۱.۳

 های دولت برای ایجاد کالا و خدمات عمومیهزینه ۳.۱.۳.۱
لکه یابی اقتصادی، ببهینه فرایندهای اسمی دولت نه تحت یک میزان هزینه شودفرض می

حت تگردد و در عین حال زا تعیین میبرون صورتبهریزی و های سیاسی بودجهفرایندتحت 
 .(۱۳)رابطه  های نفتی نیز قرار داردشوک تأثیر

(۱۳) 𝐺𝑡 = 𝐺𝑡−۱
۱+𝜌𝑔𝐺𝑡−۲

−𝜌𝑔𝑒(𝐺𝐺+𝜌𝑔𝑜𝑒𝑂𝑃𝑡+𝑒𝐺𝑡)  

و مابقی را  (𝐶𝐺)جاری های شود دولت بخشی از بودجه خود را صرف هزینهفرض می
های خشی از آن از مسیر فعالیتشود بمی کند که فرضمی (𝐼𝐺)عمرانی های صرف هزینه

-هزینه شود. فرض می(۱۴)رابطه  رسدمی نفعذیهای رانت به گروه صورتبه جوییرانت

از سوی دولت  کارنیرویهای جاری دولت نسبتی از بودجه دولت است که صرف استخدام 
(𝐿𝑔) بودجه نیز صرف هزینه عمرانی بقیه .(۱۵)رابطه  شودبرای عرضه خدمات عمومی می 

 رسدمی ذینفعهای به گروه (𝑆𝑅)رانت  صورتبهبخشی از آن  ،شود که بنا به فرضمی
 (.۱۶)رابطه 

(۱۴) 𝐶𝐺𝑡 = 𝑔𝑐 × 𝐺𝑡   
(۱۵) 𝐿𝑡

𝑔
=

𝐶𝐺𝑡

𝑊𝑡
𝐿   

(۱۶) (1 − 𝑔𝑐) × 𝐺𝑡 = 𝐼𝐺𝑡
𝑔𝑖𝑆𝑅𝑡

(۱−𝑔𝑖)  

گذاری برای ایجاد کالاهای عمرانی، صرف سرمایههای شود هزینهمی در عین حال فرض
 ۱۷برابر با رابطه انباشت کالای عمومی طی زمان  فرایندگردد. بنابراین می (𝑦𝑝𝑔)عمومی 

 است.

(۱۷) 𝑦𝑡
𝑝𝑔

= (
𝐼𝐺𝑡

𝑃𝑡
) + (۱ − 𝛿)𝑦𝑡−۱ 

𝑝𝑔 
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 منابع درآمدی دولت ۳.۱.۳.۲
است  (𝑂𝑅)و درآمدهای نفتی  (𝑇)ها مالیاتها، شامل هزینه تأمینمنابع مالی دولت برای 

 .گرددمی زا تعیینبرون صورتبهشود تولید و قیمت نفت که فرض می
 قید بودجه دولت و کسری بودجه ۳.۱.۳.۳

ا یهای دولت ممکن است با کسری بودجه دولت در هر دوره با توجه به درآمدها و هزینه
استقراض از بانک  باکامل  طوربهری بودجه شود که کسمازاد مواجه گردد که فرض می

در هر  های دولت، میزان کسری بودجهگردد. با توجه به درآمدها و هزینهمی تأمینمرکزی 
 است. ۱۸برابر با رابطه دوره 

(۱۸) 𝐺𝐵𝐷𝑡 = 𝐺𝑡 − (𝑇𝑡 + 𝑂𝑅𝑡)  

 گذار پولیسیاست عنوانبهبانک مرکزی  ۳.۱.۴
ادبیات سلطه مالی طراحی شده است که در آن سیاست مالی دولت  چهارچوباین الگو در 

شود پایه پولی بر سیاست پولی بانک مرکزی جهت تعیین حجم پول مسلط است. فرض می
 است (𝐹𝑅)های خارجی بانک مرکزی و دارایی (𝐺𝐷)شامل بدهی دولت به بانک مرکزی 

خارجی بانک مرکزی نیز در هر دوره های بدهی دولت به بانک مرکزی و دارایی(. ۱۹)رابطه 
 کند.می پیروی ۲۱و  ۲۰ از روابط

(۱۹) 𝐻𝑡 = 𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡  
(۲۰) 𝐺𝐷𝑡 = 𝐺𝐵𝐷𝑡 + 𝐺𝐷𝑡−۱  
(۲۱) 𝐹𝑅𝑡 = 𝐶𝑅𝑡𝑂𝑅𝑡 + 𝐹𝑅𝑡−۱  

 از طریقکامل  طوربهشود، بدهی دولت به بانک مرکزی طور که ملاحظه میهمان
های خارجی بانک مرکزی گردد. داراییو کسری بودجه دولت تعیین می سیاست مالی دولت

تغییر این  بانیز ضریبی از میزان تزریق منابع ارزی از سوی دولت است که بانک مرکزی تنها 
گذار باشد. به عبارت بهتر تأثیرهای خارجی خود انباشت دارایی فرایندضریب قادر است بر 

این الگو، دولت عامل اصلی تعیین پایه پولی از مسیر سیاست مالی است و  چهارچوبدر 
 (𝐶𝑅)شده از سوی دولت بانک مرکزی تنها از طریق تغییر ضریب انباشت منابع ارزی تزریق

عدد  ضریب فزاینده پولیکه فرض این قادر است بر پایه پولی اثرگذار باشد. به این ترتیب با 
  نشان داده شده است. ۲۲در رابطه اقتصاد در هر دوره  ، میزان حجم پول دریک است

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

09
 ]

 

                            17 / 33

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-319-fa.html


 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۶۰
 
(۲۲) 𝑀𝑡 = 𝐻𝑡 = (𝐺𝐷𝑡 + 𝐹𝑅𝑡)  

کننده پایه پولی، ابزار اصلی بانک مرکزی در اعمال بنابراین با توجه به عوامل تعیین
است.  (𝐶𝑅)سیاست پولی، تغییر ضریب انباشت منابع ارزی تزریق شده از سوی دولت 

که این  داردمرکزی یک قاعده سیاستی مبتنی بر لنگر اسمی نرخ ارز بانک  شودمیفرض 
)رابطه  نمایدضریب را با توجه به انحراف نرخ رشد نرخ ارز از مقادیر پایدار آن تعیین می

۲۳). 

(۲۳) (
𝐶𝑅𝑡

𝐶𝑅
) = (

𝑔𝑒𝑟𝑡

𝑔𝑒𝑟
)

−𝜇𝑒𝑟 

  

ارزی، از  بانک مرکزی با توجه به وابستگی متقابل سیاست پولی و سیاست ،درواقع
 حالی ردگذارد، مدت نرخ ارز و حجم پول اثر میطریق این قاعده سیاستی، بر مقادیر کوتاه

 مقادیر بلندمدت حجم پول و نرخ ارز از کنترل بانک مرکزی خارج بوده و از طریق که
  شود.سیاست مالی دولت تعیین می

 شرایط تعادلی  ۳.۱.۵
 کارآفرینیتعادل در بخش  ۳.۱.۵.۱

 جوییرانتیا در بخش  (𝐸𝐻)کارآفرینان منابع کارآفرینی خود را یا در بخش تولیدی 
(𝐸𝑅) شود که می تعادل در بخش کارآفرینی زمانی حاصل(. ۲۴)رابطه  گیرندمی به کار

𝑊𝑡)دستمزد کارآفرینان تولیدی 
𝐸) جو برابر دریافتی کارآفرینان رانت(𝑊𝑡

𝐸𝑅) گردد. فرض 
جو، سهمی از متوسط منابع درآمدی نفتی برای کل دریافتی کارآفرینان رانت شود کهمی

تابعی مستقیم از نسبت  (𝑆𝑅) جو از منابع نفتیسهم هر رانت(. ۲۵)رابطه  کارآفرینان است
)رابطه  است (𝐼𝑞𝑡) معکوس از کیفیت نهادی تابعی و کارآفرینان تولیدی به کل کارآفرینان

کل  ، نسبت تعادلی کارآفرینان تولیدی بهجوییرانتبر این اساس در تعادل بخش (. ۲۶
 (.۲۷)رابطه  شودکارآفرینان، تعیین می

(۲۴) 𝐸𝑡 = 𝐸𝑡
𝐻 + 𝐸𝑡

𝑅   
(۲۵) 𝑊𝑡

𝐸𝑅 = 𝑆𝑅 (
𝑂𝑅𝑡

𝐸𝑡
)   

(۲۶) 𝑆𝑅 = (
𝐸𝑡

𝐻

𝐸𝑡
) 𝐼𝑞𝑡

−𝛾   

(۲۷) (
𝐸𝑡

𝐻

𝐸𝑡
) = (

𝐸𝑡𝑊𝑡
𝐸

𝑂𝑅𝑡
) 𝐼𝑞𝑡

𝛾   
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مزد دست تابعی مستقیم از ،نسبت تعادلی کارآفرینان تولیدی به کل کارآفرینان ،بنابراین
شود، می کارآفرینان تولیدی و کیفیت نهادی و معکوس از درآمدهای نفتی است. فرض

 )رابطه قیمت نفت نیز قرار دارد تأثیرزا است که تحت برون یفرایندکیفیت نهادی،  فرایند
۲۸). 

(۲۸) 𝐼𝑞𝑡 = 𝐼𝑞𝑡−۱𝑒−𝜌𝐼𝑞𝑃𝑜∗𝑒𝑝𝑜𝑡+𝑒𝐼𝑞𝑡   

 کارنیرویتعادل بازار  ۳.۱.۵.۲
از  کارنیرویاز سوی خانوارها و تقاضای  کارنیرویاز برابری عرضه  کارنیرویتعادل بازار 
در عین  آید.به دست میاز سوی بخش دولتی  کارنیرویها و همچنین تقاضای سوی بنگاه
  ابد.یمی شیثابت طی زمان افزا یت خانوارها با نرخ رشدیشود جمعمی حال فرض

 تعادل بازار سرمایه ۳.۱.۵.۳
سوی  تعادل بازار سرمایه از برابری عرضه سرمایه از سوی خانوارها و تقاضای سرمایه از

 ۲۹ه با رابطگذاری در هر دوره برابر در عین حال میزان سرمایه. شودحاصل می هابنگاه
  است.

(۲۹) 𝑖𝑡 = 𝑘𝑡 − (۱ − 𝛿)𝑘𝑡−۱  

 تعادل بازار ارز ۳.۱.۵.۴
. این شود که عرضه و تقاضای ارز با یکدیگر برابر گرددتعادل بازار ارز در شرایطی برقرار می

𝑝𝑡در آن  نشان داده شده است و ۳۰شرط در رابطه 
𝐹𝑦𝑡

𝐹 ،ارزش واردات به پول داخلی  بیانگر
شده از سوی بانک منابع ارزی تزریق بیانگر سمت راست تساویو به عبارتی تقاضای ارز و 

 مرکزی به بازار ارز است.

(۳۰) 𝑝𝑡
𝐹𝑦𝑡

𝐹 = (۱ − 𝐶𝑅𝑡)𝑂𝑅𝑡   

  تعادل بازار کالا ۳.۱.۵.۵
شود ه کل اقتصاد حاصل میاز مجموع قید بودجه خانوارها و تراز بودجه دولت قید بودج

تعادل بازار کالای نهایی از (. ۳۱)رابطه  معادله تقاضای کل اقتصاد است بیانگر درواقعکه 
شود که در آن عرضه کل برابر است با مجموع تعادل عرضه و تقاضای کل اقتصاد حاصل می

کل  تولید(. ۳۲است )رابطه  واردات عرضه کل کالا در بخش تولید خصوصی، دولتی و
و ( ۳۳)رابطه  اقتصاد برابر با مجموع تولید بخش خصوصی، تولید دولتی و تولید نفت

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

09
 ]

 

                            19 / 33

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-319-fa.html


 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۶۲
 

است  تولید غیرنفتی برابر است با مجموع تولید بخش خصوصی و تولید دولتی درنهایت
 (.۳۴)رابطه 

(۳۱) 𝑦𝑡
𝐷 = 𝑐𝑡 + 𝑖𝑡 + 𝑔𝑡   

(۳۲) 𝑃𝑡𝑦𝑡
𝐷 = 𝑃𝑡𝑦𝑡

𝑆 = 𝑃𝑡
𝐻𝑦𝑡

𝐻 + 𝑃𝑡
𝐹𝑦𝑡

𝐹 + 𝐶𝐺𝑡   
(۳۳) 𝑃𝑡𝑦𝑡 = 𝑃𝑡

𝐻𝑦𝑡
𝐻 + 𝐶𝐺𝑡 + 𝑂𝑅𝑡   

(۳۴) 𝑃𝑡𝑦𝑡 = 𝑃𝑡
𝐻𝑦𝑡

𝐻 + 𝐶𝐺𝑡   

 روندزدایی از الگوی اصلی ۳.۲
دلیل حضور عناصر دارای روند )اعم از روند تصادفی و ایستا(، نیازمند شده بهالگوی ارائه

های دارای ریشه واحد در الگو فرایندروندزدایی است. عوامل ایجاد روند در الگو، حضور 
جمعیت  فرایند، (𝐼𝑞) ، کیفیت نهادی(𝑎)تکنولوژیک  هایفرایندند از ااست که عبارت

های خارجی و قیمت (𝑃𝑜)، قیمت نفت (𝐺)مخارج اسمی دولت  فرایند، (𝑁)خانوارها 
(𝑃𝐹𝐹)تمامی نحوی تبدیل گردند تا . جهت روندزدایی از الگو، باید متغیرهای الگو به

 . شوندیافته مانا متغیرهای تبدیل
های مختلف خصوصی و اعم از تولید در بخش (𝑋𝑡)متغیرهای حقیقی در الگوی اصلی 

، کارنیرویگذاری و موجودی سرمایه، به جز تولید غیرنفتی و عرضه دولتی، مصرف، سرمایه
𝑋̂𝑡جهت روندزدایی به شکل  =

𝑋𝑡

𝐴𝑡
معرفی شده  ۳۵در رابطه  𝐴𝑡  گردند، که در آنتبدیل می 

 است.

(۳۵) 𝐴𝑡 = 𝑛𝑡𝑎𝑡
(

۱
𝜁+𝜔

)
𝐼𝑞𝑡

(−𝛾∗
(−𝜔(۱−𝑒𝑝)−((۱−𝑔𝐼) 𝑔𝐼⁄ )(۱−𝛼−𝜁−𝜔))

𝜁+𝜔
)

× 

(𝑝𝑡
𝑜 𝑝𝑡

𝐹𝐹⁄ )
((

۱−𝜁−𝜔
𝜁+𝜔

+۱)(۱−𝜆)) 

𝑦𝑡)تولید غیرنفتی 
𝑛𝑜)  جهت روندزدایی به شکل𝑦̂𝑡

𝑛𝑜 =
𝑦𝑡

𝑛𝑜

𝐴𝐻𝑡
گردد، که در آن تبدیل می 

𝐴𝐻𝑡 = 𝐴𝑡(𝑝𝑡
𝑜 𝑝𝑡

∗⁄ )−(۱−𝜆)  نیز جهت روندزدایی به  کارنیرویاست. عرضه𝐿̂𝑡 =
𝐿𝑡

𝑁𝑡
 

مانند تولید اسمی،  (𝑌𝑡)گردد. در مقابل تمامی متغیرهای اسمی در الگوی اصلی تبدیل می
متغیرهای بودجه اسمی دولت و متغیرهای پولی بجز دستمزد اسمی، نرخ اسمی ارز و سطح 

𝑌̂𝑡قیمت، جهت روندزدایی به شکل  =
𝑌𝑡

𝑀𝑡
، مانده اسمی پول 𝑀𝑡، که در آن شودمیبدیل ت 

𝑊̂𝑡است. دستمزد اسمی نیز جهت روندزدایی به  =
𝑊𝑡𝐴𝑡𝑁𝑡

𝑀𝑡
گردد. سطح ، تبدیل می
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𝑃̂𝑡عمومی قیمت نیز جهت روندزدایی به  =
𝑃𝑡𝐴𝑡

𝑀𝑡
گردد. نرخ اسمی ارز نیز جهت ، تبدیل می

𝐸𝑅̂𝑡روندزدایی به  =
𝐸𝑅𝑡𝐴𝐻𝑡𝑃𝑡

𝑜

𝑀𝑡
گردد. بر این اساس سیستم معادلات الگوی دیل می، تب

 ی، برای حل الگودرنهایتآید. دست میمتغیر به ۳۸معادله برای  ۳۸شده، شامل روندزدایی
 غیرخطی روندزدایی شده باید الگو خطی شود. 

 تخمین و ارزیابی تجربی الگو ۳.۳
 هاداده ۳.۳.۱

 های فصلی سری زمانی متغیرهای نرخ رشد تولیداز داده شده،ارائه یبرای تخمین الگو
 ناخالص داخلی و نرخ تورم اقتصاد ایران و نیز نرخ رشد قیمت نفت طی دوره فصل دوم

 استفاده شده است.  ۱۳۹۱تا فصل سوم  ۱۳۶۷
 تخمین پارامترهای الگو ۳.۳.۲

ن یک روش شده با استفاده از روش بیزین تخمین زده شده است. روش بیزیارائه یالگو
است. تخمین بیزین یک  DSGEاطلاعات کامل برای تخمین پارامترهای یک الگوی 

خطی -لگاریتمی صورتبهنمایی که از حل الگو یک تابع درست بر پایه، DSGEالگوی 
پذیرد. در این روش توزیع پیشینی پارامترهای مورد نظر صورت می دست آمده است،به

صدد شده درنمایند. در الگوی ارائهفراهم می ی تخمین پارامترهات اضافی را برااطلاعا الگو،
پارامتر هستیم که برای هر یک از آنها یک توزیع پیشینی درنظر گرفته شده و  ۲۴تخمین 

افزار داینر در نرم با ۱هستینگز-ا استفاده از الگوریتم متروپولیستوزیع پسینی آنها نیز ب
تشخیصی زنجیره  ارائه شده است. آزمون ۱جدول  برآورد و نتایج آن در MATLABمحیط 
که مشکلی در تخمین پارامترهای الگو وجود نداشته و  آن است بیانگر ۲کارلو-مونت-مارکف

 ۳ها قابل اتکا هستند.این تخمین

                                                                                                                                  
1 Metropolis-Hastings algorithm 
2 Monte Carlo Markov chain 

 نتایج نزد نویسندگان است. ۳
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 ۱جدول 
 توزیع پیشینی و پسینی پارامترهای مدل

 پارامتر توضیحات Po Pr D فاصله اطمینان پارامتر
۰٫۹۹۶۲– ۰٫۹۷۰۹ ۰٫۹۸۳۱ ۰٫۹۸۰ Β نرخ تنزیل زمانی 𝛽 
۰٫۴۳۱۷– ۰٫۲۷۰۸ ۰٫۳۵۲۲ ۰٫۳۰۰ Β سهم سرمایه در تولید 𝛼 
۰٫۴۲۲۹– ۰٫۲۶۳۵ ۰٫۳۴۴۶ ۰٫۳۰۰ Β در تولید کارنیروی سهم 𝜁 
۰٫۳۱۶۷– ۰٫۱۶۶۱ ۰٫۲۴۲۰ ۰٫۲۰۰ Β  آفرین در تولیدکار نیرویسهم 𝜔 
۰٫۷۷۷۱– ۰٫۶۲۳۸ ۰٫۷۰۰۲ ۰٫۷۰۰ Β  جویانکارآفرینان به رانتنسبت پایدار 𝑒𝑝 
۶٫۳۴۲–۳٫۵۰۳ ۴٫۹۱۷ ۴٫۳۳ 𝛤 عکس کشش جانشینی در تولید 𝜃 
۱٫۹۷۲۵–۰٫۳۴۳۸ ۱٫۱۷۸ ۱٫۰۰ 𝛤  کارنیرویکشش جانشینی 𝜂𝑙 
۱٫۸۲۹– ۰٫۲۹۷۹ ۱٫۰۷۸ ۱٫۰۰ 𝛤  آفرینکار نیرویکشش جانشینی 𝜂𝑒 
۰٫۰۰۹۲ – ۰٫۰۰۰۷ ۰٫۰۰۴۹ ۰٫۰۰۵ 𝛤  تکنولوژینرخ رشد پایدار 𝐺𝑎 

۱۴٫۹۴–۷٫۲۴ ۱۱٫۰۸ ۱۲٫۰۰ 𝑁 ضریب اثر چسبندگی بر تولید 𝜑 
۰٫۰۱۷۳– ۰٫۰۱۰۸ ۰٫۰۱۴۱ ۰٫۰۱۵ 𝑁 نرخ استهلاک سرمایه 𝛿 
۴٫۴۰–۳٫۹۲ ۳٫۷۵ ۴٫۰۰ 𝑁 حساسیت بانک مرکزی به نرخ ارز 𝜇𝑒𝑟  
۵٫۰۷۱–۳٫۲۱۵ ۴٫۱۴۳ ۴٫۲۰۰ 𝑁 جویی به کیفیت نهادیحساسیت رانت 𝛾 
۰٫۲۰۹- - ۰٫۳۴۵- ۰٫۲۷۶- ۰٫۳۰۰- 𝑁 ضریب خودهمبستگی مخارج دولت 𝜌𝑔 
۰٫۰۶- – ۰٫۱۶- ۰٫۱۱۴- ۰٫۱۰۰- 𝑁 ضریب خودهمبستگی قیمت نفت 𝜌𝑝𝑜 

۰٫۲۹۷– ۰٫۲۱۳ ۰٫۲۵۵ ۰٫۲۰۰ 𝑁 تکانه نفتی بر مخارج دولت تأثیر 𝜌𝑔𝑝𝑜 
۰٫۲۷۸– ۰٫۱۱۷ ۰٫۱۹۸ ۰٫۲۰۰ 𝑁 ضریب خودهمبستگی کیفیت نهادی 𝜌𝑞𝑖 
۰٫۱۳۲-– ۰٫۲۵۴- ۰٫۱۹۳- ۰٫۲۰۰- 𝑁 تکانه نفتی بر کیفیت نهادی تأثیر 𝜌𝑞𝑖𝑝𝑜 

۰٫۰۴۶– ۰٫۰۱۴ ۰٫۰۳۰۳ ۰٫۰۳۰ Β کیفیت نهادی بر تکنولوژی تأثیر 𝜌𝑎𝑞𝑖 
۰٫۰۶۹۰– ۰٫۰۵۱۷ ۰٫۰۶۰ ۰٫۰۵۰ 𝐼𝛤 مالیمعیار تکانه انحراف 𝜎𝑒𝐺  
۰٫۱۶۴– ۰٫۱۲۹ ۰٫۱۴۷ ۰٫۱۰۰ 𝐼𝛤 نفتیتکانه معیار انحراف 𝜎𝑒𝑃𝑂 
۰٫۰۲۷– ۰٫۰۰۵ ۰٫۰۱۶ ۰٫۰۲۰ 𝐼𝛤 معیار تکانه کیفیت نهادیانحراف 𝜎𝑒𝑖𝑞 
۰٫۰۱۳– ۰٫۰۰۳ ۰٫۰۰۸ ۰٫۰۱۰ 𝐼𝛤 معیار تکانه تکنولوژیکانحراف 𝜎𝑒𝑎  
۰٫۰۲۸– ۰٫۰۱۲ ۰٫۰۲۰ ۰٫۰۳۰ 𝐼𝛤 معیار تکانه موقت تولیدانحراف 𝜎𝑒𝑎𝑎  

 دهند. ترتیب مقدارهای پسینی و پیشینی و نوع توزیع را نشان میبه Dو  Po ،Prهای . ستونیادداشت

Β ،𝛤 ،𝑁  و𝐼𝛤 دهند.نشان می های بتا، گاما، نرمال و معکوس گاما راترتیب توزیعبه 

 سازی شبیه ۳.۲.۳
از ه ستفادشده با توجه به مقادیر تخمینی پارامترهای الگو، با اسیستم معادلات الگوی ارائه

ایسه ابتدا با مق بخشسازی شده است. در این برنامه داینر حل شده و متغیرهای الگو شبیه
س به شده و مشاهدات واقعی اقتصاد ایران به ارزیابی الگو پرداخته و سپسازینتایج شبیه

 تحلیل و بررسی توابع واکنش آنی خواهیم پرداخت.
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 ۴۶۵ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

 ارزیابی الگو  ۳.۲.۳.۱
ی شده، با گشتاورهاسازیی الگو، گشتاورهای نرخ رشد متغیرهای شبیهجهت ارزیابی تجرب

ضرایب خودهمبستگی  ،علاوهبهنرخ رشد متغیرهای واقعی اقتصاد مقایسه شده است. 
 گربیان و. ارزیابی تجربی الگاندیسه شدشده و واقعی نیز با یکدیگر مقاسازیمتغیرهای شبیه

نحو مناسبی شده اقتصاد ایران را بهعیات مشاهدهواق شدهئهااین امر است که الگوی ار
معیار و ضریب خودهمبستگی واقعی و میانگین، انحراف ۲. در جدول کندمی سازیشبیه
 . اندهه شدشده نرخ تورم و رشد اقتصادی با یکدیگر مقایسسازیشبیه

 ۲جدول
 سازی شده نرخ رشد متغیرهای اقتصادیمقایسه گشتاورهای واقعی و شبیه

 ضریب خودهمبستگی واقعی معیار واقعیانحراف میانگین واقعی 
g ۰٫۰۱۰۹ ۰٫۰۳۴۰ ۰٫۲۰۶- 
p ۰٫۰۴۵۴ ۰٫۰۲۵۶ ۰٫۵۷۰ 
 شدهسازیضریب خودهمبستگی شبیه شدهسازیمعیار شبیهانحراف شدهسازیمیانگین شبیه 
g ۰٫۰۱۱۷ ۰٫۰۳۲۹ ۰٫۱۴۴- 
p ۰٫۰۴۶۶ ۰٫۰۳۰۵ ۰٫۶۷۱ 

 دهند.ترتیب نرخ رشد اقتصادی و نرخ تورم را نشان میبه pو  g یادداشت.
 

 توابع واکنش آنی ۳.۲.۳.۲
های مختلف، توابع انهکهای متغیرهای مهم اقتصادی نسبت به تجهت بررسی پویایی

قتصادی آیند، از ابزارهای مهم تحلیل ادست میشده بهالگوی برآورد بر پایهآنی که  واکنش
 ناد ایراهای نفتی بر اقتصانهکمقاله توجه و تأکید اصلی بر بررسی اثرات تهستند. در این 

ست های نفتی بر عملکرد اقتصادی این اانهکمهم در تحلیل اثر ت پرسشاست.  معطوف شده
ه چغیرها، ها در اقتصاد ایران چگونه است و از کانال کدام متانهکانتشار این ت سازوکارکه 

اکنش گذارد. ومی جابرها ای کلان اقتصادی مانند تولید و قیمتاثراتی بر عملکرد متغیره
 نشان داده شده است.  ۲در شکل متغیرهای اسمی و حقیقی اقتصاد به تکانه نفتی، 

 افزایش مدتکوتاه، تولید نفتی و غیرنفتی را در  از مسیر انبساط تقاضا تکانه مثبت نفتی
 جوییرانتی کاهش کیفیت نهادی و افزایش مرور اثرات منفاما در بلندمدت به ،دهدمی

 به کاهش تولید غیرنفتی درنهایتشود. این اثرات منفی در حدی است که می ظاهر
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حدی نیست که اثرات مثبت ناشی از افزایش درآمدهای انجامد، اما این اثرات منفی بهمی
 نفتی را خنثی نموده و به کاهش تولید کل اقتصاد بینجامد.

یافته و به به مرور افزایش ،متغیر حجم پول واکنش نشان داده ،ه نفتیبا بروز تکان
افزایش حجم پول در واکنش به تکانه نفتی،  سازوکارکند. سطوح پایدار خود میل می

 بانک افزایش پایه پولی بانک مرکزی در اثر افزایش فروش درآمدهای ارزی از سوی دولت به
ز در های خارجی بانک مرکزی است. اما متغیر نرخ اردنبال آن افزایش داراییمرکزی و به

ده و شواکنش به یک تکانه نفتی، ابتدا و از مسیر افزایش عرضه ارز با کاهش شدید مواجه 
 مرور بخشی ازپس از آن با توجه به اثر افزایش تقاضای ارز درنتیجه افزایش حجم پول، به

 .کندمیخود میل کاهش نرخ ارز جبران شده و به سمت مقادیر پایدار 
یافته و سپس طی ابتدا کاهشها در واکنش به یک تکانه نفتی، سطح عمومی قیمت

یابد. صعودی به سمت مقادیر پایدار خود با توجه به افزایش حجم پول، افزایش می یروند
ها به کاهش سطح قیمت مدت با توجه به کاهش نرخ ارزتاهدر کو بروز تکانه نفتی

طح پس از آن اثر افزایش حجم پول بر اثر کاهش نرخ ارز غلبه کرده و سانجامد، اما می
 .کندمیسوی مقادیر پایدار خود میل ها بهقیمت

 اصلاحات نهادی پیشنهادی برای تبدیل مصیبت منابع به موهبت منابع ۴
ه علاوبه .انداز کردیا اینکه آن را پس کردتوان مصرف یا می درآمد حاصل از نفت را منطقاً

 ودگرفته شدولت  سویانداز درآمدهای نفتی یا باید از پس-فرایند مصرفتصمیم مربوط به 
 هزینه خواهد شد، اما اینکه درنهایتدرآمدهای نفتی  ،یا بخش خصوصی و مردم. البته

مسیر و در چه افق زمانی این درآمدها را هزینه نماید، پیامدهای کدام کسی، در چه
 خواهد آورد. اقتصادی متفاوتی به بار

ع و ، نحوه مدیریت، توزیداردنفت چه اثراتی بر عملکرد اقتصادی کند میآنچه تعیین  
در اقتصاد ایران،  ،درواقعتخصیص درآمدهای نفتی تحت ساختار اقتصادی حاکم است. 

و کیفیت پایین نهادی موجب شده تا مدیریت، توزیع و تخصیص  رانتیحاکمیت دولت 
به  نجامد، از مسیرهای مختلف،آنکه به تقویت عملکرد اقتصادی بیجای درآمدهای نفتی به

 کلی نتیجه صورتبهتوان می ،اساس این . برختم شودثباتی عملکرد اقتصادی تضعیف و بی
ری گرفت که اصلاح ساختار اقتصاد کشور راه اصلی مدیریت صحیح درآمدهای نفتی و جلوگی

 ایران است. از اثرات منفی آن بر عملکرد اقتصاد 
. سطح اول مربوط به شودمطرح میدو سطح درمدیریت درآمدهای نفتی  مسئله

های تثبیت اقتصادی به اعمال سیاست که بودهمدت مدیریت نوسانات درآمد نفت در کوتاه
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گذاری نوسانات درآمد نفت بر عملکرد اقتصادی معطوف تأثیردر سطح کلان و جلوگیری از 
و تسهیل  تأمینط به مدیریت درآمدهای نفتی در بلندمدت جهت . سطح دوم مربوشودمی

ای از توان مجموعهمی رونق اقتصادی و نیل به توسعه پایدار کشور است. در این راستا
 .کرداصلاحات ساختاری را پیشنهاد 

 
 نفتی متغیرهای اقتصاد ایران به تکانه واکنش .۲شکل 

 از مسیر صندوق توسعه ملی مدتکوتاهتثبیت درآمدهای نفتی دولت در  ۴.۱
یکی از  تبع آن تقاضای کل،ثباتی در بودجه دولت و بهنوسانات قیمت نفت از کانال ایجاد بی

و  ثباتی اقتصاد کشور است. در چنین فضایی، اگرچه قیمت جهانی نفتترین منابع بیاصلی
ن آتوان برای تثبیت است و نمیزا تبع آن درآمدهای نفتی برای اقتصاد ایران متغیری برونبه

  ریزی است.قابل برنامه ، اما تثبیت درآمدهای نفتی دولت در بودجه کاملاا کردریزی برنامه
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اهدافی نظیر ایجاد ثبات در  با ۱۳۷۹ل در ساحساب ذخیره ارزی  ،در همین راستا
 خام به های حاصل از فروش نفتمیزان درآمدهای حاصل از فروش نفت خام، تبدیل دارایی

بار بخشی از اعت تأمینگذاری و های تولیدی و سرمایهو توسعه فعالیت دیگر انواع ذخایر
  .دولتی را مدنظر قرار داده بودهای تولیدی و کارآفرینی بخش غیرنیاز طرح مورد

نظر شکست خورد و در سال اهداف مورد تأمیندر  عملاا درنهایتحساب ذخیره ارزی 
 های کلی برنامه پنجم توسعه، جای خود را به صندوقسیاست ۸۴ماده  بر پایهو  ۱۳۹۰

گاز  وتوسعه ملی داد. صندوق توسعه ملی با هدف تبدیل بخشی از عواید ناشی از فروش نفت 
زاینده های ماندگار، مولد و سرمایههای نفتی به ثروتهای و میعانات گازی و فرآورده

ه سالان قانون، باید بر پایههای آتی از این منابع تشکیل شد. اقتصادی و نیز حفظ سهم نسل
به حساب صندوق  ۱۳۹۰درصد از منابع حاصل از صادرات نفت از سال  ۲۰حداقل معادل 

 واحد درصد اضافه گردد. ۳توسعه ملی واریز شده و این سهم نیز سالانه به میزان 
ابطه بودجه دولت با ی اگرچه در صورت اجرا، رچهارچوبروشن است که در چنین 
ین گردد، اما در دوره گذار، چنمی قطع درنهایتیافته و  درآمدهای نفتی به مرور کاهش

ن آ کند، بلکه عملاای نه تنها کمکی به کاهش نوسانات درآمدهای نفتی دولت نمیسازوکار
کاهش نوسان درآمدهای نفتی دولت در بودجه  ،اساس این نماید. برمی را تشدید نیز

مندی آن بودجه دولت و صندوق توسعه ملی و قاعده بیننیازمند اصلاح ساختار روابط 
نحوی صورت بودجه دولت و صندوق توسعه ملی باید به بیناصلاح روابط  ،درواقعاست. 

صیص حال کاهنده از درآمدهای نفتی به بودجه دولت تخ عین پذیرد که جریانی هموار و در
یه لی تخلبر ذخایر صندوق توسعه م نفتی، صرفاًهای ود تا اثر تکانهشمی یابد. این امر موجب

ه طر راباجرای چنین اصلاحاتی د ،مصون بماند. بنابراینها شود و بودجه دولت از این تکانه
تثبیت های تواند یک گام مهم برای اعمال سیاستمی صندوق توسعه ملی و بودجه دولت

 اقتصادی تلقی گردد.

 وابستگی ساختاری بودجه دولت به درآمدهای نفتی در بلندمدتکاهش  ۴.۲
مسائل در زمینه اصلاح ساختاری، اصلاح وابستگی ساختاری بودجه دولت  ترینمهمیکی از 

، داردرا  رانتیبارز دولت های به درآمدهای نفتی است. مادامی که دولت در ایران ویژگی
ون در تخصیص منابع درآمدی حاصل از نفت بهتر از آنچه تاکن یتوان انتظار عملکردنمی

ریزی جهت کاهش تدریجی وابستگی برنامه ،ایم، داشت. در این راستاشاهد آن بوده
ساختاری بودجه دولت به نفت و تلاش برای گسترش پایه مالیاتی و افزایش اتکای بودجه 
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 ۴۶۹ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

نابع نفتی گام در جهت بهبود تخصیص م ترینمهمتواند می دولت به درآمدهای مالیاتی
  باشد.

ین اسو دولت را به ریزی برای اتکای بیشتر دولت بر درآمدهای مالیاتی، از یکبرنامه
 ،ستانی بپردازدسمت هدایت خواهد کرد تا با تقویت نظام بروکراتیک خود به تقویت مالیات

، گرکه این امر خود به بهبود عملکرد دولت در تخصیص منابع خواهد انجامید. از سوی دی
 موجب تقویت ارتباط عملکرد دولت و عملکرد بیشتر دولت بر درآمدهای مالیاتی اتکای

خواهد شد و دولت تلاش خواهد کرد تا با ایجاد فضای مناسب برای رشد  ید داخلیتول
 تولید، درآمدهای مالیاتی خود را افزایش دهد. 

 تخصیص منابع مالی در بودجه دولت فرایندارتقای  ۴.۳
لی منابع ما تأمیناگر اهمیت بیشتری از نحوه  تخصیص منابع مالی در بودجه دولت نحوه

 بودجه دولت نداشته باشد، لااقل به همان اندازه مهم است. تخصیص منابع مالی دولت
عمرانی جهت عرضه کالاهای عمومی بر تولید اثر مثبت خواهد های گذاریبرای سرمایه

 تأمینگذاری در بودجه دولت در راستای های سرمایهژهبندی پرواولویت ،داشت. همچنین
س، ین اسااین اثرات مثبت را تقویت خواهد کرد. بر اها، ترین آنمالی کارآمدترین و پربازده

اصلاح ساختار تخصیص منابع مالی بودجه دولت در راستای افزایش سهم مخارج 
 عنوانبهتواند میها گذاریرمایهبندی سجاری و اولویتهای گذاری در مقابل هزینهسرمایه

بر  گام مهمی در مدیریت و تخصیص بهتر درآمدهای نفتی و تقویت آثار مثبت این درآمدها
 عملکرد اقتصاد کشور پیشنهاد گردد. 

 ارتقای انضباط مالی دولت و رفع سلطه مالی ۴.۴
ستای ط پولی در راای پولی است، اما نکته کلیدی در اینجاست که انضباتورم اگرچه پدیده

اد اقتص مهار تورم، در گرو انضباط مالی است. مادامی که سلطه حوزه مالی بر حوزه پولی در
حقق توان انتظار تایران رفع نشود و انضباط مالی مستحکم و پایداری برقرار نشود، نمی

 رخ رشدی پایدار داشت. بر این اساس، کاهش نصورتبهانضباط پولی را در راستای مهار تورم 
مندی سیاست مالی و تنظیم هماهنگ سو و قاعدهپایدار از یک صورتبهمخارج دولت 

سری مستحکم و پایدار انضباط مالی و کنترل ک تأمیندرآمدها و مخارج دولت در راستای 
بودجه دولت از سوی دیگر، یکی دیگر از محورهای کلیدی اصلاح ساختار اقتصاد کشور 

  است.
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۷۰
 

 در بودجه دولت جوییرانتادی جهت کنترل فساد و اصلاح نه ۴.۵
انتقال اثرات های کانال ترینمهمبودجه دولت، یکی از  چهارچوبدر  جوییرانتمیزان 

ر د، اصلاح نهادی دولت چهارچوبمنفی درآمدهای نفتی بر عملکرد اقتصادی است. در این 
 در بودجه جوییرانتها، نظارت و حاکمیت قانون در راستای کنترل فساد و فرایندحوزه 
 تواند نقش کلیدی در ارتقای مدیریت و تخصیص درآمدهای نفتی داشته باشد. می دولت

 𝑔𝑖توان در افزایش پارامتر می شده اصلاح نهادی دولت رامدل ارائه چهارچوبدر 
در بودجه  جوییرانتکاهش میزان  بیانگر درواقع. افزایش مقدار این پارامتر کردمشاهده 

 دولت است. 
را  𝑔𝑖)الف( حساسیت واکنش متغیر تولید غیرنفتی را نسبت به تغییر در پارامتر ۳شکل 
 𝑔𝑖نظر گرفته شده است. بر مبنای در ۰٫۷۵در مدل پایه،  𝑔𝑖دهد. اندازه پارامتر نشان می

مثبت است، اما در  مدتکوتاه، واکنش تولید غیرنفتی به تکانه نفتی اگرچه در ۰٫۷۵برابر 
بر اثرات مثبت ناشی  جوییرانتمدت و بلندمدت با توجه به غلبه اثرات منفی ناشی از میان

 از عرضه کالای عمومی، منفی است و تولید غیرنفتی نسبت به مقادیر روند خود کاهش
 بیانگرکه  ۰٫۸۵و  ۰٫۸۰به  𝑔𝑖افزایش پارامتر  ،شودمی ملاحظه طور کهیابد. اما همانمی

جویان از بودجه دولت است، واکنش تولید غیرنفتی بهبود نهادی دولت و کاهش سهم رانت
نحوی که اثرات مثبت ناشی از به ،بخشدمی محسوسی بهبود طوربهرا نسبت به تکانه نفتی 

غلبه کرده و اثر افزایش درآمد نفتی  جوییرانتعرضه کالای عمومی بر اثرات منفی ناشی از 
  بر تولید غیرنفتی در بلندمدت نیز مثبت خواهد شد.

تضعیف نهادی دولت و افزایش  بیانگرکه  ۰٫۶۵و  ۰٫۷به  𝑔𝑖در مقابل کاهش پارامتر 
 طوربهدجه دولت است، واکنش تولید غیرنفتی را نسبت به تکانه نفتی جویان از بوسهم رانت

تقویت شده و اثر  جوییرانتکه اثرات منفی ناشی از  نحویبه ،نمایدمی محسوسی تضعیف
 این نیز منفی خواهد شد. بر مدتکوتاهافزایش درآمد نفتی بر تولید غیرنفتی حتی در 

تواند می جویانهرانتهای راستای کاهش فعالیتاصلاح ساختار بودجه دولت در  ،اساس
گام مهمی در مدیریت و تخصیص بهتر درآمدهای نفتی در اقتصاد کشور و تبدیل  عنوانبه

 مصیبت منابع به موهبت منابع پیشنهاد گردد. 

 تقویت نهادی و پیشگیری از اثرات منفی نفت بر کیفیت نهادی ۴.۶
شاخص کیفیت نهادی و درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران، اثر  بینبررسی تجربی رابطه 

در مدل  .را ببینید( ۲.۱.۴.۲)زیربخش  کندمی منفی افزایش رانت نفت بر نهادها را تأیید
 ترینمهمافزایش درآمدهای نفتی، یکی از  تأثیرشده نیز، کاهش کیفیت نهادی تحت ارائه
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 ۴۷۱ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

دهای نفتی بر عملکرد اقتصادی است. کاهش کیفیت انتقال اثرات منفی درآمهای کانال
 جوییرانتمستقیم و از مسیر تقویت  صورتبهتکنولوژیک  فرایندنهادی از مسیر تضعیف 

 گذارد. می جابهغیرمستقیم اثر منفی بر تولید  صورتبه
ادی نفتی بر کیفیت نههای دهنده اثر تکانهانعکاس 𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜شده پارامتر در مدل ارائه

نفتی بر کیفیت نهادی های تشدید اثر منفی تکانه بیانگراست و افزایش مقدار این پارامتر 
نسبت به تغییر در پارامتر را )ب(، حساسیت واکنش متغیر تولید غیرنفتی ۳است. شکل 

𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜 دهد. اندازه پارامتر می نشان𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜  برآورد شده است. ۰٫۱۹۳۶در مدل پایه 
، واکنش تولید غیرنفتی به تکانه نفتی اگرچه در ۰٫۱۹۳۶برابر  𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜بنای بر م

مدت و بلندمدت با توجه به غلبه اثرات منفی ناشی از مثبت است، اما در میان مدتکوتاه
بر اثرات مثبت ناشی از عرضه کالای عمومی، منفی است و تولید غیرنفتی نسبت  جوییرانت

 یابد. می به مقادیر روند خود کاهش
 بیانگرکه  ۰٫۲۳۳۶و  ۰٫۲۱۳۶به  𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜شود افزایش پارامتر می طور که ملاحظههمان

ی را نسبت به نفتی بر کیفیت نهادی است، واکنش تولید غیرنفتهای تشدید اثر منفی تکانه
و  جوییرانتکه اثرات منفی ناشی از  نحوی نماید بهمی محسوسی تضعیف طوربهتکانه نفتی 

 مدتکوتاهتضعیف نهادی، تشدید شده و اثر افزایش درآمد نفتی بر تولید غیرنفتی حتی در 
 نیز منفی خواهد شد. 

تضعیف اثر منفی  بیانگرکه  ۰٫۱۵۳۶و  ۰٫۱۷۳۶به  𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜کاهش پارامتر  ،مقابلدر
 طوربهنفتی بر کیفیت نهادی است، واکنش تولید غیرنفتی را نسبت به تکانه نفتی های تکانه

که اثرات مثبت ناشی از عرضه کالای عمومی بر اثرات  نحوی به ،بخشدمی محسوسی بهبود
بر تولید  و تضعیف نهادی غلبه کرده و اثر افزایش درآمد نفتی جوییرانتمنفی ناشی از 

اجرای اصلاحات ساختاری در  ،اساس این غیرنفتی در بلندمدت نیز مثبت خواهد شد. بر
تبع آن نفتی و بههای نمودن نهادها در مقابل تکانهراستای ارتقای کیفیت نهادی و واکسینه

گام مهمی در  عنوانبهتواند می تکنولوژیک، فرایندجویانه و ارتقای رانتهای کاهش فعالیت
مدیریت و تخصیص بهتر درآمدهای نفتی و تبدیل مصیبت منابع به موهبت منابع پیشنهاد 

 گردد.

 گیریبندی و نتیجهجمع ۵
ک جامعه از دیرباز مورد یارزیابی اثرات ناشی از درآمد حاصل از منابع طبیعی بر اقتصاد 

های تواند از کانالمی مانند نفتاقتصادی بوده است. رانت منابع طبیعی  پردازانتوجه نظریه
اثرات مثبت و منفی بر عملکرد اقتصادی کشورهای دارای منابع طبیعی غنی  متفاوت
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 بانکی-های پولیپژوهش ۱۳۹۳پاییز  /۲۱شماره  /هفتم سال ۴۷۲
 
مشخص در تعیین عملکرد هر  پیش از ایتواند به یک نتیجهنمی گذارد، اما الزاماًب جایبه

 اقتصاد بینجامد. 
 

 
حساسیت  و نمودار )ب( 𝑔𝑖نسبت به پارامتر  غیرنفتی حساسیت واکنش تولید نمودار )الف( .۳شکل 

 دهد.را نشان می 𝑟𝑜𝑞𝑖𝑝𝑜نسبت به پارامتر  غیرنفتی واکنش تولید

 گذاری درآمدهایتأثیرنحوه  در کنندهتعیین یساختار نهادی حاکم، موضوع ،درواقع
أکید یعی تنفتی بر عملکرد اقتصادی است و باید بر نقش ویژه نهادها در انتقال اثر منابع طب

ادی کرد. در این مطالعه اثر افزایش رانت نفت بر عملکرد اقتصاد ایران تحت ساختار نه
ی الگوی تعادل عمومی تصادفی پویا، الگوساز چهارچوبدر  رانتیموجود و حاکمیت دولت 

انتقال درآمدهای نفتی،  سازوکاردر  جوییرانتشد. در این الگو جهت بررسی کانال 
 گیرد. می مورد تأکید قرار جوییرانتتخصیص منابع کارآفرینی بین تولید و 

زده شده و  با استفاده از روش بیزین تخمین خطی روندزدایی شده یپارامترهای الگو
زمانی متغیرهای نرخ رشد تولید ناخالص داخلی و های فصلی سری برای انجام آن از داده

استفاده شد.  ۱۳۸۹تا فصل چهارم  ۱۳۶۷نرخ تورم اقتصاد ایران طی دوره فصل دوم 
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 ۴۷۳ ...با  ییجورانت یالگو یک ی،موهبت منابع نفت یا یبتنقش نهادها در بروز مص 
 

 

شده با توجه به مقادیر تخمینی پارامترهای الگو، با استفاده از سیستم معادلات الگوی ارائه
 سازی شد. برنامه داینر حل شده و متغیرهای الگو شبیه

های مختلف، توابع انهکهای متغیرهای مهم اقتصادی نسبت به تت بررسی پویاییجه
 شان. نتایج حاصل نشدآیند، بررسی الگوی برآوردشده به دست می بر پایهواکنش آنی که 

اط از مسیر انبس مدتکوتاهدهد، یک تکانه مثبت نفتی، تولید نفتی و غیرنفتی را در می
ش اما در بلندمدت افزایش رانت نفت اگرچه از کانال افزای ،دهدمی تقاضای کل افزایش

و  جوییرانتعرضه کالای عمومی اثر مثبت بر تولید دارد، در مقابل از کانال تقویت اثر 
 خواهد گذارد. جایبهتضعیف کیفیت نهادی اثر منفی بر تولید 

دهد که در بلندمدت، اثر منفی می تابع واکنش آنی تولید غیرنفتی به تکانه نفتی نشان
و تضعیف نهادی بر اثر مثبت افزایش عرضه کالای عمومی غلبه کرده و تولید  جوییرانت

بروز سناریوی ضعیف مصیبت  عنوانبهتوان آن را می یابد، کهمی کاهش درنهایتغیرنفتی 
 منابع در اقتصاد ایران تفسیر نمود. 

( تثبیت درآمدهای نفتی ۱پیشنهادی شامل  ای از اصلاحات نهادیمجموعه ،درنهایت
( کاهش وابستگی ساختاری بودجه ۲از مسیر صندوق توسعه ملی،  مدتکوتاهدولت در 

ه تخصیص منابع مالی در بودج فرایند( ارتقای ۳دولت به درآمدهای نفتی در بلندمدت، 
کنترل  ( اصلاح نهادی جهت۵( ارتقای انضباط مالی دولت و رفع سلطه مالی، ۴دولت، 
ر ب( تقویت نهادی و پیشگیری از اثرات منفی نفت ۶در بودجه دولت و  جوییرانتفساد و 

ل جهت تبدی ،کیفیت نهادی برای مدیریت و تخصیص بهتر درآمدهای نفتی در اقتصاد ایران
 مصیبت منابع به موهبت منابع ارائه شد. 
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