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  چکیده
چون  یغالباً با معضلات یرکه در سه دهه اخ یدولت-یاقتصاد نفت یکعنوان  به یراناقتصاد ا

را پشت  یبزرگ و کوچک یتجار یها بوده است، چرخه یبانبودجه دست به گر یتورم و کسر
 یتجار یها چرخه ینا یجادکنندها یدیاست شناخت عوامل کل یهیسر نهاده است. بد

و کاراتر  تر یحصح یماتکشور را در ارائه تصم یاقتصاد یاستگذارانو س یزانر برنامه تواند یم
 ییشناسا ی، در پیساختار یبردار یونبا استفاده از مدل خودرگرس یقتحق این رساند. یاری

 یها از آن است که در حدفاصل سال یحاک یقتحق یجعوامل اثرگذار برآمده است. نتا ینگونها
بودجه و رشد نرخ ارز  یرشد کسر یرمدل، متغ یاساس یرهایمتغ یان، از م۱۳۹۱تا  ۱۳۶۹
 یاثرگذار یناخالص داخل یدرشد تول یا بر جزء چرخه یگر،د واملع یراز سا یشترب یقیحق

دو عامل  ینل ادر کنتر یشتریاقتصاد کلان تمرکز ب یاستگذاراناست که س یازداشته است و ن
  از خود مبذول بدارند. یراناقتصاد ا یشترب یبخش جهت ثبات

  بودجه، ارز یکسر ی،تجار یها چرخه: های کلیدی واژه
  JEL: E32, H62, F31بندی  طبقه

                                                                                                                                
  shakeri@atu.ac.ir یی؛دانشگاه علامه طباطبا ،استاد دانشکده اقتصاد *
  vahabghelich@gmail.comاستادیار گروه بانکداری اسلامی، پژوهشکده پولی و بانکی؛  †
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۵۶

  مقدمه ۱
باشند، اما  های تجاری از لحاظ سال وقوع، شدت و دوام با یکدیگر متفاوت می اگرچه چرخه

ویژگی مشترکی در تمامی آنان وجود دارد. این جنبه مشترک همان فرآیند تغییرات 
باعث شده تعریف تقریباً مشابهی از متغیرهای اقتصادی در ارتباط با یکدیگر است که 

  های تجاری در ادبیات اقتصادی به وجود آید. چرخه
های  های تجاری را نوعی نوسانات نامنظم در فعالیت ) چرخه۱۹۴۷( ۱برونز و میچل

های تجاری  اقتصاد کلان کشورها دانسته که عمدتاً بر اساس اقتصاد بازار و فعالیت بنگاه
وند. بر این اساس، یک دوره رونق تقریبا همزمان در بیشتر ش ایجاد و سازماندهی می

آورد که  شود و به دنبال خود رکود و انقباض را به همراه می های اقتصادی شروع می فعالیت
شود. پس از این رکود بهبودی حاصل  های اقتصادی می این رکود، باعث کند شدن فعالیت

شوند ولی لزوماً  . این تغییرات بارها تکرار میافتد آید و در پس آن رکودی دیگر اتفاق می می
های تجاری را الگوهای نوسانی  ) چرخه۱۹۸۳( ۲ای ندارند. لانگ و پلاسر حالت منظم دوره

ها  گذاری، اشتغال و قیمت منظم متغیرهای اقتصاد کلان همانند تولید، مصرف، سرمایه
رشد بلندمدت اقتصادی که  هایی است که در اطراف مسیر دانند که شامل رکود و رونق می

) ۲۰۰۲و همکاران ( ٤گیرد. دورنبوش شود، صورت می گفته می» ۳روند«اصطلاحاً بدان 
های اقتصادی پیرامون  های تجاری را فراز و فرودهای منظم رونق و رکود در فعالیت چرخه

مند  های تجاری نوسانات منظم و قاعده دانند. به عقیده اینان چرخه مسیر رشد اقتصادی می
توان  ای را نمی رو هر نوسان مشاهده شده های کلان اقتصادی است. از این فعالیت
  های تجاری نامید. چرخه

های تجاری، بررسی نوسانات تولید ناخالص داخلی حول روند   ترین بعد چرخه اما معروف
ری های تجا ) از چرخه۱۹۷۷( ٥رو شاید بتوان تعریف لوکاس باشد. از این بلندمدت خود می

که همان انحرافات تکرارپذیر تولید ناخالص داخلی حقیقی حول روند بلندمدت آن است را 
گردد که  شمرد. بنابراین مشخص می تعریفی جامع و مختصر از این ادبیات اقتصادی بر
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2 Long & Plosser 
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4 Dornbusch 
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های تجاری، همان تحلیل و بررسی نوسانات اقتصادی تولید ناخالص  تحلیل و بررسی چرخه
لندمدت خود است. هنگامیکه این سطح نسبت به روند بالاتر باشد، داخلی پیرامون مسیر ب

تر باشد، هنگام حضیض و رکود در یک  هنگام رونق و اوج و هنگامی که نسبت به روند پایین
  چرخه تجاری است.

دولتی که در سه دهه اخیر غالباً با معضلاتی  -اقتصاد ایران نیز به عنوان یک اقتصاد نفتی
های تجاری بزرگ و کوچکی را  بودجه دست به گریبان بوده است، چرخهچون تورم و کسری 

های تجاری  پشت سر نهاده است. بدیهی است شناخت عوامل کلیدی ایجادکننده این چرخه
تر و کاراتر  ریزان و سیاستگذاران اقتصادی کشور را در ارائه تصمیمات صحیح تواند برنامه می

  دی بکاهد.یاری رساند و از حجم نوسانات اقتصا
های تجاری اقتصاد ایران  سوال اصلی این تحقیق آن است که مهمترین علل چرخه

 ۱چیست؟ روش تحقیق مورد استفاده در این پژوهش، مدل خودرگرسیون برداری ساختاری
)SVARهای آماری  ) است. مدل مورد استفاده در تحقیق، استفاده از جدیدترین داده

متغیرهایی همچون قیمت نفت، رابطه مبادله، کسری بودجه و موجود در کشور و افزودن 
واردات به مدل اصلی جهت کارایی و انطباق بیشتر الگو با شرایط اقتصاد ایران سه مورد از 

آید که در سایر کارهای مشابه مسبوق به سابقه  های این تحقیق به حساب می نوآوری
  باشد. نمی

های تجاری اقتصاد  نظریات و سابقه مطالعات چرخهدر این تحقیق، در ابتدا مهمترین 
های آماری، مهمترین علل و عوامل  شود. در ادامه، با معرفی مدل تحقیق و داده مرور می

  ۲گیرد. های تجاری اقتصاد ایران مورد تبیین و شناسایی قرار می ایجاد چرخه

  سوابق تحقیق ۲
ی از نوسانات شدید تولید ای به منظور جلوگیر های ضدچرخه اهمیت اعمال سیاست

ناخالص داخلی و تقویت سطح ثبات و پایداری اقتصاد منجر به آن شده است که مطالعات 
های تجاری در بین محققین اقتصادی نقش مهمی داشته باشد. در این بخش به  چرخه

  شود. ترتیب تاریخ انجام اشاره می های تجاری به مهمترین مطالعات چرخه

                                                                                                                                
1 Structural Vector Autoregressive 

  شود. های ارزنده دکتر سعید بیات تشکر و قدردانی می  از راهنمایی  ۲
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۵۸
  ز مطالعات اقتصاد جهانهایی ا نمونه ۱. ۲

توانند به تنهایی تمامی  های کلان نمی دهند که شوک ) نشان می۱۹۸۷لانگ و پلاسر (
های تجاری را توضیح دهند، بلکه اختلالات بخشی نیز در ایجاد و  تغییرات تولید در چرخه

  نمایند. ها نقش مهمی را ایفا می پایداری چرخه
توان با الگوسازی رکودها با  های بزرگ منفی را می ه) نشان داد که تکان۱۹۸۹( ۱هامیلتون

های غیرپیوسته مشخص کرده و وقوع آنان را به عنوان فرآیند مارکف الگوسازی  تکانه
ای غیرپولی بیان  های تجاری اقتصاد آمریکا را پدیده ) چرخه۱۹۹۰( ۲نمود.کیدلند و پرسکات

 ٤داند. آلپر می ۱۹۹۰-۱۹۹۱رکود  ) شوک منفی مصرف را علت۱۹۹۳( ۳نمایند. بلانچارد می
نماید. استاک و  ای غیرپولی معرفی می های تجاری اقتصاد ترکیه را پدیده ) چرخه۱۹۹۸(

دهند که مخارج غیردفاعی دولت آمریکا به طور قوی نامرتبط با  ) نشان می۱۹۹۸واتسون (
یناوی نشان ) برای کشورهای اسکاند۱۹۹۹( ٥های تجاری است، در صورتیکه براکونیر چرخه

اطلاعات حائز اهمیتی را درباره  های تجاری بوده و داده است که مخارج دولت موافق چرخه
  نماید.  آن بیان می

ها و  های تجاری را با مجاز دانستن عدم تقارن بین رونق ) چرخه۲۰۰۱( ٦کیم و استارتز
اند. آنان  سازی کردهشوند الگو های غیرپیوسته و پیوسته وارد اقتصاد می رکودها که با تکانه

اند که با رکود  عدم تقارن ناشی از اجزای موقتی و دائمی تولید را بررسی نموده و نتیجه گرفته
شود. در پی کاهش در نرخ روند نوعی تغییر در  اجزای دائمی و نه موقتی، رکود آغاز می
قتی نیز به گردد. با انبساط جزء دایمی اجزای مو وضعیت رکود در اجزای موقتی ایجاد می

) شواهدی از اثر قابل ۲۰۰۲( ۷گیرد. کنوا و دی نیکولو وضع انبساط برگشته و رکود پایان می
  ارائه کردند. G7توجه سیاست پولی بر چرخه های تجاری در کشورهای 

های مالی کشور  های تجاری حقیقی و سیاست ) با مطالعه چرخه۲۰۰۸( ۸ژاوو و هسو
دلیل اصلی نوسانات اقتصادی بوده است.  ۱عوامل کل وری چین دریافتند که نرخ رشد بهره

                                                                                                                                
1 Hamilton 
2 Kydland & Prescott 
3 Blanchard 
4 Alper 
5 Braconier 
6 Kim & Starts 
7 Canova & Nicolo 
8 Zhao & Hsu 
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تر شدن  همچنین مشخص گردید که تغییر سیاست در مخارج دولت قادر است دلیل نوسانی
 سازی ) در مقاله خود به بررسی همزمان۲۰۰۹( ۲نسبت به تولید را بیان نماید. رزمصرف 
یا پرداخت. وی بدین نتیجه های تجاری و هدفمندسازی تورم در اتحادیه پولی آس چرخه

های تجاری منجر  سازی چرخه دست یافت که هدفمندسازی تورم به افزایش همزمان
  گردد. می

  هایی از مطالعات اقتصاد ایران نمونه ۲. ۲
نگر از ترکیب شش  )، با طراحی شاخص ترکیبی آینده۱۳۸۸طباطبایی یزدی و همکاران (

های  شاخص قیمت سهام، تعداد پروانه نماگر نقدینگی به قیمت ثابت، قیمت نفت،
کننده و تعداد بیکاران  ساختمانی صادره برای واحدهای مسکونی، شاخص انتظارات مصرف

اند که  مدت حرکت کلی اقتصاد ایران پرداخته و نتیجه گرفته بینی کوتاه (معکوس) به پیش
دت در مورد حرکت م های کوتاه بینی نگر برای انجام پیش استفاده از شاخص ترکیبی آینده

  کلی اقتصاد، روش مناسب و قابل اعتمادی است.
 یاز لحاظ مبان یتجار های چرخها عدم تقارن یتقارن و نامه خود،  ) در پایان۱۳۸۹پیرو (

ن یتدو نیزو  یخط یالگوها ینیب شیپ ییکارا ،یاقتصاد یها چرخه یالگوها ینظر
لتر یفی این تحقیق که از ها افتهیرا بررسی نموده است.  یاقتصاد یها یاستگذاریس

 های چرخهده عدم تقارن در یپد یوجود احتمال استفاده نموده است، پرسکات -کیهدر
) با مطالعه اقتصاد ایران در سال های ۱۳۸۹نیا و قاسمی ( . طیبکند ید نمییرا تأ یتجار
دوره اند که متوسط طول دوره رونق از متوسط طول  بدین نتیجه رسیده ۱۳۸۲تا  ۱۳۵۰

اند؛  های رکود برخوردار بوده های رونق از تندی بیشتری نسبت به دوره رکود بیشتر و دوره
های رونق بیشتر بوده است. همچنین اینان  های رکود از دوره اما دامنه نوسان دوره

اند که نفت از میان عوامل متعدد تاثیرگذار بر چرخه های تجاری اقتصاد ایران نقش  دریافته
  داشته است.موثرتری 

کشور اسلامی  ۵۷الملل موجود بین  )، با نگاهی به تجارت بین۱۳۸۹کریمی و طیبی (
تواند  اند که یکپارچگی تجاری و افزایش حجم تجارت بین کشورها می بدین نتیجه رسیده
ای به طور قابل  بندی منطقه های تجاری را تقویت سازد. همچنین بلوک همزمانی در چرخه

                                                                                                                                
→  

1 Total Factor Productivity (TFP) 
2 Rose 
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۶۰
های تجاری و افزایش شدت تجارت دوجانبه در کشورهای  همزمان شدن چرخهتوجهی در 

  عضو تاثیر مثبت بر جای گذارده است.
انس به یه واریل و تجزک یتقاضا -عرضه  یبا استفاده از الگو) ۱۳۹۰طیبی و همکاران (

 های چرخه یریگ لکجاد و شیمهم در ا یرهایمتغعوامل دست آمده از آن به شناخت علل و 
ه کدهد  یج حاصل نشان میتاند. نا ) پرداخته۱۳۴۹-۱۳۸۷( یها سال یران طیدر ا یارتج

 ید ناخالص داخلیتول یاصل یها از مولفه یران ناشیدر ا یتجار یها بروز چرخه یعلت اصل
مت ین امر، قینار اکاست. در  یو مخارج دولت ی، مصرف، تراز تجاریگذار هیهمچون سرما

، رابطه مبادله و نرخ یق تراز تجاریر خود را از طریاز آن، تاث یناش یها و نوسان کنفت اوپ
در  یاست مالینقش س یبررس ) با۱۳۹۰. صمدی و اوجی مهر (گذاشته است یز به جایارز ن
ران در این یا یاست مالیه سککنند  ان مییب ۵۳۱۳-۸۶۱۳دوره  یران، طیا یت اقتصادیتثب

 به عبارتیاعمال شده است.  یتجار های چرخهداشته اما همواره موافق  ینزیکت یماهدوره 
در  یه عاملکبل ،اند نداشتهکشور  یت اقتصادیدر تثب ینه تنها نقش موثر یاست مالیس

  ست.بوده انیز  یاقتصاد ناتش نوسایجهت افزا
های تجاری  نمایند که نظریه چرخه ) به این نکته اشاره می۱۳۹۰گرجی و همکاران (

حقیقی یک نظریه رونق اقتصادی است و قابلیت بیشتری در تشریح ایجاد رونق اقتصادی 
های تجاری، رفتاری  رو این نظریه در تشریح چرخه نسبت به رکود اقتصادی دارد و از این

های فناوری عامل  نامتقارن دارند. نتایج مطالعه ایشان بر این امر مبتنی است که شوک
جاری نبوده و در حقیقت علت اصلی ایجاد رکود اقتصادی اخیر، های ت اصلی ایجاد چرخه

ها در بازارهای مالی  ها و فناوری روز نشدن مقررات همپای رشد نوآوری زدایی و به مقررات
های تجاری اقتصاد ایران در  ) با بررسی چرخه۱۳۹۰بوده است. اسفندیاری و موسوی (

درات نفت و گاز تاثیری مثبت و متغیر قیمت اند که متغیر صا ، دریافته۱۳۵۰-۱۳۸۶های  سال
  های تجاری اقتصاد ایران برجای گذاشته است.  نفت خام، تاثیری منفی بر چرخه

های  توان بیان داشت که تحقیقی که با استفاده از داده با نگاهی به سابقه تحقیق می
ور به نحو های آماری موجود در کش مدل خودرگرسیون برداری ساختاری و جدیدترین داده

های ساختاری اقتصاد ایران همچون وابستگی شدید درآمد به  فصلی و نیز با لحاظ ویژگی
های تجاری  فروش نفت و نهادینه شدن معضل کسری بودجه به بررسی علل و عوامل چرخه

توان این تحقیق را نسبت به مطالعات  رو می اقدام نموده باشد یافت نگردیده است. از این
  ارزش افزوده دانست. مشابه دارای
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  ۴۶۱ یساختار یبردار یونمدل خودرگرس یک: یراناقتصاد ا یتجار یها عوامل مؤثر بر چرخه 

 

 های تجاری در اقتصاد ایران عوامل بروز چرخه ۳

  . معرفی مدل ۱. ۳
  های تجاری عبارت است از: های عوامل ایجادکننده چرخه بنا برنظر محققین، شاخص

ثباتی یک متغیر اشاره دارد و میزان تمایل  : این ویژگی به درجه بی۱تلاطم (تغییرپذیری)
دهد. بالا بودن میزان تلاطم یک متغیر در مقایسه با  را نشان میمتغیر نسبت به نوسان 

های زمانی در ایجاد چرخه اقتصادی است. برای  متغیر مرجع حاکی از توان سری
گیری میزان تغییرپذیری سری زمانی متغیرها از درصد انحراف معیار آنان استفاده  اندازه
  شود. می

تواند بنا به  نماید می کامل طی می: مدت زمانی که یک چرخه اقتصادی ۲تداوم
شود اقتصاد تمایل به عملکرد  های اقتصاد متفاوت باشد. وقتی رکود شروع می ویژگی

انقباضی دارد و این وضعیت برای مدت زمانی ادامه خواهد داشت و یا آنکه با شروع دوره 
د داشت. دهد که برای مدتی دوام خواه رونق اقتصاد عملکرد انبساطی از خود نشان می

ای سری زمانی از  شود. برای بررسی تدوام جزء چرخه وجود چنین تمایلی تداوم نامیده می
  گردد. ضریب همبستگی مرتبه اول استفاده می

های تجاری با متغیرهای کلان اقتصادی به صورت هماهنگ  : معمولاً چرخه۳حرکتی هم
سمت و سوی چرخش  نمایند. هم حرکتی به وسیله دو عنصر زمان چرخش و نوسان می
توانند نسبت به  نماید که چرخش متغیرهای مدل می شود. زمان چرخش بیان می معرفی می

را داشته باشند. از حیث سمت و  ٦و یا پسرو ٥، همزمان٤چرخش متغیر مرجع حالات پیشرو
سوی چرخش، متغیرها به سه دسته هم جهت با متغیر مرجع، مخالف جهت متغیر مرجع و 

گردند. اگر ضریب همبستگی متقابل مثبت باشد، نشان دهنده  تقسیم میای  غیرچرخه
رابطه هم جهت بین دو متغیر و اگر منفی باشد نشانگر رابطه حرکت خلاف جهت بین دو 
متغیر است. همچنین اگر ضریب همبستگی متقابل، بیشترین مقدار قدرمطلقی خود را در 

شرو خواهد بود و اگر بیشترین مقدار را در ها داشته باشد، آن متغیر پی مقدار منفی وقفه

                                                                                                                                
1 Volatility 
2 Persistence 
3 Co-movement 
4 Leading Indicator 
5 Coincident Indicator 
6 Lagging Indicator 
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۶۲
باشد. همچنین اگر حداکثر این ضریب  ها داشته باشد آن متغیر پسرو می مقادیر مثبت وقفه

ها صفر است، داشته باشد آن متغیر یک متغیر  در حالت بدون وقفه یعنی جایی که وقفه
  همزمان خواهد بود.

های تجاری  ملیت بیشتری در ایجاد چرخهبنا بر ادبیات موجود، متغیرهایی که نقش عا
اقتصاد دارند، بایستی متغیرهای پیشرو با ضریب همبستگی بالا باشند. البته برای تحکیم 

توان از رابطه علیّ گرانجری نیز استفاده نمود تا اشتباهات احتمالی پدید آمده از  نتایج می
  ضریب همبستگی را پوشش بخشد.
 )،۱۹۸۰( ۱که پس از مقاله سیمزیابیم  ت مرتبط درمیبا نگاهی به تاریخچه مطالعا

) برای تحقیقات اقتصادی و تحلیل VARهای خودرگرسیون برداری ( استفاده از مدل
سیاستی بسیار گسترده شده است. در این راستا، به کارگیری الگوی خودرگرسیون برداری 

های  توجه به ویژگیساختاری جهت تشخیص تاثیر یک شوک بر متغیرهای اقتصاد کلان با 
ها  ساختاری آن اقتصاد کاملاً مرسوم است. علت انتخاب این مدل آن است که اولاً این مدل

های چند متغیره   زایی متغیرها هستند؛ ثانیاً از دسته مدل قادر به کنترل و تخفیف درون
رسی های اقتصاد مورد بر هستند و ساختاری بودن آن موجب انطباق بیشتر مدل با واقعیت

  باشد.  می
ای با دو  شود یک الگوی خودرگرسیون برداری ساختاری یک وقفه در اینجا فرض می

 ࢞و سپس  ܡای است که ابتدا  بندی متغیرها به گونه در اختیار داریم که رتبه   ܡو  ࢞متغیر 
  در الگو قرار دارند:

۰ܣ  )۱( ௧ܻ = Y୲ି۱(ܮ)ܤ۰ܣ +   ௧ߝ

)۲(  ൥ ۱ ߣ−۰ ۱൩ ቂݕ௧ݔ௧ቃ = ൥ ۱ ߣ−۰ ۱൩ ൥۱ߙ ۲ߙ۱ߚ ۲൩ߚ ቈݕ௧ି۱ݔ௧ି۱቉ + ቎ߝ௧۱ߝ௧۲቏ 

نکته جالب این است که مدل خودرگرسیون برداری یک حالت خاص از مدل 
ࣅخودرگرسیون برداری ساختاری است. در واقع وقتی  = ૙  باشد مدل تبدیل به مدل

  خودرگرسیون برداری می گردد.

                                                                                                                                
1 Sims 
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  ارائه مدل ۲. ۳
اقتصاد ایران، یک اقتصاد باز  در ابتدا باید عنوان نمود که فرض پایه مدل آن است که

های  . با مرور سوابق تحقیق در خصوص شناسایی چرخه۱ولی با تحرک محدود سرمایه است
ها عموماً وابسته به متغیرهایی همچون   یابیم که این چرخه تجاری اقتصاد ایران در می

حجم قیمت نفت، میزان صادرات و واردات کشور، کسری بودجه دولتی، نرخ ارز حقیقی، 
  پول و تورم بوده است.

وابستگی شدید واردات به درآمدهای نفتی موجب شده است که نفت در معادلات 
بدیلی را ایفا نماید. کاهش درآمدهای ارزی حاصل از  اقتصادی ایران همواره نقش بی

ای شده و به افت  ای و سرمایه صادرات نفت خام موجب کاهش واردات کالاهای واسطه
شود. افزون براین بخش بزرگی از بودجه عمومی کشور  و تولید منجر میگذاری  سرمایه

خوردن  وابسته به این درآمدها بوده و ایجاد شوک در درآمدهای نفتی موجب برهم
شود. البته درآمدهای نفتی متاثر  های جاری و عمرانی می ریزی دولت در انجام هزینه برنامه

ها  قیمت آن است. عامل اول عموماً برای دولت از دو عامل میزان تولید و صادرات نفت و
زا در اقتصاد  صورت برون های جهانی بوده و به قابل کنترل است اما عامل دوم متاثر از قیمت

راه نخواهد بود اگر عنوان شود که عمده تغییرات درآمدهای  نماید. بنابراین بی تغییر می
  از تغییر قیمت نفت است.شود ناشی  نفتی که منجر به تغییرات سطح تولید می

نکته مهم دیگر آن است که با توجه به ساختار اقتصاد ایران و مرور سابقه رفتارهای 
کلان اقتصادی، افزایش قیمت نفت به عنوان یک فرصت بزرگ برای رشد اقتصادی همواره 
مورد غفلت واقع شده است و در مقابل کاهش این قیمت به علت وابستگی شدید اقتصاد 

بار بر تولید ناخالص ملی شده است. از این  به درآمدهای نفتی موجب بروز آثار زیان ایران
  شود. عامل به عنوان نامتقارنی تغییرات قیمت نفت بر اقتصاد ایران نام برده می

) است SVARمدل استفاده شده در این بخش مدل خودرگرسیون برداری ساختاری (
) الهام گرفته است. جهت آنکه ۲۰۰۶( ۲یبوغلوکه کلیت آن از چارچوب الگوی سیسکو و د

این الگو برای شرایط اقتصاد ایران کارایی بیشتری داشته باشد، به مدل اصلی متغیرهایی 
  .ایم همچون قیمت نفت، رابطه مبادله، کسری بودجه و واردات را اضافه نموده

                                                                                                                                
  ) مورد تایید قرار گرفته است.۱۳۸۷() و طیبی و همکاران ۱۳۷۸این فرض توسط مطالعاتی همچون هادیان ( ۱

2 Sissok & Dibooglu 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
94

.8
.2

5.
3.

1 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

24
 ]

 

                             9 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1394.8.25.3.1
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-249-fa.html


 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۶۴
  ۱جدول 

  معرفی مدل
  معادله  توضیحات  شماره رابطه

௧ܱ  قیمت نفت  )۳( = ܱ௧ି۱ + ௧ைߝ  

௧ܯܫ  واردات  )۴( = ௧ି۱ܯܫ + ௧௛ߝ
ℎ௧  رابطه مبادله  )۵( 	= ௧ܯܫ߮ + ߰ ௧ܱ
	BD୲  کسری بودجه  )۶( = BDതതതത + π ௧ܱ + νܯܫ௧
BDതതതത  میانگین کسری بودجه  )۷( 	= BDതതതത௧ି۱ + ௧஻஽ߝ
௦ݕ  عرضه کل  )۸( = തݕ + ௧ܦܤߠ
yത  میانگین برآورد ظرفیت تولید  )۹( 	= yത௧ି۱ + ௧௦ߝ  

ݔ݊  تراز تجاری  )۱۰( = ݏ)۱ߟ − –(௧݌ ௧ݕ۲ߟ + ܼ௧ = ۰ 
௧ܼ  شوک تراز تجاری  )۱۱( = ܼ௧ି۱ + ௧௓ߝ  

ௗݕ  تقاضای کل  )۱۲( = ݀௧– ௧ା۱݌)ܧ–௧݌]ߛ − [(௧݌ − ܼ௧  

௧݀  برآورد تقاضای کل مستقل  )۱۳( = ݀௧ି۱ + ௧ௗߝ  
ௗ݉  تقاضای پول  )۱۴( = ௧݌ + ௧ݕ − ௜ߣ
௧௦݉  عرضه پول  )۱۵( = ݉௧ି۱௦ +  ௧௠ߝ

௦ݕ  تعادل بازار کالا  )۱۶( = ௗݕ = ௧ݕ
௦݉  تعادل بازار پول  )۱۷( = ݉ௗ = ݉௧

  های پژوهش یافتهمنبع:  .یادداشت

غیر از نرخ بهره (نرخ سود بانکی) به شکل لگاریتمی و با  در این مدل، همه متغیرها به
  اند. معرفی شده ۲جدول در مدل  های شوکعلامت مثبت در نظر گرفته شده است. 

  ۲جدول 
  مدل های شوکمعرفی 

Otε قیمت نفت های شوک  ztε تراز تجاری های شوک  εBDt کسری بودجه های شوک  
htε رابطه مبادله های شوک  dtε تقاضای کل های شوک  εmt عرضه پول های شوک  
stε عرضه کل های شوک      

  پژوهش مدلمنبع:  .یادداشت

بودن متغیر با فرض ضریب یک برای متغیر دوره پیش  زا بروننشانگر  ۴و  ۳ های رابطه
به رابطه مبادله به معنای نسبت صادرات به واردات اشاره داشته و تابعی از  ۵است. رابطه 

کسر بودجه را تابعی از  ۶قیمت نفت در سال جاری و واردات در نظر گرفته شده است. رابطه 
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بیان  ۷دهد. رابطه  کسری بودجه نشان می سطح متوسط مبدأنفت و واردات با عرض از 
از  متأثردارد که سطح متوسط کسری بودجه بر اساس کسری بودجه سال گذشته  می

 تأثیردهد که تحت  تابع عرضه کل را نشان می ۸باشد. رابطه  کسر بودجه می های شوک
تابعیت قابل این  ۶رابطه  های مؤلفهظرفیت بالقوه و کسری بودجه است که البته با توجه به 

باشد. ظرفیت بالقوه جهت سادگی گام تصادفی در نظر گرفته شده است (رابطه  توجیه می
۹.(  

گردد، تابعی از نرخ ارز حقیقی  تراز تجاری کالا و خدمات است که فرض می ۱۰رابطه 
ݏ) − به واحد  و درآمد داخلی است. جهت سادگی محاسبات سطح قیمت خارجی (௧݌

علت حقیقی کردن نرخ ارز آن است که نوسانات نرخ اسمی بدون لحاظ  نرمالیزه شده است.
ای دقیق از تغییرات صادرات و واردات نخواهد بود و به طور مشخص  سطح تورم، نشانه

تواند قدرت رقابت خارجی کشور را نمایش دهد. چراکه امکان دارد نرخ اسمی ارز  نمی
ن شدت تورم اثری متفاوت بر تراز تجاری ایجاد حرکتی رو به بالا و یا پایین داشته باشد ولیک

شوک  ۱۱رو بهتر دیده شد که نرخ ارز حقیقی در مدل بکار گرفته شود. رابطه  سازد؛ از این
تقاضای کل را وابسته به نرخ بهره  ۱۲گیرد. رابطه  تراز تجاری را گام تصادفی در نظر می

در نظر گرفته شده است لحاظ  زا بروناسمی و سطح مشخصی از تراز تجاری که به طور 
گیرد.  جزء مستقل تقاضای کل را یک فرآیند گام تصادفی در نظر می ۱۳نماید. رابطه  می

سازی،  جهت ساده ۱۵تقاضای پول را با کشش درآمدی واحد درنظر گرفته و رابطه  ۱۴رابطه 
عادل دو بازار ت ۱۷و  ۱۶گیرد. در نهایت، رابطه  عرضه پول را فرآیند گام تصادفی در نظر می

  دهد. کالا و پول را نشان می
  کنیم: حذف می ۱۲، نرخ بهره را از رابطه ۱۴برای حل معادله با استفاده از رابطه 

)۱۸(  ௧ܲ = ൬ ஛ஓ
۱ା	஛ஓ൰ . ௧ା۱݌௧ܧ + ൬ ஛

۱ା	஛ஓ൰ (݀௧ − ܼ௧) + ൬ ۱
۱ା	஛ஓ൰݉௧ − ൬ ۱ା஛

۱ା	஛ஓ൰  ௧ݕ

این رابطه یک معادله تفاضلی مرتبه اول بر پایه قیمت است. با توجه به مقادیر محدود 
λγپارامترها و فرض  ≠ رسد. حال با فرض فرآیندهای  مطلوب به نظر می ۱نگر آیندهحل  راه ١

ߛߣتصادفی لحاظ شده در معادلات اصلی مدل و =   آید: ، روابط ذیل بدست می ۰
)۱۹(  ௧ܲ = ݉௧ + ௧݀)ߣ − ܼ௧) − ቀ۱+ ቁߣ   ௧ݕ

                                                                                                                                
1 Forward- looking 
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۶۶

)۲۰(  ݉௧ − ௧ܲ = ௧ܼ)ߣ − ݀௧) + ቀ۱+ ቁߣ   ௧ݕ
)، تعادل نرخ ارز حقیقی که سازگار با ۱۰همچنین بر اساس رابطه تراز تجاری (رابطه 

  تراز تجاری است خواهد بود:

ݏ  )۲۱( − ௧݌ = ቆఎ۲ఎ۱ቇݕ௧ − ቆ ۱ఎ۱ቇܼ௧  

)، هفت شوک ساختاری SVARبا استفاده از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری (
  شود: روی تفاضل مرتبه اول متغیرهای اساسی مدل نشان داده میذیل بر 

′ߝ   = ,௧௢ߝ] ,௧௛ߝ ,௧஻஽ߝ ,௧ௌߝ ,௧௓ߝ ,௧ௗߝ   [௧௠ߝ

  ۳جدول 
  تفاضل مرتبه اول متغیرهای اساسی مدل

شماره 
  معادله  توضیحات  معادله

߂  )۳با استفاده از رابطه (  )۲۲( ௧ܱ 	= 	  ௧ைߝ
ℎ௧߂  )۲۲) و (۵)، (۴رابطه (با استفاده از   )۲۳( = ௧௛ߝ߮ + ௧ைߝ߰
௧ܦܤ߂  )۲۳) و (۷)، (۶با استفاده از رابطه (  )۲۴( = ௧ைߝߨ + ௧௛ߝߥ + ௧஻஽ߝ
௧ݕ߂  )۲۴) و (۹)، (۸با استفاده از رابطه (  )۲۵( = ௧ைߝߨߠ + ௧௛ߝߥߠ + ௧஻஽ߝߠ + ௧௦ߝ
  )۲۵) و (۲۱)، (۱۱با استفاده از رابطه (  )۲۶(

ݏ)߂ − (௧݌ = ௧ைߝߨߠ)(۱ߟ/۲ߟ) + ௧௛ߝߥߠ + +௧஻஽ߝߠ (௧௦ߝ −  ௧௓ߝ(۱ߟ/۱)

) ۲۰)، (۱۳)، (۱۱با استفاده از رابطه (  )۲۷(
  )۲۵و (

௧݉)߂ − ௧ܲ) = ௧௓ߝ)ߣ − (௧ௗߝ + (۱+ +௧ைߝߨߠ)(ߣ ௧௛ߝߥߠ + ௧஻஽ߝߠ + (௧௦ߝ
߂  )۲۷) و (۱۵با استفاده از رابطه (  )۲۸( ௧ܲ = ௧௓ߝ)ߣ − (௧ௗߝ + (۱+ ௧ைߝߨߠ)(ߣ + +௧௛ߝߥߠ ௧஻஽ߝߠ + (௧௦ߝ + ௧௠ߝ

  های پژوهش یافتهمنبع:  .یادداشت

  ها به نحو ذیل است: با توجه به چیدمان متغیرهای مدل، ماتریس شوک
)۲۹(  [∆ܱ௧, ∆ℎ௧, ∆BD௧, ∆y௧, ∆(s −	P௧), ∆(݉௧ −	P௧), ∆P௧]′ = Aߝ  
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  ۴۶۷ یساختار یبردار یونمدل خودرگرس یک: یراناقتصاد ا یتجار یها عوامل مؤثر بر چرخه 

 

࡭که در آن  =  iبر روی متغیر  jتأثیر شوک  ௜௝ߙیک ماتریس پایین مثلثی است و  [௜௝ߙ]
های اقتصادی  دهد. با استفاده از الگوی عرضه و تقاضای کل در قالب نظریه را نشان می

  را مطابق با چنین چیدمانی مورد تخمین قرار داد. SVARتوان الگوی  می

  های آماری مدل داده ۳. ۵
 ۱۳۶۹های  ه صورت فصلی بوده و دوره بررسی محدود به سالهای آماری مدل، ب نوع داده

گیرد. اول آنکه  زمانی از دو عامل نشات می مبدأشود. علت انتخاب این  می ۱۳۹۱الی 
به بعد موجود بوده و دوم آنکه در  ۱۳۶۹اطلاعات دقیق آماری به صورت فصلی برای سال 

این سال، دوران جنگ تحمیلی به پایان رسیده و نیازی به استفاده از متغیرهای موهومی 
در ارائه اطلاعات با وقفه دو تا سه ساله  تأخیرباشد. همچنین انتهای بازه زمانی، بنا به  نمی

است. همچنین منبع  انتخاب شده ۱۳۹۱از سوی نهادهای رسمی آماری، فصل چهارم سال 
های زمانی اقتصادی بانک مرکزی ج.ا.ا. و پایگاه مالی  های آماری، بانک اطلاعات سری داده

 ) است.IFSالمللی پول ( آماری صندوق بین
های آماری  لازم به اشاره است، تصریح صحیح الگوی خودرگرسیونی نیازمند پالایش داده

نموده و اثرات فصلی آنان را از بین  ۱زدایی صلهای اساسی مدل را ف است. بدین منظور داده
زدایی شده لگاریتم گرفته و در نهایت تفاضل مرتبه اول آن  های فصل ایم. سپس از داده برده

ایم. علت این اقدام آن است که ما در پی یافتن اثرات رشد متغیرهای  را مورد لحاظ قرار داده
های تجاری در  با هدف یافتن علل چرخهای رشد تولید ناخالص داخلی  مدل بر جزء چرخه

های رشد متغیرها را بهتر نمایش  ایم تا ویژگی رفته dlogرو سراغ  اقتصاد هستیم. از این
  دهد.

های مهم برای پالایش متغیرهای مدل، آزمون مانایی یا همان آزمون ریشه  یکی از آزمون
شه واحد باشد، تخمین مدل واحد متغیرها است. اگر متغیرهای مدل نامانا و یا دارای ری

برای سنجش مانایی  ۲گردد. بنابراین از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته دچار آسیب می
شود. این آزمون فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد را مورد بررسی  متغیرها استفاده می

ل، هستند و در این مد I(1)دهد. از آنجاکه متغیرهای اساسی اقتصاد عموماً  قرار می
شده است،   متغیرها ابتدا در قالب لگاریتم قرار گرفته و سپس تفاضل مرتبه اول آن گرفته

رود متغیرهای به کار گرفته شده در مدل، مانا باشند؛ ولیکن برای افزایش  انتظار می
                                                                                                                                
1 Seasonal Adjustment 
2 Augmented Dicky Fuller 
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۶۸
خاطر، متغیرهای مدل مورد آزمون دیکی فولر تعمیم یافته قرار گرفته است (جدول  اطمینان

 پایهدهد که آزمون مانایی متغیرهای مدل مطابق انتظار، فرضیه  صله نشان می). نتایج حا۴
  رساند. کند و مانایی متغیرهای مدنظر را به اثبات می مبنی بر وجود ریشه واحد را رد می

، رشد رابطه dloهای رشد قیمت نفت با نماد  لازم به ذکر است، در این مدل داده
، رشد کسری بودجه dltotر قیمت واردات با نماد مبادله حاصل تقسیم قیمت صادرات ب

، رشد نرخ ارز dlcysای رشد تولید ناخالص داخلی با نماد  ، جزء چرخهdlbdاسمی با نماد 
و در نهایت  dlrm2با نماد  ۱، رشد حجم حقیقی پول (شبه پول)dlrusdحقیقی با نماد 

  وارد شده است. dlpرشد شاخص قیمتی با نماد 

  ۴جدول 
  زمون دیکی فولرنتایج آ

 متغیرهای مدل ADF آماره ارزش احتمال
۰٫۰۰۰۰∗∗∗ -۵٫۹۵ dlo 
۰٫۰۰۰۰∗∗∗ -۷٫۳۹ dltot 
۰٫۰۰۰۱∗∗∗ -۱۳٫۴۱ dlbd 
۰٫۰۰۰۰∗∗∗ -۹٫۰۵ dlcys 
۰٫۰۰۰۰∗∗∗ -۸٫۵۵ dlrusd 
۰٫۰۰۳۷∗∗∗ -۳٫۸۳ Dlrm1 
۰٫۰۱۲۹∗∗ -۳٫۴۱ dlrm2 
۰٫۰۹۷۴∗ -۲٫۵۹ dlp 

  های پژوهش یافتهمنبع:  .درصد هستند ۱و  ۵، ۱۰دهنده معناداری در سطح  به ترتیب نشان ***،**،* .یادداشت

 ۲افزون بر این در مدل، رشد تولید ناخالص داخلی توسط فیلتر هدریک پرسکات
روندزدایی شده است. این فیلتر تغییرات موقت و دائمی در یک سری زمانی همچون رشد 

، ترکیب رشد تولید ناخالص ۳۱نماید. رابطه  ر تفکیک میتولید ناخالص داخلی را از یکدیگ

                                                                                                                                
است، این متغیر را برای حجم  نقدینگیهای آماری در دسترس،  ترین تعریف پول بر حسب داده از آنجاکه جامع ۱

 ایم. پول در مدل منظور کرده
2 Hordric-Prescott Filter 
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) تشکیل شده است را cای ( ) و جزء چرخهρجزء روند زمانی (  داخلی که از دو جزء به نام
  دهد. نشان می

௧ݕ݈݀  )۳۰( = ௧ߩ + ܿ௧  
  سازی عبارت ذیل است: این فیلتر در پی حداقل

∑}݊݅ܯ  )۳۱( ௧ݕ݈݀) − ρ௧)۲௧்ୀ۱ + λ∑ ((ρ௧ା۱ − ρ௧) − (ρ௧ − ρ௧ି۱))۲்ି۱௧ୀ۲ }  

کننده است و درجه همواری جز روند را مشخص  عامل موزون λدر رابطه فوق، 
سازد. هرچه این عدد بزرگتر باشد، روند به حالت خطی نزدیکتر است. توصیه فیلتر  می

  باشد. می ۱۶۰۰های فصلی عدد   هدریک پرسکات برای داده

 
  های پژوهش . منبع: یافتهاخلیروندزدایی از تولید ناخالص د .۱ شکل

-٠٫١٠

-٠٫٠۵

٠٫٠٠

٠٫٠۵

٠٫١٠

٠٫١۵

٧٠ ٧٢ ٧۴ ٧۶ ٧٨ ٨٠ ٨٢ ٨۴ ٨۶ ٨٨ ٩٠

DLYS Trend Cycle

Hodrick-Prescott Filter (lambda=١۶٠٠)

-٠٫١٠

-٠٫٠۵

٠٫٠٠

٠٫٠۵

٠٫١٠

٠٫١۵
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۷۰
ای  دهد که با رصد جزء چرخه روندزدایی با فیلتر هدریک پرسکات به ما این امکان را می

های اقتصادی ایران را شناسایی  در ایجاد چرخه مؤثررشد تولید ناخالص داخلی، عوامل 
  نماییم.

  های تحقیق یافته ۴
  نتایج مدل ۱. ۴

متغیرها در مدل خودرگرسیون برداری ساختاری مهم است، در با توجه به آنکه چیدمان 
بخش قبلی چیدمان مدنظر برای تخمین بدست آمده است. حال در ادامه با استفاده از این 

های متغیرهای مدل تخمین   برداری ساختاری با لحاظ وقفه چیدمان، مدل خودرگرسیون
  شود. زده می

های مدل  ها است. غالباً برای تخمین وقفه هجهت تخمین مدل نیاز به تعیین تعداد وقف
که در  .شود ) استفاده میSBC( ۲) و شوارتز بیزینAIC( ۱از معیارهایی همچون آکائیک

 از استفاده با مدل جزءاخلال اینجا یک وقفه برای تخمین مدل تعیین شده است. ماتریس
 است شده داده نمایش زیر در که مثلثی پایین ماتریس و شده تجزیه چولسکی تجزیه روش
Y୲  ):۱است (مدل  آمده دست به = AିଵBY୲ିଵ + Aିଵε୲, 						u୲ = Aିଵε୲ 

	ܻ߂   = ,ݐܱ߂] ,ݐℎ߂ ,ݐܦܤ߂ ,ݐݕ߂ 	ݏ)߂ − ,(ݐ݌	 	ݐ݉)߂ − ,(ݐܲ	   [ݐܲ߂

ଵିܣ =
ێێۏ
ێێێ
ۍ 0.1180.010	 − 0.0170.0000.003

00.1130.059−0.0050.0000.003 0.003−0.004 −0.003
000.2150.0120.0000.006−0.002

0000.028−0.024
00000.064

000000.000 −0.004 0.022−0.001 0.007 −0.010
ۑۑے0000000.011

ۑۑۑ
ې
 

های رشد قیمت  از آنجاکه ماتریس فوق یک ماتریس پایین مثلثی است، اثرات آنی شوک
ای رشد تولید ناخالص داخلی به  نفت، رشد رابطه مبادله و رشد کسری بودجه بر جز چرخه

                                                                                                                                
1 Ahaike Information Criterion 
2 Schwarz Bayesian Criterion 
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های تجاری اقتصاد ایران قابل توجه است. آنگونه که در مدل  ر چرخهعنوان متغیر مرجع د
اثرگذاری  Δy௧بر  ۰٬۰۰۵شود، شوک رشد رابطه مبادله به میزان  ) ملاحظه می۱شماره (

آنی منفی دارد؛ در حالیکه شوک رشد قیمت نفت و شوک رشد کسری بودجه اثرات آنی 
گذارد. آنگونه که ملاحظه  برجای می Δy௧بر  ۰٬۰۱۲و  ۰٬۰۰۰۱مثبت به ترتیب به میزان 

نسبت به اثرات شوک رشد قیمت نفت بیشتر قابل  کسری بودجهشود اثرات شوک  می
  ملاحظه است.

باشد. اول آنکه برای  ها از دو محدودیت برخوردار می شایان ذکر است، ماتریس شوک
های بالاتر  ردیفهای متغیرهای  یک متغیر در یک ردیف خاص از ماتریس، تنها اثرات شوک

شود و این ماتریس قادر نخواهد بود اثرات  در متغیر آن ردیف خاص نمایش داده می
رو، بر حسب  تر را نیز بر متغیر ردیف مدنظر نمایش دهد. از این های پایین  متغیرهای ردیف

)، ماتریس پایین مثلثی برآورد شده تنها اثرات آنی رشد ۱محاسبات ریاضیاتی مدل شماره (
ای رشد تولید ناخالص  یمت نفت، رابطه مبادله و کسری بودجه بر متغیر مرجع (جزء چرخهق

های  های متغیرهای ردیف دهد و از نمایش اثرات آنی شوک ) را نشان میΔy௧داخلی: 
تر، یعنی رشد نرخ ارز حقیقی، رشد حجم حقیقی پول و رشد شاخص تورم بر متغیر  پایین

در حالی است که فهم اقتصادی ما وجود چنین اثراتی را بر متغیر باشد؛ این  مرجع ناتوان می
نماید و با توجه به هدف این تخمین، مایل به آن هستیم که اثرات سایر  مرجع، تایید می

  ها را هم بر متغیر مرجع شناسایی نماییم. شوک
یرهای مدت تغییرات متغ محدودیت دوم آنکه این ماتریس، تنها نشانگر اثرات آنی و کوتاه

ای رشد  ها بر روند چرخه باشد و برای محاسبه و شناسایی اثرات بلندمدت شوک مدل می
GDP باشد. مفیدفایده نمی  

)، این بار ۱توان فارغ از روابط ریاضیاتی در مدل شماره ( برای پوشش محدودیت اول می
ر مدل های اقتصادی طوری د ها و تئوری مان از حقیقت متغیرهای مدل را بر اساس فهم

زاتر در پایین  زاتر در بالای ماتریس و متغیرهای درون کنیم که متغیرهای برون چیدمان می
	ܻ߂ ):۲آن قرار داشته باشند (مدل شماره  = ,௧ܱ߂] ,ℎ௧߂ 	ݏ)߂ − ,(௧݌	 ,௧ܦܤ߂ ௧݉)߂ 	−	 ௧ܲ), ߂ ௧ܲ	, 	[௧ݕ߂

های بالاتر را نیز بر متغیر  ردیفهای متغیرهای  توانیم اثرات آنی شوک در این حالت می
برداری  ها در تخمین مدل خودرگرسیون شوک مثلثی پایین مرجع شناسایی نماییم. ماتریس

  شود:  های متغیرهای مدل، به طریق زیر تخمین زده می  ساختاری با لحاظ وقفه
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Aିଵ=

ێێۏ
ێێێ
ۍ 0.1180.010	0.003−0.0170.003

00.113−0.0070.0590.003−0.004 −0.0040.0002 −0.0051
000.068−0.001−0.0040.007−0.010

0000.2150.006
00000.022

00000−0.002 −0.010 0.0110.0121 −0.0015 0.0023
ۑۑے0000000.0263

ۑۑۑ
ې
 

مزیت این ماتریس نسبت به ماتریس قبل آن است که اثرات آنی سه شوک جدید یعنی 
ده شوک رشد نرخ ارز حقیقی، رشد حجم حقیقی پول و رشد تورم بر متغیر مرجع قابل مشاه

) آن است ۲های مدل  شده است. تفسیر اعداد بدست آمده از ماتریس فوق (ماتریس شوک
و  ۰٬۰۱۲۱، شوک رشد کسری بودجه به میزان ۰٬۰۰۰۲که شوک رشد قیمت نفت به میزان 

ای رشد تولید ناخالص داخلی  بر جزء چرخه ۰٬۰۰۲۳نیز شوک رشد سطح تورم به میزان 
، ۰٬۰۰۵۱همچنین شوک رشد رابطه مبادله به میزان اثرگذاری آنی مثبت داشته است. 

و شوک رشد حجم حقیقی پول به میزان  ۰٬۰۱۰شوک رشد نرخ ارز حقیقی به میزان 
  ای رشد تولید ناخالص داخلی اثرگذاری آنی منفی گذاشته است.  بر جزء چرخه ۰٬۰۰۱۵

شد کسری شود که اثرات آنی شوک رشد رابطه مبادله، رشد قیمت نفت و ر ملاحظه می
بودجه بر متغیر مرجع، از لحاظ علامت به صورت کامل و از لحاظ عددی به میزان بسیار 

نسبت به اثرات  کسری بودجهبوده و اثرات مثبت شوک  ۱زیاد، مشابه نتایج ماتریس مدل 
نرخ  ها نیز شوک ها بیشتر قابل ملاحظه است. در میان اثرات منفی شوک مثبت سایر شوک

  ها بیشتر بوده است. ابقی شوکاز م ارز حقیقی
ها در نمایش  اما برای پوشش محدودیت دوم که همان محدود بودن ماتریس شوک

توان به محاسبه توابع  ها بود، می مدت و نه اثرات بلندمدت شوک اثرات آنی و کوتاه
ای رشد تولید ناخالص داخلی نسبت به یک انحراف معیار تکانه در  جزء چرخه ۱العمل عکس
ک از متغیرهای اساسی مدل پرداخت. البته این محاسبه افزون بر پوشش محدودیت هر ی

  دهد. دوم، محدودیت اول را هم مورد پوشش قرار می
فصلی (سه ساله)، به محاسبه توابع  ۱۲های آماری دوره  حال با استفاده از داده

تکانه در هر ای رشد تولید ناخالص داخلی نسبت به انحراف معیار  العمل جزء چرخه عکس
  پردازیم: می ۲یک از متغیرهای اساسی مدل 

                                                                                                                                
1Impulse Response 
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  های پژوهش . منبع: یافتهالعمل متغیر مرجع نسبت به متغیرهای مدل توابع عکس .۲شکل 

و کسری بودجه یابیم که شوک رشد  ) در می۲ شکلالعمل فوق ( با توجه به توابع عکس
ها با شدت بیشتری آغاز شده است که این  نسبت به سایر شوک حقیقی نرخ ارزشوک رشد 

ای رشد تولید ناخالص  مسئله، به اهمیت بیشتر این دو عامل در ایجاد نوسانات جزء چرخه
 فواصل به توجه داخلی اشاره داشته و موید نتایج قبلی است. از لحاظ معناداری نیز با

العمل متغیر مرجع  ، تنها توابع عکسالعمل فوق در شش تابع عکس شده ارایه اطمینان
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 ۱۳۹۴/ پاییز ۲۵سال هشتم/ شماره   ۴۷۴
نسبت به متغیرهای رشد کسری بودجه و نرخ ارز حقیقی آن هم برای دوره اول معنادار است 

  باشند. و مابقی از این حالت خارج می

  حرکتی متغیرها با متغیر مرجع بررسی هم ۲. ۴
 یرشد کسرمدل خصوصاً  یاساس یرهایمتغ ی،قبل یها بدست آمده در بخش یجبنابر نتا

 یاثرگذار هستند. اما برا یناخالص داخل یدرشد تول یا بر جزء چرخه یقیبودجه و نرخ ارز حق
اقتصاد  یتجار یها چرخه یجاددر ا یشتریب یتکه نقش عامل یرهاییبهتر متغ ییشناسا

و سپس با  ییمنما یدابالا را پ یهمبستگ یببا ضر یشروپ یرهایمتغ یستیدارند، با یرانا
ها مورد  دسته از چرخه ینآمدن ا یدعلت بودن آنان را در پد یگرانجر یاستفاده از رابطه علّ

صرفاً  یهمبستگ یبآن است که ضرا یگرانجر ی. علت استفاده از رابطه علّیمآزمون قرار ده
 ییگربر د یرکه کدام متغ سازد یو مشخص نم دهد یم اننش یکدیگررا با  یردو متغ یحرکت هم

تا نقص  شود یاستفاده م یرابطه علّ  یناز ا یجنتا یمتحک یبرا یل،دل یناثر داشته است. بد
  مورد پوشش قرار دهد. یرا تا حد یهمبستگ یبضرا

 یمرجع، به بررس یرنسبت به متغ یرهاو پسرو بودن متغ یشروپ یینتع یادامه برا در
 یبمنظور از ضر ینا ی. براشود یپرداخته م یتجار یها مدل با چرخه یرهایمتغ یحرکت هم

  .شود یمرجع استفاده م یرمدل و متغ یرهایمتغ ینمتقابل ب یهمبستگ
 یردو متغ ینمتقابل مثبت باشد، نشان دهنده حرکت هم جهت ب یهمبستگ یبضر اگر

 یباگر ضر یناست. همچن یردو متغ ینباشد نشانگر حرکت خلاف جهت ب یو اگر منف
ها داشته باشد،  وقفه یمنف یرخود را در مقاد یمقدار قدرمطلق یشترینمتقابل، ب یهمبستگ
ها  مثبت وقفه یررا در مقاد یمقدار قدرمطلق ینشتریخواهد بود و اگر ب یشروپ یرآن متغ

در حالت بدون وقفه  یبضر یناگر حداکثر ا ینباشد. همچن یپسرو م یرداشته باشد آن متغ
  همزمان خواهد بود.  یرمتغ یک یروجود داشته باشد، آن متغ

+ به ۴تا  -۴ یها متقابل با وقفه یهمبستگ یبحسب محاسبات مدل، جدول ضرا بر
 یبضر یمدل و بررس یها بودن داده یاست. علت انتخاب چهار وقفه، فصل یلشرح ذ
  .باشد یقبل و بعد م یکسالبا فاصله  یهمبستگ
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  ۵جدول 
  ضرایب همبستگی متغیرهای مدل

  و تقدم  وقفه  
  ۴+  ۳+  ۲+  ۱+  ۰  ۱-  ۲-  ۳-  ۴-  
۱  ۰٫۰۱۸  ۰٫۰۴۰  ۰٫۱۵۲  

)۰٫۰۱۹(  ۰٫۰۰۷  ۰٫۰۸۱-  ۰٫۰۰۵-  ۰٫۰۶۰  ۰٫۱۱۹-  ۰٫۰۱۰  

۲  ۰٫۱۲۵  
)۰٫۱۳۳(  ۰٫۰۸۴  ۰٫۰۱۰-  ۱۲۲٫۰-  ۰٫۱۱۹-  ۰٫۰۵۸-  ۰٫۰۷۴  ۰٫۰۱۸  ۰٫۰۸۳  

۳  ۰٫۰۶۵  ۰٫۰۸۲  ۰٫۳۰۴-  ۰٫۱۰۰-  ۰٫۳۴۸  
)۰٫۰۰۰(  ۰٫۰۸۴-  ۰٫۰۰۰-  ۰٫۱۰۷-  ۰٫۰۸۷  

۴  ۰٫۱۱۷  ۰٫۱۵۱  ۰٫۰۸۱-  ۰٫۱۰۶-  ۰٫۲۰۹-  
)۰٫۰۴۶(  ۰٫۰۵۳  ۰٫۰۹۳  ۰٫۰۴۱-  ۰٫۰۴۹-  

۵  ۰٫۰۱۳-  ۰٫۰۰۰-  ۰٫۰۹۰  
)۰٫۰۴۰(  ۰٫۰۱۰  ۰٫۰۰۵  ۰٫۰۰۰  ۰٫۰۸۱  ۰٫۰۲۹-  ۰٫۰۷۹  

۶  ۰٫۰۰۹  ۰٫۰۱۸-  ۰٫۰۵۶  ۰٫۰۸۰  ۰٫۰۴۶  ۰۹۲٫۰-  ۰٫۰۶۵  ۰٫۰۶۷-  ۰٫۰۹۲  
۰٫۲۱۱۹(  

۷  ۰٫۱۰۸-  
)۰٫۴۷۰(  ۰٫۰۴۳  ۰٫۰۳۹-  ۰٫۰۴۶-  ۰٫۰۲۵-  

  ۰٫۰۲۹  ۰٫۰۳۹-  ۰٫۰۷۷  ۰٫۰۴۷-  
بودجه، رشد  ینفت، رشد رابطه مبادله، رشد کسر یمترشد ق یرهایبه متغ یبترت به ۷تا  ۱ یسطرها .یادداشت

 .)، و رشد تورم اختصاص دارندM2( یقی)، رشد حجم پول حقM1( یقیرشد حجم پول حق یقی،نرخ ارز حق
  های پژوهش منبع: یافته

رشد  یرکه متغ یابیم یدرم ۵متقابل بدست آمده در جدول  یهمبستگ یببر اساس ضرا
پسرو،  یری) و رشد تورم متغM1پول ( یقینفت، رشد رابطه مبادله، رشد حجم حق یمتق

 یقیرشد حجم حق یرهمزمان و متغ یریارز متغ یقیبودجه و رشد نرخ حق یرشد کسر یرمتغ
رشد تورم و  یراز متغ یرغ یرها،متغ ینا یناز ب همچنینهستند.  یشروپ یری) متغM2پول (
جهت با   هم یرهامتغ یرمرجع هستند، سا یرکه خلاف جهت متغ یقیرشد نرخ ارز حق یرمتغ
نفت، رشد  یمترشد ق یرهایمتغ یبرا یزدرصد ن ۵در سطح  ی. معنادارباشند یم یرمتغ ینا

 ی) موجود و مابقM1( یقیارز، رشد حجم پول حق یقیبودجه و رشد نرخ حق یکسر
  .باشد یم یرمعنادارغ

 یکپول به عنوان  یقیچون رشد حجم حق یریاحتمال وجود دارد که متغ ینا رو ینا از
گرچه  یننقش داشته باشد. همچن یراناقتصاد ا یتجار یها چرخه یداریدر پد یشروپ یرمتغ
با  یکنهمزمان هستند، ول یرهاییبودجه متغ یو رشد کسر یقیرشد نرخ ارز حق یرهایمتغ

دو مولفه  ینا یبرا یزاحتمال را ن ینا توان یآنان، م بستگیهم یبتوجه به بالا بودن ضر
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مورد  یگرانجر یرابطه علّ یرها،متغ ینا یتاز رابطه علّ یناناطم یلحاظ نمود. حال برا

  .گیرد یقرار م یبررس

  بررسی رابطه علیّ گرانجری ۳. ۴
مرجع مورد  یرمدل و متغ یرهایمتغ ینب یگرانجر یرابطه علّ  ۲با استفاده از مدل 

وقفه  یکهدف با  یرآن است که متغ ینتخم ینصفر در ا یه. فرضگیرد یقرار م یبررس
  .یستمرجع ن یرمتغ یعلّت گرانجر یری،تاخ

  ۶جدول 
  بررسی رابطه علیّ گرانجری

شماره 
  احتمال  فرضیه صفر  فرضیه

  ۰٫۰۲۴  نیست. dlcys، علت گرانجری تأخیریبا یک وقفه  dloمتغیر   ۱
  ۰٫۰۲۷  نیست. dlcys، علت گرانجری تأخیریبا یک وقفه  dltotمتغیر   ۲
  ۰٫۰۵۴  نیست. dlcys، علت گرانجری تأخیریبا یک وقفه  dlrusdمتغیر   ۳
  ۰٫۰۱۴  نیست. dlcysعلت گرانجری  ،تأخیریبا یک وقفه  dlbdمتغیر   ۴
  ۰٫۱۳۳  نیست. dlcysعلت گرانجری  ،تأخیریبا یک وقفه  dlrm1متغیر   ۵
  ۰٫۱۸۵  نیست. dlcysعلت گرانجری  ،تأخیریبا یک وقفه  dlrm2متغیر   ۶
  ۰٫۱۷۴  نیست. dlcys، علت گرانجری تأخیریبا یک وقفه  dlpمتغیر   ۷
  ۰٫۱۲۱  نیست. dlcys، علت گرانجری تأخیریبا یک وقفه  dlcysمتغیر   ۸

  های پژوهش یافتهمنبع:  .یادداشت

 یهاز هشت فرض یهفوق، چهار فرض یگرانجر یرابطه علّ ینتخم یجبا توجه به نتا
 های یهفرض یان،م ینکه از ا باشند یمناسب قابل رد شدن م ی، در سطح معنادار۶جدول

درصد   ۱۰ یدر سطح معنادار یزن ۳ یهدرصد و فرض ۵ یدر سطح معنادار ۴و  ۲، ۱شماره 
 یسرنفت، رشد رابطه مبادله، رشد ک یمترشد ق یرهایمتغ یبه عبارت یعنی شوند؛ یرد م

 یا جزء چرخه یعلت گرانجر یری،وقفه تاخ یکهر کدام با  یقیبودجه و رشد نرخ ارز حق
  . باشند یم یناخالص داخل یدرشد تول

که رابطه  یرچهار متغ ینکه از ب دهد ینشان م ینبه دست آمده چن یججمع نتا ماحاصل
رشد  یراست، دو متغ یدهبه اثبات رس یراناقتصاد ا یتجار یها آن بر چرخه یگرانجر یعلّ

ها در اقتصاد  نوع چرخه ینا یجادکنندهعلل ا ینبودجه مهمتر یو رشد کسر یقینرخ ارز حق
  کشور هستند.
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  تبیین اقتصادی نتایج تحقیق ۵
بخش  یوابسته به صادرات نفت است و ارز نفت یاقتصاد دولت یکاز آنجاکه اقتصاد کشور 
در  ینرخ ارز نقش مهم ییراتاست که تغ یهیبد دهد، یم یلعمده بودجه دولت را تشک

بخش  یها نهاده یو وابستگ یدبر بودن شد ی. انرژیدنما یفارونق و رکود اقتصاد ا یها دوره
است که نقش نرخ ارز  یگرید یلخود دل یو اساس یا واسطه کالاهایکشور به واردات  یدتول

  .دهد یآن را نشان م یزو افت و خ یدتول ینههز ییندر تع
 یرهمند در ذخ نظام قاعده یکدولت از  یتدر خلا تبع یشوک مثبت ارز یط،شرا ینا در

رانده شدن  یهو در حاش ینفت یبودجه دولت به درآمدها یوابستگ یشآن، منجر به افزا
 یشمدت باعث افزا در کوتاه یگرچه شوک مثبت ارز ین. افزون براشود یم یاتیمال یدرآمدها

 یدبر حجم تول یو اثر منف گردد یم یدتول های  ینهوع هزمجم درو  یدتول یها نهاده یمتق
مناسب  ینهادساز یهدر سا یخواهد گذاشت، اما در بلندمدت شوک مثبت ارز یبرجا

 یمشابه خارج یدر مواجه با کالاها یداخل یداتتول یریپذ رقابت یشباعث افزا ی،اقتصاد
  مند خواهد شد. بهره یریکشور از رشد چشمگ یرنفتیصادرات غ ی،مل یدتول یتشده و با تقو

وابسته به ارز و  یدرآمد یثکه از ح یکرد که در اقتصاد یانب ینگونها توان یم یعبارت به
است، نرخ ارز از عوامل بروز و ظهور  یوابسته به بخش خارج یدیتول یها نهاده یثاز ح
خصوصاً در  یستمر ارزو م یدنوسانات شد ین،خواهد بود. افزون بر ا یتجار یها چرخه
شده و به تبع آن رشد  گذاری یهسرما یانجر ینانیو نااطم ثباتی ی، موجب ب۱۳۹۰دهه  یلاوا
  را کاهش داده است. یناخالص داخل یدتول

دارد،  یو اثرگذار یریاثرپذ یارز یها که خود نسبت به شوک یزبودجه دولت ن کسری
جهت  یاز نظام بانک یاستقراض دولت یشفزا. اول آنکه با اشود یم یشمنجر به دو نوع افزا

تورم، کاهش  یشافزا پشتوانه، یو پول ب ینگیحجم نقد یشبودجه، موجب افزا یکسر ینتام
کاهش  ها، گذاری یهآحاد جامعه، کاهش حجم سرما ازاند و قدرت پس یدقدرت خر

آنکه . دوم شود یم یداز بخش تول یتیحما های یاستکاهش س یزو ن یعمران یها بودجه
از مردم را بالا  پذیری سرمایهبودجه، حجم  یکسر ینجهت تام بهادارانتشار اوراق  یشافزا
وام داده شده توسط  پولتصاحب  یکه دولت برا شود یم ینمنجر به ا یشافزا ین. ابرد یم

نامتوازن بپردازد.  یبه رقابت یبخش خصوص یدکنندهتول های یرندهگ ها با وام اندازکننده پس
 یدتول های ینههز ینتام یو دشوار یهاز بازار سرما یبخش خصوص یمال ینامکاهش ت

  نخواهد گذاشت. یبرجا یدجز کاهش تول ای یجهنت
 یها انتشار اوراق بهادار، دولت مجبور خواهد شد در سال یشموارد با افزا ینبرا افزون

بودجه با انتشار اوراق بهادار، در  یکسر ینتام رو ینرا پرداخت کند، از ا یشتریسود ب یآت
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وارد  یاتکنندگان مال را به پرداخت یرا به دولت و بالتبع آن فشار مضاعف یشتریفشار ب یندهآ

به کاهش  سو یکرا از  یاتمال یشافزا ینا تواند یم یحصح یریت. عدم مدساختخواهد 
 یدو کاهش تول یدتول های ینههز یشبه افزا یگرد یو از سو گذاری یهانداز و سرما سطح پس

  .یدختم نما یمل

  بندی و ارائه پیشنهادات جمع ۶
 و جهان  یراناقتصاد در ا یتجار یها در ابتدا سابقه مطالعات چرخه یق،تحق یندر ا

در  یسع ی،آمار یها و داده یقمدل تحق یمورد مرور قرار گرفت. در ادامه، با معرف
 های یافتهشد.  یراناقتصاد ا یتجار یها چرخه یجادعلل و عوامل ا ینمهمتر ییشناسا

 ینبودجه مهمتر یو رشد کسر یقیرشد نرخ ارز حق یرنشان داد که دو متغ یقتحق ینا
کنترل  یاساس، برا ینها در اقتصاد کشور هستند. بر ا نوع چرخه ینا یجادکنندهعلل ا

 تیشنهاداو کاهش اثرات سوء آن، پ یراندر اقتصاد ا یتجار یها چرخه یشترهرچه ب
  :گردد یارائه م یلذ

 همراه با  یدیبخش تول یتوانمندساز یشو افزا ینفت یبه درآمدها یوابستگ کاهش
کشور از  یکشور به منظور استقلال درآمدها و بودجه عموم یاتینظام مال یارتقا

  محصولات وابسته به نرخ ارز.
 م نظا یریو کاهش سطح اثرپذ یاقتصاد مقاومت های یاستس یعترهرچه سر تحقق

  .یخارج یها اقتصاد کشور از شوک
 منظور  دولت به یگریو کاهش تصد یاقتصاد دولت سازی یدر امر خصوص یجد اهتمام

  دولت. یجار های ینهکاهش هز
 یباز از سفته یناش یارز یها بر بازار پول و کاهش سطح نوسانات و شوک یشترب نظارت 

  کشور. یارز – ینظام پول یداریثبات و پا یشبه منظور افزا
 بازار به  یندر ا گذاری یهتوامان با توسعه و گسترش فرهنگ سرما یهبازار سرما تقویت

 یها مولد جهت کنترل شوک یسرگردان از بازار ارز به بازارها ینگینقد یتمنظور هدا
  .یارز

 جهت  یو صندوق توسعه مل یارز یرهحساب ذخ یحبر کارکرد صح یشترب مراقبت
نفت و افت  یمتق یدر اثر نوسانات جهان یک به اقتصاد ملاز وارد آمدن شو یریجلوگ
  کشور. یارز یدرآمدها یکباره
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