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الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری  
 ها: شواهدی از ایران بانک

 †  یانیهژبرک یزکامب * وحید شعبانی

 ۱۹/۰3/۱۴۰۵: رشیپذ خیارت ۲۲/۰۹/۱۴۰۴ :افتیدر خیتار

 چکیده 
که اثرگذاری  ای از عوامل داخلی و خارجی قرار دارد پیچیده   تأثیر مجموعهٔها تحت سودآوری بانک 

می آن  بانک ها  بین  در  به تواند  متفاوت  عملکرد  سطوح  با  تغ های  اساسی  این  ییطور  ر کند. 
به  لزوم  ایران  بانکی  نظام  در  روش »ناهمگونی«  را  کارگیری  می هایی  توانند  می که  سازد  آشکار 
آشکار کنند. به وضعیت را  اثر عوامل    الگوهای وابسته  ناهمگونی  با هدف واکاوی  پژوهش  این 

های  ارچوب نظریه ههای ایرانی و تحلیل آن در چ سازمانی بر سودآوری بانک سازمانی و برون درون 
توصیفی  تحقیق  روش  انجام شد.  مرسوم  داده - مالی  و  بوده  مؤسسهٔ   ۲۰های  تحلیلی  و    بانک 

با استفاده از رهیافت رگرسیون    ۱۴۰۲تا    ۱3۹۰  از شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته اعتباری  
ها نشان داد اثر متغیرها بر سودآوری در سطوح مختلف توزیع  کوانتایل پانلی تحلیل شد. یافته 
های با سودآوری پایین  طور مشخص، تسهیلات غیرجاری در بانک شرطی کاملاً ناهمگون است. به 

های با سودآوری بالا معنادار نبود. رشد  که این اثر برای بانک حالی در اثر منفی و قوی داشت،  
فزاینده  و  مثبت  اثر  بانک نقدینگی  سودآوری  بر  همچنین،  ای  داشت.  بالا  سودآوری  با  های 

بر سودآوری  هزینه  تنها  بازار  تمرکز  و معنادار داشت و  اثر منفی  در تمام سطوح  های عملیاتی 
هایی  های میانه اثر مثبت نشان داد. تحلیل این نتایج در پرتو نظریه های واقع در کوانتایل بانک 

پولی  انتقال  نامتقارن،  اطلاعات  می   ،چون  نشان  بازار  ساختار  ریشهٔ و  در    دهد که  ناهمگونی 
بانک تفاوت  نهادی  درنتیجه، سیاست های  است.  نهفته  است،    تنهانه گذاری یکسان  ها  ناکارآمد 

اساس، طراحی سازوکارهای نظارتی و سیاستی  این بر .  کند تواند نابرابری موجود را تشدید  بلکه می 
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دهد، ضروری  ها می پذیر و مبتنی بر ریسک که پاسخ متناسبی به شرایط هر گروه از بانک انعطاف 
 تشخیص داده شد. 

کوانتایل، ناهمگونی، تسهیلات غیرجاری، رشد  سودآوری بانکی، رگرسیون  :  های کلیدیواژه 
 نقدینگی 

 JEL: C21 ،E51 ،G21بندی  طبقه
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 3۹3 ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 مقدمه ۱
  کانون   در  همواره  مالی   نظام  کارایی  و  سلامت  از  حیاتی   شاخصی   عنوانبه  ۱هابانک   سودآوری

  اقتصادهای   در.  است  داشته  قرار  پژوهشگران  و  ،بانکی   مدیران  گذاران،سیاست   توجه
 ایفا  ۲مالی   گریواسطه   و  مالی تأمین   در  محوری  ی نقش  هابانک   که  ایران،  نظیر  توسعهحالدر
  را   عوامل   این.  دارد   دوچندان  اهمیتی   سودآوری  کنندهٔتعیین   عوامل   عمیق  درک  کنند،می 
. کرد   بندیطبقه  4سازمانی برون  عوامل   و  3سازمانی درون  عوامل   کلی   دستهٔ  دو  در  توانمی 

  کارایی  هزینه،  مدیریت  ها،دارایی  کیفیت  چون  متغیرهایی  شامل   سازمانی درون  عوامل 
  شرایط   از  سازمانی برون  عوامل   . در مقابل،شود می  ۷سرمایه   ساختار  و ،6بانک   اندازهٔ  ،5عملیاتی 

 پولی  هایسیاست  و ،نقدینگی  رشد تورم، داخلی، ناخالص  تولید رشد مانند  ؛اقتصادی کلان
 .پذیرد تأثیر می 

  ایرانی   هایبانک  سودآوری  بر  عوامل   این  اثرگذاری  که  اندداده  نشان  پیشینداخلی    مطالعات
  تأثیر   که  دریافتند(  ۱3۹۴)   همکاران  و  پورمهربان   مثال،  عنوانبه   ؛باشد ۸ناهمگون  تواندمی 

  بر  بانکی  رقابت و بانک اندازهٔ تأثیر  اما ؛مثبت  درآمدی تنوع  و هادارایی ساختار مانند عواملی 
 توانند احتمالاً نمی   ساده  خطی  روابط  که  است   آن از  حاکی   هایافته   این.  است   منفی   سودآوری
  شاهرضا   دیگر،  سوی  از.  دن کن  تبیین   کامل   طوربه   را  ایران  بانکی   نظام  در  موجود   هایپیچیدگی 

 تأکید  ۱۰مالکیت   تمرکز   و ۹فکری   سرمایهٔ  مانند  نوینی   هایمؤلفه   نقش  بر(  ۱3۹۸)  همکاران  و
 .است مدرن بانکداری در  سودآوری ایجاد  منابع در پارادایم تغییر دهندهٔنشان که اندکرده

 تریپیشرفته   اقتصادسنجی   هایروش   کارگیریبه   ضرورت  سودآوری  اثرپذیری  در  ناهمگونی 
  همکاران   و  شعبانی  راستا، این  در.  دارند  را  ناهمگونی   این  کشف   توانایی  کهسازد  می   آشکار  را

 
1 bank profitability 
2 financial intermediation 
3 bank-specific factors 
4 macroeconomic factors 
5 operational efficiency 
6 bank size 
7 capital structure 
8 heterogeneous 
9 intellectual capital 
10 ownership concentration 
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 مختلف،   هایتکانه   اثر  که  دادند  نشان ۱کوانتایل   رگرسیون  رهیافت  از  استفاده  با(  ۱۴۰۲)
  توزیع   گوناگون  سطوح  بر  نقدینگی   رشد  و ۲غیرجاری   مطالبات  با  مرتبط  هایتکانه   ازجمله
  همکاران   و  شعبانی   مطالعهٔ  در  که  کلیدی  یافتهٔ  این.  است  نامتقارن  کاملاً  3سودآوری   شرطی 

 یکسان   گذاریسیاست   که  است  آن   مؤید  شد،  تأیید   4بانکی   سلامت  با  رابطه  در  نیز(  الف۱۴۰۴)
  عرفانی  همچنین،. همراه دارد را به  نابرابری  تشدید حتی   و ناکارآمد ی نتایج هابانک   تمام برای

 عوامل   تحلیل   با(  ۱۴۰۴)  عابدینی   و  باغانی   و 5نقدینگی  مدیریت  بررسی   با(  ۱۴۰۱)  حیدری  و
 تأکید  سودآوری  تحلیل   در  خرد  و  کلان  متغیرهای  به  زمانهم   توجه  اهمیت  بر  خارجی   و  داخلی 
 .اندکرده

  هابانک   سودآوری  بر  مؤثر  عوامل   دربارهٔ  متنوعی   تجربی  شواهد  نیز  المللی بین  عرصهٔ  در
 و  بانک اندازهٔ مثبت رابطهٔ بنگلادش در( ۲۰۲۱) 6جریس  کهحالی در نمونه، برای. دارد  وجود 

 به   چین  در(  ۲۰۱۲)  ۸فلوروس  و  تان  و  اتیوپی  در (  ۲۰۲۵)  ۷کیبده  کرده،  گزارش  را  سرمایه
  چون  مطالعاتی . اندداشته اشاره  سودآوری با  کلان متغیرهای برخی  نامشخص  یا منفی  رابطهٔ
 با   یافتهتوسعه   کشورهای  و  اروپا  در(  ۲۰۲3)  ۱۰همکاران   و  چن  و(  ۲۰۲۲)  ۹همکاران   و  آلوارز

 ویژهبه )  عوامل   اثرگذاری  در  ناهمگونی   وجود   بر  وضوحبه   کوانتایل   رگرسیون  روش  کارگیریبه 
 این .  اندگذاشته   صحه  بالا و پایین  سودآوری  های بابانک  بر(  اعتباری  ریسک  و  پولی   هایتکانه 

  نیز ( ۲۰۲۵)  ۱۲همکاران  و   کانگومبه  و(  ۲۰۲۱)  ۱۱همکاران   و   آوگری  مانند  مطالعاتی   در  مسئله
 نشان( ۲۰۲۵) ۱3علی  و ابیبی این، بر افزون. است  شده مشاهده اقتصادی هایبافت سایر در

 متغیرهای  تأثیر  جهت  حتی   اتیوپی،  مانند  ظهورحالدر  اقتصاد   یک   بستر  در  که  دادند

 
1 Quantile Regression Approach 
2 non-performing loans 
3 conditional distribution of profitability 
4 banking health 
5 liquidity management 
6 Jeris 
7 Kebede  
8 Tan & Floros 
9 Alvarez et al. 
10 Chen et al. 
11 Avgeri et al. 
12 Cangombe et al. 
13 Abebe & Ali 
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 3۹۵ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

  بیشتر   تحلیلی   دقت  لزوم  که  ،تاس  متفاوت سودآوری  معیار  به  بسته  تورم  مانند  ایشدهشناخته 
 .دهدمی  نشان را

  توجیه  را حاضر مطالعهٔ انجام ضرورت ۱محوری  شکاف سه پژوهشی، غنی  پیشینهٔ باوجود 
 مانند)  درونی   عوامل   اثر  ناهمگونی   ،مندنظام   و  زمانهم   که  پژوهشی   فقدان  نخست،:  کندمی 

 ؛کند  بررسی   واحد  یارچوبهچ  در  را(  نقدینگی   رشد  تکانهٔ  ویژهبه)  بیرونی   و(  هادارایی   کیفیت
  ناهمسانی   و  توزیع  ناهنجاری  برابر  در  مقاوم  هایروش   کارگیریبه   با  که  مطالعاتی  کمبود   دوم،

  مختلف   سطوح  در  هابانک  رفتار  دقیق  واکاوی  به(  پانلی   کوانتایل   رگرسیون  مانند)  واریانس
  سیاستی   راهکارهای  ارائهٔ   به  نیاز  سوم،  ؛بپردازد   ایران  اقتصاد   در  سودآوری  شرطی   توزیع

  منطبق   کشور  بانکی   نظام  ناهمگون  واقعیات  با  که  تجربی  شواهد  بر  مبتنی   و  ۲شده تفکیک
 را   شکاف سه این  ،۱۴۰۲تا    ۱3۹۰  پرنوسان  دورهٔ  بر  تمرکز  با  است  درصدد   پژوهش  این.  باشد

 .بردارد  کارآمدتر هایسیاست  تدوین جهت در  گامی  و هدد  پوشش
به مرور ادبیات پژوهش    ۲ساختار مقاله به این شرح است: پس از مقدمه، بخش    ،در ادامه

ها و یافته   به ارائهٔ  ۴بخش    ؛ شود می شناسی تحقیق تشریح  روش   ،3در بخش    ؛اختصاص دارد 
سیاستی ارائه خواهد   هایگیری و پیشنهاد نتیجه  ،۵پردازد و نهایتاً در بخش تحلیل نتایج می 

 . شد

 مبانی نظری   ۲

 ها های کلان سودآوری بانکنظریه ۱.۲
بانک  در چسودآوری  اقتصادی متعددی  ارچوب نظریههها  براساس قابل های    نظریهٔ   تبیین است. 

ار(  ۱۹۵۶)   4باین   که  3بازده - عملکرد- ساختار را  کرداآن  عامل  ئه  بازار  تمرکز    کنندهٔ تعیین اصلی  ، 
  توانند می ها  با تمرکز بالا، بانک   یدر بازارهای  کندمی شود. این نظریه بیان  ها محسوب می سودآوری بانک 

 5حال، برگر بااین .  دست بیاورندبه انحصاری    یسودهایهای سود و کارمزدهای بالاتر  از طریق تعیین نرخ 
(  S-E)  ۷ساختار -( و کارایی P-M)  6بازار -های کاربردی قدرت  دارد که با فرضیه ( اذعان می ۱۹۹۵) 

 
1 Core Gaps 
2 differentiated 
3 Structure-Conduct-Performance (SCP) 
4 Bain 
5 Berger 
6 market-power 
7 efficient-structure 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  3۹۶

 M-P ها آغاز شده است. فرضیهٔتأثیر عوامل ساختاری بر سودآوری بانک   درزمینهٔ  یروند کاملاً جدید 
کند که قدرت شود، ادعا می ( شناخته میS-C-Pعملکرد )  -رفتار  –ساختار  نظریهٔ عنوانهبکه گاهی 

افزایش می  را  انحصاری  را (  ۱۹۹۷)   ۱که برگر و هامفری   کارایی  نظریهٔ  در مقابل،دهد.  بازار سود  آن 
  .ها در ایجاد سودآوری پایدار تأکید داردمنابع و کنترل هزینه   ، بر نقش مدیریت بهینهٔاندتوسعه داده 

 را کارایی ساختار فرضیهٔ ، امر  این  که است وابسته بانکی کارایی به  نیز بازار  تمرکز یا  رقابت ترتیب،این به
 (.۲۰۲۵، ۲و همکاران  یزسانف-ید ماس ) کندمی   دنبال

 های ناهمگونی در نظام بانکی نظریه ۲.۲
  و   شکست بازار  نظریهٔ  ارچوبهتوان در چها را می ناهمگونی در سودآوری بانک مبانی نظری  

،  (۱۹۷۰)  3اطلاعات نامتقارن اکرلوف   . براساس نظریهٔکرد تحلیل    اطلاعات نامتقارن  نظریهٔ
گیرندگان به ایجاد تفاوت در کیفیت پرتفوی تسهیلات  ها و وامتقارن اطلاعاتی بین بانکعدم

بانک متفاوت  سودآوری  درنتیجه  منجر  و   اطلاعات »  اعتباری  بازارهای  درشود.  می ها 
  را   کارآفرینان موفقیت پتانسیل  نتوانند مالی  کنندگانتأمین که آیدمی  پدید هنگامی  «نامتقارن

بازارها.  شود می   منجر  «کژگزینی »  به  امر  این  که  کنند  ارزیابی »اطلاعات    ی اعتبار  یدر 
را    ینانکارآفر یتموفق یل نتوانند پتانس ی مال کنندگانینکه تأم  آیدی م  یدپد ی نامتقارن« هنگام 

از نظر »احتمال    ینانکه کارآفر  ی . هنگام شود ی منجر م   «ینی امر به »کژگز  ینکنند که ا  یابیارز
ها،  تفاوت  ینا یقدق یص در تشخ ندهندگاوام  ییتفاوت دارند، عدم توانا یکدیگربا  «یتموفق

 (.۲۰۲۵، 4)سلجوک  گردد ی نکول م  یسکر یدنادرست اعتبار و تشد یص موجب تخص
( تضاد منافع بین سهامداران و ۱۹۷۶)  5لینگمکجنسن و    نمایندگی   نظریهٔ  از سوی دیگر،

 .کند ها معرفی می مدیران را عامل ایجاد ناهمگونی در عملکرد بانک

 
1 Berger & Humphrey 
2 Maside-Sanfiz et al 
3 Akerlof 
4 Selcuk 
5 Jensen & Meckling 
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 3۹۷ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 های مربوط به اثر متغیرهای کلان اقتصادی نظریه ۳.۲
  بررسی   اصلی   نظری  کانال  دو   از   عمدتاً  هابانک  سودآوری  بر  اقتصادی  کلان   متغیرهای  تأثیر

 نظریهٔ   در  3اعتباری   کانال  . براساس۲تجاری   هایچرخه   نظریهٔ  و  ۱پولی   انتقال  نظریهٔ:  شود می 
 بر   اثر  طریق  از  5پولی   هایتکانه  ،اندآن را بسط داده(  ۱۹۹۲)  4بلایندر  و   ی برننک  که  پولی   انتقال

 کانال ) بانکی  اعتبارات عرضهٔ در تغییر نیز و( ترازنامه کانال) 6گیرندگانوام و هابانک  ترازنامهٔ
 تحقیق   مانند  ،تجربی  مطالعات.  دهندمی   قرار  تأثیر  تحت  را  هابانک   سودآوری(  بانک  دهیوام

  ای بهره   سود   حاشیهٔ  مدتکوتاه   در  انبساطی   پولی   سیاست  که  دهدمی   نشان(  ۲۰۱۷)  ۷بورو 
 و   تولید  نوسانات  مانند   ؛اقتصاد   واقعی   بخش  تحولات  زمان،هم.  دهدمی   افزایش  را  هابانک

  های دوره  در  رابطه  این  که  مؤثرند  بانک  درآمدهای  و  هادارایی   کیفیت  بر  مستقیماً  اشتغال،
 ۸لوکاس   مشهور  نقد  حال،این با  (.۲۰۱۲  همکاران،   و  کلاسنس)  شود می   تشدید  اقتصادی  رکود 

  هابانک   عملکرد   و  کلان  متغیرهای  بین  شدهبرآورد   تجربی  روابط  که  دهدمی   هشدار(  ۱۹۷۶)
  ناپایدار (  غیرمتعارف  پولی   سیاست  هایدوره  به  گذار  در  ویژهبه)  ۹سیاستی   رژیم  تغییر  با

 . شود می   تعدیل  هاآن رفتار و هابانک ۱۰عقلایی   انتظارات زیرا ،شود می 

 مدیریت ریسک بانکی  نظریهٔ ۴.۲
ارزش    نظریهٔ  و  مدرن  یپرتفولیو  نظریهٔ  ارچوبهمبانی نظری مدیریت ریسک بانکی که در چ

های بانکی تأکید  بین ریسک و بازده در فعالیت   توسعه یافته است، بر رابطهٔ  در معرض خطر
بخشی به منابع درآمدی باعث ( تنوع۱۹۵۲)  ۱۲مارکوویتز ۱۱پرتفولیو مدرن  نظریهٔدارد. براساس  

های بستگی بین جریان شود. این اثر از طریق کاهش همکاهش ریسک کل پرتفولیو بانک می 

 
1 monetary transmission theory 
2 business cycle theory 
3 credit channel 
4 Bernanke & Blinder 
5 monetary shocks 
6 balance sheet channel 
7 Borio et al. 
8 Lucas Critique 
9 policy regime change 
10 rational expectations 
11 modern portfolio theory 
12 Markowitz 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  3۹۸

 ، (۱۹۹۱) مارکوویتز نظر به. شود می محقق  ۱گری طبیعی درآمدی مختلف و ایجاد اثر پوشش 
  اوراق   بین  را  خود   وجوه  باید  گذارانسرمایه   که  است  این  «پرتفوی  انتخاب»  اصلی   مفهوم

 تخصیص   متنوع  طوربه   دارند،  را  واریانس  حداقل   و  انتظار مورد   بازده  حداکثر  که  بهاداری 
 .دهند

 پژوهش  یکپارچهٔ تحلیلی ارچوبهچ ۵.۲
  نخست، .  است  شده  بنا  اصلی   رکن  سه  بر  مطالعه  این  تحلیلی   ارچوبهچ  نظری،  مرور  پایهٔ  بر

  اطلاعات   نظریهٔ  ارچوبهچ   در(  عملیاتی   کارایی  و  دارایی  کیفیت)  سازمانی درون  عوامل 
  برای   هابانک   توان  تفاوت  دهندهٔتوضیح   که  شوندمی   تحلیل   مبادله  هزینهٔ  اقتصاد   و  نامتقارن
  رشد )  اقتصادی  کلان  هایتکانه   تأثیر  دوم،.  هاستهزینه   کنترل  و  اعتباری  ریسک  مدیریت
  تبیین   پولی   انتقال  نظریهٔ  در  بانکی   دهی وام   کانال  هایمکانیزم  طریق  از(  تولید  رشد  و  نقدینگی 

  بازار   ساختار  نقش  سوم،.  است   پولی   سیاست  به  هابانک   حساسیتدهندهٔ  نشان  که  شود می 
  برای .  شود می   ارزیابی  ساختار  کارایی  فرضیهٔ   و  عملکرد - ساختار  فرضیهٔ  بهتوجه با (  تمرکز)

  مختلف   هایموقعیت  در  عوامل   این  تأثیر  جهت  و  شدتدر آن    که  فرضیه  این  تجربی  آزمون
  استفاده  پانلی  کوانتایل  رگرسیون روش از است، متفاوت( ناهمگونی ) سودآوری شرطی  توزیع

 ساختار  ،کلان  خرد،  ابعاد   زمانهم   بررسی   امکان  یکپارچه  ارچوبهچ  این.  شود می 
  فراهم  ایران  بانکی   نظام  در  را  وضعیت  به  وابسته  الگوهای  کشف  و  ،سودآوری  کنندهٔتعیین 

 . کندمی 

 پژوهش  پیشینهٔ ۶.۲
 و  داخلی  مطالعات است شده موجب هابانک سودآوری بر مؤثر عوامل  سنجش هایپیچیدگی 

  ادبیات  از ساختاریافته و خلاصه تصویری ارائهٔ برای. شود  انجام حوزه این در متنوعی  خارجی 
 .اندشده  مرور و بندیدسته  ۱ جدول در مرتبط مطالعات ترینمهم موضوع،

 پژوهش  نهٔیشیپ از یا خلاصه  .۱ جدول
 

 
1 natural hedging 
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 3۹۹ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 داخلی  مطالعات ( الف
روش    مدل/ بررسی موردموضوع  سال نویسنده)گان( 

 مورداستفاده 
 گیری کلیدی نتیجه

و  مهربان پور 
 همکاران 

سودآوری   ۱3۹۴ بر  مؤثر  عوامل 
 های ایرانی بانک

خطی   رگرسیون 
 ترکیبی )پانل دیتا( 

دارایی تنوع  ساختار  ها، 
تورم   و  اقتصادی  درآمدی، رشد 

و رقابت    ،بانک  اندازهٔ  ،اثر مثبت 
سودآوری   بر  منفی  اثر  بانکی 

 .دارند 
و   شاهرضا 

 همکاران 
و  ۱3۹۸ فکری  سرمایه  نقش 

بر   مالکیت  تمرکز 
 سودآوری 

رگرسیون   تحلیل 
 چندمتغیره 

و  ،فکری، تمرکز مالکیت  سرمایهٔ
اثر بهره  بر    ی نرخ  مثبت 

سودآوری   مختلف  معیارهای 
 .دارند 

شرطی   ۱۴۰۲ شعبانی و همکاران  توزیع  الگوسازی 
 ها سودآوری بانک

بانکی رگرسیون کوانتایل  خاص  مانند    ؛عوامل 
بیشترین   غیرجاری  مطالبات 
تأثیر نامتقارن را بر توزیع شرطی  

 .اندسودآوری داشته
خارجی   ۱۴۰۴ باغانی و عابدینی  و  داخلی  عوامل 

 مؤثر بر سودآوری 
پژوهش   روش 

- توصیفی
 بستگی هم

درآمدهای    حاشیهٔ خالص،  سود 
و رشد    ،بانک  ای، اندازهٔغیربهره

ریسک   و  مثبت  اثر  اقتصادی 
 .اعتباری اثر منفی دارد

و    رابطهٔ  الف ۱۴۰۴ شعبانی و همکاران  بانکی  سلامت 
 سودآوری 

با   رگرسیون کوانتایل  بانکی  سلامت  شاخص 
مثبت دارد و اثر   سودآوری رابطهٔ

نسبت   مانند  عوامل  برخی 
بالای   سطوح  در  مالکانه 

 .یابدسودآوری کاهش می
 خارجی  مطالعات ( ب

روش    مدل/ بررسی موردموضوع  سال نویسنده)گان( 
 مورداستفاده 

 گیری کلیدی نتیجه

بر   ۲۰۰۷ ۱آپرگیس مالکیت  ساختار  تأثیر 
 سودآوری در یونان 

دیتای   پانل 
 ای آستانه

تأثیر   بانک  مالکیت  ساختار 
آن   سودآوری  بر  معناداری 

 .نداشته است 
های  کنندهتعیین ۲۰۱۱ ۲آلپر و آنبر 

 های ترکیه سودآوری بانک
و    رابطهٔ  پانل دیتای متوازن  بهره  نرخ  بین  مثبتی 

 .ها وجود داردسودآوری بانک
و   ۲۰۱۲ تان و فلوروس  اقتصادی  رشد  ارتباط 

 ها در چین بانکسودآوری  
تولید    رابطهٔ رگرسیون  رشد  بین  منفی 

سودآوری   و  داخلی  ناخالص 
 .ها یافت شدبانک

مکانیزم   ۲۰۲۱ آوگری و همکاران  نظارتی  تکتأثیر 
بانک سودآوری  های  بر 

 اروپایی 

اثر مثبت و قوی این مکانیزم در   رگرسیون کوانتایل 
سودآوری  کوانتایل پایین  های 

 .مشاهده شد
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۰۰

سودآوری   ۲۰۲۱ جریس بر  مؤثر  عوامل 
 های بنگلادش بانک

سرمایه  اندازهٔ مدل اثرات ثابت نسبت  و    ،بانک، 
سپرده مثبتحجم  اثر  بر    یها 

 .سودآوری دارند 
رابطه تسهیلات غیرجاری   ۲۰۲۲ آلوارز و همکاران 

بانک در  های  و سودآوری 
 اروپایی 

اثر منفی تسهیلات غیرجاری بر   رگرسیون کوانتایل 
  پایین   سودآوری   با های  بانک

  سودآوری   با های  قوی و بر بانک
 .ناچیز است  بالا

سیاست  تکانهاثر   ۲۰۲3 چن و همکاران  های 
 ها پولی بر سودآوری بانک

بانکتکانهاثر   رگرسیون کوانتایل  بر  پولی  های  های 
تر  منفی و قوی  پایین  سودآوری  با

بانک بر    بالا   سودآوری  باهای  و 
 .تر است مثبت و ضعیف 

بر   ۲۰۲۵ کیبده  بهره  نرخ  تأثیر 
بانک های  سودآوری 

 اتیوپی 

بر    نرخ بهرهٔ  بستگی پیرسون هم تسهیلات اثر منفی 
 .ها داردسودآوری بانک

و   کانگومبه 
 همکاران 

های  کنندهتعیین ۲۰۲۵
 آنگولا سودآوری بانکی در 

گشتاورهای  
 یافتهتعمیم

(GMM) 

اثر مثبت و تورم   رشد اقتصادی 
و   داشته  سودآوری  بر  منفی  اثر 
مدیریت ریسک و کارایی عملیاتی  

 .اندهای بحرانیکنندهتعیین
سودآوری   ۲۰۲۵ ابیبی و علی  بر  مؤثر  عوامل 

 های اتیوپی بانک
گشتاورهای  

 یافتهتعمیم

(GMM) 

و   مثبت  اثر  نقدینگی  و  اندازه 
اثر   کارایی عملیاتی و اهرم مالی 

 .منفی بر سودآوری دارند
 های پژوهش : یافته منبع

  رگرسیون   روش  از  استفاده  اخیر  هایسال  در  اگرچه  که  شود می   ملاحظه  ۱  جدول  بررسی   با
 همکاران،  و  شعبانی   مانند)  است  شده  رایج  بانکی   مطالعات  در  ناهمگونی   بررسی   برای  کوانتایل 

 زمان هم  طوربه  پژوهشی   هیچ ، (۲۰۲3، 4؛ چن و همکاران ۲۰۲۲، 3)آلوارز و همکاران  ؛۱۴۰۲
 عوامل   و(  عملیاتی   هایهزینه  و  غیرجاری  مطالبات  ازجمله)  کلیدی  بانکی درون  عوامل 

 و   پانلی   کوانتایل   ارچوبهچ  یک  در  را(  نقدینگی   رشد  ویژهبه)  ایران  اقتصاد   خاص  بانکی برون
  این  کردن پر صدد  در مقاله  این. است  نداده  قرار بررسی مورد  ایران  اقتصادی پرنوسان دورهٔ در

 . است  پژوهشی  خلأ

 
1 Apergis 
2 Alper & Anbar 
3 Alvarez et al 
4 Chen et al 
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 ۴۰۱ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 ها تصریح مدل و گردآوری داده ۳

 تصریح الگوی پژوهش ۱.۳
  روشی   عنوانبه (  OLS)  ۱معمولی   مربعات  حداقل   روش  بانکی،  متعارف  هایپژوهش   در

  بر   روش  این  حال،اینبا .  رودمی   کاربه   متغیرها  بین  رابطهٔ  میانگین  بررسی   برای  استاندارد 
.  است   مبتنی   ۲واریانس   همسانی   و  خطاها  توزیع  بودننرمال   چون  ایمحدودکننده  مفروضات

  و  نبوده  3کارا  اما  ؛نااریب  OLS  برآوردهای  شوند،  نقض   مفروضات  این  کهصورتی در
 ( ۲۰۰۵،  4)کوئنکر بود  نخواهد اتکاقابل  هاآن  بر مبتنی  آماری هایاستنباط 

 ایران،  مانند  زیاد   نوسانات  با  گذار  حال  در  اقتصادهای  در  ویژهبه   بانکی،  مطالعات  زمینهٔدر.  
  دلیل   به  ویژگی   این.  است  ۷پهن دم  دارای  و  ،6چوله   ،  5ناهنجار   اغلب  هابانک   سودآوری توزیع
 اقتصادی هایتکانه  با مواجهه و ،حکمرانی   فیتکی اندازه، کارایی، در عمیق ناهمگونی  وجود 
 (. ۲۰۲3، ۸بسام و همکاران ؛ب۴۱۴۰ همکاران، و شعبانی ) آیدمی   پدید هابانک میان

  سهام   صاحبان  حقوق  بازده  پژوهش،  این  وابستهٔ  متغیر  توزیع(  پیوست)  ۱  نمودار
(ROE)،  وضوح به   توزیع،  این  ۹حدازبیش   کشیدگی   و  مثبت   چولگی .  دهدمی   نشان  را 

 ناهمسانی   آزمون  این،  بر  افزون.  سازد می   آشکار  نرمال  توزیع  از  را  آن  فاصلهٔ  و  ناهنجاری
p-)   ۲3٫۴۷  معادل  ایآماره  ،OLS  با  شده  برآورد   پایه  مدل  برای  ۱۰پاگان - بریوش  واریانس 

value = 0.0000  )در.  کندمی   رد   شدتبه   را  واریانس  همسانی   صفر  فرض  که  کرد   تولید 
  کند می   برآورد   را(  شرطی   توزیع  میانه)  میانگین  رابطهٔ  تنها  که  OLS  از  استفاده  شرایطی،  چنین

  به .  شود می   منجر  توزیع  مختلف  سطوح  در  حیاتی   روابط  از  غفلت  به  بلکه  ناکاراست،  تنهانه 
  تعیین   را  «پایین  سودآوری  با»  هایبانک  سودآوری  که  عواملی   است  ممکن  دیگر،  عبارت

  تنها  OLS  اما  ؛باشند  متفاوت  کاملاً   «بالا  سودآوری  با» هایبانک  بر  مؤثر  عوامل  با  کنند، می 

 
1 Ordinary Least Squares (OLS) 
2 homoscedasticity 
3 efficient 
4 Koenker 
5 non-normal 
6 skewed 
7 fat-tailed 
8 Bassam et al 
9 excess kurtosis 
10 breusch-pagan 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۰۲

و    ؛الف۱۴۰۴  همکاران،  و  شعبانی )  کند  گزارش  را  متضاد   اثر  دو  این  از  میانگین  یک آلوارز 
 (۲۰۲۲، ۱همکاران
 این   عوامل،  اثرگذاری  در  ۲ناهمگونی   دقیق  واکاوی  و  هامحدودیت  این  بر  آمدنفائق   برای
 یافتهٔ توسعه شکل  که روش این. کندمی  استفاده 3پانلی  کوانتایل  رگرسیون رهیافت از پژوهش

  برآورد   به  شرطی،  توزیع  میانگین  بر  تمرکز  جایبه   است،(  ۱۹۷۸)  باستِ  و  کوئنکر  هایایده
  تنها نه   کوانتایل   رگرسیون  رو،این از .  پردازد می   توزیع  این(  هایکوانتایل )  مختلف  نقاط  در  مدل

  کشف   برای  توانمند  ابزاری  بلکه  ست،ا  4مقاوم   واریانس  ناهمسانی   و  توزیع   ناهنجاری برابر  در
 همکاران،  و  شعبانی ) آورد می  فراهم مستقل  متغیرهای 6وضعیت   به وابسته  و 5نامتقارن اثرات
  آل هاید پژوهش این اصلی  پرسش به پاسخ برای ویژگی  این(۲۰۲3چن و همکاران،  ؛ج.۱۴۰۴

  سطوح   در  واقع  هایبانک  در  سودآوری  بر  عوامل   اثر  جهت  و  شدت   آیا  کهشود  می   محسوب
 . است متفاوت عملکرد،  مختلف

 ناخالص   تولید  رشد  و  نقدینگی   رشد  مانند)  اقتصادی  کلان  متغیرهای  از استفاده  درمورد 
  در  که  داشت  توجه  باید  ،۷اندیکسان  نمونه  هایبانک  تمام   برای  زمان  طول  در   که(  داخلی 

  عنوان به   متغیرها  این  ،  ۹شرطی   جاییجابه   هایروش   یا  ۸ثابت   اثرات  با   پانلی   کوانتایل   رگرسیون
  ی تغییر  اثر  برآورد   اصلی   هدف  اینجا  در.  شوندمی   گرفته  نظر  در  ۱۰مشترک   بیرونی   هایتکانه 
.  است   متفاوت  عملکرد   سطوح  با  هایبانک   سودآوری   شرطی   توزیع   بر  هاتکانه   این  در  واحد

و    یآوجر  به  شود   رجوع)  است  شده  کاربردی  مالی  ادبیات  در  گسترده  طوربه  رویکرد   این
 (۲۰۲۵، ۱۲؛ کانگومبه و همکاران۲۰۲۱، ۱۱همکاران

 
1 Alvarez et al 
2 heterogeneity 
3 panel quantile regression 
4 robust 
5 asymmetric effects 
6 state-dependent 
7 time-invariant across cross-sections 
8 fixed effects 
9 conditional shift 
10 common external shocks 
11 Avgeri et al 
12 Cangombe et al 
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 ۴۰3 ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 ۲سنجی حساسیت   هایآزمون  متغیرها،  این  با  مرتبط  نتایج  ۱استحکام   از  اطمینان  برای
 .کرد  تأیید را نتایج  کلی  3ثبات که شد انجام نیز هاآن بدون و با مدل برآورد  شامل 

پایهٔ مدل  براساس  پژوهش  این  اقتصادسنجی  )ارائه   الگوی  کوئنکر  توسط  (  ۲۰۰۵شده 
سودآوری    ( در حوزه۲۰۲3ٔ)  4رگرسیون کوانتایل و همچنین پژوهش باسام و همکاران  زمینهٔدر

ها نظری سودآوری بانک  چهارچوبها طراحی شده است. مدل اصلی پژوهش بر مبنای بانک
صورت به الگوی تحقیق    .است  ( توسعه یافته۲۰۰۰)  5کُون که توسط سایمون و  شود  تصریح می 

 است:  شده طراحی زیر 

𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡) = 𝛽0𝜏 + 𝛽1𝜏𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽2𝜏𝐸𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽3𝜏𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝜏𝐶𝑂𝑆𝑇𝑖𝑡 +

𝛽5𝜏𝐿𝑂𝐴𝑁𝑖𝑡 + 𝛽6𝜏𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇𝑖𝑡 + 𝛽7𝜏𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇𝑖𝑡 + 𝛽8𝜏𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 +

𝛽9𝜏𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 + 𝛽10𝜏𝑀2𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  (۱)  

چندک شرطی متغیر وابسته یا کوانتایل    دهندهٔنشان   𝑄𝑡𝛽(𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡|𝑋𝑖𝑡)  ،(۱)  رابطهٔدر  
در   𝑡ک  بازده حقوق صاحبان سهام بان 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 .ام است 𝜏 برای کوانتایل شرطی متغیر وابسته 

 𝜀𝑖𝑡 .آیدبه حساب می ام  𝜏  ونی برای کوانتایل ضرایب رگرسی  𝛽𝑗(𝜏) دهد ورا نشان می   𝑖 سال
 .است خطای مدل  نیز جملهٔ

 الگوی پژوهشروش برآورد  ۲.۳
می  استفاده  کوانتایل  رگرسیون  روش  از  مدل  برآورد  روش  برای  این  در  هدف  تابع  شود. 

   :شود صورت زیر تعریف می به 

 𝛽𝜏

𝑚𝑖𝑛 ∑ 𝜌𝜏
𝑛
𝑖=1 (𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 − 𝑋𝑖𝑡𝛽𝜏) (۲)  

𝜌𝜏(𝑢)  ،(۲)  هٔرابطکه در   = 𝑢(𝜏 − 𝐼(𝑢 < .)𝐼است.    6تابع چکانه   ((0  ۷تابع نشانگر   (
  𝑢.  گیرد می   ۰صورت مقدار  این در غیر    و  ۱مقدار  اگر شرط داخل پرانتز برقرار باشد  که    است

 
1 robustness 
2 sensitivity analysis 
3 stability 
4 Bassam et al. 
5 Simon & Kuhn 
6 check function 
7 indicator function 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۰۴

𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡عبارت   − 𝑋𝑖𝑡𝛽𝜏    و𝜏   دارد. همچنین، برای   قرار  ۱  و  ۰  بین  که  است  نظرمورد   کوانتایل  
 شده است.  استفاده ۱۸ نسخهٔ Stata افزارنرم از هاداده  تحلیل وتجزیه 

 های آماری مور استفادهآزمون  ۳.۳
 تا شد انجام ۲ جدول شرح  به تشخیصی  هایآزمون از ایمجموعه  نهایی مدل برآورد  از پیش

 . شود  حاصل  اطمینان انتخابی شناسی روش  صحت از

 ه یاول یصیتشخ یهاآزمون  جینتا .۲جدول 
 شناسیدلالت بر روش نتیجه کلی  روش/آماره  هدف  آزمون

بودن  نرمال برا -رک جا
 توزیع 

فرض    𝜒2 آمارهٔ برای  نرمالرد  بودن 
 ( 3اکثر متغیرها )جدول 

از عدمتوجیه   و     OLS استفاده 
روش به  های  رجوع 

 غیرپارامتریک 
دیکی  -فیشر 

 یافته فولر تعمیم
مبتنی    𝜒2  آمارهٔ پایایی 

 بر 
 p-value 

فرضیهٔ برای    ریشهٔ  رد  واحد 
 تمامی متغیرها در سطح  

 (۴)جدول 

  ۱جلوگیری از رگرسیون کاذب 

همسانی   پاگان -یوش بر
 واریانس

 LM   ۴۷٫۲3 آمارهٔ
 (p-value=0.0000) 

همسانی   فرض  شدید  رد 
از    واریانس؛ یکی  قوی  تأیید 

رگرسیون   از  استفاده  دلایل 
 کوانتایل 

تورم   خطی هم ۲وایف فاکتور 
 (VIF) واریانس 

 𝑉𝐼𝐹  میانگین < همعدم  5 بین  وجود  شدید  خطی 
 متغیرهای مستقل 

 های پژوهش : یافته منبع

 کوانتایل،   رگرسیون  زیربنایی  فرضیات   بررسی   و  مدل  هایویژگی   تردقیق   تحلیل   منظوربه 
(  ۱۹۸۲)  باسِت  و  کوئنکرکه    3شیب   برابری  آزموننخست،  .  شد  اجرا  نیز  تخصصی   آزمون  دو

  متغیرهای   ضرایب  آیا  کهاستفاده شد    فرضیه  این  بررسی   برایاز این آزمون    اند.کرده آن را ارائه  
 معنای به   آزمون  این  در  صفر  فرض  رد .  خیر  یا  برابرند  یکدیگر  با   مختلف  هایکوانتایل   در  مستقل 

  این،   برافزون.  است   سودآوری  شرطی   توزیع  طول  در  متغیرها  اثرگذاری  در  ناهمگونی   وجود 
  حول   خطاها  توزیع  تقارن  ارزیابی  برای(  ۱۹۸۷)  5پاول  و  نوی  رویکرد   بر  مبتنی   4تقارن   آزمون

 
1 spurious regression 
2 variance inflation factor 
3 slope equality test 
4 symmetry test 
5 Newey & Powell 
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 ۴۰۵ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

  رگرسیون   برآوردهای  ذاتی   استحکام  بر  تنهانه  تکمیلی   هایآزمون   این  انجام.  شد  اجرا  میانه
 صحه (  واریانس  ناهمسانی   همچون)  کلاسیک  مفروضات  برخی   نقض   برابر  در  کوانتایل 
  مختلف  سطوح در متغیرها  بین رابطهٔ نامتقارن رفتار و ساختار از ترغنی  درکی  بلکه ،گذاشت

 . داد  ارائه سودآوری

 زمانی آماری و دورهٔ جامعهٔ ۴.۳
شامل    جامعهٔ پژوهش  این  ایران  بانک  تمامآماری  در  فعال  .  است   ۱۴۰۲تا    ۱3۹۰  ازهای 
)ملت، صادرات، شده در بورس اوراق بهادار تهران  پذیرفته  بانک  بیستای متشکل از  نمونه 

تجارت، گردشگری، کارآفرین، شهر، سینا، سرمایه، سامان، رفاه، رسالت، دی، خاورمیانه، 
ایران آینده،  پارسیان،  پاسارگاد،  بانک،  پست  حذف  ملل،  روش  به  اقتصادنوین(  زمین، 

 .سیستماتیک انتخاب شده است

 تعریف عملیاتی متغیرها  ۵.۳
کند. در جدول  نمی  کند یا تغییرای است که در یک مطالعه تغییر می متغیر ویژگی یا خصیصه

جلوگیری از تضاد در معانی تعریف نظری ارائه شده    برایتعریف عملیاتی متغیرهای پژوهش    3
 است. 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۰۶

 ق یتحق یرهای متغ محاسبهٔ نحوهٔ.  3جدول 
 متغیرها  محاسبهٔ نحوهٔ  نماد  متغیر 

 ROA 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 (𝑅𝑂𝐴) دارایی نسبت بازده به  

𝑅𝑂𝐴(%) =
درآمد  خالص 
کل  دارایی ها

 

نسبت بازده به حقوق  
 صاحبان سهام 

ROE 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 𝑂𝑛 𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦 (𝑅𝑂𝐸) 

𝑅𝑂𝐸(%) =
درآمد  خالص 

حقوق  صاحبان سهام 
 

کل   طبیعی  لگاریتم 
 ها دارایی 

SIZE 𝑆𝐼𝑍𝐸 = 𝐿𝑂𝐺 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 

حقوق   نسبت 
به   سهام  صاحبان 

 ها دارایی 

EOA 
𝐸𝑂𝐴(%) =

حقوق  صاحبان سهام 
کل  دارایی ها

 

تسهیلات   نسبت 
 اعطایی به دارایی 

LOAN 
𝐿𝑂𝐴𝑁(%) =

مجموع  تسهیلات  پرداختی 
کل  دارایی ها

 

سپرده  به  نسبت  ها 
 دارایی 

DEPOSIT 
𝐷𝐸𝑃𝑂𝑆𝐼𝑇(%) =

مجموع  هاسپرده 
کل  دارایی ها

 

درآمدهای   نسبت 
 کارمزدی به درآمدها 

NONINTEREST 𝑁𝑂𝑁𝐼𝑁𝑇𝐸𝑅𝐸𝑆𝑇(%)

=
مجموع  درآمدهای  کارمزدی 

کل  درآمد ها
 

 COST نسبت هزینه به درآمد 
𝐶𝑂𝑆𝑇(%) =

کل  هزینه ها
کل  درآمد ها

 

مطالبات   نسبت 
 غیرجاری 

NPL 
𝑁𝑃𝐿(%) =

مجموع  مطالبات  غیر جاری 
کل  مطالبات 

 

 HHI شاخص تمرکز 
𝐻𝐻𝐼 = ∑ 𝑆𝑖

2

𝑛

𝑖=1

 

تمام   های موجود در  بنگاه مجموع مربعات سهم بازاری 
 بازار 

(%)GDP 𝐺𝐷𝑃 نرخ رشد اقتصادی  = 𝐿𝑂𝐺 𝐺𝐷𝑃 
۲M 𝑀2 نرخ رشد نقدینگی  = 𝐿𝑂𝐺 𝑀2 

𝑀2 = 𝑀1 + 𝑇 
𝑀1 = 𝐶𝑈 + 𝐷𝐷 

:𝑀1  ،حجم پول𝐶𝑈   مجموع اسکناس و مسکوکات در :
 پول : شبه 𝑇های دیداری،  سپرده :  𝐷𝐷دست مردم،  

 های پژوهش : یافته منبع
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 ۴۰۷ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 پژوهش  های یافته ۴

 آمار توصیفی ۱.۴
طور  شده است. همان های تحت بررسی ارائه بانک  های نمونهٔآمار توصیفی داده  ۴در جدول  

تعداد مشاهدات برای متغیرهای مختلف یکسان نیست    شود،می استنباط    این جدولکه از  
های مالی  گزارش برخی اقلام صورتعدمدلیل بهکه حاکی از افتادگی برخی مشاهدات بوده و 

 هاست.  در بعضی دوره
( دارد که لگاریتم جمع SIZEمیان متغیرهای تحقیق بیشترین پراکندگی را متغیر اندازه )

دارایی  بانکارزش  می های  نشان  و  بانکهاست  اندازهٔ دهد  تفاوت  با  بزرگی  و  کوچک    های 
نسبت هزینه به درآمد   یعنی   ؛COSTتوجه در نمونه وجود دارند. ضمناً پراکندگی متغیر  قابل 

دهد. در  ها را نمایش می توجه بانکسود قابل   درصد است که تفاوت حاشیهٔ ۵۰نیز نزدیک به 
تحقیق نیز    های نمونهٔشده برای هر متغیر در داده، حداقل و حداکثر مقادیر مشاهده۴جدول  

 . است گزارش شده 

 رها یمتغ  یفیتوص آمار. ۴ جدول
تعداد  نماد  متغیر 

 مشاهدات 
انحراف  میانگین 

 معیار 
 ماکزیمم  مینیمم 

صاحبان   حقوق  به  بازده  نسبت 
 سهام 

ROE ۲۰۰ ۰٫۰3۰ ۰٫۱۰۴ ۰٫۵۹۰- ۰٫۴3۸ 

 NPL ۲۰۲ ۲۰٫۶۷۲ ۱٫۵3۰ ۱۶٫۰3۰ ۲۴٫3۰3 نسبت مطالبات غیرجاری 
 SIZE ۲۰۲ ۰٫۰۴۵ ۰٫۱۲۹ ۰٫۹۲6- ۰٫۶۹۰ ها لگاریتم طبیعی کل دارایی

به  نسبت حقوق   سهام  صاحبان 
 ها دارایی

EOA ۲۰۲ ۰٫۵۲۷ ۰٫۱۵۸ ۰٫۰۰۴ ۰٫۷۷۷ 

به   اعطایی  تسهیلات  نسبت 
 دارایی 

LOAN ۲۰۲ ۰٫۷۹۶ ۰٫۱33 ۰٫۲۵۰ ۱٫۲۰۶ 

 DEPOSIT ۲۰۲ ۰٫۱۱۸ ۰٫۲۰۲ ۰٫۰۰۰ ۱٫۰۰۰ ها به دارایی نسبت سپرده
به   کارمزدی  درآمدهای  نسبت 

 درآمدها 
NONINTEREST ۲۰۲ ۰٫۶۴3 ۰٫۴۷۴ ۰٫۰۰۰ ۲٫۲۶۵ 

 COST ۲۰۲ ۰٫۰۰۶ ۰٫۰۰۸ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۵۷ نسبت هزینه به درآمد 
 NPL ۲۰۲ ۰٫۱۸۲ ۰٫۰۴۰ ۰٫۱۴۲ ۰٫۲۷۸ نسبت مطالبات غیرجاری 

 HHI ۲۰۲ ۰٫۰۱۵ ۰٫۰۵۵ ۰٫۰۸۶- ۰٫۱۴۲ شاخص تمرکز  
 GDP ۲۰۲ ۰٫۲۵۴ ۰٫۰۵۵ ۰٫۱۸3 ۰٫3۴۱ نرخ رشد اقتصادی 
 M2 ۲۰۲ ۰٫۰3۰ ۰٫۱۰۴ ۰٫۵۹۰- ۰٫۴3۸ نرخ رشد نقدینگی 

 های پژوهش : یافته منبع
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۰۸

 بودن متغیرها نرمالآزمون  ۲.۴
بررسی مورد از میان یازده متغیر   که   کرد   مشاهده  توانمی  ۵  جدول  در  شدهارائه   نتایج  براساس

  نرمال   توزیع  از  ۰٫۰۹۹۶برابر   p-value با (SIZE) بانک  در این پژوهش، تنها متغیر اندازهٔ
ساختار سرمایه (ROE)سهام    صاحبان  حقوق  بازده  شامل   متغیرها  سایر.  کندمی   پیروی  ،  

(EOA)غیرجاری تسهیلات   ،  (NPL) هزینه تسهیلات(COST)  ها،   ،  (LOAN)  ،
غیربهره (DEPOSIT)  هاسپرده  درآمدهای  )ا،  همچنین   (،NONINTERESTی  و 

 (،M2)  رشد نقدینگی   (،GDP)  متغیرهای کلان اقتصادی شامل رشد تولید ناخالص داخلی 
 این . کنندمی  رد  را بودننرمال فرض ۰٫۰۵کمتر از  p-value همگی با (HHI) و تمرکز بازار

 OLS های رگرسیونی مبتنی بر فرض نرمالیتی مانندد که استفاده از روشده می  نشان نتایج
نادرست و  گاهی  برآوردهای  کارگیری رهیافت رگرسیون بهرو،  این ازشود.  می منجر   اریب به 

دهد.  می اتکاتری ارائه  قابل و  مقاوم   نیست، برآوردهایوابسته  کوانتایل که به فرض نرمالیتی  
مانند متغیرهایی  در  نرمالیتی  رد  آمارهٔ  NONINTEREST و،   EOA،  NPL  شدت    )با 

های بانکی  در دادهافتاده  دورنقاط   ( حاکی از وجود چولگی شدید و۱۰۰۰برای بالای    جارک 
استفاده از روش  لزوم  تأیید  ایران است که  را  برابر نقض مفروضات کلاسیک  در  های مقاوم 

   .کندمی 

 برا( -)آزمون جارک رهایمتغ بودننرمال  آزمون .۵ جدول
 فرض صفر نرمال بودن  ارزش احتمال  آزمون   آمارهٔ متغیر 
ROE ۹33٫۱ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
SIZE ۴٫۶۱۴ ۰٫۰۹۹۶ شود ی م پذیرفته 
EOA 3۵۰۷ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 

LOAN ۴۸٫۵۱ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
DEPOSIT ۷۴.۰۷ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 

NONINTEREST ۱۸۰۱ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
NPL 3۰۰۲ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 

COST ۱۷٫۴۶ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
HHI ۲۵٫۲۶ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
GDP ۱3٫۰۸ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 

M2 ۲۱٫۹۷ ۰٫۰۰۰ شود ی رد م 
 های پژوهش : یافته منبع
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 ۴۰۹ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 آزمون ریشه واحد و نامانایی متغیرها ۳.۴
  بر  مبتنی )  فیشر  واحد  ریشهٔ  آزمون  با  پانلی   متغیرهای  پایایی  ،کاذب  رگرسیون  از  پرهیز  برای
  سطح   در  متغیرها  تمامی   دهدمی   نشان  ۶  جدول  نتایج.  شد  بررسی (  یافتهتعمیم  فولر- دیکی 
( ۱۰۰<  همگی )  معکوس  دو- کای  آمارهٔ   بالای  مقادیر(.  p-value=0.0000)   هستند  ایستا

امِ و  ۲۰۰۲،  ۱و همکاران  ین)لوکندمی   تأیید  را  واحد  ریشهٔ  فرضیهٔ  رد   در  آزمون  قدرت  نیز ؛ 
 (۲۰۰3، ۲همکاران

  فراهم  را   معتبر  و  پایدار  برآوردهای  از  اطمینان  نخست،:  است  حیاتی   منظر  دو  از  یافته  این
( GDP  و  M2  مانند)  کلان  متغیرهای  در  اقتصادی  هایتکانه  دهدمی   نشان  دوم،  و  آورد می 

  هایمدل  برآورد   برای  لازم  شرایط  هاداده  بنابراین،.  نیست  گذرا  ها آن  اثر  و  بوده  پایدار
 .دارند کامل  طوربه  را پانلی  کوانتایل  رگرسیون

 شر یف  یواحد پنل شهٔیر آزمون .۶ جدول

دو  - خی  آمارهٔ متغیر 
 داشتن( واحد   فرض صفر ناپایایی )ریشهٔ p-value معکوس 

ROE ۱۱۹٫۵۹ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
SIZE ۱۴۹٫۶۰ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
EOA ۱۱۹٫۹۲ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 

LOAN ۱۱3٫۵۲ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
DEPOSIT ۱33٫۸۲ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 

NONINTEREST ۱۵۶٫3۵ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
COST ۱۲۶٫۴۹ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
NPL ۱۵۹٫۲۸ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
HHI ۱۲۰٫3۲ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
GDP ۱۴۱٫۷۲ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 
M2 ۱۰۷٫۴۷ ۰٫۰۰۰۰  شود رد می 

 های پژوهش : یافته منبع

 های برابری شیب و تقارنآزمون  ۴.۴
  باسِت،   و  کوئنکر)  شیب  برابری  آزمون.  اندشده  ارائه  ۷  جدول   در  تکمیلی   تشخیصی   هایآزمون
  معناداری   آماری   تفاوت  مختلف  هایکوانتایل   در  متغیرها  اکثر  ضرایب   که  دهدمی   نشان(  ۱۹۸۲

 
1 Levin et al 
2 Im et al 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۱۰

  توزیع :  سازد می   آشکار  را  مهم  ییاستثنا(  ۱۹۸۷  پاول،  و  نوی)  تقارن  آزمون  حال،این با .  ندارند
  است   نامتقارن  معناداری  طور به (  SIZE)  بانک  اندازهٔ  متغیر  به  نسبت  سودآوری  شرطی 

(۰٫۰۱۹۵  value =-p  .)برای   سودآوری  و  اندازه  رابطهٔ  که  است  آن  از  حاکی   ۱نامتقارنی   این  
  مقیاس   هایصرفه  یا  ایشبکه  اثرات  احتمالاً  و  است  و پایین متفاوت  بالا  سودآوری  با  هایبانک

  ؛ رسدمی   نظربه   یکنواخت  اثرگذاری  عمومی   الگوی  بنابراین،.  کنندمی   عمل   غیرخطی   صورتبه 
  را   ساختاری  روابط  در  ناهمگونی   به  توجه  لزوم  توزیع  مختلف  سطوح  در  تردقیق  بررسی   اما

 .کندمی  تأیید

 و تقارن  بیش یبرابر یهاآزمون  جینتا .۷جدول 
 نتیجه  مقدار احتمال  آماره آزمون  متغیر  آزمون 

 دارمعنی تفاوت  عدم  SIZE ۲٫۸3 ۰٫۰۶۱3 برابری شیب 
 دارتفاوت معنی عدم  EOA ۰٫۶۶ ۰٫۵۱۷۷ برابری شیب 
 دارتفاوت معنی عدم  NPL ۲٫۰3 ۰٫۱3۴۵ برابری شیب 
 دارتفاوت معنی عدم  COST ۰٫۶۹ ۰٫۵۰۰۷ برابری شیب 

 دارتقارن معنی عدم  SIZE ۵٫۵۵ ۰٫۰۱۹۵ تقارن 
 تقارن  EOA ۱٫3۲ ۰٫۲۵۲۶ تقارن 
 تقارن  NPL ۱٫۵۵ ۰٫۲۱۴۱ تقارن 
 تقارن  COST ۱٫3۶ ۰٫۲۴۵۲ تقارن 
 تقارن  LOAN ۰٫۰۴ ۰٫۸۴۹۵ تقارن 
 تقارن  DEPOSIT ۱٫۱۸ ۰٫۲۷۸۱ تقارن 
 تقارن  NONINTEREST ۰٫۴۹ ۰٫۴۸۵۴ تقارن 
 تقارن  HHI ۰٫۰۰ ۰٫۹۴۵3 تقارن 
 تقارن  GDP ۰٫۵۰ ۰٫۴۷۹۷ تقارن 
 تقارن  M2 ۲٫3۶ ۰٫۱۲۵۹ تقارن 

 های پژوهش : یافته منبع

 ایرانی  هایبانک کوانتایل سودآوری رگرسیون برآورد  ۵.۴
در این بخش به تحلیل و تفسیر نتایج برآورد مدل رگرسیون کوانتایل پرداخته و پیامدهای 

 .شود بررسی می ها سیاستی و نظری یافته 
  تسهیلات.  کندمی   تأیید  را  متغیرها  اثرگذاری  ناهمگون  الگوی  وضوحبه  ۸  جدول  نتایج
  قوی   مخرب  اثر  پایین  سودآوری  با  هایبانک   در  تنها  - ۵٫۶۸۷  ضریب  با(  NPL)  غیرجاری

 
1 asymmetry 
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 ۴۱۱ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

  رشد   برای  مشابهی   الگوی.  معناستبی   سودآوری  بالای  سطوح  در  اثر  این  کهحالی در  ؛دارد 
 کوانتایل   در  ۰٫۷3۷  به  میانه  در  ۰٫۱۷۷  از  آن  مثبت  اثر  که  شود می   مشاهده(  M2)  نقدینگی 

 انبساطی   پولی   سیاست  از  ها بانک  نامتوازن  مندیبهره   دهندهٔ نشان  که  یابد می   افزایش  ام۹۰
  که  دارد   معنادار  و  منفی   اثر  سطوح  تمام  در(  COST)  عملیاتی   هایهزینه   همچنین،.  است 

( HHI)  بازار  تمرکز.  کندمی   دلالت  شمولجهان   اصل   یک  عنوانبه   هزینه  کنترل  اهمیت   بر
  ساختار   مزایای  دهدمی   نشان  که  دارد   مثبت  اثر  متوسط  سودآوری  با  هایبانک   در  تنها  نیز

 . شود نمی  محقق قوی خیلی  یا ضعیف خیلی  هایبانک برای متمرکز
 بانکیاثر متغیرهای درون ۱.۵.۴

  منفی   اثر  سودآوری  سطوح  تمام  در(  COST)  عملیاتی   هایهزینه  دهدمی   نشان  هایافته
 ؛ ۱۹۹۷  هامفری،  و  برگر)  کندمی   تأکید  کارایی  مدیریت  شمولجهان   اهمیت  بر  که  دارد   معنادار
  با  و(  ناکارایی  دلیل به )  پایین  سودآوری  با  هایبانک   در  اثر  این(.  ۱۴۰۴  عابدینی،  و  باغانی 

 غیرجاری   تسهیلات  اثر  مقابل،  در.  است  شدیدتر(  بالا  رقابتی  هایهزینه  دلیل به )  بالا  سودآوری
(NPL  ) دلیل به )  پایین  سودآوری  با   هایبانک   بر  قوی  منفی   تأثیر:  است   نامتقارن  شدتبه 

 دلیل به )  بالا  سودآوری  با  هایبانک  برای  معناییبی  و (  شدیدتر  اخلاقی   خطر  و  کژگزینی 
 و   آلوارز  هاییافته  و  نامتقارن  اطلاعات  نظریهٔ  با  که(  کافی   ذخایر  و  ترقوی  نظارتی   هاینظام

 با   هایبانک   در  تنها(  LOAN)  تسهیلات  ساختار  مثبت  اثر.  سوست هم(  ۲۰۲۲)  همکاران
  اما   ؛کندمی   حمایت  مالی   گری واسطه   نظریهٔ  از  که  است  معنادار  متوسط  و  پایین  سودآوری

  سمت به   حرکت  و  درآمدی  تنوع  دهندهٔنشان اغلب    بالا  سودآوری  با  هایبانک  در  آن  معناییبی
 . است  گروه این در غیرمتعهدانه هایفعالیت 
 اثر متغیرهای کلان اقتصادی ۲.۵.۴
  در  قوی و  مثبت  تا  پایین  سودآوری   با   هایبانک  در  منفی  از–  ۱نقدینگی   رشد  اثر  فزایندهٔ  الگوی
  مجرای   از  ویژهبه  ،پولی   انتقال  نظریهٔ  چهارچوب  در  توانمی   را  –بالا  سودآوری  با  هایبانک
 ها،بانک  ذخایر  افزایش  با  پولی   انبساط  تکانه.  کرد   تحلیل   بانکی   تسهیلات  اعطای  کانال

  جذب   توانایی  دلیل به   بالا  سودآوری  با  هایبانک.  دهدمی   افزایش  را  آنان  دهیوام   ظرفیت
  فرصت  این قادرند بیشتر 3اعتبار  تخصیص  کارایی و ،ترپایین مالی تأمین  هزینهٔ بالاتر، ۲سپردهٔ 

  مشکلات  دلیل به   است ممکن پایین سودآوری با هایبانک  مقابل، در. کنند تبدیل  سود   به را

 
1 money supply growth 
2 deposit mobilization capacity 
3 credit allocation efficiency 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۱۲

  نقدینگی   افزایش  این  از  نتوانند  باکیفیت  گیرندگانوام  به  دسترسی عدم  و  ۱ترازنامه   سلامت
  های هزینه  هادارایی   تورم  ایجاد   و  اقتصاد   به  قیمتارزان   پول  تزریق  با  حتی   یا  کنند  استفاده

  همکاران   و  چن  توسط  که  پولی،  سیاست  منافع  ۲نامتوازن   توزیع  این.  دهند  افزایش  را  خود 
 ناهمگونی   نظرگیری  در  ضرورت  بر  شده،  گزارش   نیز (  ۲۰۲3)  همکاران  و  باسام  و(  ۲۰۲3)

 .دارد  تأکید پولی  هایسیاست  طراحی  در بانکی 
  متوسط،   سودآوری  با   هایبانک  در  تنها  3بازار  تمرکز  معنادار  و  مثبت  اثر  درنهایت،

 یافته  این.  دهدمی   ارائه  عملکرد - رفتار- ساختار  الگوی  از  مشروط  و  محدود   هاییحمایت 
  معکوس   U  شکل به   است  ممکن  و  نیست  خطی   سودآوری  و  تمرکز  بین  رابطهٔ  که  دهدمی   نشان
  اجازهٔ  آنان  به که دارندرا  بازار قدرت از ایبهینه   درجهٔ متوسط هایبانک  رسدمی  نظربه . باشد

 غیرکارای   هایهزینه  بار  یا  شدید  رقابت  فشار  تحت  آنکه  بدون  دهد، می   را  4اقتصادی   رانت  کسب
  بالا   سودآوری  با  هایبانک  در  متغیر  این  معناییبی .  باشند  بزرگ  خیلی   اندازهٔ  از  ناشی 
 ، 5نوآوری  مانند عواملی  مرهون بیشتر گروه  این استثنایی  سودآوری  که است این دهندهٔنشان
 ساختار   فرضیهٔ  با  دیدگاه  این  که  انحصاری،  موقعیت  صرفاً  تا  است  ۷مدیریت   کارایی   و  ،6برند

  برای   که  است(  ۲۰۰۷)  آپرگیس  یافتهٔ  دهندهٔبازتاب   حدی  تا  نتیجه  این .  است  سوهم  کارایی
 . نیافت سودآوری و بازار ساختار بین ایساده  رابطهٔ یونان

 
1 balance sheet health 
2 asymmetric distribution 
3 bank heterogeneity 
4 economic rent 
5 innovation 
6 brand 
7 managerial efficiency 
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 ۴۱3 ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 یرانی ا  یهابانک  یسودآور یبرا  لیکوانتا ونیبرآورد رگرس  جینتا. ۸جدول 
 متغیر 

کوانتایل  
۱٫۰  

کوانتایل  
۵٫۰  

کوانتایل  
۹٫۰ گیری نتیجه   

SIZE - ٫۰۲۵۰ ** - ٫۰۰۱۰  - ٫۰۰۷۰ پایین   سودآوری با هایاثر منفی در بانک   
EOA - ٫۰۶۴۰  ٫۰۲3۰  - ٫۰۵۵۰ دار نیستاثر معنی   

NPL - ٫۶۸۷۵ ** - ٫۷۴3۰  ٫۸۶3۰   سودآوری با هایاثر منفی قوی در بانک 
 پایین 

COST - ٫۰۶۹۰ ** - ٫۰۵۱۰ *** - ٫۰۷۷۰  اثر منفی در تمام سطوح  **

LOAN ٫۱۴۰۰ ** ٫۱۰۶۰ *** ٫۰۵۹۰ و   پایین سودآوری با هایاثر مثبت در بانک 
 متوسط 

DEPOSIT ٫۰۶۲۰  - ٫۰۴۶۰  ٫۰۲۰۰ دار نیستاثر معنی   
NONINTEREST - ٫۴۲۴۰ *** - ٫۰۲۶۰  ٫۲۶۲۰  اثر دوگانه )منفی/مثبت(  ***

HHI ٫3۴۱۰  ٫۲۹۸۰ *** ٫۲۲۵۰ های متوسط اثر مثبت در بانک   
GDP - ٫۱۱۱۰  - ٫۰۲3۰  ٫۱۷3۰ دار نیستاثر معنی   
M2 - ٫۰۵۰۰  ٫۱۷۷۰ ** ٫۷3۷۰ بالا  سودآوری با هایاثر مثبت در بانک ***  

Legend: * p-value <.05; ** p-value <.01; *** p-value<.00 
 های پژوهش : یافته منبع

 مرسوم   هاینظریه   چهارچوب  در  که  آماری  جنبهٔ  از  تنهانه  ۸  جدول  در  مندرج  هاییافته
  را   شدهمشاهده  ناهمگونی   نهادی  هایریشه   تحلیل   این.  است   تبیین  و  تحلیل قابل   نیز  بانکی 
 . سازد می  آشکار

  پایین   سودآوری با هایبانک   بر( NPL) غیرجاری تسهیلات قوی و نامتقارن اثر نخست،
.  داد   توضیح  اعتباری  معیوب  چرخهٔ  مفهوم  و  نامتقارن  اطلاعات  نظریهٔ  ترکیب  با  توانمی   را
 در  داخلی  بندیرتبه  هایسامانه در ضعف دلیل به  پایین سودآوری با هایبانک رسدمی  نظربه 

 NPL  در  افزایشی   هر  شرایط،  این  در.  اندشده   گرفتار  پرریسک  مشتریان  به  دهی وام  دام
 در . شود می  منجر سرمایه کفایت  کاهش و شدهسوخت  مطالبات هزینهٔ شناسایی به مستقیماً

  تری متنوع  اعتباری  پرتفوی   و  کافی   احتیاطی   ذخایر   عموماً  بالا   سودآوری با  هایبانک  مقابل،
  بر   شدید  تأثیر  بدون  را  تکانه  این  جذب  توانایی  و  کرده  عمل   مالی   گیرضربه   همچون  که  دارند

 . آورد می  فراهم جاری سودآوری
 کانال   نامتقارن  کارکرد   مؤید  سودآوری  بر(  M2)   نقدینگی   رشد  اثر  فزایندهٔ  الگوی  دوم،

 برخورداری   با  بالا  سودآوری  با  هایبانک .  است   پولی   سیاست  انتقال  یندافر  در  بانکی   دهی وام
 نقدینگی   قادرند  ترپایین  مالی تأمین   هزینهٔ  و  ،قوی  توزیع  شبکهٔ  منابع،  به  بهتر  دسترسی   از

  که   است  حالی   در  این.  دهند  تخصیص   سودآور  تسهیلات  به  بیشتری  کارایی  با  را  اضافی 
  جذب   در  محدودیت  ترازنامه،  ساختاری  مشکلات  دلیل به   اغلب  پایین  سودآوری  با  هایبانک
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۱۴

 هایدارایی به را نقدینگی  توانند این نمی  گذاریسرمایه هایپروژه  ارزیابی در ضعف و ،سپرده
کنند  مولد  این .  شوند   مواجه  خود   هایهزینه   تورم  افزایش  با  است   ممکن  حتی   و  تبدیل 

 . کندمی  تشدید را هابانک بین  عملکردی شکاف ناهمگونی،
 حمایتی   متوسط  هایبانک  سودآوری  بر  تنها(  HHI)  بازار  تمرکز  معنادار  و  مثبت  اثر  سوم،

  گروه   این  رسدمی   نظربه .  دهدمی   ارائه  بازار- عملکرد - ساختار  فرضیهٔ   از  غیرخطی   و  مشروط
  بدون   در اختیار دارند،  اقتصادی  رانت  کسب  برایرا    بازار  قدرت  از  ایبهینه   درجهٔ  هابانک   از

  قرار   نهادی  هایناکارایی  یا  مقیاسبه صرفهعدم  تأثیر  تحت  بزرگ  بسیار  هایبانک  مانند  آنکه
  که   این است  دهندهٔنشان   نیز   بالا  سودآوری  با  هایبانک   برای   متغیر  این  معناییبی .  گیرند

  کارایی   از  ناشی   باشد،  انحصاری  موقعیت  مرهون  آنکه  از  بیش  گروه  این  استثنایی  سودآوری
 . است  قوی  برند و ،خدمات ارائهٔ در نوآوری ،(ساختار  کارایی فرضیه با مطابق) بالا مدیریتی 

 گیری و پیشنهادها نتیجه ۵
 نظام   در  ناهمگونی   پنهان  هایلایه   پانلی   کوانتایل   رگرسیون  روش  کارگیریبه   با  مطالعه  این

  اثر   محورمیانگین   و  خطی   روابط   بر   مبتنی   رایج  تصور  برخلاف.  سازد می   آشکار   را  ایران  بانکی 
 سودآوری   شرطی   توزیع  در  بانک  هر  موقعیت  به  معناداری  طرزبه   سودآوری  کنندهٔتعیین   عوامل 
  حاوی   یک  هر  که  دارد   همراهبه   را  کلیدی  یافتهٔ  سه  ۱وضعیت   به  وابستگی   این.  است  وابسته

 . است  سیاستی  مهم پیامدهای
  عمل   نامتقارن  و  دوگانه  صورتی به (  NPL)  غیرجاری  مطالبات  اثر  مکانیزم  نخست،

  NPL  ،(پایین  سودآوری  با   هایبانک )  پایین  هایکوانتایل   در  واقع  هایبانک  برای.  کندمی 
  مدیریت  نظام  در  ضعف  ها،بانک   این  در.  است  ۲معیوب   ایچرخه   از  هشداردهنده  ی شاخص
  با   و  مستقیماً  NPL  در  افزایشی   هر  شود می   موجب  ناکافی   احتیاطی   ذخایر  و  اعتباری  ریسک
 بانک   مانور  فضای  امر  این.  بینجامد  سهام  صاحبان  حقوق  تحلیل   و  سود   کاهش  به  تمام  شدت

 واقع  هایبانک  برای  مقابل،  در.  کندمی   محبوس  ناکارایی  دام   در  را  آن  و  ترتنگ  جبران  برای  را
. ندارد   معناداری  مخرب  اثر  چنین  NPL(  بالا  سودآوری  با  هایبانک)  بالا  هایکوانتایل   در

  بالاتر  توان  و  ،ترقوی  احتیاطی   گیریذخیره  تر،باکیفیت   اعتباری  پرتفوی  از  ناشی   مقاومت  این
 بحران   یک  لزوماً  ایران  اقتصاد   در  NPL  چالش  بنابراین،.  هاستبانک  این  در  3تکانه  جذب

 
1 state-dependence 
2 vicious cycle 
3 risk absorption capacity 
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 ۴۱۵ ایران ها: شواهدی از الگوسازی ناهمگونی اثر عوامل مؤثر بر سودآوری بانک  

 

 در   متمرکز  ۱نهادی   هاینارسایی  دهندهٔبازتاب   بیشتر  بلکه  ،نیست  یکسان  سیستمی 
 . است ضعیف هایبانک  از ایزیرمجموعه 

 اثر. شود می  توزیع بانکی  نظام در نابرابر ایگونه به( M2) نقدینگی  رشد کلان  تکانهٔ دوم، 
  این . یابدمی  افزایش بالا به  پایین هایکوانتایل  از ایفزاینده  صورتبه  سودآوری، بر متغیر این

.  است   درکقابل   3بانکی   دهیوام  کانال  از  عمدتاً  ۲پولی   سیاست  انتقال  در  آشکار  ناهمگونی 
 یندهایافر  و  ترپایین  مالی تأمین   هزینهٔ  با  باثبات،  و  قوی  توزیع  شبکهٔ  دارای  و  کارآمد  هایبانک

  کهحالی در .کنند تبدیل  سودآور هایدارایی به را اضافی  نقدینگی  قادرند کارا،  اعتبار تخصیص 
 در   محدودیت  و  ترازنامه  ساختاری   مشکلات  دلیل به   عمدتاً  پایین  سودآوری  با  هایبانک

  تنها نه   غایی،  نتیجهٔ.  مانندمی   محروم  رشد  یندافر  این  از  4سالم   گیرندگانوام   به  دسترسی 
. است   ضعیف  و  قوی  بین  5عملکردی   شکاف  تشدید  بلکه  پولی،  سیاست  کل   کارایی  کاهش
  کندمی  عمل  سودآوری سطوح تمام در منفی  فشار عامل  عنوانبه 6عملیاتی  هایهزینه سوم،

 . دارد  تأکید وریبهره  و کارایی مدیریت شمولجهان اهمیت بر که
  نظارت   و  گذاریسیاست   در  ۷نگریکسان  رویکرد   که  دهدمی   نشان  مجموع  در  هایافته   این

 ناکارآمدی  به  تنهانه   رویکردی  چنین.  است  ناسازگار  نظام  این  ناهمگون  واقعیات  با  بانکی 
  دامن   موجود   نابرابری   تعمیق  به  سیاستی   هایهزینه   و  منافع  نامتوازن  توزیع   با  بلکه  انجامد،می 
 ی ضرورت  متمایز  و  ،منعطف  هوشمند،  هایچهارچوب   سمتبه   حرکت  درنتیجه،.  زندمی 

 . است  ناپذیراجتناب 
  ترازنامهٔ   بر  فشار  ساختاری،  تورم  شامل )   ایران  اقتصاد   خاص  بستر  در  و  تحلیل   این  بهتوجه با
   :شود می  ارائه زیر سیاستی   هایپیشنهاد  ،(المللی بین  هایمحدودیت و هابانک

. گیرند   بهره  ۸متمایز   خرد   احتیاطی   نظارت  از  باید  ناظر  نهاد   و  مرکزی  بانک  کلان،  سطح  در
- ریسک  پروفایل   براساس  تکمیلی   احتیاطی   الزامات  و  نظارت  شدت  تنظیم  معنای  به  این

  باید   توجه  کانون  پذیر،ریسک  و  پایین  سودآوری  با  هایبانک   برای.  است   بانک  هر  خاص  ۹بازده
 

1 institutional deficiencies 
2 monetary policy transmission 
3 bank lending channel 
4 creditworthy borrowers 
5 widening performance gap 
6 cost-to-income ratio 
7 one-size-fits-all 
8 differentiated microprudential supervision 
9 risk-return profile 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۱۶

 شامل   است  ممکن   که  باشد  NPL ۲کاهش  اجباری  عملیاتی   برنامهٔ  اجرای   و  ۱ترازنامه   پالایش   بر
  با   هایبانک  برای.  شود   سود  توزیع  بر  موقت  هایمحدودیت   و  3ویژه   احتیاطی   ذخیرهٔ   افزایش

  پیشگیری   و  شدید  سناریوهای  4استرس   هایآزمون   بر  باید  نظارت  تمرکز  سالم،  و  بالا  سودآوری
  طریق   از  نقدینگی   تزریق  هدفمندسازی   همچنین،.  شود   معطوف  هادارایی   رویهٔبی   رشد  از

  های دارایی   مدیریت  شرکت  اندازی راه   در  تسریع   و  سالم،  هایبانک  مانند  5منتخب   هایواسطه 
 . است  ضروری اقدامات دیگر از ضعیف هایبانک از NPL هدفمند خرید برای 6دارمشکل 
 بانک   واقعی   جایگاه  با  را  خود   راهبرد   باید  نیز  هابانک  مدیران  و  مدیرهت ئهی  خرد،  سطح  در
 طریق  از  ترازنامه  ترمیم  بر  را   خود   مطلق  اولویت  باید  پایین  سودآوری  با  هایبانک.  کنند  همسو
 تهاجمی   وصول  و  ،جدید  پرریسک  تسهیلات  اعطای  توقف  غیراصلی،  هایدارایی   فروش

  و   جایگاه  تثبیت  بر  باید  بالا  سودآوری  با   هایبانک  مقابل،   در.  دهند  قرار  معوق  مطالبات
  درآمدهای   به  اتکا  کاهش  و  بالا  افزودهٔارزش   با  کارمزدی  خدمات  توسعهٔ  با   درآمدی  بخشی تنوع
  بازنگری   و  اتوماسیون  طریق  از  عملیاتی   وریبهره   افزایش.  کنند  تمرکز  ۷سود   نرخ   به  متکی 

 برای  حیاتی   اقداماتی  اعتماد،  بازیابی  برای  هادارایی   کیفیت  سازیشفاف   نیز  و  هزینه،  ساختار
 .آیندمی  شمار به پایین سودآوری  با گروه ویژهبه و هابانک همهٔ

 مانند  هاییمحدودیت  باوجود   و  ایترازنامه   کمّی   هایشاخص   بر  تمرکز   با  مطالعه  این
. شد  انجام(  ارز  نرخ  مانند)  خاص  کلان  و(  حکمرانی   کیفیت  نظیر)  کیفی   متغیرهای  شمولمعد

 با  آتی   مطالعات  شود می   پیشنهاد   ناهمگونی   پویای  پیامدهای  و  هاریشه   از  درک  تعمیق  برای
  پویای   کوانتایل   رگرسیون  مانند)  ترپیشرفته   هایروش  کارگیریبه  و   کیفی   هایداده   تلفیق
 . بپردازند پدیده این رفتاری و نهادی ابعاد  واکاوی به( پانلی 

 نظام  ساختاری  ویژگی   یک  عنوانبه   ناهمگونی   بینانهٔواقع   پذیرش  نهایی،  بندیجمع   در
  استقرار  و طراحی . است کنونی  گذاریسیاست  بستبن  از خروج برای گام اولین ایران، بانکی 

 احتیاط،   کلی   اصول  رعایت  عین  در  که  ۸پذیرانعطاف   و  ریسک  بر  مبتنی   نظارتی   چهارچوب  یک

 
1 balance sheet cleanup 
2 NPL reduction workout plan 
3 specific provisions 
4 stress tests 
5 preferred intermediaries 
6 bad bank/AMC 
7 interest income 
8 risk-based, adaptive regulatory framework 
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 پیوست
توجه در اثرگذاری  قابل نتایج حاصل از برآورد مدل رگرسیون کوانتایل حاکی از وجود ناهمگونی  

بانک سودآوری  بر  مستقل  همان متغیرهای  است.  ایرانی  ملاحظه  های  نمودار  در  که  طور 
متغیر تسهیلات غیرجاریمی  نزولی معناداری در طول طیف  (NPL) شود،  الگوی  دارای 

است،   در کوانتایل طوری بهسودآوری  متغیر  این  اثر  )بانککه  پایین   سودآوری   باهای  های 
( است.  بالا  سودآوری  باهای  های بالایی )بانکتر از کوانتایل تر و منفی مراتب قوی به (  پایین

پذیری بیشتری در های با سودآوری پایین، آسیب این یافته مؤید این واقعیت است که بانک
 .ها دارندیی های کیفیت داراتکانه برابر 
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 ضرایب رگرسیون کوانتایل  .۱شکل 

 پژوهش   یهاافته : یمنبع

ای در اثرگذاری این الگوی فزاینده  دهندهٔ نشان (M2) تحلیل ضرایب متغیر رشد نقدینگی 
اهمیت های پایین اثر رشد نقدینگی کمکه در کوانتایل حالی در هاست.  متغیر بر سودآوری بانک 

شود. این ناهمگونی را های بالایی این اثر مثبت و قوی می یا حتی منفی است، در کوانتایل 
ها در جذب و تخصیص بهینه نقدینگی اضافی نسبت داد. توان به تفاوت در توانایی بانکمی 

اندازهٔ دیگر، متغیر  اثر منفی نشان می در تمامی کوانتایل  (Size) بانک  از سوی  دهد که  ها 
 .های مقیاس در نظام بانکی ایران باشدصرفهعدمتواند ناشی از می 
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 بانک  اثرات ناهمگون رشد نقدینگی و اندازهٔ .۲شکل 

 پژوهش   یهاافته : یمنبع

کوانتایل    مقایسهٔ بین  برآوردی  و پایین  سودآوری  باهای  بانک   )نمایندهٔ  دهمضرایب   )
( گویای شکاف ساختاری در عملکرد این  بالا  سودآوری  باهای  بانک  )نمایندهٔ  نودمکوانتایل  

اما    ؛ در هر دو گروه اثر منفی و معنادار دارد  (Cost) های عملیاتی دو گروه است. متغیر هزینه
مدیریت ناکارآمد    دهندهٔبیشتر است که نشان  پایین  سودآوری  باهای  شدت این اثر در بانک

های با سودآوری  در بانک  (HHI) هاست. همچنین، اثر متغیر تمرکز بازارهزینه در این بانک 
 .کندبازار را تأیید می - عملکرد - ساختار  متوسط مثبت و معنادار است که تا حدی نظریهٔ
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 بالا  سودآوری باو  پایین سودآوری باهای بانک  مقایسهٔ .۳شکل 

 پژوهش   یهاافته : یمنبع

های پولی به  بررسی اثر متغیرهای کلان اقتصادی حاکی از وابستگی مسیر انتقال سیاست 
از افزایش نقدینگی بهره    بالا  سودآوری  باهای  که بانکحالی درهاست.  وضعیت سودآوری بانک 

قادر به تبدیل این فرصت به سودآوری نیستند. این امر   پایین سودآوری باهای برند، بانکمی 
داراییمی  مدیریت  در  ضعف  از  ناشی  تسهیلات- تواند  پرتفوی  پایین  کیفیت  و   ،بدهی، 

 .باشد پایین سودآوری باهای تنوع درآمدی در بانکعدم
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 الگوی اثرگذاری متغیرهای کلان اقتصادی  .۴شکل 

 پژوهش   یهاافته : یمنبع

  

 [
 D

O
I:

 1
0.

66
22

4/
jm

br
.1

9.
68

.3
81

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-1
1-

05
 ]

 

                            35 / 37

http://dx.doi.org/10.66224/jmbr.19.68.381
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2295-en.html


 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۶

Journal of Monetary & Banking Research 
Vol. 19, No. 68, Summer 2026 
pages 391-427 

Modeling the Heterogeneity of Factors 
Affecting Bank Profitability: Evidence from 
Iran 

Vahid Shabani 1                           Kambiz Hojabr Kiani2 

Received: 13-Dec -2025 Accepted: 09-Jun -2026 

Abstract 
Bank profitability is influenced by a complex set of internal and external factors, the 
effects of which can vary fundamentally across banks with different performance 
levels. This heterogeneity in Iran's banking system necessitates the application of 
methods capable of uncovering these state-dependent patterns. This study aims to 
investigate the heterogeneity in the effects of intra-organizational and extra-
organizational factors on the profitability of Iranian banks and to analyze these effects 
within the framework of conventional financial theories. The research employs a 
descriptive-analytical method. Data from 20 banks and credit institutions listed on the 
Tehran Stock Exchange over the period 2011–2023 were analyzed using a panel 
quantile regression approach. The findings indicate that the impact of the explanatory 
variables on profitability is highly heterogeneous across different points of the 
conditional distribution. Specifically, non-performing loans exert a strong negative 
effect on low-profitability banks, while this effect is not significant for high-
profitability banks. Liquidity growth has a positive and increasing effect on the 
profitability of high-profitability banks. Moreover, operating costs show a significant 
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negative effect across all profitability levels, and market concentration exhibits a 
positive effect only on the profitability of banks located in the middle quantiles. 
Analyzing these results in light of theories such as asymmetric information, monetary 
transmission, and market structure reveals that the roots of heterogeneity lie in the 
institutional differences among banks. Consequently, a one-size-fits-all policy 
approach is not only ineffective but may also exacerbate existing inequalities. 
Therefore, designing flexible, risk-based regulatory and policy mechanisms that 
respond appropriately to the specific conditions of each bank group is deemed 
essential. 

Keywords: Bank Profitability, Quantile Regression, Heterogeneity, Non-
Performing Loans, Money Growth. 
JEL Classification: G21, C21, E51 
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