
 

 بانکی - های پولی پژوهش   ۀفصلنام
 ۱۴۰۴ بهار، ۶۳ شمارۀ، هجدهمسال 

 ۲۲۶-۱۹۹صفحات 

  یبانکۀ در شبک یثبات و سودآور   رات یثأت یزمان هم  یبررس
 رانی کشور ا 

 ( یشاخص ثبات بانک  یریگمختلف اندازه ی هابر روش دیکأ)با ت

 †شاهچرا دیمهش *ینقد ی مهد
 ‡سعید آقاسی

 ۰۴/۰۳/۱۴۰۴: رشیپذ خیارت ۲۹/۱۰/۱۴۰۳ :افتیدر خیتار

 چکیده 
بررس  نیا به  هم   یمقاله  مالاثرات  ثبات  ا  یبانک  ۀدر شبک  یو سودآور   یزمان   ی ط  رانیکشور 

  ی در نظام بانک   یمال  و ثبات  یسودآور   یهایی ایزمان پوهم   لیتحلو    ۱۴۰۲تا    ۱۳۹5  ی هاسال
  پژوهش،   نیاپرداخته است. در    یمختلف ثبات بانک  یهاشاخص   ۀمحاسب  ۀبر نحو   دیک أبا ت  رانیا

و از   یسودآور  ریعنوان متغبه   هایی دارا  و بازد  یعنوان شاخص ثبات مالبه   z-coreاز شاخص  
زمان استفاده  معادلات هم   ستمی روابط در س  نیتخم  یبرا   ایپو   ۀافتیم ی تعم  یروش گشتاورها 

است.   در  شده  تغ  نی انویسندگان  با  برا  رییمقاله  روش محاسبه  بانک   یدر  ثبات  با    یشاخص 
  ت یبه اهم سک،ی شده با رموزون  یهایی و دارا ،ه یسرما یبازده  ها،یی دارا یبازده گرفتن  درنظر 
تا شاخص است تلاش شده   پژوهشن یدر ا ،ن ی. بنابراانده پرداخت  یشاخص ثبات بانک  ۀمحاسب
  رگذار یثأت  یرهایعوامل و متغ  ریدر کنار سا   سپسشود؛    نیی تع  یش ثبات بانکی نما  یبرا   یمناسب
  م نظاکه در    دهدی نشان م  پژوهش  یهاافته یمدل پرداخته شود.    ۀائ به ار  یبانک  منظابر    یبانک
بانک  یسودآور  انیم  رانیا  یبانک ثبات  س  یو  هم   ستمیدر  و معادلات  مثبت  ارتباط  از  زمان 
  ها، یی دارا  ی)بازده  ی شاخص ثبات بانک  ۀتنوع محاسب دار است و با توجه به  برخور   ی داری معن
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 ۱۴۰۴ بهار  /۶۳شماره  /هجدهم سال
 

در    یبر سودآور   یثبات بانک  ریثأت  زانیم  ،( سکی شده با رموزون   یهایی و دارا  ،ه یسرما  یبازده  ۱۳۹۲پاییز  /۱7شماره  /ششم  سال
  ر یثأاست. بالاتربودن ت  گرید   یهااز حالت   شتری ب هیسرما  یشاخص با بازده  نیا  ۀحالت محاسب 

از آن است که    یحاک   هی سرما  ی بازدهاز طریق  شده  در حالت محاسبه   یبر سودآور   یثبات بانک
نظام    یدار یدر بهبود پا  یدیکل  ینقش  ه،ی ثر سرماؤ م  تیری داران و تمرکز بر مدجلب اعتماد سهام 

 .کندی م  فایا رانیدر ا یبانک

 زمان معادلات هم  ستمی س ،ی سودآور ،یثبات بانک: های کلیدیواژه 
 JEL: G22  ،G11 ،G21بندی  طبقه
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۰۰

 مقدمه ۱
مال  ی اصل  گرانیباز  عنوانبه  ،هابانک پا  ی اساس  ی نقش  ،ی نظام  حفظ  و   یاقتصاد   یدار یدر 
  ی اب یدر ارز  یدیدو رکن کل  یثبات و سودآور  ان،یم   نی. در اکنندی م   فایرشد ا  ندیافر  ل یتسه

بانک نظام  مستق  ی عملکرد  دو  هر  اقتصاد   ییبر کارا  ماًیهستند که  تأث  یو سلامت    ریکشور 
  ق ی بلکه از طر  کند، ی م   نیرا تضم   ی مال  تیتنها امننه  نظام بانکی و ثبات    یی. کاراگذارندی م 
دو    ،بین  نی. در اکندی م   ل یتسه  زیرا ن  یرشد اقتصاد   ،ی نگینقد  تیریاعتبارات و مد  نیتأم 

سودآور  ۀمؤلف و  ثبات  شاخص به   یمهم  بر    ییهاعنوان  دارند،    ریتأث  گریکدیکه  متقابل 
 اند. قرار گرفته  گذاراناست یتوجه پژوهشگران و سمورد 

  ستم یس  یداریثبات و پا  ۀ مقولبارۀ  توجه و دقت نظر در  ،ی جهان  ی مال  یهاپس از بحران 
اقتصاد   ی مال مقابل    یو  رتکانهدر  و  به  ی ناگهان  یهاسکیها  ذاتکه   ت یماه  یدارا  ی طور 
به   ی جهان  ی گذاران و مقامات نظارترا در ذهن قانون   یاژه یو  گاهیهستند، جا  ی نیبش یپرقابل یغ

انجام   نهیزم   نیدر ا  یامطالعات گسترده  ریاخ  یهادر سال  کهی نحو به  ؛انده داد   اختصاصخود  
تلاش شده   زم   یمتعدد   یهاو  س   شیافزا  ۀنیدر  و   ،یاقتصاد   ،ی مال  یهاستم یمقاومت 

رو ش  یپ  یهادر مقابل بحران  ،کنند ی م   فایا  ی در اقتصاد جهان  ی ها که نقش مهمخصوص بانک به 
 گرفته است. شکل 

مال  مانند   ی میمفاه سلامت  و  بانک  یبندرتبه  ، ی ثبات  عملکرد  بهبود   ی بررس  ،ی و 
  ت ی منظور تقودرمجموع به  عیهشدار سر  ستمیو س  ی اقتصاد مقاومت  ،یآورتاب  ،یریپذب ی آس
ها در مقابله با بحران  ی مؤسسات مال  ییتوانا  ی بانک  ثبات  است.  شدهمطرح    نظام بانکی   یداریپا

. از دهدی را نشان م  یاقتصاد  یهابخش   ریبه سا  کیستماتیس  یهاتکانه از انتقال   یریو جلوگ 
در تخصبانک   یاز کارآمد  ی عنوان شاخصبه   یسودآور   گر،ید   یسو  تیریمنابع و مد  ص یها 
رابطحالبااین  .شود ی م   شناخته  هانهیهز سودآور  انیم   ۀ ،  و  ساده    ی همواره خط  یثبات  و 
متغ  نی ا  ست؛ین است  ریدو  متضاد   ممکن  و گاه  متقابل  باشند.    گریکدیبر    ی اثرات  داشته 

 ت یو تقو  سک یر  تیریها در مدبانک   ییتوانا  شیبه افزا  تواندی م   شتریب  یسودآور  کهی درحال
  رش یپذسوی  ها را به ممکن است بانک   مدتاه بر سود کوت ازحدش یثبات منجر شود، تمرکز ب

و ثبات،   یسودآور   نیندازد. تناقض ببیو ثبات را به خطر    هدسوق د   ی رمنطقیغ  یهاسکیر
  گذاران است یس یبرا  یجد  ی چالش  ران،یمانند اقتصاد ارنوسان،  پُ  یاقتصاد   طیدر شرا  ژهیوبه 

 . شود ی محسوب م 
در س  ماتیتصم  اتخاذ  بانک  ی پول  یگذاراست یکارآمد  از    قیعم  ی درک  ازمندین   ی و نظارت 

ا متقابل  است.  نیروابط  مؤلفه  طربانک   یور آسود  دو  از  مانند   ی مختلف  یهات یفعال  قی ها 
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 ۲۰۱ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

 ی برا  ز ین ی و ثبات بانک دیآی دست م به  ی خدمات بانک ۀ ئو ارا ،یگذاره یسرما ،لاتیتسه یاعطا 
 ی قو  سکیر تیریها لازم است. مدتکانه مقابله با  یی توانا ش یو افزا ی بانک  داریحفظ عملکرد پا

نظر  بههرچند  ثر است.  ؤم   یثبات بانک  شیافزاها در  آن  و توان مقابله با  هاسکیر  ییو شناسا
در نظر    د یبا  ،باشند  گریکدی د در تضاد با  نتوانی م  ی و ثبات بانک  یسودآور  هدف    دو   نیرسد ای م 

ا پ   نی داشت که  روابط چندگانه دارد    ی فراوان  یهای دگ یچیرابطه  آن حاکم است.  نیز    یاو  بر 
در   راتییزمان و تغمعادلات هم  کرد یگرفتن رومقاله با درنظر  نی که در ا  گفت  توانی م   ،روازاین 

. با  میهست  ی و ثبات بانک  یسودآور   انیم   ۀرابط  بررسی دنبال  به   ی ثبات بانکشاخص    محاسبۀ
م   یبرقرار تعادل  بانک  یسودآور  انیو حفظ  ثبات  بانکی م   ی و  محرک  توان  موتور  به  را  ها 
 . کرد اقتصاد استفاده  لفمخت یهابخش مالی تأمینو در  کرده ل یتبد یاقتصاد 

های اقتصادی،  جمله تحریم ص اقتصاد ایران، ازهای خادر این پژوهش، با توجه به ویژگی 
  های اقتصادی به منابع مالی بانکی و وابستگی شدید فعالیت   ،نوسانات ارزی، نرخ تورم بالا

بانکی ایران بررسی شده است. نوآوری اصلی این    ۀزمان ثبات و سودآوری در شبکثرات هم ا
روش  در  فرمول مطالعه  از  بانکی،  ثبات  ارزیابی شاخص  برای  است.  نهفته  آن  های شناسی 

 کردیم و تأثیر محاسبۀ استفاده    ،پژوهش توضیح داده شدهشناسی  متفاوتی که در بخش روش
است.   شده  بررسی  سودآوری  بر  شاخص  جامعاین  تحلیل  امکان  نوآورانه  رویکرد  و این  تر 

تی، زوایای  کند. ترکیب این سه روش محاسبافراهم می   تری از ابعاد مختلف ثبات بانکی رادقیق
از رابط آشکار می   میان  ۀمختلفی  ثبات را  به فهم عمیق   کندسودآوری و  این  و  از تأثیر  تری 

ثبات و   ۀوه بر گسترش ادبیات علمی در حوزشود. این مطالعه علاعوامل بر یکدیگر منجر می 
م  گذاران و مدیران بانکی فراههای ارزشمندی برای سیاست تواند بینش سودآوری بانکی، می 

میان این دو مؤلفه و تأکید بر استفاده از ابزارهای نوین تحلیلی،   ۀکند. شناسایی دقیق رابط
را تضمین    تنها بهبود عملکرد بانکی کند که نههایی فراهم می برای طراحی سیاست   زمینه را

به توسعمی  بلکه  برابر چالش   ۀکنند،  در  بانکی  اقتصادی  پایدار نظام  کمک خواهند نیز  های 
 کرد.

میان ثبات   ۀبه تحلیل روابط دوطرف  ،زماناین پژوهش با استفاده از رویکرد معادلات هم
بانک در  سودآوری  می و  ایران  و کمّهای  شناسایی  مقاله  اصلی  اثرات ی پردازد. هدف  سازی 

کارایی نظام بانکی کشور   راهکارهایی برای بهبود   ۀبل این دو شاخص بر یکدیگر و ارائمتقا
می  مطالعه  این  نتایج  سیاست است.  به  سیاست تواند  تدوین  در  کند  کمک  های گذاران 

باشند.تنظیم  داشته  بیشتری  توجه  ثبات  و  سودآوری  بین  تعادل  به  در  گری،  مقاله  این 
، به  5و  ۴های تحقیق دارد و در بخش  ، مروری بر ادبیات موضوع و پیشینۀ۳و  ۲های بخش 
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۰۲

بندی پردازد. در نهایت، جمع بانکی کشور می   مدل و تخمین مدل براساس ساختار شبکۀ  ارائۀ
 گیری ارائه خواهد شد. و نتیجه 

 مروری بر مبانی نظری  ۲
  شوند ی شناخته م   ی مل  یاقتصادها  یاتی ح  هاییان عنوان شربه   ی بانک  یهاامروز، نظام   یایدر دن

  ین . در اکنندی م   یفارشد و توسعه ا  یل و تسه  یثبات اقتصاد   یمدر تحک   ایکنندهیین و نقش تع 
قرار  گذارانسیاست  و پژوهشگران توجه کانون در سودآوری و  ثبات یدیراستا، دو مفهوم کل

 یهاو مقابله با بحران  ی ها در حفظ سلامت مالبانک ییتوانا یبه معنا ی . ثبات بانکاندگرفته
  ی مثبت برا  بازدهدرآمد و    یدها در تولبانک   یی به توانا  یکه سودآور ی حالدر  ؛است  یاقتصاد 
بلکه   گذارند،ی م   یرها تأثبانک  یی بر کارا  اًیمتنها مستقدو عامل نه   ینداران اشاره دارد. اسهام 

با توجه به    یران،در کشور ا  اثرگذارند.  یزن  یو اقتصاد   ی به نظام مال  ی بر سطح اعتماد عموم 
ها از در بانک   یثبات و سودآور  ۀرابط  ی بررس  ی،و اجتماع  ،یاسی س  ی،خاص اقتصاد   یطشرا
 ی ساختار   یهاو چالش   ،هایم تحر  ی،اقتصاد   یدبرخوردار است. نوسانات شد  اییژه و  یتاهم

منظور به .  یرندزمان تحت فشار قرار گ هم   دو مقوله  یناند که اموجب شده  نظام بانکی موجود در  
  این که اساس  شدن موضوع و تعیین حدود مفهومی آن، در ادامه تعاریف مفهومی  ترروشن 
 شود. ارائه می  اند،پژوهش 
ها، قادر به مقاومت بانک  یژهوبه  ی،مال  یستماشاره دارد که در آن س  یتی به وضع  ی مال  ثبات
  یف خود را حفظ کنند. طبق تعر  یحو عملکرد صح  بوده  ی و مال  یاقتصاد   یهاتکانه در برابر  
ب مال  المللی ینصندوق  ثبات  معنا  ی پول،  س  یبه  اعتماد   یستمیککاهش خطرات  و حفظ 

 ی مال  یازهایصورت مداوم نبتواند به   یستمس  ینکه ا  یطوربه   ؛است  مالی   یستمبه س  ی عموم 
 .کند ینجامعه را تأم  یو اعتبار 

بانک مالی  بحثبات  از  جلوگیری  در  کلیدی  عوامل  از  یکی  است.  رانها  اقتصادی  های 
به بانک بزرگن  عنوانها  مالی  می   هادهای  ایفا  اقتصادی  ثبات  حفظ  در  مهمی  کنند.  نقش 

به  ثبات،  این  به  ایران،  بررسی چگونگی دستیابی  اقتصادی و سیاسی خاص  در شرایط  ویژه 
به  می  ارتقاکاهش ریسکتواند  و  به    یهای سیستماتیک  بانکیاعتماد عمومی  کمک    نظام 

 کند.
 ی اصل  هاییت فعال  یقسود از طر  یجاد بانک در ا  یک  یی به توانا  از طرف دیگر، سودآوری

شناخته    یمهم در بانکدار  ی عملکرد   یهااز شاخص   یکی عنوان  مفهوم به   ینخود اشاره دارد. ا

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
88

2/
jm

br
.1

8.
63

.1
39

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-1
1-

05
 ]

 

                             6 / 30

http://dx.doi.org/10.61882/jmbr.18.63.139
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2174-en.html


 ۲۰۳ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

بریلی  )شود ی م  یفتعر هاینهدرآمدها و هز ینعنوان تفاوت ببه   یسودآور ،طورکلی به . شود ی م 
 . (۲۰۱۹ ،۱و همکاران

در ارزیابی عملکرد بانک  هایسودآوری یکی از شاخص    ۀی ادام ها براست. بانک هامهم 
فعالیت و گسترش خدمات خود نیازمند سودآوری پایدار هستند. درک عواملی که به سودآوری  

 . ین صنعت منجر شود اوری در  تواند به بهبود کارایی و بهره کنند، می ها کمک می بیشتر بانک
بانک   ۀرابط  ثبات و سودآوری  مالی  بین  اقتصاد  در  پیچیده  از موضوعات مهم و  ها یکی 
هش ثبات منجر شود تواند به افزایش ریسک و کاتمرکز بر سودآوری می   رخی موارد، باست. در  

بالعکس.   این زمینه می   پژوهشو  برای دستیابی به  در  راهکارها  بهترین  به شناسایی  تواند 
 . تعادل بین این دو عامل مهم کمک کند

مطرح   یعنوان دو عامل مهم در صنعت بانکدار به  یموجود، ثبات و سودآور  یاتادب  در
 ی ها بوده است. برخاز پژوهش  یاریدو مفهوم موضوع بس  یناند، اما تعامل و ارتباط اشده 

داده  هاپژوهش  بانکنشان  بحران   یهااند که  با  مواجهه  در  بالاتر،  ثبات   یاقتصاد   یهابا 
 (. ۲۰۱8 ،و همکاران ۲لوین )شوند ی م  ی دارند و کمتر دچار ورشکستگ تریعملکرد به

برخ  در د   ی مقابل،  اهم  یگر مطالعات  م   ی عنوان عاملبه   یسودآور  یتبر  ثبات    تواندی که 
اند ( نشان داده ۲۰۱۰و همکاران )  ۳کانت   عنوان مثال،به ؛  اندکرده   یدکند، تأک  یتها را تقوبانک

بانک سودآور  یهاکه  توانا  یبا  سرما  یشتریب  ییبالاتر،  جذب  تأم   یهدر  مال  ینو    یمنابع 
دارند که    یازنورد م  تقو  تواندی م این  خود  آن   یتبه  شود.ثبات  منجر   ی برخ  همچنین،  ها 

بررس به  و سودآور   ینب   یچیدۀپ  ۀرابط   ی مطالعات  اپرداخته  یثبات  نشان    هاپژوهش   یناند. 
و کاهش ثبات منجر  یسکر  یشممکن است به افزا یبر سودآور ازحدبیش که تمرکز  دهندی م 

 (.۲۰۱۶ ،و همکاران 4)برگر عکس رب شود و
به   کی  یسودآور  داخل  تأثیرتحت شدت  بانک  مد  ی مختلف  ی عوامل  شامل    ت یریاست که 

  یو بده  ییدارا  تیری. مدشود ی و درآمد م   نهیو ساختار هز  ،ی اتیعمل  ییکارا  ،ی و بده  ییدارا
دارا  یدرآمدها  نیب  ییهمسو  تااست    یدیکل  ی عامل از  وامییحاصل  )مانند  و  ها  ها 
هزیگذاره یسرما و  بده  ی ناش  یاهنهیها(  سپردهی از  )مانند  وامها  و  را بانکی بین  یهاها   )
وجود    یمتعدد   ی عوامل خارج  گر،ید   ی(. از سو۲۰۲۲و همکاران،    5ندونی)گل  کند  نیتضم

 
1 Brealey 
2 Laeven 
3 Kunt 
4 Berger 
5 Gelindon 
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۰۴

 ی هااست یس  و  ی پول  ،یکلان اقتصاد   طیمانند شرا  یسودآور  نییدر تع  ی دارد که نقش مهم
 ،تورم  ،یمانند رشد اقتصاد   یکلان اقتصاد   طیشرا  .کنندی م   فایبانک ا  ی و مقررات بانک  ی مال

ب نرخ  تقاضا  ماًیمستق  یکاریو  ر  ی بر  و  س ی م   ر یتأث  سکیاعتبار    ی پول  یهااست یگذارد. 
و در دسترس بودن   نهیهز  ،بهره یهانرخ  نییمانند تع ،یمرکز یهابانک   از سویشده ن ییتع

سود خالص    ۀی حاشبر    بالاتر ممکن است  ۀنرخ بهر  یهااست ی. سکندی م   نییتع  زی وجوه را ن
 (. ۲۰۲۱ ،۱ن ی فری)س کاهش دهد زیرشد وام را ن تواندی ، اما م دیفزابی

استانداردهااز  ،ی بانک  مقررات سرما  یجمله  حداقل  قوان  ،ازینمورد   ۀ یانطباق،   ن یو 
 گذارد.ی م  ریسود تأث جاد یو ا یریپذسکیها در ربانک ییشدت بر توانابه ،ی نگینقد

بانک داشته باشد.    یبر سودآور  ی توجهمثبت و قابل   ریثأد تتوانی ثر م ؤم   سکیر  تیریمد
 تیریمد  ستمیس  کیاست. با داشتن    یگذار و مشترهیاعتماد سرما  شیآن افزا  راتیثأاز ت  ی کی
که ممکن   ی مختلف  یهامقابله با چالش   یینشان دهند که توانا  توانندی ها م بانک  ،یقو  سکیر

(.  ۲۰۲۳،  ۲دهند )کاور  شی را افزا  ی خارج  یهااعتماد طرف   ،جهی و در نت  دارند  شود   جاد یااست  
 ی که منابع اصل  ی بیشتری راهاسپرده   و  شتریب  یهای گذارهیتواند سرمای خود م   ۀبه نوب  نیا

ها  به بانک تواندی خوب م  سکیر تیریمد ،براینعلاوهجذب کند.  ،ها هستندبانک  یسودآور 
 ، ی اتیعمل  یهابد، شکست   یهای از بده  ی که ممکن است ناش  ی بزرگ  یهاانیکمک کند تا از ز

سودآور   ای تا  کنند  اجتناب  باشد،  بازار  حفظ  دارتریپا  ینوسانات  و  و    شود   فراهم  )سردانا 
  ی بر سودآور   سکیر  تیریمد  بالقوۀ  ی منف  راتی مثبت، تأث  راتیعلاوه بر تأث  (.۲۰۲۴  ،۳سینگانیا 

  تیریجامع مد  ستمیس  کی  یبالاتر است. اجرا   ی اتیعمل  یهانهیها هزاز آن  ی کیوجود دارد.    زین
  ارج مخ  نیاست. ا  ندیاو فر  ،آموزش  ،یاورتوجه در فنّقابل   ۀ ی اول  یگذارهیمستلزم سرما  سکیر

در کوتاه  ۀی ممکن است حاش را  م   امامدت کاهش دهد،  سود  بلندمدتی انتظار  منافع    یرود 
 (. ۲۰۲۳، 4)هانگانو  همراه داشته باشدبه 

  ۀ بتوانند نقط  دیها بااست. بانک  یدیکلعنصری    سکیثر رؤم   تیریتعادل در مد  ت،یدر نها
ها  ی اور شامل انتخاب فنّ  نیا  ؛کنند  دایرا پو سودآوری  ارزش    جاد یو ا  سکیکاهش ر  نیتعادل ب
فر همچن  یندهایاو  و  انعطاف   نی کارآمد  رو  یریپذحفظ  با    سکیر  تیریمد  کرد یدر  است. 
و ثبات بانکی را افزایش   توانند از خود محافظت کنندی م   اهمحتاطانه، بانک  سکیر  تیریمد

 دهند.
 

1 Sifrain 
2 Kaur 
3 Sardana & Singhania 
4 Hanganu 
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 ۲۰5 ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

داده مطال نشان  پیشین  رابطعات  و    ۀاند که  است.  ثبات  دوسویه  و  پیچیده  سودآوری 
ها  ها کمک کند، ثبات نیز به بانکتواند به تقویت ثبات مالی بانککه سودآوری می درحالی 

-Zها عملکرد بهتری داشته باشند. همچنین، مدل  دهد که در مواجهه با بحران امکان می 
Score  تر ثبات بانکی است.  حلیل دقیقویژه با سه شاخص مختلف، ابزار مناسبی برای تبه

ر این مبنا استوار  اصلی این تحقیق ب  ۀ، فرضیهای قبلی اساس ادبیات موجود و نتایج پژوهشبر
معناداری میان ثبات و سودآوری وجود دارد و استفاده    ۀبانکی ایران نیز رابط  ۀاست که در شبک

 رود. شمار می ، نوآوری مهمی در تحلیل این رابطه به با سه معیار مختلف Z-Scoreاز 

 پژوهش   پیشینۀ ۳
پردازد. ه بررسی سودآوری و ثبات بانکی می باید به مطالعاتی اشاره شود که ب  ،در این بخش

( اشاره  ۱۳۹۹اسدی و همکاران )  طالعۀتوان به م می   ،بررسی مطالعات متعدد در این زمینهدر  
که در پژوهش خود با هدف بررسی اثرات ریسک نقدینگی و اعتباری بر ثبات بانکی ایران   کرد 

- ۱۳85زمانی    بانک کشور در بازه  ۱8طلاعات مالی  با بررسی اZ-Score با استفاده از شاخص  
داری باعث کاهش ثبات  شکل معناریسک اعتباری و ریسک نقدینگی به  دریافتند که  ۱۳۹5

کارایی، بازدهی، نرخ رشد تسهیلات، تولید ناخالص   ،. طبق نتایج تحقیقاست   بانکی شده
 ثیرگذار مثبت بر ثبات بانکی هستند.ها از دیگر متغیرهای تأ، و تحریم سرانه

( همکاران  و  عنوان    ، (۱۴۰۱امیری  با  خود  پژوهش  رابطۀدر  ریسک   »بررسی  متقابل 
بانک داخلی در کشور   ۱۴های  به بررسی داده  «اعتباری و ثبات بانکی در ایران و غرب آسیا

استفاده    ۲۰۱8- ۲۰۱۲زمانی    و عربستان در دورۀ  ،، کویت، اماراتبحریندر  بانک    ۱۳ایران و  
دهد ریسک اعتباری اثر منفی و معناداری بر ثبات بانکی دارد. ثبات  . نتایج نشان می اندکرده

اما اثر منفی ثبات بانکی بر ریسک اعتباری در    ،بانکی اثر منفی و معناداری در غرب آسیا ندارد 
های ایران  بانک   دلیل کمتربودن شاخص کفایت سرمایۀداخلی بیشتر است که این به های  بانک

 ست. غرب آسیا ۀهای منطقنسبت به بانک 
تأ  (۱۴۰۲فرد و همکاران )رحیمی  بررسی  به  پژوهش خود  بر سودآوری  در  بهره  ثیر نرخ 

نشان ها  پژوهش آن اند. نتایج  پرداخته  ۲۰۱۹- ۱۹۹۰زمانی    در دورۀ  امریکاایران و    هایبانک
های اما در بانک ، رد های اسلامی دادهد نرخ بهره اثرات معنادار مثبتی بر سودآوری بانک می 

این اثرات منفی است و   آندلیل    ؛ و متعارف  در بخش اسلامی  بهره  نرخ  در ماهیت  تفاوت 
 . استمتعارف 

 نظام بانکی خود به بررسی اثر تمرکز بر سودآوری  ۀدر مطالع (۱۴۰۲رفیعیان و همکاران )
پرداخته   ۲۰۱۹- ۲۰۰5زمانی    کشور در باز  5۲کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی شامل  
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۰۶

این   در  و از  اندازه   برای  ۱هیرشمن - از شاخص هرفیندال  پژوهش،است.   بازده گیری تمرکز 
به دارایی بانکی  ثبات  اها و شاخص  بانکی  ستفاده شده  عنوان معیارهای سودآوری و ریسک 

ثیر مثبت و أت  ،ها و همچنیندارایی  بازدهثیر مثبت شاخص تمرکز بر  أاست. نتایج حاکی از ت
متغیرهای سرمایه،    معنادار  کفایت  بانکی،  ریسک ی دارای  بازدهثبات  بر  وقفه  یک  با  ها 

ثیر سودآوری و ثبات در پژوهش خود به بررسی تأ( نیز  ۱۴۰۲کاویانی و همکاران )ست.  هابانک
انک ایرانی در  ب ۱5های از داده ،بخش بانکی بر رشد اقتصادی ایران پرداختند. در این مطالعه

که ثبات    استفاده شده است. نتایج این پژوهش حاکی از آن است   ۱۴۰۰- ۱۳۹۱  زمانی   دورۀ
تنهایی بر رشد ها بها سودآوری بانک ثیر مثبت و معناداری دارد، ام بانکی بر رشد اقتصادی تأ
 اقتصادی اثرگذار نیست. 

لی و بین عملکرد مادر تحقیقی به بررسی رابطۀ  (۱۴۰۲رودخانی و همکاران )یوسفی قلعه 
اند. ر تهران و فرابورس ایران پرداخته شده در بورس اوراق بهاداهای پذیرفته ثبات مالی بانک

با   ی و تحلیل  تجزیه عملکرد بانکی در ایران،    ثر برلی مؤبرای تعیین عوامل داخ  ،در این مقاله
داده از  ترکیبیاستفاده  سال   های  نشان   ۱۳۹8- ۱۳۹۰های  طی  نتایج  است.  گرفته  صورت 

واممی  نسبت  متغیرهای  هزی  هایدهد که  و  نقدینگی  سرمایه، سطح  کفایت  های نهمعوق، 
تأ ناخالص  درآمد  به  باجباری  بر  معناداری  و  مثبت  ندارد؛  ثیر  سهام  ازدهی حقوق صاحبان 

در  ،همچنین به  تأمتغیر حاشیۀ سود  ناخالص  بازدهی حقوق صاحبان  آمد  بر  معناداری  ثیر 
  ،ی اجباری به درآمد ناخالص هاسهام دارد. متغیرهای کفایت سرمایه، سطح نقدینگی، هزینه

های معوق نسبت وام ها دارد. دارایی  بازدهو حاشیۀ بهره به درآمد ناخالص تأثیر معناداری بر  
ها باید بانک منظور افزایش سودآوری،  ، به ها ندارد. در نتیجهدارایی   بازدهتأثیر معناداری بر  
پژوهشی به    در  ،(۱۴۰۲باشند. قبادی و همکاران )  کنند هایی که اعطا می مراقب کیفیت وام 

توسعۀ   اثر شاخص  بانبررسی  بانکبخش  ثبات  بر  تأکی  با  ایرانی  کارایی های  عامل  بر  کید 
به روش    ۱۳۹8- ۱۳8۰های  زمانی سال   ر دورۀبانک د   ۳۰هایاز داده  ،اند. در این مقالهپرداخته 

غیرخطی بین عامل ثبات   رابطۀ  دهد های تابلویی پویا استفاده شده است. نتایج نشان می داده
های ثابت  ها، داراییبا نسبت مطالبات به کل تسهیلات، حقوق صاحبان سهام به کل بدهی 

بانک، سرمایه   ها، اندازۀجودی نقد به کل داراییقبل، مو ها، میزان ثبات دورۀبه کل دارایی
 ، و کارایی وجود دارد. به بدهی، نرخ رشد تسهیلات

 
1 Herfindahl–Hirschman Index 
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 ۲۰7 ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

 ی همکار   یشورا  یفعال در کشورها  یهااز بانک  یانمونه (،  ۲۰۱8)  و همکاران  ۱د یابوز
 ی هادر بانک  ی درآمد بر ثبات مال  ی بخشتنوع   ریتأث  ی و به بررس  کردند  را انتخاب  فارسج یخل

بر بازار  ی دو شاخص مبتن ق یرا از طر ی ثبات بانک ۀوابست ریپرداختند و متغ ی متعارف و اسلام 
تا ش و حسابدار کست)فاصله  امت  ی(  تسه  Z  یاز ی)شاخص  به کل   دیسررس  لاتیو  گذشته 

محاسبه  لاتیتسه تنوع  افتندیدر  ،ی طورکلبه   .کردند(  مال  ی بخشکه  ثبات  درآمد  در    ی در 
افزابانک را  می   ،وجود نیا  با  یول  ،دهد ی نم  شیها  رابط  دهدنتایج نشان   ن یب  ی رخطیغ  ۀکه 

 ی در سطوح بالا   سکیرا به کاهش ر  هاانکوجود دارد که ب  ی و ثبات مال  یابهره ریدرآمد غ
مفهوم   نیبد ؛وجود دارد  ریدو متغ نیمعکوس ب U ۀرابط کی یعنی ،کندقادر می  ی بخشتنوع
 بالا رود. ی لی خ ی بخشکه تنوع شود ی غالب م  ی بر ثبات زمان ی منف ریکه تأث

و همکاران  ارزش زمان  اثرات هم  پژوهشی در    ،(۲۰۱۶)  ۲الخوری  اعتبار،  و گذرشد  اری 
از    ،. در این مطالعهاندکرده  فارس را بررسی همکاری خلیج   ۀثبات بانکی در کشورهای حوز

خل  5۹های  داده همکاری  شورای  دوریج بانک  در  روش    و  ۲۰۱۲- ۲۰۰۴زمانی    ۀفارس  از 
تعمیم  است.گشتاورهای  شده  استفاده  نشان   یافته  بین    ۀدرجۀ  دهندنتایج  ارتباط  بالای 

بانک در  اعتبار  ثبات و رشد  به   ،. همچنیناست های مذکور  سودآوری،  طور  مالکیت دولت 
 ثیرگذار است. أها تر ثبات و رشد اعتبارات بانک توجهی بقابل 

بر و عملیاتی    ،های اعتباری، نقدینگی با هدف بررسی اثر ریسک   -   (۲۰۱۹)  ۳ضغدودی
با    ۲۰۱5- ۲۰۰5  ۀ زمانی های متعارف تونس را طی دوربانک  ثبات بانکی، اطلاعات مالی کلیۀ

داده  رگرسیون  از  از  استفاده  مالی  ثبات  رسید که  نتیجه  این  به  و  کرد  بررسی  تابلویی  های 
یسک عملیاتی  بانک، ر  ۀپذیرد، اما با اندازسودآوری و ریسک نقدینگی اثر مثبت و معناداری می 

انجام   پژوهشی  ،(۲۰۲۲و همکاران ) 4منفی و معناداری دارد. رحمان  و ریسک اعتباری رابطۀ 
بررسداده به  مح  ی اند که  اقتصاد   یطاثرات  سودآور   یکلان  مال  ی بر  ثبات  در  بانک  ی و  ها 

  ی،مانند رشد اقتصاد  ی که عوامل دهدی مطالعه نشان م  ینپرداخته است. ا یاییآس یکشورها
نشان   ین،. همچندارندها  بانک  یبر عملکرد مال  ی یممستق  یرتأث  ینرخ بهره و نوسانات ارز 

ثبات بیشتری    ترهای با مدیریت ریسک قویبانک   یدار،ناپا  یاقتصاد   یطداده شده که در شرا
کومار  )  5دارند.  همکاران  بررس  ،(۲۰۲۳و  و   یجیتال د   هایی نوآور   یراتتأث  ی به  ثبات  بر 
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۰8

  ین نو هاییاورکه از فنّ ییهابانک ، دهدی نشان م  پژوهش یناند. اها پرداختهبانک  یسودآور 
بلاک ف  ینچمانند  م   تکین و  سودآور توانسته   برند،ی بهره  افزا  ی اند  را  و   دهند   یشخود 

  ین ا  ین،کنند. همچن  یریترا مد  ی خصوص  یمو حر  یتمرتبط با امن  هاییسکر  ،حالین  عدر
 ها فراهم کنند.بانک  یبرا  یشتریثبات ب ی،بانک یاتعمل ییبا بهبود کارا توانندی م  های نوآور 

ها با توجه به و سودآوری بانک   میان ثبات  ، به بررسی رابطۀ(۲۰۲۳و همکاران )  ۱ژانگ
پرداخته تأ آسیا  شرق  کشورهای  در  اقتصادی  ریسک  یافته ثیرات  می اند.  نشان    ،دهد ها 

اند در مواجهه با ، توانسته ندهای قوی مدیریت ریسک برخوردار ارچوب ههایی که از چبانک
شرایط اقتصادی ناپایدار ثبات بیشتری داشته باشند و سودآوری خود را نیز حفظ کنند. این  

تواند به کاهش اثرات منفی نوسانات اقتصادی  نتایج حاکی از آن است که مدیریت ریسک می 
هایی که طور خاص، بانکعملکرد مالی بهتر هدایت کند. به   سمتبهها را  کمک کند و بانک

مراتب در مواجهه با  اند، بهمدیریت ریسک انجام داده  هایگذاری بیشتری در سیستم سرمایه 
 اند. های اقتصادی پایداری بیشتری از خود نشان دادهبحران 

 معرفی مدل و متغیرهای پژوهش  ۴
طریق بررسی اسناد و مدارک مربوطه و با توجه دورۀ  اطلاعات موردنیاز از    ،در این پژوهش

های های بانکترازنامه(، از طریق مراجعه به ۱۳85تا  ۱۴۰۲ هایسال زمانی پژوهش )فاصلۀ
استخراج شده است.  های زمانی اقتصادی و بانکی مندرج در سایت بانک مرکزیسری ایران، 

داده به ازآنجاکه  پژوهش  این  دادههای  برای  هصورت  پویا است،  ترکیبی   و تحلیل   تجزیه ای 
روش آن از  استفاده  با  داده ها  اقتصادسنجی  ترکیبهای  گشتاورهای های  رهیافت  و  پویا  ی 

استفاده  تعمیم سیستمی  استفاده    شده یافته  ارجحیت  این  است.  که  رو از  است  آن  در  ش 
بازۀمی  وجود  با  ا  تواند  و  کم  گزمانی  روش  از  خودهمبستگی  فرض  نقض  شتاور حتمال 

زایی با استفاده از  مشکل درون  کردندنبال برطرف حال، به   یافته بهره جوید و درعین تعمیم
 روش سیستمی است.  

یافته سیستمی با محاسبۀ تأثیرات ویژه مشاهده نشده در مدل  در روش گشتاورهای تعمیم 
وارد  به  و  وقفه  یک  با  وابسته  متغیر  مناسبنمودن  کنترل  توضیحی،  متغیر  بر عنوان  تری 
 شود. زایی کل متغیرهای مدل فراهم می درون

تعمیم  گشتاورهای  و    یافتۀروش  دقت  بهبود  با  حجمسیستمی  تورش  نمونه    کاهش 
  کند؛ئه می یافته ارال گشتاورهای تعمیم او  تری را در مقایسه با تفاضل مرتبۀبرآوردهای مناسب 
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 ۲۰۹ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

ای برخوردار است ش از اهمیت ویژه بودن ابزارها در این روباید در نظر داشت که معتبر  ،البته
 گیرد.موردارزیابی قرار می  ۱که از طریق آزمون سارگان 

روش   گیریبهره با    یقتحق  ینا رویکرد  استفاده از  الخوری شناختی  مقالات  در  و   ۲شده 
عنوان ابزاری  بهزمان  هم  معادلات  ستمیساز  (،  ۲۰۲۳و همکاران )  ۳( و انگوین ۲۰۱۶همکاران )

 است.  استفاده کردهثبات و سودآوری بانکی  زمان دو شاخص برای تحلیل اثرات متقابل و هم
صورت ینی متغیرهای بانکی و اقتصادی بهزمان زیر با استفاده از جایگزسیستم معادلات هم

 مشاهده است: روابط زیر قابل 
(۱) 

𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛾 𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡−1 + 𝛽1. Roa𝑖𝑡 + 𝛽2. Liquid𝑖𝑡 
+𝛽3. Deposit𝑖𝑡 + 𝛽4. Loan𝑖𝑡 + 𝛽5. 𝐶𝐴𝑅 + 𝛽6. Size𝑖𝑡 + 𝜂 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + ε𝑖𝑡 
𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛾𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡−1 + 𝛽1. Z − Score𝑖𝑡 + 𝛽2. Liquid𝑖𝑡 + 𝛽3. Deposit𝑖𝑡

+ 𝛽4. NPL𝑖𝑡 + 𝛽5. 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝛽6. Size𝑖𝑡 + 𝜂 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡

+ ε𝑖𝑡  

 
 تورم،   Inflation  نسبت سپرده به کل دارایی، Deposit بانک،  اندازۀ ،رابطه نیا در هک

Loan   ،نسبت وام به کل دارایی بانک   Liquid های نقد به کل دارایی،نسبت داراییROA  
.  است  شاخص ثبات بانکی   Z-Score و ،نسبت کفایت سرمایهCapital ، دارایی  بازدهنسبت  

ها شونده به کل داراییهای نقدنسبت دارایی نسبت نقدینگی، از  ۀمحاسب برای ،در این مقاله
است. شده  نسبت   استفاده  از  نقد  دارایی  است.  نسبت  بانکداری  صنعت  در  نقدینگی  های 

دست  ییتوانا  ینگی نقد  یهانسبت  در  را  نقد کاف  یابیمؤسسات  وجوه   مالی تأمین  برای  ی به 
با خروج غ  یگذاریه سرما  یهافرصت با    یرمنتظرهو مواجهه  نقد  را    لمعقو  ینههز  یکوجوه 

ها، تعداد  ها، سهم هر بانک از بازار سپرده ییزان دارایم   ۀدهندنشان   بانک  ۀسنجند. انداز ی م 
توانند ی هستند که م   ی جزء عوامل  ی ن همگینو  ی مال  یهاوه ی ش  یریکارگ ه ب  ةو توسع  ،شعب، رشد

 بانک است.  یهاییاز کل دارا ی تمیلگار ،بانک ۀباشند. اندازرگذار یثأبانک ت ۀن انداز ییدر تع
.  ن متغیر سودآوری استفاده شده است عنوابه  هادارایی   بازدهپژوهش، از شاخص  در این  

خود تا چه حد قادر    هایییمؤسسه با استفاده از کل دارا  یککه    دهدی شاخص نشان م   ینا
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۱۰

مقدار آن  محاسبه شده و هرچه    یصورت درصدبه   هایی دارا  بازدهکند.    یجاد ا  یاست سودآور
 ست. هایی از دارا یبرداردر بهره یریتبالاتر مد ییکارا ۀدهندبالاتر باشد، نشان 

نسبت  یهسرما  یت)کفا  یهسرما  یتکفا به  دارا  سرمایۀ(  به  آن   یزآم مخاطره   یهاییبانک 
 ی احتمال  هاییانجبران ز  یبرا   یتا از توان مال  کندی ها کمک م شاخص به بانک   یناشاره دارد. ا
اعت کفاکنند  استفاده  ی عموم   ماد و حفظ  ازآنجاکه  را بانک   یداریپا  تواندی م   یهسرما  یت.  ها 

  ی برا   یدیعنوان عامل کلآن با ثبات به  ۀرابط  ی،و مال  یاقتصاد   یهابهبود بخشد، در پژوهش 
مال  یابیارز با بحران   ی سلامت  مقابله  م توجه  مورد   یاقتصاد   یهاو  بنابراگیرد ی قرار  با    ین،. 
و    ی بانک  هاییت فعالطریق  از   یبانک  هاییسکر  یتریقادر به مد  یهسرما  یتبردن سطح کفابالا

 خواهیم بود.نامطلوب  یاقتصاد  یطخود در شرا هاییت حفظ تداوم فعال
 ثیرگذار بر سودآوری و ثبات بانکی است کهاز دیگر متغیرهای تأ  یینسبت وام به کل دارا

 ۀدهندشود و نشانی محاسبه م   ییبه مجموع دارا  ییاعطا  یهام وام یق تقسی ن نسبت از طریا
دارا  یآن است که چه درصد به ییاز مجموع  اختها  در  ان قرار گرفته یار متقاضیصورت وام 
سپرده  نسبت  دارا  هااست.  کل  مستقل   هاییبه  پژوهش   متغیر  این  در  که  است  دیگری 

  یاد ز  یداریدهد که با پای را نشان م   یوجوه نقد  یزاننسبت م   ینا  بررسی قرار گرفته است.مورد 
ثر بر ؤم کلان و اقتصادی    یرهای گرفته شده است. از متغکاربه   هاییدارا  مالی تأمین در جهت  
که معمولاً    متیدر شاخص ق  رییرخ تورم برابر است با تغن  .استتورم  نرخ    یرمتغ  ،یسودآور 

 کننده است. مصرف متیشاخص ق
دار در صورت وقفهه ر وابسته بی، متغی قیتلف  یهاکه در مدل دادهی هنگام   ،ذکر است  شایان

ست  یحداقل مربعات معمولی سازگار ن   یگر برآوردگرهاید   ،شود ی طرف راست معادله ظاهر م 
با دو  یهاروش از    دیو  باند یم یتعم  یگشتاورهاا  ی  یامرحله برآورد  و  )آرلانو  ( ۱۹۹۱،  ۱افته 

 . کرد استفاده 
با توجه به تنوع محاسباتی برای شاخص ثبات بانکی از این نوآوری در   ،در این مطالعه

میزان ثبات، یکی از کاراترین   (، برای محاسبۀ8۲۰۱)  ۲مدل استفاده شده است. طبق نظر لی 
واقع است    Z-Score  هاسنجه  شاخصی  محاسبۀکه  در  سیستماتیک   بینانه  ریسک   میزان 
می بانک محسوب  پیش ها  در  مطلوبی  سنجۀ  شاخص  این  ورشکستگی شود.  میزان  بینی 

به  نیز  بیشتر و ریس  Zبالاتر    رود. نمرۀشمار می مؤسسات  مالی  ثبات  ک ورشکستگی  بیانگر 
گرچه ا  ،کرد   استفادهتوان از متغیرهای متفاوتی  می   ،این شاخص   کمتر است. برای محاسبۀ
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 ۲۱۱ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

Z  ،. بنابراینآن استفاده شود   همان فرمول اولیه در محاسبۀ − Score  رد مطابق با استاندا
( ۲۰۱8)  ۱شده شامل بواتیر و همکارانشود که در اکثر مطالعات انجامفرمول زیر محاسبه می 
از نسبت حقوق صاحبان سهام بر کل   ،. در این تعریفاست (  ۲۰۱۳)    ۲و لپتیت و استروبل 

 بازدهی دارایی استفاده شده است.  ها و نسبتدارایی

Z1 − SCORE (standard) =
(E𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦/TA)+ROA

S.D.ROA
  (۲)  

این   دارایی  Equity/TAها،  دارایی   بازده  ROA،  رابطهدر  به کل  و    ،نسبت سرمایه 
S.D.ROA  محاسبۀدر حالت استاندارد  آن است. بازدهمعیار از انحراف ، Z − Score   سطح

تواند نوسانات بازدهی را در برابر ها در نظر گرفته شده است که می سرمایه و بازدهی دارایی
ایفای تعهدات برای بانک نشان دهد و از  جذب زیان از طریق سرمایه بدون درنظرگرفتن عدم

 این طریق شاخص ساده و استاندارد برای ثبات بانکی محاسبه شده است. 
Zدیگری از شاخص    ۀدر محاسب − Score،   شده با ریسک های موزون توان از داراییمی

داراییهایی که  تمام بخش   ،. در این حالتکرد استفاده   Z  های بانکی در محاسبۀاز کل  −

Score  در این  دخواهد ش  تبدیل شده به ریسک  های موزون به دارایی   ،ه استاستفاده شد .
ها  ها در داراییگرفتن ریسک بانکی و اوزان آنشده به ریسک با درنظرهای موزون، دارایی حالت

Z در محاسبۀ − Score   وارد شده است که این شاخص را به شاخصZ − Score   موزون با
حالتکرد خواهد  تبدیل  ریسک   این  در  دارایی .  درنظرگرفتن  با  هم  سرمایه  نسبت  های ، 
 : ، داریمبنابراینخواهد شد.  تبدیل اول  ءجز ا ریسک به سرمایۀشده بموزون
(۳) 

Z2 − SCORE( 𝑟𝑖𝑠𝑘 − 𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 ) =
(Tier 1 capital/RWA)+RORWA

S.D.RORWA
  

3RWA   دارایی Z  شده با ریسک هستند که در محاسبۀهای موزوندر اصل  − Score 
Zحساسیت متغیر    ،استفاده شده است. در این حالت − Score  یابد و  سک افزایش می به ری

به  شاخص  مناسب این  می طور  ریسک  تری  ارزیابی  و  شناسایی  به  و تواند  سیستماتیک 
 های بانکی کمک کند.ریسک

 
1 Bouvatier 
2 Lepetit and Strobel 
3 Risk Weighted Asset (RWA) 
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Z  در محاسبۀ − Score ها، از بازدهی حقوق جای استفاده از بازدهی دارایی توان به ، می
 ۱. پیشنهاد این محاسبه در مطالعاتی همچون باری و همکاران کرد   صاحبان سهام استفاده

همکاران۲۰۱۱) و  بواتیر  و  همکاران (،  ۲۰۱۴)    ۲(  و  همکاران (،  ۲۰۱۶)  ۳موکنی  و    4بکاله 
شاخص  ،در این محاسبه کید قرار گرفته است.( موردتأ۲۰۲۲) 5و حافظ و همکاران  ،(۲۰۲۲)

می  بیشتری  اهمیت  سرمایه  م بازدهی  به  سرمایه  بازدهی  به  توجه  با  و  در   سئلۀیابد  ریسک 
می  پرداخته  سهام  شود.بانکداری  و  سرمایه  از  ناشی  سود  کسب  در  به موفقیت  جای  داران 

 گیرد. های بانکی مورداهمیت قرار می دارایی
(۴) 

Z3 − SCORE( 𝑅𝑂𝐸 − 𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 ) =
(Equity/TA)+ROE

S.D.ROE
  

 تخمین مدل و تحلیل نتایج  ۵
این    ،۱در جدول   آمارهای توصیفی  استفاده از متغیرهای مدل  داده شده  با  متغیرها نشان 

توان تفاوت می   ،های مختلفشاخص ثبات بانکی در روش  است. با تأکید مقاله بر محاسبۀ
شاخص   ،های بانکی ایران. با توجه به داده کرد  های این متغیر را در کشور ایران مشاهدهداده

بالاتری نسبت به شاخص  میانگین  دارای  استاندارد  بانکی  دارایی   ثبات  در  بانکی  های ثبات 
ایرانموزون در  است.  با ریسک  با    ،شده  تفاوت چندانی  دارای  بانکی  ثبات  دو شاخص  این 

بانک  برای  تنها  و  نبوده  بییکدیگر  میانگین  های  هستیم.  شاهد  را  آن  پایین  مقادیر  ثبات 
بازدهی    بانکی با محاسبۀبوده و شاخص ثبات    ۶٫۱۲۴حدود  شاخص ثبات بانکی استاندارد در  

د دارای مقادیر  صورت استانداراست. شاخص ثبات بانکی به   ۳٫۳5ها دارای میانگین  دارایی
بانکی کشور   ها در شبکۀبالاتری در محاسبۀ شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ بازدهی دارایی

  ۴۳طور متوسط  به  دهدبوده که نشان می   ۰٫۴۳5انگین  های نقد دارای مینسبت دارایی   است.
دارایی  از  بانکدرصد  به های  نقدها  انداز  است.  صورت  که   ۴٫۹ها  بانک   ۀمیانگین  است 

م   ۀدهندنشان مالی آنسطح  بانک  ست.هاتوسط فعالیت و مقیاس  در  های  بازدهی سرمایه 
ی از تر از میانگین، حاکپایین   ۀاما پراکندگی زیاد و میان ایران بسیار متغیر است. میانگین بالا

 
1 Barry 
2 Bouvatier 
3 Mokni 
4 Bekale 
5 Hafeez 
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است که بانک تعفقط    آن  از  سرمایداد کمی  بازدهی  دارندقابل   ۀها  اکثر حالی در  ؛توجهی  که 
ه نشان  ک  است  ۰٫5۱۴5ها  سبت وام به دارایی میانگین ن   تری دارند.ها عملکرد ضعیف بانک
تسهیلات   ۀهای خود را به ارائ می از دارایی طور متوسط بیش از نیهای ایران به دهد بانکمی 

 است.  مالی تأمینها در نگر نقش فعال و کلیدی آناند که نمایااختصاص داده 

 ۱جدول 
 هامتغیرهای تحقیق و آمارهای توصیفی آن 

انحراف   انه یم ن یانگیم ر یمتغ
 ار یمع

Capital ۰/ ۲۱۶۶ ۰/ 8۶۰۶ ۰/ 78۳۹ ه ی سرما تینسبت کفا 
liquidity  ۰/ ۲۹۱۳ ۰/ ۴۱55 ۴۳5/۰ های نقد نسبت دارایی 

ROE  ۴۲5/۰ ۰/ ۲۹۰7 ۰/ 5۰۱۹ ه ی سرما یبازده 
SIZE ۰/ 5۲۱8 ۹۱/5 ۹۴/۴ هایی دارا تمیلگار 

Z-score 
(Standard) 

محاسبه با   -  ی )استانداردثبات بانک شاخص
 ۰/ ۶۹۲5 58/7 ۱۲۴/۶ (هابازدهی دارایی 

Z-score 
(risk- 

adjusted) 

های  )محاسبه با دارایی  یثبات بانک شاخص
 55۴/۰ ۶8/۶ 7/5 ریسک(  شدۀموزون 

Z-score 
(roe) 

ی )محاسبه با بازدهی ثبات بانک شاخص
 75۱/۰ ۲۳/۲ ۳5/۳ سرمایه( 

Loan ۴۰۲/۰ ۰/ 5۳5۴ ۰/ 5۱۴5 یی وام به دارا  نسبت 
ROA  ۶۶8/۰ ۰/ ۹۳۲5 ۱/ 7758 هابازدهی دارایی 
NPL  ۳55/۰ ۱۴8/۰ ۱7۹/۰ نسبت مطالبات غیرجاری 

Inflation  7۳۹/۰ ۲۱5/۰ ۲۱8/۰ نرخ تورم 
 های تحقیق یافته  منبع: 

معادلات هم برآورد سیستم  دادهدر  در  و  به  زمان  نیاز  تابلویی،  ریشۀهای  واحد   آزمون 
 ۱کاذب   و   ی ساختگ  یونرگرس  یناز تخم  یریمنظور جلوگ به   ،عبارتی . به متغیرهای مدل است 

شود.    ی بررس  یرهامتغ  ییمانا  یهازم است آزمونلا،  شوندی م منجر  کننده  گمراه   یجبه نتاکه  
  یی مانا  ی بررس  ی. براشود ی واقع م   یدترد مورد   ی آمار  یهابودن، صحت آزمونرت نامانادر صو

 
1 spurious regression 
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 ین، ، لو۱یافتهیمفولر تعم  یکی واحد د   یشۀر  یهاتوان از آزمونی (، م یتا)پنل د   ییتابلو  یهاداده
  آزمون   ،۲  جدول  دراستفاده کرد.    4ین ش وپسران    یم،و ا  ۳یشر ف- پرون  یلیپس،، ف۲و و چ  ینل

داری بالا  رفته است و نتایج آن با سطح معنی واحد متغیرهای مدل موردبررسی قرار گ   ریشۀ
 نشان داده شده است. 

 ۲جدول 
 آزمون مانایی متغیرهای مدل

-PP-Fisher chi ر یمتغ 

square 
ADF 

– Fisher 

Chi-square 

Im, Pesaran , 

Shin 

W-stat 
Levin, Lin, Chu 

t. 

 ***-۱۲۲/۹ ***-۴7۲/8 ***۳۲/۲۹۹ ***55/۱88 نسبت کفایت سرمایه 

 ***-8۹/5 ***-۹8/8 ***۰۹/۳۱۱ ***5۴/۱۱۶ های نقد نسبت دارایی

نسبت مطالبات  
 غیرجاری 

۶۹/۲78*** 8۲/۱۴7*** ۱7/۹-*** 757/5-*** 

نسبت بازدهی  
 ها دارایی

۳۳/۲۲5*** 78/۲85*** ۴۳8/5-*** ۰۴۱/۳-*** 

 ***-۲5۳/۶ ***-5۰۴۱/۶ ***۰۶۴/۲۴۹ ***۳۰/۲۲۹ نسبت وام به دارایی 

 نسبت ثبات بانکی 
 استاندارد( )

۴8/۴55*** ۲8/۳۰5*** 78/7-*** ۹5/۱۱-*** 

 نسبت ثبات بانکی 
 موزون با ریسک( )

۲۱/۳۶5*** ۲۹/۱5۹*** 7۹/5-*** ۱۱۰۲/8-*** 

 نسبت ثبات بانکی 
 )با بازدهی سرمایه( 

۴8/۲۳5*** ۲8/۲۱5*** 7۰۲/۶-*** ۹5/8-*** 

 ***-۶۶۳۴/8 ***-5۴۶/۶ ***58/۳۱۲ ***۶۱۱/۱۴5 بازدهی سرمایه

 ***-۳۴۴/۹ ***-۳۳۴/8 ***۴۳/۳5۱ ***۲۰/۳۱۹ بانک  ۀانداز

 های تحقیق یافته  منبع: 
 . استموردنظر در سطح یک درصد ۀ داری ضرایب در آمار معنای معنی *** به  

روش   گیریبهره با    یقتحق   ینا رویکرد  استاز  و  فاده شناختی  الخوری  مقالات  در  شده 
عنوان ابزاری  بهزمان  هم  معادلات  ستمیس از  (،  ۲۰۲۳( و انگوین و همکاران )۲۰۱۶همکاران )

است.  استفاده کردهثبات و سودآوری بانکی  زمان دو شاخص برای تحلیل اثرات متقابل و هم

 
1 Augment Dicky-Fuller  )ADF ( 
2 Levin, Lin & Chu )LLC ( 
3Phillips Perron Fisher  )PPF ( 
4 Im, Pesaran & Shin  )IPS ( 
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از با استفاده دوم  ۀمعادل و  ثبات بانکی،بر سودآوری  یان اول ارتباط م  ۀمعادل  یگر،عبارت د به 
وجود  .کندمی  را بررسی  سودآوری بر ثبات بانکی  یانم  رابطۀ فوق،زمان معادلات هم یستمس

دوارتباط هم برای  بانکی و سودآوری نشان   شاخص   زمان  دو   دهندۀثبات  این  ارتباط میان 
زمانی این دو متغیر اصلی در صنعت بانکداری را  گذار اهمیت همشاخص است و به سیاست 

ون  شاخص ثبات بانکی از سه طریق )روش استاندارد، روش موز  ،دهد. در این تحقیقنشان می 
، با تغییر در محاسبۀ سه  عبارتی و روش بازدهی سرمایه( محاسبه شده است. به   ،با ریسک

ثیرات  دنبال بررسی تأبه  ،روش شاخص ثبات بانکی و درنظرگرفتن بیشتر ریسک در محاسبۀ آن
 ثبات بانکی هستیم. میان سودآوری و 

معادلات هم  5تا    ۳  هایجدول تخمین سیستم  برآورد  نتایج  روش نیز  سه  در  را  زمان 
 معادلات  تخمین،  این جدول  دهد. در شاخص ثبات بانکی در بانکداری ایران نشان می   محاسبۀ

 تفکیک   یکدیگر  از  مستقل   متغیرهای  در  تغییر  با  که  است  شده  انجام  مجزا  هایستون   در
 .اندشده 

عنوان  استاندارد به zنظر قراردادن شاخص زمان با مدهم نتایج تخمین معادلۀ ،۳جدول 
. این نتایج  دهدعنوان شاخص سودآوری را نشان می ها بهدارایی  بازدهشاخص ثبات بانکی و  

ها و ثبات مالی با یک وقفه اثر مثبت و معناداری بر عملکرد دارایی  بازدهدهد که  نشان می 
بان یافته جاری  این  دارند.  تأک  می ها  پایدار  کید  سودآوری  در کند که  مطلوب  مالی  ثبات  و 

پیش  تقگذشته،  برای  اساسی  بانکشرط  آیندۀ  در  ریسک  و کاهش  پایداری  و ویت  هاست 
 شود.مدت محسوب می ع داخلی، کلید بهبود عملکرد بلندثر ریسک و منابمدیریت مؤ

ها اثر مثبت و دارایی  بازدهت بانکی استاندارد و  نتایج حاکی از آن است که ثبا  ،همچنین
اهمیت مدیریت   دهندۀتر خود، نشانبانکی، با نقش غالب یکدیگر دارند. ثبات    برمعناداری  

اثر   ،های سیستمی استتکانه ریسک و جلوگیری از   این شاخص،  در  افزایش  زیرا هر واحد 
دارد.  مستقیم بانک  پایداری  و  سودآوری  بر  به رایی دا  بازدهتری  نیز  نمایه ها  از  عنوان  ای 

 دهد. طور معناداری عملکرد مالی را ارتقا می ع و توانایی بانک در خلق سود، به وری مناببهره 
زمان  دهد تعامل مثبت و هماند که نشان می اصلی تحقیق   این ضرایب تأییدکنندۀ فرضیۀ

ن، تحقق  زیربنای اصلی پایداری و رشد در نظام بانکی است و بدون آ  بین ثبات و سودآوری
 پذیر نخواهد بود. اهداف مالی پایدار امکان

استبان  اندازۀ معنادار  و  مثبت  دارای ضریب  بانک ک  بزرگ.  بههای  های دلیل صرفهتر 
ها، عملکرد بهتری در کسب سود و مدیریت ریسک دارند. مقیاس و مدیریت کارآمدتر دارایی

بر سودآوری دارد که این امر ها نیز اثر مثبت و معناداری های نقد به کل دارایی نسبت دارایی 
کند. نسبت آن است که افزایش نقدینگی بانک به بهبود سودآوری بانک کمک می   دهندۀنشان
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دارای ضرای  نرخ تورم  اثر   دهندۀب منفی و معناداری هستند که نشانمطالبات غیرجاری و 
اداری بر . نسبت سرمایه به دارایی اثر مثبت و معنستهامعکوس این متغیر بر عملکرد بانک

سرمایه برای حفظ   دهندۀ اهمیت مدیریت بهینۀهر دو متغیر ثبات و سودآوری دارد که نشان 
 . ستهات مالی و ارتقای سودآوری بانک سلام 

 ۳جدول 
 کید بر شاخص ثبات بانکی استاندارد أبا ت  - زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم 

سیستم   ( ۲تخمین سیستم ) ( ۳تخمین سیستم ) های مدل ریمتغ تخمین 
(۱ ) 

 هابازدهی دارایی نسبت   وابستۀ  ریمتغ : سودآوری ۀ معادل
ها با یک  نسبت بازدهی دارایی 

 وقفه 
۳۰7۰ /۰* ** 

(۹۰۳ /۲ ) 
۴۴۱۰ /۰*** 

(۴۱۱ /۳ ) 
5۰۶۱ /۰** 

(۱۱/۲ ) 
 *۰۰۶۱۹/۰ بانک   ۀانداز

(7۱۱ /۱ ) 
۰۰۳۴5/۰* 

(8۱۶ /۱ ) 
۰۰۴۱ /۰* 

(۹8/۱ ) 
کل   به  نقد  دارایی  نسبت 

 ها دارایی 
۰۱۹8 /۰*** 

(۹۳/۲ ) 
۰۳۰۱8/۰* 

(۹8/۱ ) 
۰۱5۰5/۰* 

(87/۱ ) 
 *۰/ ۰۶۰۱ نسبت کفایت سرمایه 

(8۲/۱ ) 
 ---- ۰77/۰** 

(۰۱۱ /۲ ) 
 ***۰/ ۰۲5۳ ثبات بانکی )استاندارد( 

(8۹/۲ ) 
۰۴8۳۳/۰** 

(۴۳۶ /۲ ) 
۰۴8۱۲/۰** 

(۲/۲ ) 
 *-۰۰7۱۲/۰ مطالبات غیرجاری  نسبت

(75۹۳/۱- ) 
۰۰85۶/۰-** 

(۱/۲- ) 
۰۰8۲ /۰ -** 

(۲/۲- ) 
 *-۰۰5۹8/۰ ----  نرخ تورم 

(85۳ /۱ - ) 
 ---- 

 ۹5/۱ ۱۳/۲ ۰۱/۲ واتسون  -دوربین  ۀآمار
 ۹۱/۰ 88/۰ 87/۰ ضریب تعیین 

 ۹۳/۰ 8۹۹/۰ 8۹۳/۰ شده  ضریب تعیین تعدیل 
 استاندارد  zمعکوس   متغیر وابستۀثبات بانکی:   معادلۀ 

 ***۰/ 5۲8۲ ثبات بانکی با یک وقفه 
(۹۳/۳ ) 

8۱۰8 /۰*** 
(8۱/۳ ) 

8۲7۱ /۰*** 
(۳۰8 /۲ ) 

 *۰/ ۰۲۶۴ نسبت بازدهی دارایی 
(۹۱/۱ ) 

۰۲۱8 /۰** 
(۳۰۱ /۲ ) 

۰۳۱5 /۰** 
(۰۲۴ /۲ ) 

 ***۰۰۱۳۳/۰ ۀ بانک انداز
(۹۳/۲ ) 

۰۰5۰۳/۰*** 
(7۱/۲ ) 

۰۰5۹۲/۰*** 
(5۱۲ /۲ ) 
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 ۲۱7 ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

 *۰۱۳/۰ نسبت وام به کل دارایی 
(88۳ /۱ ) 

۰۱۱۲5/۰* 
(۶8/۱ ) 

۰۱8۴ /۰* 
(7۱۱ /۱ ) 

 ***۰/ ۰۲۱۲ ----  نسبت کفایت سرمایه 
(۴۲/۳ ) 

 --- 

 ۰۲/۲ ۰7/۲ ۳۲/۲ واتسون  -دوربین  ۀآمار
 87/۰ 78/۰ 8۹7/۰ ضریب تعیین 

 8۹/۰ 7۹/۰ ۰/ ۹۹۲۹ شده  ضریب تعیین تعدیل 
 ۰/ ۱۹۴8 ۰/ ۲58۱ ۰/ ۲۴8۴ سارگان   ۀآمار
 ( است. t ۀآمار  بیانگر  پرانتز  داخل اعداد) تحقیق هاییافته  : منبع

 . استدرصد  ۱نظر در سطح ۀ مورد داری ضرایب در آمار *** به معنای معنی 
 . استدرصد   5نظر در سطح ۀ موردداری ضرایب در آماربه معنای معنی  **
 است. درصد  ۱۰نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورد ه معنای معنی ب  *

معادلۀ۴جدول   تخمین  نتایج  مدهم  ،  با  بانکی    نظرزمان  ثبات  شاخص  قراردادن 
عنوان شاخص سودآوری  ها به دارایی   بازدهعنوان شاخص ثبات بانکی و  شده با ریسک به موزون

ها و ثبات مالی با یک وقفه اثر مثبت دارایی  بازدهدهد که  . این نتایج نشان می دهدرا نشان می 
یافته  این  دارند.  بانک  بر عملکرد جاری  آن است که مدیریت مناسب    و معناداری  از  حاکی 

دارایی ریس بالای  کیفیت  و  ریسک ک  کاهش  های  بر  مستقیمی  تأثیر  گذشته،  در  پذیر 
بلندآسیب  پایداری  و  داشتهپذیری  بانک  می   ،همچنین  ؛مدت  بانک نشان  که دهد که  هایی 

فعالیت  به  کمتر  دارند،  پایداری  می پُهای  سودآوری  وابسته  می رریسک  و  با شوند  توانند 
 اطمینان بیشتری ثبات مالی خود را حفظ کنند. 
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۱8

 ۴جدول 
شده با تأکید بر شاخص ثبات بانکی موزون  - زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم 

 با ریسک
 (۱تخمین سیستم ) (۲تخمین سیستم ) (۳تخمین سیستم ) های مدل ریمتغ 

 ها بازدهی دارایی نسبت  وابستۀ ریمتغ  :سودآوری ۀمعادل
دارایی بازدهی  یک  نسبت  با  ها 

 وقفه
5۰7۰/۰*** 

(8۰۳/۲ ) 
5۴۱۰/۰*** 

(۰۱۱/۳ ) 
۴۳۱/۰** 

(۳۹/۲ ) 
 *۰۰۱۱۹/۰ بانک  اندازۀ

(7۶۱/۱ ) 
۰۰۱۴5/۰* 

(7۱۶/۱ ) 
۰۰۲۱/۰* 

(7۳/۱ ) 
 *۰5۳/۰ --- ها دارایینسبت دارایی نقد به کل  

(88/۱ ) 
۰5۰5/۰* 

(7۰7/۱ ) 
)موزون بانکی  با  ثبات  شده 

 ریسک(  
۰۱۴۳/۰*** 

(۲۹/۲ ) 
۰۱۹/۰** 

(۰۳۶/۲ ) 
۰۱۶۹/۰** 

(۱/۲) 
 *-۰۱۱۲/۰ مطالبات غیرجاری  نسبت 

(۳/۲-) 
۰۱۰۶/۰-** 

(۲۲/۲-) 
۰۰۹۲/۰-** 

(۰۱/۲-) 
 *-۰۰۲۹۱/۰ ---- نرخ تورم 

(۹8/۱-) 
---- 

 ۹۹/۱ ۲۰/۲ 5/۲ واتسون   _دوربین آمارۀ
 ۹۲/۰ ۹۶/۰ ۹۱/۰ ضریب تعیین  

 ۹۳/۰ ۹۹/۰ ۹5/۰ شده  ضریب تعیین تعدیل
 شده با ریسک موزون  zمتغیر وابسته معکوس ثبات بانکی:  معادلۀ

)موزون بانکی  با  ثبات  شده 
 با یک وقفه  ریسک(

8۲/۰*** 
(5۳/۳ ) 

85/۰*** 
(۳۱/۳ ) 

87۱/۰*** 
(۳۰8/۳ ) 

 *۰۳۴/۰ نسبت بازدهی دارایی 
(۹5/۱ ) 

۰۴۰8/۰** 
(۰5/۲ ) 

۰۴۴۱/۰** 
(۰۲۴/۲ ) 

 ***۰۰۳۲/۰ بانک   اندازۀ
(۹۳/۲ ) 

۰۰8۰۱/۰*** 
(7۱/۲ ) 

۰۰7۱۲/۰*** 
(5۱۲/۲ ) 

 *۰۶5/۰ نسبت وام به کل دارایی 
(8۳/۱ ) 

۰۶۱/۰* 
(85/۱ ) 

۰7۰7/۰* 
(75/۱ ) 

 ۰۲/۲ ۹۶/۱ ۱۱/۲ واتسون  -دوربین آمارۀ
 8۹/۰ 85/۰ 8۶/۰ ضریب تعیین  

 8۹/۰ 87/۰ 88/۰ شده  ضریب تعیین تعدیل
 ۲5۳/۰ ۲۲۳/۰ ۲8۴/۰ سارگان   آمارۀ
 ( .است t ۀآمار  بیانگر  پرانتز  داخل اعداد) تحقیق هاییافته  : منبع
 است. درصد  ۱نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورد ه معنای معنی *** ب
 . استدرصد   5نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ موردمعنی ه معنای  ب  **
 است. درصد  ۱۰نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورد معنای معنی   به  *
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 ۲۱۹ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

ها اثر مثبت و دارایی  بازدهکه ثبات بانکی استاندارد و    نتایج حاکی از آن است  ،همچنین
به ریسک و  شدهنهای موزو مدیریت دارایی کند که ی یید م یکدیگر دارند. نتایج تأ براداری معن

تأ بر عملک  ،ثیری مثبتتقویت کفایت سرمایه  بانک اما محدود  در مقابل،  رد  دارد.    بازده ها 
عنوان محرک اصلی بهبود دهندۀ اهمیت سودآوری بهتر، نشانها با تأثیر اندکی قویارایید 

یافته این  است.  بانک  و کارایی  ثبات ثبات  زیربنای  ریسک  مدیریت  که  است  آن  بیانگر  ها 
 ست. هاصلی رشد و پایداری مالی بانکسودآوری پایدار موتور او  کندبلندمدت را فراهم می 

با داشتن منابع بیشتر    ترهای بزرگ. بانک معنادار است  بانک دارای ضریب مثبت و  اندازۀ
دارایی  در  تنوع  ریسک و  در کاهش  بیشتری  توانایی  نسبت    ها،  دارند.  سودآوری  افزایش  و 

و سودآوری دارد که این امر   ها نیز اثر مثبت و معناداری بر ثباتهای نقد به کل داراییدارایی
کند که مدیریت ، تأیید می همچنین  ؛ستهایاتی نقدینگی در عملکرد بانک نقش ح  دهندۀنشان
زمان سودآوری و ثبات بانک است. نسبت مطالبات  نقدینگی، کلیدی برای تقویت هم   بهینۀ 

اثر معکوس این   دهندۀب منفی و معناداری هستند که نشاننرخ تورم دارای ضرای   غیرجاری و
. نسبت سرمایه به دارایی اثر مثبت و معناداری بر هر دو متغیر ست هامتغیر بر عملکرد بانک
سرمایه برای حفظ سلامت مالی   دهندۀ اهمیت مدیریت بهینۀکه نشان  ثبات و سوداوری دارد 
 ست. هابانک و ارتقای سودآوری 
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 ۱۴۰۴ بهار /۶۳شمارۀ  /هجدهمسال  ۲۲۰

 5 جدول
کید بر شاخص ثبات بانکی با بازدهی با تأ - زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم 

 سرمایه
 (۱تخمین سیستم ) (۲تخمین سیستم ) (۳تخمین سیستم ) های مدل ریمتغ 

 ها بازدهی دارایی وابسته نسبت  ریمتغ  :سودآوری ۀمعادل
 ***8۰7۰/۰ ها با یک وقفه دارایینسبت بازدهی 

(55۳/۳ ) 
5۶۱/۰*** 

(۰۴۱/۴ ) 
77۱/۰** 

(6۹/۲ ) 
 --- بانک  اندازۀ

 
۰۰۳۴۱/۰** 

(۲5/۲ ) 
۰۰۲۱/۰** 

(۱۳/۲ ) 
 *۰۰۴۳۲/۰ --- ها نسبت دارایی نقد به کل دارایی

(۹8/۱ ) 
۰۰8۰۳/۰* 

(۹۰7/۱ ) 
 ***۰5۳/۰ ثبات بانکی )با بازدهی سرمایه(  

(5۹/۲ ) 
۰5۹/۰** 

(55۶/۲ ) 
۰66۱/۰** 

(88/۱ ) 
 *-۰۳۰۲/۰ مطالبات غیرجاری  نسبت 

(5/۲-) 
۰۲۰۶/۰-** 

(۱۲/۲-) 
۰۲۱۲/۰-*** 

(8۱/۲-) 
 *-۰۰۰6۹/۰ نرخ تورم 

(44/۲-) 
---- ---- 

 ۹8/۱ ۰۲/۲ ۲/۲ واتسون   _دوربین ۀآمار
 88/۰ 8۹/۰ ۹5/۰ ضریب تعیین  

 8۹/۰ ۹۱/۰ ۹7/۰ شده ضریب تعیین تعدیل
 با بازدهی سرمایه  شدهمحاسبه zمتغیر وابسته معکوس ثبات بانکی:  معادلۀ

محاسبۀ )با  بانکی  بازدهی    ثبات 
 با یک وقفه  سرمایه(

66۲/۰** 
(۰۳/۲ ) 

6۰5/۰*** 
(5۱/۲ ) 

7۰۱/۰*** 
(۹/۲) 

 **۰5۴/۰ نسبت بازدهی دارایی 
(85/۲ ) 

۰58/۰*** 
(۱5/۳ ) 

۰5۹۱/۰*** 
(5/۳) 

 **۰۰۳۹۱/۰ ---- بانک   اندازۀ
(۰۱/۲ ) 

۰۰۳6/۰** 
(۱۲/۲ ) 

 ***۰85/۰ ---- بانکی   شاخص سرمایۀ
(۱5/۳ ) 

--- 

 ۹۹/۱ ۹۹/۱ ۱۱/۲ واتسون   _دوربین آمارۀ
 8۳/۰ 86/۰ 86/۰ ضریب تعیین  

 84/۰ 87/۰ 88/۰ شده  یب تعیین تعدیلضر
 ۲۱/۰ ۲5/۰ ۲7/۰ سارگان   آمارۀ

 ( .است t ۀآمار  بیانگر  پرانتز  داخل اعداد) تحقیق هاییافته  : منبع
 . استدرصد  ۱نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورد ه معنای معنی *** ب
 . استدرصد   5 نظر در سطحداری ضرایب در آمارۀ مورده معنای معنی ب  **
 . استدرصد  ۱۰ظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ موردنه معنای معنی ب  *
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 ۲۲۱ ران یکشور ا یبانک  ۀدر شبک  یثبات و سودآور  راتیثأ ت یزمانهم  یبررس

 

معادلۀ5  جدول تخمین  نتایج  مدرا  زمان  هم  ،  بانکی نظر  با  ثبات  شاخص  قراردادن 
عنوان شاخص ها بهدارایی  بازدهعنوان شاخص ثبات بانکی و  شده با بازدهی سرمایه بهمحاسبه 

ها با یک وقفه اثر مثبت و دارایی  بازدهدهد که  . این نتایج نشان می دهدسودآوری نشان می 
 هادارایی  کند که مدیریت بهینۀجاری بانک دارد. این اثر قوی تأکید می معناداری بر عملکرد 

نتایج حاکی از آن است که   ،کند. همچنینای برای پایداری و رشد سودآوری فراهم می پایه 
کید  لی بانک دارد. این اثر قوی تأثبات فع  وقفه اثر مثبت و معناداری بر  ثبات بانکی با یک

مدیرمی  و  کند که  مالی  به یت  گذشته  سرمایۀ  جاری  ساختار  ثبات  تقویت  بر  مستقیم  طور 
 ثیرگذار است. أت

و    ،معنادار  ،ها اثر مثبتدارایی   بازدهاز آن است که ثبات بانکی و    نتایج حاکی   ،همچنین
دهد که بهبود کارایی ها نشان می دارایی  بازدهدارند. ضریب مثبت و معنادار  یکدیگر    برضعیفی  
که خود محرکی برای  شود  ن به سودآوری بیشتر منجر می هایشاها در استفاده از دارایی بانک

کند که  یید می ریب مثبت و معنادار ثبات بانکی تأض  ،تقویت ثبات مالی است. از سوی دیگر
تری دارند. این همبستگی دوطرفه بیانگر آن سرمایه قوی  بازدههای با ثبات مالی بالاتر، کبان

نه است که سودآوری   ثبات  کنند که ای مثبت ایجاد می بلکه چرخه   ،تنها مکمل یکدیگرندو 
 . شوند هردو عامل تقویت 

توانایی بیشتری در   ترهای بزرگ و معنادار است. بانک بانک دارای ضریب مثبت    اندازۀ
ها نیز اثر مثبت  های نقد به کل داراییو افزایش سودآوری دارند. نسبت دارایی   کاهش ریسک
بر معناداری  نشان  و  امر  این  که  دارد  ح  دهندۀ سودآوری  عملکرد  نقش  در  نقدینگی  یاتی 

ب منفی و معناداری هستند نرخ تورم دارای ضرای   ست. نسبت مطالبات غیرجاری وهابانک
. نسبت سرمایه به دارایی اثر  ست هااثر معکوس این متغیر بر عملکرد بانک   دهندۀکه نشان

بر   دارد که نشانمثبت و معناداری  بانکی  بهینۀثبات  اهمیت مدیریت  برای  سرما  دهندۀ  یه 
 ست. هاحفظ سلامت مالی بانک 

میان ثبات و سودآوری در صنعت  ، رابطۀ  (۱۴۰۲رفیعیان و همکاران )  براساس مطالعۀ
داری بالایی زمان از معنی دار است. ضرایب متغیر ثبات در سیستم همبانکداری مثبت و معنی 

( نیز به  ۲۰۱۶)  الخوری و همکاران  برخوردار است. این نتیجه در مطالعات خارجی همچون
یعنی  است؛  رسیده  نتایج    اثبات  انجاممیان  مطالعات  با  سودآوری  و  نیز  ثبات  خارجی  شده 

این ارتباط مثبت و  های مختلف محاسبه وجود دارد. شاخص ثبات بانکی در حالت خوانی هم
های شاخص ثبات بانکی ی میان دادهوجود تفاوت کمّبا  حال،اینکنند. بایید می معنی دار را تأ

 ثیر در حالت شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ ای مختلف محاسبه در این پژوهش، تأهدر حالت 
ای در بانکداری ایران مقادیر باوجود آنکه مقادیر دادهسرمایه بر سودآوری بیشتر است.  بازدهی  
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بازدهی سرمایه نسبت به دو حالت دیگر دارد،   کمتری را در شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ 
ها تاثیر متفاوتی بر مدل  توان بیان نمود که شاخص ثبات بانکی با محاسبه بازدهی داراییمی 

دارد.   محاسبه  دیگر  حالت  دو  به  نسبت  تأتخمینی  حالت  ثیمیزان  در  سودآوری  بر  رگذاری 
بنابراین، با توجه به بازدهی سرمایه بالاتر است.   درنظرگرفتن شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ

شاخص ثبات بانکی   توان در محاسبۀمی   ،و مدیریت ریسک  بانکی در کنترل  اهمیت سرمایۀ
داراییبه  بازدهی  استفاده  جای  سرمایه  بازدهی  شاخص  از  شاخص،  کرد ها  این  شاخص   و 

 ست. ثبات بانکی ا تری در محاسبۀمناسب 

 بندی جمع ۶
ر محاسبۀ استاندارد شاخص ثبات با درنظرگرفتن رفتار ریسکی بانکی در ترازنامه و تغییرات د 

می  سیاست بانکی،  در  بانکی  ثبات  از شاخص  استفاده توان  بانکی  بانک    گذاری کلان  و  کرد 
های مشخصی را برای جلوگیری از ریسک بیشتر  تر این شاخص آستانه مرکزی با محاسبۀ دقیق

بانک ایجاد در  ثبات هردو مؤلفه  ها  تأکند. سودآوری و  ارزیابی  هایی  در  بانکی ثیرگذار   نظام 
داران خود دنبال کسب سود و افزایش بازدهی برای سهامها بههستند. از یک طرف، بانک

ست. سودآوری  های توانایی تحمل ریسک در بانکهستند و از طرف دیگر، ثبات بانکی به معنا
بانک بالای   به  ایریسک  را می ها  اجازه  در  ن  باشند و  داشته  دهد که پوشش ریسکی بالاتری 

و ثبات بانکی را در کل   بپردازندها  تکانه مقابل نوسانات بازار و خود صنعت بانکی به جذب  
دیگر طرف  از  دهند.  افزایش  بانکصنعت  می ،  سودآور  برای  توانند  های  بیشتری  جذابیت 

این مسیر در جذب و افزایش سرمایۀ بانکی و تقویت ساختار مالی   گذاران فراهم کنند وسرمایه 
بدون   بایستر نظر داشت که افزایش سودآوری می باید د   ،ثر است. در بررسی این ارتباطمؤ

دیگر عبارت  به  باشد.  بانکی  ثبات  در  نوسانات  کنترل    ،ایجاد  با  سودآوری  در  افزایش 
های که در این مورد این تحقیق با درنظرگرفتن دارایی  ها باید همراه باشدپذیری بانک ریسک
ن ریسک( به بررسی اهمیت کرد شاخص ثبات بانکی )وارد   شده با ریسک در محاسبۀموزون

 این موضوع پرداخته است. 
ترکی بانکی یک شاخص  ثبات  می شاخص  محسوب  مالی  ثبات  برای سنجش  و  بی  شود 

بانکبنابراین بر شبکۀ  بانکی  ثبات  تأثیرات  در  آن  محاسبۀ  است.  ،  تأثیرگذار  آن  و عملکرد  ی 
رو در این تحقیق، با توجه به تغییر درنحوۀ محاسبۀ شاخص ثبات بانکی به بررسی ارتباط  ازاین 

 این شاخص و سودآوری پرداخته شده است. 
رقبای خود از ثبات بانکی   طابق با نتایج این تحقیق، نسبت بهها با سودآوری بالاتر م بانک

بانک بالات برخوردارند.  درنظرری  و  بالاتر  سرمایۀ  با  زیان ها  برابر  در  این پوشش  های گرفتن 
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یابند و با شناسایی و مدیریت ریسک توانند به شاخص ثبات بانکی بالاتری دست احتمالی، می 
سرمایه در  بالاتری  بازدهی  درگذاری مناسب  باشند که  داشته  خود  افزایش   ،نتیجه  های  به 

سودآوری   و  مقاله،  عملکرد  این  در  شد.  خواهد  در شاخص منجر  تغییر  و  محاسبه  های بر 
تواند  این شاخص می   ۀ شده است که تغییرات در محاسبتأکید  محاسبه در شاخص ثبات بانکی  

سیستم  بانکدر  سریع  برای شناسایی ریسک های هشدار  بانکها  در  و  ها  شود  استفاده  ها 
تواند ثبات بانکی را افزایش دهد. افزایش سرمایه  ها می تشخیص تغییرات ناگهانی و پوشش آن 

شده، نیز به پایداری و ثبات  گرفته   نظر   کی و محاسبۀ آن درن که در شاخص ثبات بانو بازدهی آ
 شد.  خواهدمنجر و افزایش عملکرد 

بانکی ایران،    ۀزمان ثبات و سودآوری در شبکنتایج تحقیق حاضر و با توجه به تأثیرات هم
ها ای بهبود عملکرد بانکگذاری و مدیریت برراهبردی در سطح سیاست   هایبرخی از پیشنهاد 

لیل عمیق و دقیق از  براساس تح  هاشود. این پیشنهاد ها ارائه می پایداری مالی آن  یو ارتقا
های خاص  و ویژگی ها  با توجه به چالش   ،همچنین  و  میان ثبات و سودآوریۀ  روابط پیچید

تقویت نظارت و تدوین شده است.    در شرایط تحریمی و نوسانات ارزی  ویژهاقتصاد ایران به
پیشنهاد دست یافتنی شود.    بالا  کی سودآوری و ثبات بان  تواند از طریق، می مدیریت ریسک

یسک خود توجه بیشتری داشته  به تقویت ساختارهای نظارتی و مدیریت ر  هابانک  شود می 
بازار  هایریسک  ۀدر زمین  ،ویژهبه   ؛باشند نقدینگی. توسع   ،اعتباری،  پیشرفته مدل  ۀو  های 

یندهای نظارتی  از ابزارهای مالی نوین و بهبود فرها، استفاده ا بینی و مدیریت ریسکبرای پیش 
می  بانک داخلی  به  نشان  تواند  خود  از  بیشتری  مقاومت  بحرانی  شرایط  در  تا  کند  ها کمک 

  دهد نشان می های تحقیق است که  از دیگر یافته  هابانک   ۀهند. بهبود و اصلاح ساختار سرماید 
حقوق صاحبان سهام بالاترین ضریب را در   ی براساس بازده  شاخص ثبات بانکی استفاده از  

سرمایه برای   ی اهمیت توجه به بازده  ۀدهندن نشان ها داشته است. ایانکتحلیل ثبات مالی ب
های پولی و مالی کشور ه سیاست شود کحفظ ثبات بانکی است. در این راستا، پیشنهاد می 

های اهرمی،  ها بتوانند از طریق افزایش سرمایه و بهبود نسبت ای تنظیم شود که بانکگونه به 
برابر بحران  در  را  بانکتوانمندی خود  افزایش دهند. همچنین،  مالی  با تمرکز های  باید  ها 

گذاری و تخصیص منابع خود، بتوانند در راستای کاهش  های سرمایه بیشتر بر بهبود نسبت 
مثبت و معنادار بین ثبات و  ۀرابط وابستگی به منابع خارجی و ایجاد ثبات مالی حرکت کنند.

نشان  بانک  ۀدهندسودآوری  که  است  ثبااین  داشتن  صورت  در  می ها  مالی  به ت  توانند 
 . یابندسودآوری بهتری دست 

می  پیشنهاد  راستا،  این  ازست سیا   شود در  اقتصادی  و  گذاران کلان  مرکزی  بانک  جمله 
افزایی میان این دو عامل را تقویت که بتوانند همهایی را طراحی کنند  وزارت اقتصاد، سیاست 
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ربازده، حمایت از صنعت  های اقتصادی پایدار و پُبرای مثال، تخصیص منابع به بخش  ؛کنند
تواند ها، می های نظارتی و اصلاحات ساختاری در بانکبانکداری از طریق تقویت زیرساخت 

 شود.   منجر به بهبود هر دو شاخص ثبات و سودآوری
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