
 
  بانکی-های پولی پژوهشفصلنامه 

  ۱۳۹۳تابستان ، ۲۰شماره  هفتم،سال 
  ۳۲۷-۳۰۷صفحات 

  ایران وامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانکیع
  *ذالبگی دارستانیحسام 

  ۲۶/۱۱/۱۳۹۳تاریخ پذیرش:   ۰۹/۰۹/۱۳۹۳ تاریخ دریافت:

  چکیده
 با تواند می که آید می شمار به ایران اقتصاد یها بخش ترین مهم از یکی یبانکدار صنعت

 را اقتصاد شکوفایی و رشد یها زمینه ،خود و مصارف منابع مناسب مدیریت و ساماندهی
 عنوان متغیرهای دهنده آن به و اجزای تشکیل z-scoreآورد. در این مقاله شاخص  فراهم

ها بر ثبات بانکی  دهی بانک آمده، وام دست اند. با توجه به نتایج به نظر گرفته شدهوابسته در
ها،  بوده است. با وجود مطالبات معوق در بانک معنادارمنفی و  تأثیرداشته که این  تأثیر

منفی دارد. نسبت بازدهی  تأثیردهی در کشور و مطالبات معوق بر ثبات بانکی  میزان وام
گذاشته و دارای  تأثیرنوان متغیر سودآوری بر ثبات بانکی در شبکه بانکی کشور ع سرمایه به

ها میزان ثبات بانکی افزایش یافته و  ی است. با افزایش سودآوری بانکمعنادارضریب مثبت و 
   های پیش روی خود مقابله کنند. وسیله سودآوری با ریسک توانند به ها می بانک

  پویا های تابلویی دادهاهرم بانکی، سودآوری،  بانکداری،: های کلیدی واژه
  JEL: C23 ،G10 ،G21بندی  طبقه

                                                                                                                                
   darestani@cbi.ir ؛دکتری اقتصاد، آکادمی ملی علوم ارمنستان *

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

30
 ]

 

                             1 / 21

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-214-fa.html


 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۰۸

  مقدمه ۱
با تواند  میکه  شود محسوب میاقتصاد کشور  یها بخش مهمترینیکی از  یصنعت بانکدار

رشد و شکوفایی اقتصاد را  یها زمینه مصارف خودساماندهی و مدیریت مناسب منابع و 
کشور،  یکلان اقتصاد یها با بخش نظام بانکیفراهم آورد. با توجه به ارتباط عملکرد 

کلان  یتواند موجب نوسان و اختلال در متغیرها ثباتی و بحران در آن می هرگونه بی
مالی آن، بررسی و اطمینان از  یگر بر نقش واسطه تأکیدتولید شود. لذا  ویژه به یاقتصاد

طورکلی برای بررسی و اطمینان از ثبات و  اهمیت است. به یبانکی دارا نظامثبات و سلامت 
شود. از نظر مفهومی  های ثبات و سلامت بانکی استفاده می از شاخص ام بانکینظسلامت 

رم بانکی (مبتنی بر تواند از یک تعریف، استاندارد معین و یا نُ یک شاخص سلامت بانکی می
ضمن اینکه  ،ها مشتق شود و یا ترکیبی از این غیره)، متوسط صنعت و یا تجربه حرفه

) را با خود به همراه یا محافل علمی، بانکی و حرفه یخاصیت پذیرش همگانی (از سو
  داشته باشد.

های مختلف در بانکداری باید مورد توجه قرار گیرد. ثبات بانکی ثبات بانکی از منظر
های بانکی باشد. مطابق با ادبیات  مالی دارایی تأمینتواند بیانگر ساختار منابع بانکی و  می

مالی کمک  های زیانها برای جبران  تواند به بانک میسلامت و ثبات بانکی سرمایه پایه 
 دهی وام فرایندو کاهش ریسک ها  عنوان یک عامل کاهنده انتقال شوک نموده و سرمایه به

منجر  ها منابع به کاهش سودآوری بانکهای  افزایش هزینه ،هاست. از طرف دیگر بانک
های  ها در این حالت باید فرصت و بانک یافتهنتیجه آن سرمایه بانک کاهش درشود که  می

خواهد شد. منجر نظر داشته باشند که آن نیز به افزایش نرخ بهره را در دهی وامسودآور 
ون بانک در آینده است (های  ها برای جلوگیری از کاهش سرمایه افزایش نرخ بهره در بانک

  .)۲۰۱۲ ،۱هوولدن 
تواند  گذارد و در شرایط حاد می می تأثیرها  مشکلات نقدینگی بر درآمد و سرمایه بانک

ها ممکن است در زمان بحران نقدینگی مجبور به  . بانکشودباعث ورشکستگی بانک نیز 
نهایت به کاهش بالایی شوند. این امر در استقراض وجه نقد از بازار و با نرخ بهره نسبتاً

ها نیز سرمایه آنها را در  بانک ازحد بیشاستقراض  ،براین  شود. علاوه میمنجر ها  درآمد بانک
دهد. این مسئله نیز باعث افزایش نسبت بدهی به حقوق صاحبان  معرض خطر قرار می

  . شود میبرای حفظ ساختار سرمایه بهینه ها  بانکتلاش  و افزایشسهام 
                                                                                                                                
1 Van den Heuvel 
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  ۳۰۹ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

 ،کلیطور بهکنند.  ها منعکس می خود را در عملکرد اقتصادی بانک تأثیر بالاتمام مسائل 
د. نشو های اقتصادی ناشی می که از فعالیت است ادی مجموعه آثار و نتایجیعملکرد اقتص

ها به  ولی اقتصاددانان در بررسی عملکرد بنگاه ،عملکرد اقتصادی دارای ابعاد متنوعی است
دهند. در این مقاله  وری توجه بیشتری نشان می هایی نظیر سودآوری، کارایی و بهره جنبه

دهنده آن به بررسی ثبات بانکی در شبکه  نکی و اجزای تشکیلبا توجه به اهمیت ثبات با
  شود. می بانکی کشور پرداخته

سودآوری و سرمایه بانکی استفاده شده است که های  در شاخص ثبات بانکی از شاخص 
تواند ارتباط آن دو را  می سازد و می تری از سودهای بالقوه بانکی در آینده فراهم تصویر دقیق

  خوبی نشان دهد.  به
بررسی ثبات بانکی و به  ۲چهارچوب کلی این مقاله به این صورت است که در بخش 

به بررسی مطالعات تجربی در این زمینه  ۳شود. بخش  می بانکی پرداخته یها اهرم
و به  کند های پژوهش را معرفی می مدلو پژوهش  روش  ۶ تا ۴های  بخش. اختصاص دارد

گیری  به نتیجه ۷بخش . پردازد میآمده  دست هیه تحلیل نتایج بو تجزتخمین معادلات 
   .اختصاص دارد

  بانکی  یها اهرمثبات بانکی و  ۲
که به میزان پایداری نظام  استهای مهم در بخش بانکداری عامل ثبات بانکی  از شاخص

 های عاملبانکداری در مقابل متغیرهای اقتصاد کلان (مانند تورم و تولید ناخالص ملی)، 
 معمولاً شود. ثبات مالی مانند سلامت  توسعه اقتصادی و تمرکز بخش بانکداری اطلاق می

های مالی  شود. بحران مالی به یک تغییر ناگهانی در همه یا اکثر شاخص با ضد آن تعریف می
ها (اوراق بهادار، سهام، مستغلات و زمین)  مدت و قیمت دارایی های بهره کوتاه شامل نرخ

که رونق یا حباب برحسب  حالیدر ،شود می گفتهمالی  مؤسساتوط رشکستگی و سقو و
شود که بر انتظار استمرار در  های حقیقی یا مالی شناسایی می سوی دارایی هجوم پول به

 اتفاق زمانی مالی نظام یک در مالی ثبات ).۱۳۹۰ها مبتنی است (نیلی، افزایش قیمت دارایی
 :دنشو اصلح زیر شرط سه که افتد می

)۱ یاقتصاد یهافرایند ایجاد قدرت نیز و کارا شکل به یاقتصاد منابع تخصیص توانایی 
 .باشد داشته دارایی) وجود تراکم و عمومی رفاه ،یاقتصاد (رشد دیگر

)۲ مالی مخاطرات مدیریت و تخصیص ،گذاری قیمت تخمین زمینۀ در مناسبی مدیریت 
 .صورت گیرد
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۱۰

)۳ داشته وجود خارجی های بحران بروز شرایط در حتی شده بیان موارد یاجرا توانایی 
 باشد.

 نشأتآنها  یگر واسطه عتیطب از ،یمال های بحران قبال در ها بانک یشکنندگ لیدل کی
 د بلندمدتیسررس با لاتیتسه به را مدت کوتاه دیسررس باهای  سپردهها  بانک .ردیگ می
است.  دهایسررس تطابق عدم دچار معمولاًها  بانک ترازنامه، نیبنابرا کنند. می لیتبد
 و کنند یفراخوان سهولت و یراحت به را ییاعطا اعتبارات توانند ینمها  بانک ،گرید یوازس
 لیدل به بنابراین، .دارد وجود ثیح نیا از ها بانکهای  ییدارا سمت در انعطاف عدم ینوع
 و دارند قرار آن معرض درها  بانک خصوص هو ب یمال مؤسسات کههایی  یریپذ بیآس

 ازین یمئدا مراقبت کی به یمال ثبات به ناظر یها سکی، رمؤسسات نیا یذاتهای  یشکنندگ
  .دارند

بانکی به معنای چگونگی استفاده منابع در ترازنامه برای  یها اهرمدر ادبیات بانکی 
مالی  تأمینر ها د پرداختی به سرمایه بانکهای  ها اشاره دارد. وام مالی دارایی تأمین
ها در  بودن دارایی همچنین به ریسکی ،ها اهرمشده ارتباط دارد.  گذاری سرمایههای  پروژه

ها را  مالی ارتباط دوطرفه میان منابع و دارایی یها اهرم ،حقیقتکند. در ترازنامه اشاره می
مالی نقش مهمی در ثبات بانکی  یها اهرم ،کند. بنابراین ها مشخص می در ترازنامه بانک

منظور رسیدن به بازده مناسب  د شد. بهنخواهمنجر کند و به افزایش ثبات بانکی  ایفا می
کنند. یکی از  می مختلف را انتخاب راهبردهایو ها  ها بسیاری از تکنیک بانکی، بانک

نسبت به حداقل ها  بانک ،اساساًتعیین ساختار سرمایه مناسب است. ها  ترین استراتژی مهم
حساسیت  بودهکردن بازده حقوق صاحبان سهام نظور حداکثرم ای که به مقدار سرمایه کردن
توانند بازدهی حقوق صاحبان سهام را  می وسیله اهرم مالی بالاتر هها ب ای دارند. بانک ویژه

  ند. نبیشتر ک
را با ریسک بالا  ها توانند با ریسک بالا همراه باشند و بانک می مالی یها اهرمالبته 

های آنان  حل ترین راه رو خواهند کرد. تجمیع سرمایه در ریسک ناشی از زیان از مهم هروب
مناسب از  یبینی تصویر ها برای محافظت از سرمایه و پیش بانک ،خواهد بود. بنابراین

 دهند. می اتخاذ موقعیت اهرم مالی پایین کاهش وسیله بهریسک مالی خود را  ،قدرت مالی
شود و سطح بالاتر ریسک با  می عملیات بانکداری در هم پیچیده وسیله بهتصمیمات مالی 
جاد ریسک مالی در ارتباط است. ای با موضوعشود که این  می ها مرتبط بازدهی دارایی

موردنظر، در این  ثبات مالیدر شاخص اهمیت شاخص ثبات مالی به با توجه  ،رو ازاین
  . شود درنظر گرفته می مالی و سودآوری پژوهش ترکیبی از اهرم
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ها  معیار بازدهی دارایی ها ریسک احتمال نکول و کاهش انحراف با افزایش بازدهی دارایی
خواهد شد. در این شاخص افزایش سرمایه بانکی منجر به افزایش در شاخص ثبات بانکی 

، مولینوکس ، گودارد )۱۹۹۵( ۱افزایش ثبات بانکی خواهد شد. در این زمینه برگر موجبنیز 
) ۲۰۱۰( ٤) ، برگر و و باومن۲۰۰۸( ۳، ریسیمیس و دلیس) ، آتاسانگلو۲۰۰۴( ۲و ویلسون

  اند.  ارتباط مثبت میان سرمایه و سودآوری را در مطالعات خود نشان داده
نسبت سرمایه و سودآوری  بین) در مطالعه خود با بررسی ارتباط دو طرفه ۱۹۹۵برگر ( 

 ،طورکلی که ارتباط مثبت میان این دو نسبت در بانکداری وجود دارد. به نشان داده است
باید از متغیرهای ابزاری مناسبی استفاده نمود  ها اهرمبرای بررسی ارتباط میان سودآوری و 
  )۱۹۹۲، ٥کس و تورنتونوخوبی تبیین نماید.( مولین که بتواند رابطه بین این دو نسبت را به

 های شیوهکند و به  می گیری اندازههای سازمان را  مالی دارایی تأمیناهرم مالی چگونگی 
ها یا نسبت بدهی به حقوق  نسبت کل بدهی به کل دارایی مثلاً شود ( می محاسبهمختلفی 

 تأمینها از طریق بدهی یا از طریق حقوق صاحبان سهام  شرکت اساساًصاحبان سهام). 
های  دلیل پرداخت مالی است، ولی به تأمینتر  زانشوند. بدهی هرچند یک منبع ار مالی می

مرتب بازپرداخت  طور بهای که برای اجتناب از ورشکستگی باید در موعد مقرر خود  بهره
را  داران سهامتواند نرخ بازده  شود. اهرم مالی می تر محسوب می شوند، روشی پرریسک

دهد (اهرم مالی نامساعد). نشان داده (اهرم مالی مساعد) یا آنها را کاهش  تر بزرگ
مالی از طریق بدهی، به نسبت  تأمینهر نسبت بازده دارایی با استفاده عاقلانه از  ،بنابراین

استفاده نادرست از بدهی، نسبت حقوق  ،انجامد. برعکس می تر بزرگحقوق صاحبان سهام 
  تر خواهد آورد. ها پایین صاحبان سهام را از نسبت بازده دارایی

ها و اهرم مالی را در  توان رابطه دقیق بین بازده حقوق صاحبان سهام، بازده دارایی می
  .کردخلاصه  ۱رابطه 

                                                                                                                                
1 Berger 
2 Goddard, Molyneux & Wilson 
3 Athanasoglou, Brissimis & Delis 
4 Berger & Bouwman  
5 Molyneux & Thornton  
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ܧܱܴ  )۱( = ܣܱܴ ∗   ݁݃ܽݎ݁ݒ݈݁	݈ܽ݅ܿ݊ܽ݊݅ܨ
دهد که مدیران و کارمندان بانک چگونه عملیات  بازده حقوق صاحبان سهام نشان می

اند. این  (مالکان)، هدایت کرده داران سهامزده بیشتر برای آوردن با دست بهبانک را در جهت 
بازده  ،درواقع. گیرد میعامل قابلیت سودآوری و موقعیت سرمایه قرار  دو تأثیرنسبت تحت 

رسیدن به اهداف  برایحقوق صاحبان سهام معیاری کلی برای ارزیابی عملکرد مدیران 
 اره دو بخش مالی و عملیاتی بانک نشان، که توانایی مدیران را در اداست داران سهام
دهد. مدیریت بخش مالی شامل مدیریت موقعیت سرمایه بانک است. در اینجا مدیریت  می

نهایت بازده که در طوری سرمایه به معنای میزان استفاده از اهرم در ساختار سرمایه است به
 از نسبت سرمایه استفاده معمولاًحداکثر شود. برای ارزیابی موقعیت سرمایه نیز  داران سهام
(گروه  بانک استهای  دهنده سهم حقوق صاحبان سهام از کل دارایی شود که نشان می

  )۱۳۸۷مطالعات و مدیریت ریسک بانک اقتصاد نوین، 
ارزیابی سودآوری عملیاتی و یکی از  برایترین معیار  معمول ها نسبت بازده دارایی

بانکداری است. این نسبت توانایی مدیران و کارکنان را در ها در صنعت  پرکاربردترین نسبت
 دهد.  می های روزانه بانک نشان ها در فعالیت مدیریت و استفاده از دارایی

های شرکت با چه  کننده این واقعیت است که دارایی این نسبت منعکس ،حال عیندر
چه درآمد خالص برای گیرند. واضح است که هر سودآوری و اثربخشی مورد استفاده قرار می

ها بیشتر باشد، بازدهی نیز بالاتر است. بنابراین، در این مقاله با  مشخصی از داراییمقدار 
  . شود بررسی می نظام بانکیبر ثبات  مؤثرعوامل تفکیک شاخص ثبات مالی، 

  تجربی  های پژوهش ۳
توانند  نمی بانکی صرفاً اند که مدیران  خود نشان داده پژوهش) در ۱۹۶۳(  ۱مودیلیانی و میلر

سسه مالی را تغییر دهند. ارزش مؤ ،به واسطه ایجاد تغییر در ترکیب منابع مالی
) نیز ۱۹۸۴( ۲مستقل از ساختار سرمایه است. مارکوسسسه مالی ارزش مؤ ،دیگر  عبارت  به

داشته  تأکیدهای بانکی  ها و نقش آنها در مقابله با ریسک ها و سرمایه بانک بر ارزش دارایی
فروش  از راهها با کاهش ریسک ورشکستگی و افزایش ثبات بانکی  بانک ،است. بنابراین

  کنند.  می ها و تقویت ساختار سرمایه اقدام دارایی
                                                                                                                                
1 Modigliani & Miller 
2 Marcus 
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  ۳۱۳ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

 وتحلیل تجزیه) رابطه کفایت سرمایه و بازدهی حقوق صاحبان سهام را مورد ۱۹۹۵برگر (
بر اهمیت  ایه و بازدهی حقوق صاحبان سهامرمقرار داده است. رابطه مثبت میان کفایت س

   .)۱۳۹۱، ، امیری و محمدیاننورانی سید( افزاید می این موضوع
 دست به سهم بازار و سودآوری و تمرکز بانکی را بینمثبت  ای ) رابطه۱۹۸۵( ۱کاسمیرلا
سودآوری و سرمایه را با استفاده از آزمون  بین) ارتباط مثبت ۱۹۹۵برگر ( آورده است.

ورشکستگی موردانتظار ممکن های  آورده است. برای مثال هزینه دست بهگرنجری علیت 
اش  طور نسبی برای بانک بالا باشد که سبب شود نسبت سرمایه زیر مقدار تعادلی است به

در بازدهی حقوق صاحبان به افزایش  بایدافزایش در نسبت سرمایه  قرار گیرد، اما متعاقباً
مطمئن غیرهای  بیمه روی بدهیهای  کاهش هزینه وسیله بهشود که این امر منجر سهام 

اطلاعات مثبت در زمینه سودآوری را دریافت  داران سهامانجام شود. مدیران بانکی از طریق 
  شود. می نسبت سرمایه و بازدهی حقوق صاحبان سهام ایجاد بیننموده و ارتباط مثبت 

 ) در مقاله ریسک نقدینگی و عملکرد نظام بانکی به بررسی ریسک۲۰۱۲( ۲اریف و انیس
 پژوهشنتایج این  اند. ها در کشور پاکستان پرداخته نقدینگی و ارزیابی آن بر سودآوری بانک

های معوق  ذخیره وام ها، ذخایر نقدینگی، شکاف نقدینگی، حجم سپرده بیندهد  نشان می
در این مقاله از روش رگرسیون چندگانه  ها روابط معناداری وجود دارد. بانکو سودآوری 

ید وجود برای برآورد نتایج استفاده شده است. نتایج حاصله از فرضیه اول این مقاله مؤ
و سطح درآمد بانک است. فرضیه دوم این ها  گذاری در بانک رابطه مثبت میان میزان سپرده

ها است که  ه مثبت میان حجم ذخایر نقدینگی و عایدات بانکمقاله مبتنی بر وجود رابط
رد شده است. فرضیه سوم که مبین وجود رابطه منفی میان شکاف نقدینگی و درآمد  کاملاً

بودن نسبی ضریب بتای شکاف نقدینگی با معناداری کم پذیرفته  پایین دلیل بهبانک است 
رابطه منفی میان افزایش حجم ذخایر  شده است و فرضیه چهارم این مقاله که موید وجود

  .نیز مورد پذیرش قرار گرفته است بودهها با سطح درآمد آنها  الوصول بانک مطالبات مشکوک
 سازوکاربا استفاده از مبانی نظری و مفاهیم بنیادی و بررسی  )۱۳۸۴( ثقفی و سیف

ها و  و همچنین نظریه یافته اقتصادی توسعه تریافته و کم ها در کشورهای توسعه نظارتی بانک
المللی پول، کمیته  المللی مانند بانک جهانی، صندوق بین شده در مجامع بین مقررات ارائه

. از طریق اجرای کردندشناسایی  را ها معیارهای معرف سلامت و ثبات بانک ،غیره بال و
                                                                                                                                
1 Smirlock 
2 Arif & Anees   
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۱۴

 ۱۲بانک دولتی، طی  ۱۰یابی و مطالعه و مشاهده هدفمند شواهد و مدارک  طرح زمینه
نبود  و های پژوهش گردآوری گردید. فرضیات پژوهش در قالب سنجش بود سال، داده

عامل اساسی مؤثر در  ۷شده در حوزه  نسبت مالی تعریف ۶۸رابطه معنادار آماری میان 
بندی و مورد آزمون قرار گرفته است. هفت عامل  ها، صورت ارزیابی سلامت و ثبات بانک

ها و ساختار مالی بانک، ثبات و  ییسرمایه، کیفیت دارا ن شامل کفایتاساسی مورد آزمو
پایداری مدیریت، سودآوری، نقدینگی، حساسیت عملیات نسبت به مخاطره بازار و سایر 

دهد که این هفت عامل در محیط بانکی  نشان میپژوهش  معیارهای اساسی است. نتیجه
بندی و اهمیت آنها با  اما رتبه ،ها مؤثر است ایران، در ارزیابی سلامت وثبات بانک

بانک دولتی ایران از لحاظ  ۱۰بندی  رتبه ،یافته تفاوت دارد. همچنین کشورهای توسعه
های مالی و متغیرهای اقتصادی در  ساله بر اساس نسبت ۱۰سلامت و ثبات بانک طی دوره 

در هر بانک بانکی و  توجه بین دهنده نوسانات قابل عامل اساسی، نشان ۷یک از  حوزه هر
  های متوالی است.  بین سال

) به بررسی عوامل موثر بر سودآوری در نظام بانکی پرداخته است. در این ۱۳۸۹قدیمی (
. اول اینکه رابطه نسبت حقوق صاحبان سهام به مجموع شود میدو فرضیه مطرح  پژوهش
رابطه نسبت  ها (نسبت سرمایه) با میزان سوددهی منفی و معکوس است. دوم اینکه دارایی

ها با میزان سوددهی مثبت و مستقیم است. او  مجموع تسهیلات اعطایی به مجموع دارایی
ها را نیز مورد بررسی و  آثار متغیرهای کلان اقتصادی بر سودآوری بانکپژوهش  در این

حکایت از آن دارد که نسبت پژوهش  آمده در این دست بهارزیابی قرار داده است. نتایج 
های  و همچنین بین نسبت هستندنرخ تورم دارای رابطه معکوس با سودآوری  سرمایه و

ها و  ها و نسبت مجموع تسهیلات اعطایی به کل دارایی ها به کل دارایی مجموع سپرده
  سودآوری رابطه مثبت و معناداری وجود دارد.

  پژوهش  روش و الگوی ۴
های  که طی سال است ی کشورهای شبکه بانک این پژوهش شامل کلیه بانک جامعه آماری

نیاز از طریق  اطلاعات موردپژوهش  اند. در این در ایران فعالیت داشته ۱۳۹۲تا  ۱۳۸۴
های  (یعنی فاصله زمانی سال پژوهشبررسی مدارک و اسناد مربوطه، با توجه به دوره زمانی 

ر سایت های زمانی اقتصادی مندرج د )، از طریق مراجعه به اطلاعات سری۱۳۹۲ تا ۱۳۸۴
شده توسط پژوهشکده پولی و های زمانی بانکی منتشر بانک مرکزی و بانک جهانی و سری

ن، انصار، ی، اقتصادنوپژوهشبانک مورد استفاده در این  ۲۵بانکی گردآوری شده است. 
،پاسارگاد، آینده، دی، سامان، سرمایه، سینا، شهر، کارآفرین، مهراقتصاد،  پارسیان
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  ۳۱۵ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

الحسنه مهر،  بانک، قرض کارگران، سپه، ملی، پست رفاه تجارت، صادرات، ملت،
 . هستند تعاون توسعه و صادرات مسکن، توسعهمعدن،کشاورزی،  و صنعت
  کنیم.  می استفاده )۲(رابطه  های ترکیبی پویا حاضر از مدل داده پژوهشدر 

)۲(  ܻ௧ = ܽ + ۱ܺ۱௧ߚ + ۲ܺ۲௧ߚ + ⋯+ ܺ௧ߚ + ݁௧  

 گذاری شماره تا  ۱از  ݅واحد تصمیم مجزا وجود دارد که با شاخص  ه ک شود میفرض 
شوند  گذاری می شماره ݉تا  ۱از  ݐدوره زمانی متوالی که با شاخص  ݉ ،همچنین .شوند می

݊وجود دارد. بنابراین، مجموع  = ر وابسته برای متغی ܻ௧مشاهده خواهیم داشت.  ݉
تعداد  ݇م، اݐام در دوره ݅ام برای واحد ݆توضیحی  متغیرଵܺ௧ ، امݐام در دوره ݅واحد 
اجزای اختلال  ௧݁و  جزء مربوط به عرض از مبداء ܽ، ای توضیحی موجود در مدلمتغیره

  است.
 .دوره زمانی وجود دارد ܶواحد مقطعی یا مشاهده و حداکثر  ܰشود حداکثر  فرض می

زمانی باشد آنگاه چنین پانلی  یکسانی از مشاهدات سری اگر هر واحد مقطعی دارای تعداد
شود. اگر تعداد مشاهدات در میان اعضای پانل متفاوت باشد چنین پانلی  متوازن نامیده می

   .نامند مینامتوازن را 
مرتبه اول  نهای ترکیبی پویای خطی بر مدل اجزای خطای خودرگرسیو در الگوی داده

است. الگوی پایه  ܶاز  تر بزرگ ܰکه  یطور بهشود  تمرکز می ܶعد زمانی و بُ ܰد مقطع بعُبا 
݅ آنکه در است  ۲به صورت رابطه های ترکیبی پویا  از داده = ۱, … , ݐو  ܰ = ۱, … , و  	ܶ |۱ߙ| < برداری از رگرسورها ۱௧ܺ شود.همچنین  می اسکالر است که در مدل تخمین زده ۱
نیز در این ,௧ି۱ܻ  .جزء اختلال است ,௧ߝنیز ضرایبی است که باید برآورد شوند.  ߚبوده و 

 صورت یک متغیر مستقل در سمت راست معادله درج همدل وقفه متغیر وابسته است که ب
  .)۱۳۹۱ (زروکی، شود می

  
)۲(  ܻ,௧ = ۰ߙ + ۱ܻ,௧ି۱ߙ + ܺ,௧ߚ +   ,௧ߝ

های اقتصادسنجی،  عنوان یکی از پرکاربردترین تکنیک سرعت به به GMM ندهزن تخمین
بسیار  زیرایبی مورد استفاده قرار گرفت، های ترک هم در برآورد مقطعی و هم در برآورد داده
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۱۶

 ویژه زننده به این تخمین کارگیری هب نیاز دارد. ۱پذیر بوده و تنها به فروض ضعیفی انعطاف
شناسا باشد، بسیار مفید است. در این الگو وقفه متغیر وابسته  ازحد بیشهنگامی که الگو 

امکان  ،شود. به این ترتیب متغیر مستقل در سمت راست معادله ظاهر می صورت به
های  کشش و آید وجود می ههای تلفیقی پویا ب به روش داده بندی مجدد مدلپارامتر
  گردد. پذیر می مدت امکان کوتاه

های دیگری  است که به مدل ۲بسطی از تکنیک گشتاور GMMتکنیک تخمین در روش 
است. روش گشتاورها یک تکنیک تخمین است که بیان  یافته تعمیمفراتر از رگرسیون خطی 

انطباق گشتاورهای جامعه (که توابعی از  وسیله بهدارد پارامترهای مجهول باید  می
  مین زده شوند.ای مناسب تخ پارامترهای مجهول هستند) با گشتاورهای نمونه

همبستگی سریالی جملات  بودن فرض عدمبه معتبر GMMنده زننده تخمینسازگاری 
 ۳و بوند شده توسط آرلانو وسیله دو آزمون تصریح تواند به خطا و ابزارها بستگی دارد که می

وجود  ଶܯکند. آماره  آزمون سارگان معتبربودن ابزارها را آزمون می .آزمون شود )۱۹۹۱(
کند. رد  همبستگی سریالی مرتبه دوم در جملات خطای تفاضلی مرتبه اول را آزمون می

همبستگی سریالی و  فرضیه صفر هر دو آزمون شواهدی را دال بر فرض عدمنشدن 
  .)۱۳۹۰ کرمی و سریری، ،کند (طیبی میبودن ابزارها فراهم  معتبر

ها و افزایش شاخص ثبات  مالی در بانکبه افزایش در ثبات  ،افزایش اهرم مالی و پرتفوی
و اجزای  z-scoreخواهد شد. در این مقاله با توجه به شاخص منجر ) z-score( بانکی

نظر گرفته شده است. این نسبت در بسیاری از عنوان متغیر وابسته در دهنده آن به تشکیل
، دنیکولو )،۱۹۹۳( ٤بانکداری از قبیل بوید و رانکلشده در زمینه  مطالعات انجام

ثبات بانکی  عنوان شاخص ) به۲۰۰۹( ٦) و میچالاک و آد۲۰۰۴( ٥بارتولومیو، زمان و زفیرین
 نسبت ߤکه در آن،  شود می داده نشان ۳رابطه صورت  استفاده شده است. این شاخص به

 عنوان به دارایی بازدهی معیار انحراف ߜنسبت سرمایه به دارایی و  ܭ ها و دارایی به بازدهی
 احتمال باشد، تر بزرگܼ  هرچه که است مشخص .است بازده دفعات تغییر یبرا تقریبی

  است. کمتر بانک ورشکستگی
                                                                                                                                
1 weak assumptions 
2 method of moments 
3 Arellano & Bond 
4 Boyd & Runkle 
5 De Nicolo, Bartholomew, Zaman & Zephirin 
6 Michalak & Uhde 
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  ۳۱۷ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

)۳(  ܼ = ାఓఋ  
 معقولانه واضح، طور به را ثبات میزان که است آن z-scoreمهم شاخص های  ویژگی از

 بازده-بالا ریسک یاستراتژ از که بانکی یبرا هم شاخص این د.ده می نشان استناد، قابل و
 استناد قابل کند، می استفاده پایین بازده-پایین ریسک یاستراتژ از که بانکی یبرا هم و بالا

  .کنند بازگشت عادلانه ریسک نرخ یک به یاستراتژ دو هر که شرطی است؛ به
 )۲۰۰۸( ۲،نیس، روس و تارازی) و لپیتیت۱۹۹۲( ۱مطابق با مطالعه گویی و تارازی

 )Z2ریسک اهرمی ( و )Z1( اندازه ریسک پرتفوی بانکتوان این نسبت را به دو شاخص  می
ܼ صورت به = ܼ1 + بر شاخص ثبات بانکی، از  تأکیددر این مقاله با  .کردتقسیم  2ܼ

  اند. ارائه شده ۳تا  ۱ها در روابط  . مدلها استفاده شده است ترکیب آن دو نیز در مدل
)۱(  ቀ ோఙோைቁ୧୲ = ۰ߙ	 ۱ߙ	+ ቀ ோఙோைቁ୧୲ି۱ ۲ߙ	+ ቀ ோఙோைቁ୧୲ (݅ݐܽݎݐ݅ݏ݁݀)	۳ߙ + (ܾ݇݊ܽ݁ݖ݅ݏ)۴ߙ	+ + (ܧܱܴ)۵ߙ + (݊݅ݐ݈݂ܽ݊݅)6ߙ	 + ݁௧   
)۲(  ቀ ோఙோைቁ௧ = ۰ߙ	 ۱ߙ	+ ቀ ோఙோைቁ௧ି۱ ۲ߙ	+ ቀ ோைఙோைቁ௧ (݅ݐܽݎݐ݅ݏ݁݀)۳ߙ + + (ܾ݇݊ܽ݁ݖ݅ݏ)۴ߙ + (ܧܱܴ)۵ߙ + (݊݅ݐ݈݂ܽ݊݅)۶ߙ + 	݁௧   
)۳(  ܼௌைோா௧ = ۰ߙ	 + (ௌைோா௧ି۱ܼ)۱ߙ (݅ݐܽݎݐ݅ݏ݁݀)	۳ߙ	+ ௧(݅ݐܽݎ݈ܽݐ݅ܽܥ)۲ߙ	+ + (ܾ݇݊ܽ݁ݖ݅ݏ)	۴ߙ + (ܧܱܴ)۵ߙ + (݊݅ݐ݈݂ܽ݊݅)۶ߙ + ݁௧  

  هستند: یرفته به شرح زکارر همتغیرهای ب
 کنند.  تمرکز می ها سازمانمعیارهای سودآوری بر سود  :)ܧܱܴ( معیارهای سودآوری

شده  گذاری ، سود کل بر مبنای هر دلار سرمایهها سازمانبرای تسهیل مقایسه بین 
ها با یکدیگر مرتبط هستند،  شود. بازده حقوق صاحبان سهام و بازده دارایی بیان می

گیرد.  های مالی شرکت قرار می سیاست تأثیرها، تحت  رابطه بین این نسبت اما
باید توجه  ،کند گری که رفتار گذشته بازده حقوق صاحبان سهام را تفسیر می تحلیل

لی) و نرخ بهره شرکت داشته (اهرم ما دقیقی به ترکیب بدهی به حقوق صاحبان سهام
 باشد.

                                                                                                                                
1 Goyeau & Tarazi 
2 Lepetit, Nys, Rous & Tarazi 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۱۸

 سسات را در دستیابی به وجوه نقد گی توانایی مؤهای نقدین نسبت های نقدینگی: نسبت
گذاری و مواجهه با خروج غیرمنتظره وجوه  های سرمایه مالی فرصت تأمینکافی جهت 

ها نیازهای نقدینگی  بانک عموماًسنجند.  می ها سازماننقد را با یک هزینه معقول در 
 تأمینبانکی  ر بینشان و یا از طریق بازا های مشتریان خود را یا از طریق سپرده

 .کنند می
 این نسبت میزان وجوه  :)݅ݐܽݎݐ݅ݏ݁݀( ها های اصلی به کل دارایی نسبت سپرده

کار گرفته  هها ب مالی دارایی تأمیندهد که با پایداری زیاد در جهت  نقدی را نشان می
از ابزارهای مالی  مندی ها و عدم بهره ایران به سپرده نظام بانکیبودن  شده است. متکی

رو هستند به این نسبت  همنابع با آن روب تأمیندر ها  هایی که بانک متنوع و محدودیت
 ها سپرده وسیله بهها  که بیشتر عملیات بانک آنجا ای بخشیده است. از اهمیت ویژه
شود. از سوی دیگر  ها یاد می ها تحت عنوان عامل حیات بانک از سپرده ،شود انجام می

ها در دام  ، بانککنندشان  های گذاران اقدام به برداشت ناگهانی سپرده سپردهاگر 
با  بانکی بازار بینآوردن آنها به استقراض از  به روی درنهایتشوند که  نقدینگی گرفتار می

ها اقدام به حفظ  شود. با استناد به تفاسیر فوق اگر بانک میمنجر های بهره بالاتر  نرخ
، سودآوری و ثبات کنندهای پایدار در ساختار ترازنامه خود  سپردهای از  حجم بهینه

   بالاتری را تجربه خواهند کرد.
 برای ارزیابی  شد، هم اشاره گونه که قبلاً همان :)݅ݐܽݎ݈ܽݐ݅ܽܿ( نسبت سرمایه

شود که از تقسیم سرمایه  از نسبت سرمایه استفاده می معمولاً ها  موقعیت سرمایه بانک
در رسیدن به اهدافی چون  آید. ترکیب بهینه سرمایه بانک می دست بهها  ر کل داراییب

بانک، عاملی کلی پیشبرد عملیات یک طور بهپذیری و  سودآوری، نقدینگی، ریسک
ها در مسیر رسیدن به سود، که هدف اصلی در جهت  رو، بانک اینکننده است. از تعیین

رمایه را تعیین کنند و است، ناگزیرند ترکیب بهینه س داران سهامرسیدن به اهداف 
نظر داشته باشند که سرمایه عامل مهمی در جذب زیان ناشی از عملیات  همواره در

ست که از طریق ا ای دهنده نسبت سرمایه بر اینکه نشان بانک است. نسبت اخیر علاوه
نیز  مؤسساتیه در گیری قدرت سرما معیاری کلی برای اندازه ،جذب شده داران سهام
   .هست

 اندازه بانک نیز یکی دیگر از متغیرهای ساختاری اثرگذار بر  :)ܾ݇݊ܽ݁ݖ݅ݏ( اندازه بانک
های  ها است. ارتباط اندازه بانک با سودآوری بدین لحاظ است که بانک سودآوری بانک

تصادی خود (درصورتی که در مقیاس بهینه اق تر های کوچک در مقایسه با بانک تر بزرگ
های بیشتر در موقعیت بهتری قرار داشته و  به لحاظ داشتن فرصت ،عمل نمایند)
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  ۳۱۹ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

اندازه بانک از جمله عوامل مهم و اثرگذار بر  ،براین سودآوری آنها بیشتر است. علاوه
  .است ها در هر بانک این نسبت لگاریتم کل دارایی ای نیز هست. سود خالص حاشیه

  آزمون مانایی ۵
های  باید خواص داده زمانی های سری داده از برآورد روابط اقتصادی با استفادهپیش از 

الگوسازی و برآورد این روابط با  ،درواقع. کردهای ریشه واحد بررسی  زمانی را با آزمون سری
تعداد بسیار  زیرا ،های ریشه واحد معتبر نیست زمانی بدون توجه به آزمون های سری داده

جعلی یا ساختگی  عموماًهای بین آنها  و رگرسیون نامانازمانی اقتصادی  های زیادی از سری
  .هستند

رغم بالابودن ضریب تعیین، رابطه  شود که به رگرسیون ساختگی به وضعیتی گفته می
ور ط انباشتگی به های هم معناداری بین متغیرها وجود ندارد. طی دو دهه اخیر، تکنیک

اند. وجود برخی  اقتصادسنجی مورد استفاده قرار گرفته ای در مطالعات کاربردی و گسترده
های ریشه  بودن قدرت آزمون های زمانی بلندمدت و همچنین پایین مشکلات از قبیل سری

، پرون و نظایر آن، باعث شد تا اقتصاددانان یافته تعمیمفولر -فولر، دیکی-واحد از قبیل دیکی
  تعمیم و گسترش دهند. های پانل انباشتگی را به داده های ریشه و هم آزمون

های ریشه واحد  های پانل نسبت به آزمون های ریشه واحد مبتنی بر داده آزمون
لوین،  ند ازا عبارت ها آزمون اینترین  زمانی از قدرت و صحت بالاتری برخوردارند. مهم سری

صفر  یهفرض. ۳هادریو  )PP)، فیشر (ADF( فیشر، ۲آزمون ایم، پسران و شین، ۱لین و چو
، که در مورد آزمون آخر ست از وجود ریشه واحد، درحالیا برای چهار آزمون اول عبارت

قابل مشاهده  ۱ در جدولهای ریشه واحد  آزمون فرضیه صفر نبود ریشه واحد است. نتایج
. از آنجا دست آمده است به ۱۳۹۰تا  ۱۳۸۴ های نتایج برای نظام بانکی ایران طی سال. است

 ۰٫۱تر از  های ریشه واحد کوچک اهمیت نهایی برای همه متغیرها در تمام آزمونکه سطوح 
  . درصد مانا هستند ۱۰تمامی متغیرها در سطح معناداری  ،است

                                                                                                                                
1 Levin, Lin & Chu 
2 Im, Pesaran & Shin 
3 Hadri 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۲۰

  ۱جدول 
  نتایج آزمون ریشه واحد

لوین، لین و 
 چو

ایم، پسران و 
 شین

 فیشر
 (ADF) 

 فیشر
 (PP) هادری 

  
 متغیرها 

ها  بازدهی دارایی ۸٫۳۵ ۱۴۳٫۸۸ ۸۴٫۷۴ ۱٫۳۴- ۱۴٫۶۴-  )۰٫۰۰۰(  (۰٫۰۸۸) )۰٫۰۰۱(  )۰٫۰۰۰(  )۰٫۰۰۰(  
)۰٫۰۰۰( کفایت سرمایه ۵۰٫۱۳ ۱۵۲٫۱۱۴ ۶۵٫۷۷۹ ۰٫۳۳۲- ۹٫۶۳  (-۰٫۰۳۷) (-۰٫۰۶۶) )۰٫۰۰۰(  )۰٫۰۰۰(  

)۰٫۰۰۰( نسبت وام به دارایی  ۱۱٫۹۷ ۱۰۸٫۶۳۲ ۹۴٫۱۳۸ ۲٫۱۸- ۳۲٫۰۹-  (۰٫۰۱۴۵) (۰٫۰۰۰) )۰٫۰۰۰(  )۰٫۰۰۰(  
)۰٫۰۰۰( مطالبات معوق  ۱۳٫۷۳ ۷۸٫۰۹۲ ۸۴٫۵ ۱٫۲۹- ۷٫۶۶-  (۰٫۰۹۹) (۰٫۰۰۱) (۰٫۰۰۶) )۰٫۰۰۰(  

ها نسبت سپرده ۵۰٫۰۷۶ ۱۷۹٫۵ ۸۵٫۶۴ ۲٫۷۳- ۴۳٫۳۹-  )۰٫۰۰۰(  (۰٫۰۰۳) (۰٫۰۰۱) )۰٫۰۰۰(  )۰٫۰۰۰(  
)۰٫۰۰۰( اندازه بانک ۱۲٫۴۸ ۱۱۶٫۹۲ ۸۸٫۰۵ ۲٫۵۳- ۳۷٫۵۴-  (۰٫۰۰۵) (۰٫۰۰۰) )۰٫۰۰۰(  )۰٫۰۰۰(  
)۰٫۰۰۰( تورم ۵۱٫۸۵ ۵۳٫۷۳ ۹۰٫۶ ۱٫۵۴- ۳۳٫۳۶-  (۰٫۰۶۳) (۰٫۰۰۰) (۰٫۰۳۳) )۰٫۰۰۰(  

  هاست. اعداد داخل پرانتز ارزش احتمال آزمون یادداشت.

   وتحلیل تجزیه ۶
صورتی است که ثبات بانکی به دو شاخص نسبت بازدهی  مدل در این مقاله به وتحلیل تجزیه

معیار بازدهی دارایی  معیار بازدهی دارایی و نسبت سرمایه به انحراف دارایی به انحراف
صورت جداگانه تخمین زده  یک از آنها مدلی درنظر گرفته و به تقسیم شده است و برای هر

   گزارش شده است. ۲در جدول  ۱رابطه نتایج تخمین مدل شده است. 
معیار بازدهی دارایی که بخشی از شاخص ثبات بانکی  نسبت بازدهی دارایی به انحراف

شود. با افزایش سودآوری  می نظر گرفتهعنوان معکوس ریسک پرتفوی نیز در به است،
ها  معیار بازدهی دارایی ها، ریسک احتمال نکول و انحراف بازدهی دارایی وسیله بهها  بانک

نسبت بازدهی دارایی به یابد.  کاهش یافته و در کل شاخص ثبات بانکی افزایش می
بر نسبت بازدهی دارایی  معنادارمثبت و  تأثیرمعیار بازدهی دارایی با یک وقفه دارای  انحراف

  معیار بازدهی دارایی است.  به انحراف
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  ۳۲۱ کشور یعوامل مؤثر بر ثبات در شبکه بانک یبررس 
 

 

    ۲جدول 
  آن معیار انحرافها به  نظر گرفتن نسبت بازدهی داراییبا در ۱رابطه  مدلتخمین  

  یرهامتغ ۱تخمین  ۲تخمین  ۳تخمین 
۰٫۰۸۵  

)۱٫۷۷( 
۰٫۱۴۶  

)۱٫۷۸( 
۰٫۰۷۶  

)۲٫۲۱( 
معیار بازدهی  نسبت بازدهی دارایی به انحراف

  دارایی با یک وقفه
۰٫۳۵۹-  

)۶٫۷۸-( 
۰٫۱۵۷-  

)۲٫۷۸-( 
۰٫۱۵۲-  

معیار بازدهی دارایی  نسبت سرمایه به انحراف )-۱٫۶۴(
۰٫۰۱۶۱  

)۷٫۳۳( 
۰٫۰۰۸۸  

)۲٫۰۶۵( 
۰٫۰۱۰۲  

 ها نسبت سپرده )۲٫۷(

--- --- ۰٫۴۹۲-  
 اندازه بانک )-۳٫۱۳(

--- ۰٫۰۸۹۵  
)۵٫۸۷( 

۰٫۰۸۰۳  
  نسبت بازدهی سرمایه  )۴٫۷۵(

۰٫۰۱۳۱-  
)۲٫۱۷-( 

۰٫۰۴-  
)۳٫۵۹-( 

۰٫۰۳۲۶-  
  تورم )-۳٫۱۹(

۸٫۲۳  
  حاشیه سود --- --- )۸٫۷۸(

۲۶٫۹  
)۲۷( 

۲۵٫۰۲  
)۲۷( 

۲۴٫۳  
  (درجه)J آماره –آزمون سارگان )۲۶(

  هاست. آزموناستیودنت   tآماره اعداد داخل پرانتز  یادداشت.

بر نسبت  معنادارمنفی و  تأثیرمعیار بازدهی دارایی دارای  نسبت سرمایه به انحراف
. با افزایش نسبت بازدهی دارایی به است معیار بازدهی دارایی بازدهی دارایی به انحراف

ازدهی دارایی کاسته معیار ب از نسبت بازدهی دارایی به انحراف ،معیار بازدهی دارایی انحراف
بر نسبت بازدهی دارایی به  معنادارمثبت و  تأثیردارای ها  خواهد شد. نسبت سپرده

 معیار انحرافمعیار بازدهی دارایی است. اندازه بانک بر نسبت بازدهی دارایی به  انحراف
مثبت و  رتأثی. حاشیه سود و نسبت بازدهی سرمایه نیز دارای داردمنفی  تأثیربازدهی دارایی 

عنوان  معیار بازدهی دارایی است. تورم نیز به بر نسبت بازدهی دارایی به انحراف معنادار
  . داردبر این شاخص  معنادارمنفی و  تأثیرگذار در شبکه بانکی کشور تأثیرمتغیر کلان 

ایم.  برای بررسی اعتبار ماتریس ابزارها نیز در این پژوهش از آزمون سارگان استفاده کرده
شده برای تعیین هر نوع همبستگی  تعیین  پیش های از آماره سارگان از محدودیت همچنین،

کند. برای اینکه ابزارها معتبر باشند، باید بین ابزارها و  بین ابزارها و خطاها استفاده می
ست ا گونه همبستگی وجود نداشته باشد. در این آزمون فرضیه صفر آن جملات خطا هیچ
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نشدن این فرض رد. نیستندا با خطاها در معادله تفاضلی مرتبه اول همبسته که ابزاره
  . باشد ابزارها بودن معتبرتواند شاهد مناسبی دال بر  می

عنوان  ها به معیار بازدهی دارایی در این مقاله، نسبت سرمایه به انحراف ۲رابطه در مدل 
 ها معیار بازدهی دارایی حرافنظر گرفته شده است. نسبت سرمایه به انمتغیر وابسته در

عنوان  توان به می شود و آن را می عنوان بخش دوم در شاخص ثبات بانکی محسوب به
  گزارش شده است. ۳نتایج تخمین در جدول نظر گرفت. معکوس شاخص ریسک اهرمی در

  ۳جدول 
  ها بازدهی دارایی معیار انحرافبا درنظرگرفتن نسبت سرمایه به  ۲رابطه  مدلتخمین 

 متغیرها ۱تخمین  ۲تخمین  ۳تخمین 
۰٫۶۶  

)۱۱٫۶۲( 
۰٫۶۵۷  

)۱۲٫۵۷( 
۰٫۶۷۵  

)۱۳٫۴۵( 
معیار بازدهی  نسبت سرمایه به انحراف

 ها با یک وقفه دارایی
۰٫۰۲۴۵  

)۱٫۹۶( 
۰٫۰۲۴۲  

)۱٫۷۹( 
۰٫۰۵۰۱  

)۲٫۸۳( 
معیار  ها به انحراف نسبت بازدهی دارایی

 ها  بازدهی دارایی
۰٫۰۰۴۲-  

)۱٫۸۳-( 
۰٫۰۰۴۱-  

 ها نسبت سپرده --- )-۱٫۷۸(
۰٫۰۰۶۵۴  

)۱٫۹۹-( 
۰٫۰۰۶۵۵  

)۱٫۴۴-( 
۰٫۰۰۶۸-  

  تورم )-۱٫۶۳(
۰٫۳۳۸  

)۲٫۶۸( 
۰٫۳۳  

)۲٫۷۹( 
۰٫۳۳  

  اندازه بانک )۲٫۶۱(
۰٫۰۰۱۰۱  

  ها  نسبت وام به دارایی --- --- )۲٫۲۱(
۲۸٫۴۱ 

)۲۹( 
۲۷٫۹۳ 

)۲۹( 
۲۶٫۷۸  

  (درجه) J آماره –آزمون سارگان )۲۷(
  هاست. آزموناستیودنت   tآماره اعداد داخل پرانتز  یادداشت.

 معنادارمثبت و  تأثیربا یک وقفه دارای  ها بازدهی دارایی معیار انحرافنسبت سرمایه به 
ها به  ها است. نسبت بازدهی دارایی بازدهی دارایی معیار انحرافبر نسبت سرمایه به 

. ارتباط مثبت میان است معنادارمثبت و  تأثیرها دارای  بازدهی دارایی معیار انحراف
گوارد و  ،)۲۰۱۰( همچون برگر و باومن ها پژوهشسودآوری و سرمایه در بسیاری از 

) نشان داده شده است که در این معادله نیز رابطه ۲۰۰۸( ) و آتاسانگلو۲۰۰۴( همکاران
  برقرار است.
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  ۴جدول 
  بات بانکیبا درنظرگرفتن نسبت شاخص کل ث ۳رابطه  مدلتخمین 

 متغیر ۱تخمین  ۲تخمین  ۳تخمین 
۰٫۵۹  

)۸٫۱۵( 
۰٫۸۷۴  

)۹٫۶۸( 
۰٫۸۵۴  

 شاخص ثبات بانکی کل با یک وقفه )۸٫۴۵(

--- ۰٫۰۷۰۶-  
)۱٫۹۹-( 

۰٫۰۷۰۳-  
 اندازه بانک )-۱٫۹۸(

۰٫۰۱۸۹  
)۵٫۶۷( 

۰٫۰۱۶۶  
)۴٫۱۷( 

۰٫۰۱۵۳  
 نسبت سپرده ها )۳٫۴۳(

۰٫۰۳۷-  
)۲٫۹۹-( 

۰٫۰۲۶-  
)۱٫۷-( 

۰٫۰۲۶۵-  
 ها نسبت وام به دارایی )-۱٫۷۵(

۰٫۰۰۲۴۳-  
)۱٫۸۷-( 

۰٫۰۰۳۷۵-  
)۱٫۷۷-( 

۰٫۰۰۴۸-  
  تورم )-۱٫۷۳(

۰٫۰۲۳-  
)۱٫۵۴-( 

۰٫۰۱۱-  
)۱٫۵۹-( 

۰٫۰۱۳۶-  
  مطالبات معوق )-۱٫۶۶(

۴٫۵۴  
)۷٫۴۷( 

۰٫۰۳۰۹  
  نسبت بازدهی سرمایه --- )۵٫۲۳(

۲۴٫۵  
)۲۸( 

۲۵٫۷۸  
)۲۸( 

۲۵٫۲۳۱  
  (درجه)J آماره –آزمون سارگان )۲۹(

  هاست. آزموناستیودنت   tآماره اعداد داخل پرانتز  یادداشت.

 و ها بوده بازدهی دارایی معیار انحرافمنفی بر نسبت سرمایه به  تأثیرها دارای  سپرده
بازدهی  معیار انحرافبیشتر در شبکه بانکی کشور موجب افزایش نسبت سرمایه به  دهی وام

 معیار انحرافمثبت بر نسبت سرمایه به  تأثیرشود. اندازه بانک نیز دارای  می ها دارایی
بر نسبت سرمایه به  معنادارمنفی و  تأثیرها است. تورم نیز دارای  بازدهی دارایی

در هر یک از  نیزو آزمون سارگان  Jی آماره معنادارها است.  بازدهی دارایی معیار انحراف
  ابزارهای مناسبی استفاده شده است.  دهد که از می نشانها  تخمین

ها و نسبت  بازدهی دارایی معیار انحرافبا ترکیب هر دو شاخص (یعنی نسبت سرمایه به 
 تأثیریافته و  ها) به شاخص ثبات بانکی دست بازدهی دارایی معیار انحرافها به  بازدهی دارایی

  رد بررسی قرار خواهیم داد. متغیرهای بانکی را بر ثبات بانکی در شبکه بانکی ایران مو
 ) شاخص ثبات بانکی به تفکیک این دو۱۹۹۲همچون گویی و تارازی ( هایی پژوهشدر 

ها و نسبت سرمایه به بازدهی  بازدهی دارایی معیار انحرافها به  شاخص نسبت بازدهی دارایی
  ها درنظر گرفته شده است.  دارایی

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
6-

30
 ]

 

                            17 / 21

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-214-fa.html


 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳تابستان / ۲۰شماره / هفتم سال  ۳۲۴

گرفتن پویایی در مدل وارد شده است.  شاخص ثبات بانکی با یک وقفه برای درنظر
-zبر شاخص ثبات بانکی یا  معنادارمثبت و  تأثیرشاخص ثبات بانکی با یک وقفه دارای 

score  ها  داشته و هرچه بانک تأثیراست. اندازه بانک در نظام بانکی کشور بر ثبات بانکی
ها با توجه به  ابد و بانکی ثبات بانکی افزایش نمی لزوماً ،ی داشته باشندتر بزرگاندازه 

های  گذار باشند. سپرده تأثیرتوانند بر ثبات بانکی  می مدیریت ریسک و عواملی نظیر آنها
بانکی و تجهیز منابع های  . با افزایش سپردهداردبر ثبات بانکی  معنادارمثبت و  تأثیربانکی 

را در شبکه بانکی  تازند و ثباها و خدمات خود بپرد توانند به فعالیت می ها بهتر بانکی، بانک
  ایجاد کنند. 

بوده  معنادارمنفی و  تأثیرداشته و این  تأثیرها بر ثبات بانکی  بانک دهی وامعلاوه،  به
ثبات  منفی بر تأثیردر کشور  دهی وامها، میزان  است. با وجود مطالبات معوق در بانک

منفی بر ثبات بانکی است. نسبت بازدهی  تأثیر. البته مطالبات معوق نیز دارای داردبانکی 
گذاشته و دارای  تأثیرعنوان متغیر سودآوری بر ثبات بانکی در شبکه بانکی کشور  سرمایه به

ها میزان ثبات بانکی افزایش یافته  است. با افزایش سودآوری بانک یمعنادارضریب مثبت و 
ی معنادار روی خود مقابله کنند.های پیش  سودآوری با ریسک وسیله بهتوانند  می ها و بانک
دهد که از ابزارهای مناسبی  می ها نشان و آزمون سارگان هم در هر یک از تخمین Jآماره 

  استفاده شده است. 

 گیری  نتیجه ۷
 شاخص ) شاخص ثبات بانکی به تفکیک دو۱۹۹۲همچون گویی و تارازی ( هایی پژوهشدر 

ها و نسبت سرمایه به بازدهی  بازدهی دارایی معیار انحرافها به  نسبت بازدهی دارایی
نسبت یعنی ها درنظر گرفته شده است. در این مقاله، با ترکیب هر دو شاخص ( دارایی

بازدهی  معیار انحرافها به  ها و نسبت بازدهی دارایی بازدهی دارایی معیار انحرافسرمایه به 
غیرهای بانکی را بر ثبات بانکی در مت تأثیرها) به شاخص ثبات بانکی دست یافته و  دارایی

  . داده استشبکه بانکی ایران مورد بررسی قرار 
ها، ریسک  بازدهی دارایی وسیله بهها  با افزایش سودآوری بانکدهد که  نتایج نشان می

ها کاهش یافته و در کل شاخص ثبات بانکی افزایش  بازدهی دارایی معیار انحرافنکول و 
مثبت  تأثیربازدهی دارایی با یک وقفه دارای  معیار انحرافدارایی به یابد. نسبت بازدهی  می
بازدهی دارایی است. نسبت سرمایه به  معیار انحرافبر نسبت بازدهی دارایی به  معنادارو 

بر نسبت سرمایه به  معنادارمثبت و  تأثیرها با یک وقفه دارای  بازدهی دارایی معیار انحراف
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بازدهی  معیار انحرافها به  هاست. نسبت بازدهی دارایی اراییبازدهی د معیار انحراف
  باشد.  می معنادارمثبت و  تأثیرها دارای  دارایی

مطالبات همچنین، است.  معناداربانکی منفی و شبکه ثبات بر ها  دهی بانک وام تأثیر
ها میزان  با افزایش سودآوری بانک از طرف دیگر،. داردمنفی بر ثبات بانکی  تأثیرمعوق 

های پیش روی  وسیله سودآوری با ریسک توانند به ها می ثبات بانکی افزایش یافته و بانک
  خود مقابله کنند.

و  یمال های بحران یاپیک سو و بروز پیاقتصادها از  یبرا ینظام مال یت کارکردیاهم
گر، ید یگر کشورها از سوینها در دمترتب بر آ یراقتصادیو غ یاقتصاد یبالا یها نهیهز

 یگر اهداف اقتصادیت تحقق دیقابل یت استقرار آن برایو اهم» یثبات مال«توجه به مقوله 
جاد و حفظ ثبات بانکی در یموجود در خصوص ا یرا روزافزون ساخته است. نگاه سنت

نفت  یجهان یزارهاران از تحولات بایاقتصاد ا یریران تاکنون عمدتاً از مقوله اثرپذیاقتصاد ا
رات ییکشور، تغ ینفت در سبد صادرات یل سهم بالایدل خام متاثر بوده است. هر چند که به
فا یکشور ا یو مال یاقتصاد یها یثبات یح بیدر توض ییارزش صادرات نفت کماکان سهم بالا

ران یدر اقتصاد ا یادین است که در چند سال گذشته تحولات زیت ایکن واقعید، لینما یم
 یو عملکرد یرات ساختارییل، اقتصاد تغیاز دلا یا صورت گرفته و به واسطه مجموعه

زان و نوع تعاملات یکارکردها و م یدگیچین تحولات بر پیز داشته است. این یمحسوس
توان به  ینه مین زمیافزوده است که در ا یزان قابل توجهیگر به میکدیمختلف با  یها بخش

ش سهم یکشور، افزا ید ناخالص داخلیش سهم آن از تولیه و افزایبازار سرما یگسترش کم
در اقتصاد به دنبال  یردولتیش سهم بخش غیاز بازار پول، افزا یردولتیبخش غ
پول، ارز  یات متقابل بازارهاتأثیرد یگذشته و تشد یها گسترده در سال یها یساز یخصوص
  گر اشاره نمود. یکدیه بر یو سرما

 یاجرا یعنوان بسترها به یبازار یها و نهادها ت بانکیبا توجه به نقش و اهم ،نیبنابرا
ن نهادها بر یکارکرد ا یرقابل انکار چگونگیو نقش غ یو اعتبار ی، ارزیپول یها استیس
جاد ثبات اقتصاد کلان از یو عملکرد آن در ا یها، مقوله ثبات مال یگذار استیج سینتا
باید توجه داشت که در دستیابی به ثبات بانکی در  درنتیجه، برخوردار است. ییت بالایاهم

گو باشد و متغیرهای بانکی و  تواند جواب طرفه به متغیرهای بانکی نمی کشور نگاهی یک
گرفتن اجزای متغیرها و توان با درنظر و ترکیبی بوده و می ات همزمانتأثیراقتصادی دارای 

تری دست  های صحیح به تحلیل ،داشته باشند توانند ارتباطی که هر یک از متغیرها می
  یافت. 
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