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 چکیده
جهان  یاز کشورها یاریبرخلاف بس رانیشده و ا لیاز مشکلات ماندگار کشور تبد یکیتورم به 

ر تورم در دثر ؤبه عوامل م ،پژوهش نیحفظ کند. در ا نیینتوانسته است تورم را در سطوح پا
 یپرداخته شده تا شدت اثرگذار لیکوانتا ونیرگرس کردیبا استفاده از رو 1400تا  1380 بازه
رشد  یگذارتأثیرآن است که  دهندهٔنشان جیشود. نتا سهیمقا یدر سطوح مختلف تورم رهایمتغ
ر تورم در د ینگیرشد نقد تأثیر کهیطوربوده است، به ینزول عیر تورم در طول توزد ینگینقد

رشد  یگذارتأثیر بیبوده و پس از آن، ضرا 67۲/0حالت خود معادل  نیترنهیشیدوم در بدهک 
 1۲0/0که در دهک اول  زینرخ ارز ن یگذارتأثیر بی. ضرکندیم یرا ط ینزول یروند ینگینقد

نرخ ارز  ن،ییپا یدر سطوح تورم دهدیو نشان م دهیرس ۲04/0درصد بوده، در دهک آخر به 
 زیر تورم ندنرخ ارز  یبالاتر، شدت اثرگذار یورم دارد، اما در سطوح تورمر تد یکمتر تأثیر
اند شده دیفراتر از تول ینگینقد جادیکه منجر به ا ییهایناتراز ران،یا اد. در اقتصابدییم شیافزا

اند. در کنار رشد شده هامتیق شیافزا یفشار برا یریگاضافه تقاضا و شکل یبرا یعامل
 یهاجهش ابیو در غ است داشته رانیدر تورم ا ینقش پررنگ زین یارز یهاجهش ،ینگینقد
 .کردیرا تجربه م یترمیملا راتیینرخ تورم، تغ ،یارز

 لیکوانتا ونینرخ ارز، رگرس ،یپول استیتورم، س: های کلیدیواژه
 JEL: C21 ،E31 ،E52 ،F31بندی طبقه
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 مقدمه ۱
است.  نییداشتن تورم در سطح پاو نگه یرشد اقتصاد تیتقو شامل مهم اقتصاد کلاناهداف 
شدت اقتصاد به لابا اریتورم بس و نرخ رشد اقتصاد است کنندهٔنییاز عوامل تع یکی متیثبات ق

انداز چشم ،شده ینانینااطم جادیتورم موجب ا(. ۲000، 1)تمپل دهدیقرار م تأثیررا تحت
به را نسبت نییپا یدرآمد یهادهک ینسب تیو وضع ،کردهرا مخدوش  یاقتصاد یهاتیفعال

، از کشورها یاریبس گذارانسیاسترو، نیازا کند.یبالا بدتر م یدرآمد یهادهک
 (1977) ۲دمنیفر کنند.یحفظ تورم در نرخ مطلوب اجرا م یرا برا ی و مالیپول یهااستیس

 یهامتیدر مورد تورم، ق ینانینااطم اینوسانات  شیکه افزا نشان داده است یمهم در مقالهٔ
و  ،کندیبلندمدت اضافه م یرا به قراردادها یمضاعف یهاسکیر ،کندیرا مخدوش م ینسب

 همراه دارد.های بسیاری را برای اقتصاد بهنهیهز تورم یسطوح بالا
کشور تبدیل شده و ایران برخلاف بسیاری از  پایدارتورم در ایران به یکی از مشکلات 

تورم  سالانهٔ نیانگیمکشورهای جهان نتوانسته است تورم را در سطوح پایین حفظ کند. 
ه زبا نیتورم جهان در ا نیانگیکه میدرحال ،درصد بوده ۲0برابر  1401 تا 1376 بازهکشور در 

کمتر  اریبس یزمان بازه نیدر ا زیمنطقه ن یتورم کشورها نیانگیدرصد بوده است. م 5/3برابر 
 ارمنستان و درصد، 8 ، عراقدرصد 5 ، افغانستاندرصد ۲ عربستان ،مثال رایب) هبود رانیاز ا
روند  نیبوده است. ا شتریب رانی( از ادرصد ۲5) هیتورم ترک نیانگیم و فقط (درصد 4

شده  ماندگارو  یبه معضل ساختار لیتبد رانیاست که تورم بالا در ا این مسئله دهندهٔنشان
 .است

                                                                                                                                  
1 Temple 
2 Friedman 
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 1جدول 
 متغیرهای کلان کشور )درصد( رشد سالانهٔ متوسط

 ۱۴00-۱390 ۱389-۱380 متغیر
 -0٫9 6٫7 تولید ناخالص داخلی

 ۲6٫4 14٫6 کنندهشاخص قیمت مصرف
 ۲8٫9 ۲8٫1 نقدینگی
 33٫1 ۲٫7 نرخ ارز

 5٫6 ۲1٫6 صادرات
 -1٫7 16٫۲ واردات

 مرکزیمنبع: بانک 

مشاهده قابل 1جدول در مختلف  بازهدر دو  کشور کلان یرهایمتغ میانگین رشد سالانهٔ
 دیتول تفاوت گسترده در بسیاری از متغیرها در این دو دوره است. دهندهٔاست که نشان

 درصدی داشته، در دورهٔ 6٫7طور متوسط در هر سال رشد اول به ی که در دورهٔناخالص داخل
درصدی داشته  0٫9طور متوسط در هر سال کاهش تنها رشد نداشته است، که بهدوم نه

هم نزدیک نقدینگی در این دو دوره بسیار به ت سالانهٔتوجه این است که تغییراقابل است. نکتهٔ
درصدی ۲6٫4دوم رشد  درصدی و در دورهٔ 14٫6اول رشد  بوده است، اما تورم سالانه در دورهٔ

 داشته است.
 ای داشته، نرخ ارز بوده است. رشد سالانهٔمتغیری که در این دو بازه تغییرات گسترده

به  1400الی  1390 دورهٔدر درصد بوده،  7/۲برابر  1389الی  1380 بازهدر این متغیر که 
علت وفور درآمدهای حاصل از صادرات نفت، شمسی به 80 درصد رسیده است. در دههٔ 1/33

دولت امکان دخالت در بازار ارز و همچنین افزایش واردات را داشته که منجر به ثبات نرخ ارز 
ها، از یک طرف صادرات علت تشدید تحریمهای بعدی اما بهدر این دوره شده است. در سال

نفت کشور کاهش داشته و دسترسی به ارز حاصل از آن نیز با مشکل مواجه شده است و از 
ها عاملی برای افزایش انتظارات تورمی شده که مجموع این عوامل منجر طرف دیگر، تحریم

نیز تغییرات منفی شدیدی  وارداتو  صادراتهای ارزی در کشور شده است. به وقوع جهش
 مشاهده است.قابل 1اند که جزئیات آن در جدول هداشتاول  به دورهٔدوم نسبت را در دورهٔ

با استفاده از  رانیتورم بالا در اقتصاد ا جادیدر ا مؤثربر عوامل  یلیتحل مقاله، نیدر ا
دلیل استفاده از روش  .است شده ارائه 0041تا  1380 دورهٔ یط 1لیکوانتا ونیرگرس کردیرو

                                                                                                                                  
1 Quantile Regression 
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 1403 بهار /59شماره  /هفدهمسال  4

ی بررسی و تورم مختلف در سطوح مدل یرهایمتغ یاثرگذار این است که شدت لیکوانتا
 مقایسه شود.

مرور ادبیات موضوع در است که در بخش دوم به  صورت نیمقاله به ا نیا یدهسامان
پژوهش  نهٔیشیپرداخته شده و در بخش سوم، پر تورم دگذار تأثیرمتغیرهای مهم  خصوص

داده شده و در  حیمدل توض یشناسشده است. در بخش چهارم، روش انیمرتبط با موضوع ب
و  یریگجهیمربوط به نت زین یی. بخش نهااستارائه شده  پژوهش جینتا زیبخش پنجم ن

 است.هشنهادیپ

 موضوع ادبیات 2
است. در ادبیات  ترین موضوعات در اقتصاد کلانتورم یکی از پربحث ادبیات مرتبط با مسئلهٔ

و برخی  ،ارز ی، نرخمال استیس ،(...و ،پول، نرخ بهره )عرضهٔ ی آنابزارهای و پول استیساز 
ترین به مرور مهم ،ر تورم صحبت شده است. در ادامهد مؤثرعنوان عوامل موارد دیگر به

 ر آن پرداخته شده است.دگذار تأثیرهای مرتبط با تورم و عوامل نظریه

 هامتیسطح ق ی تعیینمال هٔینظر 2-۱
جا و همه شهیتورم هم ند،ادر نظریاتی که برای سیاست پولی در تعیین تورم نقش زیادی قائل

تواند یم یتنها در صورت یمال استیس ( و1970، دمنیفر) پول است در عرضهٔ راتییاز تغ یناش
 یکه وقت ند( نشان داد1981) 1والاسو  سارجنت. شود بیترک یپول استیزا باشد که با ستورم

 .کندتواند تورم را کنترل یشود، نمیم دولت مخارج یمالنیمأتبه  مجبور یبانک مرکز
 یهایکسرمالی کسری نشود، مینأحتی اگر بانک مرکزی در ابتدا مجبور به ت ،حالبااین
خلق پول در  یبرا یتعهد منزلهٔبه د،ونشیم نیمأفروش اوراق ت قیبزرگ که از طر یدائم

 (.۲0۲1، ۲ند )کاپولایزاتورم ذاتاً و بوده ندهیآ
ر د یمال استیاست که تحت آن س یطیشرا ات،یموردبحث در ادب یاز موضوعات اصل یکی

 3هامتیسطح ق ی تعیینمال هٔینظر این مسئله در قالب گذارد.یم تأثیر متیق نییتع ندیافر

                                                                                                                                  
1 Sargent & Wallace 
2 Coppola 
3 The Fiscal Theory of The Price Level, FTPL 
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توسعه پیدا  (۲0۲1) 3کوکرانو  ،(۲011) ۲سیمز (،1995) 1که توسط وودفوردمطرح شده 
 منتشر یدولت بده کند کهو بیان می تمرکز دارد دولت بودجهٔ قیدبر  هینظر نیا. استکرده 
ارزش  در آن، که مقداری برابر است با متیو سطح ق ردیگیم اتیمالدر مقابل آن  و کرده

بالاتر از  یبده حقیقیاگر ارزش  .است برابر اتیمال شدهٔلیتنز حال با ارزش یبده حقیقی
که تعادل برقرار  یوجود دارد که تا زمان یمازاد یباشد، تقاضا اتیمال شدهٔلیتنز حال رزشا

در  ،(۲0۲1و همکاران ) 4کامپانتهمطابق با بیان  .شودمیها متیقموجب افزایش شود، 
 برابر است با:بودجه  قید ،یزماننیب شرایط

𝑀𝑡−1+ 𝐵𝑡−1 = 𝑃𝑡𝑠𝑡 + 𝑀𝑡 + 𝐵𝑡𝐸𝑡[
1

(1+𝑖𝑡)
]  (1)  

 :که تیواقع نیبا استفاده از ا

(1 + 𝑖) = (1 + 𝜌)
𝑃𝑡+1

𝑃𝑡
 (۲)  

 زیر بازنویسی کنیم:صورت به را رابطه میتوانیم

𝐵𝑡−1 = 𝑃𝑡𝑠𝑡 + 𝐵𝑡𝐸𝑡 [
1

(1+𝑖𝑡)
] = 𝑃𝑡𝑠𝑡 + 𝐵𝑡𝐸𝑡[

1

(1+𝜌)
(

𝑃𝑡

𝑃𝑡+1
)] (3)  

 با:برابر است به جلو  جایگذاری رومعادله با  نیحل ا
𝐵𝑡−1

𝑃𝑡
= 𝐸𝑡  ∑

𝑠𝑡+𝑗

(1+𝜌)𝑗
∞
𝑗=0  (4)  

 شدهٔلیو ارزش تنز یبده حقیقیعنوان اثر متقابل ارزش را به متیسطح قرابطه،  نیا
است که  مالیاتیمقدار  برابر با رابطه کند. سمت راستیم نییتع یانتظار یمازاد مال یفعل

 یدر دستان بخش خصوص یهاییدارا حقیقیارزش  برابر با سمت چپو  شودآوری جمع دیبا
کل وجود خواهد داشت که  یباشد، اثر تقاضا تیآ یتر از مازادهااول بزرگمقدار است. اگر 

 .دهدسوق میبالا  سمتِها را بهمتیق

                                                                                                                                  
1 Woodford 
2 Sims 
3 Cochrane 
4 Campante 
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 یتأثیر(، 1یکمّ لی)مانند تسه یبانک مرکز در ترازنامهٔ هاییدارا شیافزا ط،یشرا نیتحت ا
اگر و  کندیم منتشر یبده اوراق ،یتجار یهاییدارا یندارد. دولت در ازا هامتیر سطح قد

 یآت یر مازادهادمسئله  نی، اداشته باشند یمشابه یهانرخ هایو هم بده هاییهم دارا
 نیدر ا درواقع. کندیرا به همان مقدار اضافه م هایو بده هاییفقط دارا ی نداشته وتأثیر

 جادیا یاند، لزوماً فشار تورمهمراه بوده یکمّ لیکه با تسه یبزرگ یهاارچوب، انبساطهچ
 (.۲016)سیمز،  کنندینم

شود، یبه تورم بالاتر منجر م یانبساط یمال استیدهد که سینشان م ی نیزتجرب اتیادب
امر  نیکه ا دهدینشان م یخیسوابق تار یهایبررس .ستین یقطع شهیاگرچه شواهد هم

خود به  یهایکاهش بده یبرا یها تحت فشار مالکه دولت یزمان و در زمان جنگ ژهیوبه
 یبرا ریاز مطالعات اخ یبرخ صادق است. یدر موارد سرکوب مال ای شوند،یتورم متوسل م

(. ۲0۲3)کوکران، ر تورم دارد د یموقت تأثیر یمال استیکه س دهدینشان م وروی منطقهٔ
توسعه کشور درحال 94 یهاداده(، با استفاده از مجموعه0۲۲0و همکاران ) ۲شریفهمچنین 

و تورم تنها در  یمال یکسر نیکه رابطه ب اندنشان داده ،1995تا  1960از سال  افتهیو توسعه
و  نییبا تورم پا یو در کشورها ی استقو یتورم یهابا تورم بالا در طول دوره یکشورها
 است. فیضع، این رابطه نییپا یتورم یهابالا در دوره تورمبا  یکشورها

 پولی نظریهٔ 2-2
( 19۲۲) شریتوسط ف و کیکلاس مکتبتورم در  دلایل بروز دربارهٔ مندنظام یبندفرمول نیاول

 تولید وپول  گردش سرعت گرا این مسئله است که کنندهٔبیان شریف هٔیشده است. نظر انیب
. این مسئله خواهد کرد نییرا تع هامتیسطح قگردش پول در  زانیثابت بمانند، م حقیقی

پول در  زانیدر م ریینرخ تغنمایش داده شده و بیانگر این نکته است که  5 رابطهٔصورت به
 .استتورم در اقتصاد یا  هامتیق ریینرخ تغ کنندهٔنییگردش تع

𝑀𝑉 = 𝑃𝑇  →   𝑃 =
𝑀𝑉

𝑇
 (5)  

و  گراییپول یهاهینظر کهاست  یاهیپاو  مقداری پول است بر نظریهٔمبتنیاصل این 
است که در  نیا انگریپول ب یمقدار هٔینظر .شوندآن بنا می بر پایهٔ تورم مربوط به یکینئوکلاس

 دینرخ رشد تول یمنها (2Mیا پول  عرضهٔ) ینگینرخ تورم برابر با نرخ رشد نقد ،بلندمدت

                                                                                                                                  
1 Quantitative Easing 
2 Fischer 
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 ترعیرشد سر ی،قیحق یناخالص داخل دیتول در نرخ رشد ثابت. است یقیحق یناخالص داخل
 رشد متوسط در عرضهٔ اما ؛شودیبه ابرتورم منجر م دیمنجر به تورم و در موارد شد ینگینقد

ازجمله  ،همراه داردجامعه به یرا برا یخاص یایمزا ،کندیم جادیرا ا یپول که تورم متوسط
 یناخالص داخل دیکه رشد تول یقیحق بهرهٔ یهاو نرخ یقیحق یکاهش موقت دستمزدها

ناخالص  دیتول پول و که عرضهٔ کندیپول فرض م یمقدار هٔینظر .کندیم کیرا تحر یقیحق
 هٔیو نظر ستیدر هر سال صادق ن هیقض نی. البته اکنندینرخ رشد م کیبا  یاسم یداخل

. سازوکار سال است نیچند یرفتار اقتصاد در بلندمدت ط از نحوهٔ یبیپول فقط تقر یمقدار
حجم  شی. افزاشودیشناخته م «بر کشش تقاضایتورم مبتن»با عنوان  نیز هینظر نیعملکرد ا

 یتقاضا برا ،ها قرار گرفتهآن اریتپول منتشرشده در اخ نیکه ا یتا افراد شودیپول باعث م
 .شودیم هامتیسطح ق شیتقاضا منجر به افزا شیافزا نیا که دهند شیافزارا کالاها و خدمات 

پول  نیمثبت ب یهمبستگو  ر تورمدپول  عرضهٔ یقو گذاریتأثیر ی نیزتجرب شواهداکثر 
به تناسب  کیرابطه نزد نی( و ا1980، 1کنند )لوکاسیم دییها در بلندمدت را تأمتیو ق

و  مثبت وجود دارد پول و نرخ تورم رابطهٔ عرضهٔ نیکه ب دهدنشان می( 1990) ۲بارو است.
کشور را در  110 یها( داده1995) 3مکندلس و وبر .دارند ییبالا یهمبستگ ریدو متغ نیا

نرخ رشد بین که  دهدینشان م هاآن مطالعهٔ موردبررسی قرار دادند وساله سی زمانی دورهٔ
 4نگیوجود دارد. کیک به یک(  )تقریباً ییبالا یپول و نرخ تورم در بلندمدت همبستگ عرضهٔ

 کمرنگ یشدن افق زمانها با کوتاهمتیپول و ق نیب یقو یکه همبستگ دهدی( نشان م۲00۲)
 حقیقی یرهایمتغ راتییدر تغ دیرشد پول با آثار این مورد است که کنندهٔتبیینشود که یم

پول،  تورم و نرخ رشد عرضهٔ نیبالا ب یهمبستگ کند کهبیان می (۲010) 5ظاهر شود. والش
در  منتج به رشد معادل و یکسانپول  عرضهٔ رشد که است لدلااستدر راستای حمایت از این 

 شود.یمها متیقعمومی سطح 

                                                                                                                                  
1 Lucas 
2 Barro 
3 McCandless & Weber 
4 King 
5 Walsh 
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 نقش نرخ ارز 2-3
شهرت دارد  1«عبور نرخ ارز»الملل به ر تورم که در ادبیات اقتصاد بیندییرات نرخ ارز غاثر ت

ت قیم)های مختلفی شود. نرخ ارز از کانالمی محسوبمهم تورم  دلایلعنوان یکی از به
ر د و گذاشته تأثیرهای داخلی تر قیمد( و اثر مخارج ،های وارداتیوارداتی، نهادهکالاهای 

 رابطهٔ (.1401است )تحصیلی، اثرگذار  نیز گذاران اقتصادیتانتظارات تورمی و اعتبار سیاس
در  (6197) ۲و به بیان دورنبوش دارد تینوظهور اهم یدر اقتصادها ژهیوتورم و نرخ ارز به

 تأثیرها متیق یر سطح عمومد یتوجهطور قابلتواند بهیاقتصادها، نوسانات نرخ ارز م نیا
 .بگذارد

کند محیط تورمی می که بیان است( ۲000) تیلور یک دیدگاه عمومی در این زمینه فرضیهٔ
 هٔو ماندگار منجر به افزایش درج بالاعبور نرخ ارز و محیط تورمی  پایین باعث کاهش درجهٔ

. (1397 همکاران،و  )رضازاده شودعبور نرخ ارز و کمترشدن نوسانات عبور نرخ ارز می
 ینسب یهامتیر قدنرخ ارز در اقتصاد باز  راتییتغدهد که ( نیز نشان می۲000) 3اسونسون

 یبرا یداخل یترشدن کالاهاارزانو منجر به  گذاردیم تأثیر یو خارج یداخل یکالاها نیب
 هامتیقسطح و  ،کل یتقاضا ،صادرات شیافزا باعث جهیو درنت یکنندگان خارجمصرف

برحسب پول  یمتوسط واردات یهامتیق تأثیر قینرخ ارز از طر راتییتغ همچنین .شودیم
 اثر با نیکه ا ی. زمانگذاردیم تأثیر یر دستمزد اسمدکننده، مصرف متیر شاخص قب یمل

 .ردیگیقرار م یمحصولات داخل شدهٔتمام متیق تأثیرشود، نرخ تورم تحت بیترک مورد قبلی
کننده ینیبشیو پ ،یآت ریمتغ ،ییدارا متیعنوان قنرخ ارز به درنهایت نیز باید توجه داشت که

منفرد ) دارند یپول استیدر س یتوجهقابل گاهیکه جا ی اثرگذار استانتظارات جادیا در بوده و
 (.۲017، 4و آکین

توان توضیح داد. مطابق فشار هزینه نیز می نقش نرخ ارز در ایجاد تورم را با توجه به نظریهٔ
تورم  ها منشأنهیهز شیموارد افزا یدر برخو ندارد  یپول تیماهبا این نظریه، تورم همیشه 

ن و با تورم مزم یابند.می شیافزا دیتول یهانهیهز، نرخ ارز شیافزا راثرِب رانیدر ا. است
که تورم  ییاقتصاد نداشته باشد و کشورها در طرف عرضهٔ شهیر تواندینم دهیچیپ یهاییایپو

(. در مطالعات 1395ی، شاکر) ندامواجهبالا و مستمر دارند، عمدتاً با مشکلات طرف عرضه 

                                                                                                                                  
1 Exchange Rate Pass-Through, ERPT 
2 Dornbusch 
3 Svensson 
4 Monfared & Akin 
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و همکاران  ۲سوالو-کاریر و ،(۲0۲3و همکاران )شیخ  ،(۲0۲0و همکاران ) 1اخیر نیز گوپینا
 عبور نرخ ارز اند کهنشان داده و نوظهور شرفتهیپ یاقتصادها هایاستفاده از دادهبا  (۲0۲3)

 است. شتریب یتوجهطور قابلبالا به ینانیاطمبی همچنین تورم بالا وبا  یهادر دوره به تورم

 پژوهش نهٔیشیپ 3
 در و بالا نییتورم پا یهامیتحت رژ و تورم پول رابطهٔ به تحلیل (۲009) و همکاران 3باسکو
 جیاند. نتاپرداخته 4یون برداریاستفاده از مدل خودرگرسبا  6۲00تا  1977 در دورهٔ نیآرژانت

بالا  تورم های بادوره در متیقو سطح  پولحجم  تناسب است که نیاز ا یها حاکآن مطالعهٔ
 پول گردش سرعت .شده است فیضعت ، این رابطهاما پس از کاهش تورم ،است بوده برقرار

رابطه در  نیکه ای، درحالداشته استمثبت  یبالا همبستگ هایبا رشد پول در تورم نیز
 .برعکس بوده است نییپا هایتورم

 یهاو داده 6ایی آستانهساختار یون برداریبا استفاده از روش خودرگرس( ۲013) 5گوئو
ر تورم در دکلان  یرهاینامتقارن متغ آثار یبه بررس ۲011تا  ۲001 یهاسال یماهانه ط

 که دهدینشان م مطالعه این جینتااست.  پرداخته در کشور چینو بالا  پایین یتورم یهامیرژ
ی پول استیسو  و نامتقارن است ی بودهتورم میمختلف وابسته به رژ هایتکانهواکنش تورم به 

 میر تورم در هر دو رژد یاسم مؤثرنرخ ارز  ،است. همچنین بوده گذارتأثیر نیر تورم چد نیز
 باشد. اثرگذاردر کنترل تورم  توانداست و کاهش نرخ ارز می مؤثر و بالا نییپا یتورم

 یگروه نیانگیم نیبر تخمیخطا مبتن حیتصح دو روشبا استفاده از ( 5۲01) 7گوئن
ر د( 2M) پول و عرضهٔ یمال یکسر آثاربه بررسی  9افتهیمیتعم یگشتاورها روشو  8تلفیقی
پاکستان،  ،یمالز ،یبنگلادش، کامبوج، اندونزیی )ایمنتخب آس یاقتصادها درتورم 

مطالعه  این جینتاپرداخته است.  ۲01۲تا  1985 بازه( در تنامیو و ،لندیتا لانکا،یسر ن،یپیلیف
 مثبت تأثیر میانگین گروهی تلفیقی پول تنها در روش برآورد عرضهٔ است که نیا دهندهٔنشان

                                                                                                                                  
1 Gopinath 
2 Carriere-Swallow  
3 Basco 
4 Vector Auto Regression, VAR 
5 Guo 
6 Threshold Structural Vector Auto Regression, TSVAR 
7 Nguyen 
8 Pool Mean Group, PMG 
9 Generalized Method of Moments, GMM 
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و نرخ بهره در هر  ،مخارج دولت ،یمال یکه کسریدرحال داشته است،ر تورم د یمعنادار و
 .اندداشتهتورم  در یمعنادار و مثبتاثر  ،دو روش

 یبا استفاده از الگو رانیادر  نرخ ارز و تورم نیب به تحلیل رابطه (۲017)منفرد و آکین 
حاصل از  جیاند. نتاپرداخته ۲011تا  1997 بازهدر  یفصل یهاو داده یبردار ونیخودرگرس

پول  عرضهٔ ریمتغو  است رانیدر اقتصاد ا یپول ایدهیاست که تورم پد نیا انگریها بآن مطالعهٔ
ر د نرخ ارز تیو درنها یانتظارات تورم ر تورم داشته است و پس از آن نیزدرا  تأثیربیشترین 

 اند.تورم اثرگذار بوده
 5۲01تا  ۲007 یهاسال یط نیآرژانت ی کشورعلل تورم بالا( به بررسی ۲0۲0) 1کمپوس

پرداخته است. در این پژوهش ابتدا به  یساختار یبردار ونیخودرگرسبا استفاده از روش 
آن با  هٔسیمقا اقدام شده و سپس به کشور نیا یبرا دیبالقوه و شکاف تول دیتول تخمین

 یبرخنتایج حاکی از این است که  وپرداخته شده  نیلات یکایمرا یاقتصادها گرید یبرآوردها
شده در طول مشاهده یتواند تورم بالایوجود دارد که م نیخاص در آرژانت یاز الگوها

 دی، تول۲011از سال  ژهیوبهاینکه در این دوره و دهد. اول  حیرا توض لیموردتحل یهاسال
ترین عامل تورم ه که مهمکشورها رشد کرد هٔیقبه بنسبت یبا سرعت کمتر نیآرژانت بالقوهٔ

 کیحاصل از  و نرخ بهرهٔ موجود نرخ بهرهٔ نیب سهیمقا همچنین. بالای این کشور بوده است
 عمل کرده منفعل اریبس نیدر آرژانت یپول گذاراستیکه س دهدی، نشان میپول استیس قاعدهٔ
 .است

 بر فرکانس زمانیمبتنرویکرد رگرسیونی پانل با استفاده از ( ۲0۲1و همکاران ) ۲فراتیانی
 یخیشواهد تاربه بررسی  افتهیکشور توسعه 16 یبرا ۲013تا  1870 سالانهٔ یهاداده و
ها آن جینتا اند.پرداخته تورم بالا های بادوره کید برأبا ت در مورد رشد پول و تورم یالمللنیب

 نیمدت و بلندمدت بانیم در داراو معن داریپا بر وجود رابطهٔیمبن یشواهد روشن دهندهٔنشان
 یهادر طول دورهی ادیبا نوسانات زگرچه این رابطه ااست، و تورم  بر تولید رشد پول مازاد

 .است بوده همراه تورم بالا با
با  1395تا  1316 بازهدر  رانیتورم در ا یداریبررسی پا به (1396و همکاران ) امیری

های تورم با استفاده از روش حافظهٔ تخمینو  3کسری انباشته ویکردرسازی مدل از استفاده
هر دو در  بیانگر این است که هاآن مطالعهٔنتایج حاصل از اند. پرداختهکلاسیک و بیزین 

                                                                                                                                  
1 Campos 
2 Fratianni 
3 Fractionally Integrated, FI 
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واردشدن  نتیجهٔدرشود تا باعث می پایداری تورماست.  نرخ تورم در ایران پایدار ،روش
 باشد. ر تورم ماندگاردآن تا زمان طولانی  آثار، صادپولی یا حقیقی به اقت هایتکانه

ر تورم با استفاده از د مؤثرعوامل  یاثرگذار نحوهٔ ینیبشیپبه  (1397) همکارانو  بابایی
تا  1370 رهٔدر دو یفصل یهاو داده 1با پارامتر متغیر با زمان ایپو یریگنیانگیم یهامدل

مستقل  های سنتی که اثرگذاری متغیرهایروش برخلافِ ،پژوهشدر این  اند.پرداخته 1394
 ریر متغدمستقل  شود، اثرگذاری متغیرهایی سنجیده میزمان بازهوابسته در کل  ریر متغد

 نیاز ا یها حاکآن مطالعهٔ جینتاگرفته است.  قرار یمختلف موردبررس یهاوابسته در سال
ر تورم را د تأثیری بیشترین نگیرشد نقد و نرخ ارز زمانی موردبررسی، دورهٔ 100در  است که

 است. داشته
با  رانیر تورم در ادعبور نرخ ارز  آثار یرخطیغبه تحلیل  (1397) همکارانو  رضازاده

 1370 دورهٔ یط یفصل یهاو دادهدورژیمی  ۲یاآستانه یبردار ونیاز مدل خودرگرساستفاده 
نرخ ارز در هر دو رژیم  افزایش تکانهٔ که دهدینشان م هاآن مطالعهٔ جینتااند. پرداخته 1395تا 

نرخ  تأثیر اماکامل نیست،  عبور نرخ ارز بر تورم در ایران درجهٔو  شودباعث افزایش تورم می
 است. ر تورم در رژیم تورمی بالا بیشتر از رژیم تورمی پایین بودهدارز 

تورم از منظر اقتصاد  تداومچرایی ی و داریپا لیتحل به (1398) همکارانو  سبحانی
 ای )تحلیل اسناد(روش کتابخانهی و انتخاب عموم استفاده از رویکردبا  رانیا ی دراسیس

ر دبازیگرانی که عنوان به مجلسو  ،ها، بانکآن و بدنهٔ دولتاند. در این پژوهش، پرداخته
 ،کی، سوداگرانبدهکاران باناند و ، معرفی شدهگذارندتأثیرر تورم دهای مؤثر سیاست

اند. نتایج در نظر گرفته شده بازیگران متأثر از تورم های پایین جامعهو دهک ،واردکنندگان
گیران تصمیم ی کشور،گذارسیاست و ساختار نهادیاین است که  دهندهٔها نشانآن مطالعهٔ

 شود.تورم منجر میی داریپادهد که به هایی سوق میرا به گرفتن تصمیم
تورم  رد آن تأثیرو  در ایران و بانکیی ساختار مال بررسیبه  (1400) همکارانو  ابوترابی

حداقل مربعات  روش استفاده ازاین پژوهش که با نتایج اند. پرداخته 1395تا  1366 بازهدر 
های شاخص با درنظرگرفتن د کهدهنشان می صورت گرفته است، 3شدهکاملاً اصلاح یمعمول

ساختار  طورکلی،است و به تورم دهندهٔترین عامل شکلمهم ساختار مالی و بانکی، نقدینگی
 .داردر تورم د منفی تأثیردر ایران  محورمالی بانک

                                                                                                                                  
1 Dynamic Model Averaging Approach with Time-Varying Coefficients, TVP-DMA 
2 Threshold Vector Auto Regression, TVAR 
3 Fully Modified Ordinary Least Squares, FMOLS 
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در  یفصل یهاو داده یاآستانه یبردار ونیمدل خودرگرس( با استفاده از 1401ی )لیتحص
پرداخته است.  رانینرخ ارز بر تورم در اقتصاد ا تکانهٔ یاثرگذاربه تحلیل  1397تا  1369 بازه

ی بستگی اآستانه مقادیر به تورم رد ارز نرخ اثرگذاریاست که  آناین پژوهش حاکی از  نتیجهٔ
حال، درعینو  دهدمی واکنش نشانارز  تکانهٔبا نوسان بیشتری به لا در رژیم با تورمدارد و 

 کند.یکسانی پیروی می ی در هر دو رژیم از الگوی تقریباًارزی از لحاظ ماندگار تکانهٔاثر 
از نگاه نظریه یا با درنظرگرفتن متغیر اصلی به تحلیل تورم پرداخته  ،در مطالعات فوق

با درنظرگرفتن متغیرهای مختلفی که در ادبیات در خصوص  ،شده، اما در پژوهش حاضر
ر تورم صحبت شده است، مسئله موردتحلیل قرار گرفته است. همچنین دها گذاری آنتأثیر

بر سازی پژوهش از روش رگرسیون کوانتایل استفاده شده تا اثر هرکدام از متغیرها در مدل
های توزیعی مشخص شود و بتوان عاملی که در هر سطح تورم روی تورم در تمام چندک

 بیشترین اثرگذاری را دارد مشخص کرد.

 پژوهش یشناسروش ۴
 ،های توضیحی مورداستفاده در الگومنظور ارزیابی سهم هریک از متغیربه ،پژوهش این در

فصلی طی صورت ها در سطوح متفاوت تورمی بهدر توضیح روند رشد شاخص عمومی قیمت
، از روش رگرسیونی کوانتایل استفاده شده است. براساس توضیحات 1400تا  1380های سال

 گرفته، الگویصورت تجربی هایدر بخش ادبیات موضوع و با استناد به پژوهششده مطرح
در آن  رهایمتغ یعیطب تمیکه از فرم لگار است 6 صورت رابطهٔبه یونیپژوهش شامل رگرس نیا

 (:۲010 ،والش) استفاده شده است

𝐿𝑛𝐶𝑃𝐼 = 𝛽0 + 𝛽1𝐿𝑛𝐿𝐼𝑄 + 𝛽2𝐿𝑛𝐸𝑅 + 𝛽3𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃 + 𝛽4𝑇𝑂 + 𝑈𝑡 (6)  

های . دادهاست نشان داده شده ۲در جدول  فوق رابطهٔهای مورداستفاده در متغیر
 ایران بوده است. آمار مرکزی و مرکز مورداستفاده مستخرج از بانک
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 ۲جدول 
 های الگومعرفی متغیر

 توضیحات نام متغیر
𝐿𝑛𝐶𝑃𝐼 کنندهرشد شاخص قیمت مصرف 
𝐿𝑛𝐿𝐼𝑄 رشد نقدینگی 
𝐿𝑛𝐸𝑅 نرخ ارز غیررسمی رشد 

𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃 رشد تولید ناخالص داخلی 
𝑇𝑂  (ید ناخالص داخلیتول به نسبت مجموع صادرات و واردات) یتجارشاخص آزادی 

 

سازی مدل کردیعنوان روبه( 1978) 1و باست کوئنکر توسطحلیل رگرسیون کوانتایل ت
. در این شد یمعرف وستهیپ امدیپ یرهایو متغ یحیتوض ریچند متغ ای کی نیارتباط ب یبرا

و حضور  ،رگرسیون معمولی، واریانس ناهمسانی هایفرض هایی از قبیلمحدودیت ،روش
ون کوانتایل نسبت یرگرس ،رواقعوجود ندارد. دهای دورافتاده در برآورد ضرایب گذار دادهتأثیر

 ت اندازهٔیبرخلاف اهمه کاز آن است  یناش یژگین ویت که اهای دورافتاده مستحکم اسبه داده
ها ماندهی، در روش کوانتایل فقط علامت باقیها در روش حداقل مربعات معمولماندهیباق

متر کا یشتر )مثبت( یه بک( یها )انحرافاتماندهیتعداد باق ،نیبنابرا ؛ردیگیموردتوجه قرار م
 ،گذار است. درنتیجهها در برآوردها اثرآن ی( از کوانتایل موردنظرند و نه مقدار بزرگی)منف
امکان  ،دهندیها نشان مماندهیباق یق بزرگیخود را از طر تأثیره ک ،دورافتاده یهاداده
 (.۲005، کوئنکر) رگرسیون حداقل انحرافات مطلق را ندارند یگذاری بر روی برآوردهاتأثیر

را مشخص  یهر رگرسیون کوانتایل یک نقطه خاص از توزیع شرط ،شایان ذکر است
ل کتوانند شینار هم مکزند در کتمر یبرا یگرید یارهایه معک هاکوانتایل ،بنابراین ؛کندیم

 در اجرایگسسته  یکمک یرهایمتغبا  ه. مواجهشندکر یتری به تصوصورت جامعع را بهیتوز
ی قادرند هر شرط توابع چندک .شودتلقی نمی رمعمولیغ)کوانتایل(  یچندک ونیرگرسمدل 
هر  توانیم. کنندمشخص  ،مشاهده استقابل رهیمتغتک یشرط یهاعیتوزون پیرامرا آنچه 

 یهاکه اندازه یرا تا زمان ی(کمک یرهایاز متغ زیهر بردار متمای )کمک ریمتغ یسلول از فضا
جداگانه در  یفرع عنوان نمونهٔبه ،طور معقولی بزرگ شوندبهها سلول نیاز ا کینمونه در هر 

هریک تقریبی  رد که احتمالاًسلول را محاسبه ک هر خاص نمونهٔ هایکوانتایل و گرفتنظر 
گسسته از  یکمک ریچند متغ ای کیکه  یهنگام (.۲017، کوئنکرمتوازن از گاوس هستند )

                                                                                                                                  
1 Koenker & Bassett 
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این تمایل وجود  شوند،یم یناش ،یشغل دورهٔ ایمانند سن  ،وستهیپ یکمک یرهایمتغ جزیهٔت
خاص سلول اعمال  یهابر چندک یترفیضع یپارامتر تیمحدود ای یشرط خط کیکه  دارد

مدل  نی. تخمگرفته شوداست که حداقل مربعات وزن در نظر  یعیطب شود و درنتیجه
باست و کرد و توسط  شنهادیپ (1994) 1نیکه چمبرل بوده است یکردیمحدودشده رو

 کار گرفته شد.بهنیز ( ۲007) تو باس ۲تی( و نا۲00۲) همکاران
دن مجموع قدرمطلق کراز حداقل ،ف رگرسیون معمولیلابرخ ،کرگرسیون چنددر 

 شود که به آن روش حداقلهای موزون برای برآورد پارامتر الگو استفاده میباقیمانده
∑) مربع خط یا 4اساُال زندر تخمینشود. گفته می 3(انحرافاتخطا ) قدرمطلق 𝑒𝑖

2)𝑖  کمینه
مطلق مجموع قدر ،شودآنچه کمینه می میانهٔ ،رگرسیون کوانتایلکه در شود، درحالیمی

∑)خطاها یا  |𝑒𝑖|)𝑖 .است 
 اول آنکه برخلاف: از چند جهت برتری دارد اساُالزن به تخمینکوانتایل نسبت رگرسیون

که جملات خطا نرمال هستند، در رگرسیون کوانتایل شرط خاصی بر روی توزیع  اساُالفرض 
دوم آنکه رگرسیون کوانتایل شرطی یک روش  ؛سیون وجود نداردجملات خطای رگر

سوم  ؛نداشده در این رگرسیون غیر تصادفیزدهچراکه ضرایب تخمین ،پارامتریک استنیمه
های دورافتاده کمتر حساسیت دارد به دادهنسبت اساُال آنکه رگرسیون کوانتایل در مقایسه با

های متغیر آثارو چهارمین برتری آن است که رگرسیون کوانتایل  ؛مراتب کاراتر استبه و
زند که درنتیجه نتایج حاصل برای هر توضیحی به متغیر وابسته را در کل توزیع تخمین می

 (.۲018، 5های مصرفی متفاوت است )تیلو و ولندچندک یا گروه
 𝐵𝜃، معادلاتاین در . است نمایش داده شده 8و  7در روابط  فرم کلی رگرسیون کوانتایل

از  ،ندر این رگرسیو است. 𝜃های نامعلوم است که مرتبط با چندک برابر برداری از پارامتر
 شود.ها استفاده میی برآورد پارامترحداقل قدرمطلق انحرافات برا

                                                                                                                                  
1 Chamberlain 

2 Knight 
3 Least Absolute Error (Deviation) 
4 Ordinary Least Squares, OLS 
5 Tilov & Volland 
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𝑌𝑖 = 𝑋𝑖
′𝐵𝜃 + 𝜀𝜃𝑖

 (7)  
𝑄𝜃(𝜀𝜃𝑖

| 𝑋𝑖) = 0 (8)  

سازی در صورتی که حداقل ،(1978) تو باس کوئنکراز سوی  شدهبراساس مدل مطرح
𝑞 ام انجام پذیرد، رگرسیون کوانتایل𝑞برای رگرسیون کوانتایل  9 رابطهٔ =

1

2
( رگرسیون میانه) 

 شود.مطلق خطا یا انحرافات گفته میزن حداقل قدرتخمین

min
𝑏∈𝑅𝑘

[∑ 𝑞|𝑦𝑡 − 𝑥𝑡𝑏| + ∑ (1 − 𝑞)|𝑦𝑡 − 𝑥𝑡𝑏|]𝑡∈{𝑡:𝑦𝑡<𝑥𝑡𝑏}𝑡∈{𝑡:𝑦𝑡≥𝑥𝑡𝑏}  (9)  

1 زن حداقل قدرمطلق خطا زمانی برقرار است کهتخمین > 𝑞 > 0) ،){𝑥𝑡: 1, … , 𝑇} 
:𝑦𝑡}های توضیحی شناخته شده و ای از بردارهای ماتریس متغیردنباله 1, … , 𝑇}  یک نمونه

𝑢𝑡در رگرسیون  F تصادفی با توزیع = 𝑦𝑡 − 𝐵𝑥𝑡 .که توزیع خصوص زمانیاین آنالیز به باشد
هایی با های نامتقارن، توزیعاز قبیل توزیع ،ست و شکل استانداردی نداردشرطی ناهمگن ا
 .(1398و همکاران،  فروتن) و مواردی از این قبیل مفید است ،دم پهن و عریض

ات تأثیرارزیابی ( کچند) کارگیری رگرسیون کوانتایلدر این پژوهش نیز هدف از به
رشد نقدینگی، رشد نرخ ارز غیررسمی، رشد تولید ناخالص داخلی، کسری  مستقلهای متغیر
در تمام کننده ر متغیر وابسته رشد شاخص قیمت مصرفد تجاریآزادی  و درجهٔ ،بودجه
 بوده است. هادادهی مرکزو  ،انتهایی ،ابتدایی هایاعم از بخشهای توزیع قسمت

 برآورد الگو 5
متغیرها ضروری است.  پایایی گرسیون کاذب، ارزیابی وضعیتر برآورد از منظور پیشگیریبه

 های مورداستفاده در مدل دارای درجهٔباید اطمینان حاصل شود که متغیر ،به همین منظور
یا با /های موجود در مدل در سطح وتمام متغیر ،به بیان دیگر ؛نباشند 1انباشتگی بیش از 
اقدام به  آزمون دیکی فولر با استفاده از ،راستادر همین  گیری مانا شوند.یک مرتبه تفاضل

 ها شده است.ارزیابی مانایی متغیر
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 3جدول 
 ها از طریق آزمون دیکی فولرپایایی متغیر

 متغیر
 اول تفاضل مرتبهٔ سطح در

 𝑃𝑟𝑜𝑏 آماره 𝑃𝑟𝑜𝑏 آماره
𝐿𝑛𝐶𝑃𝐼 599/3 0000/1 3۲9/3- 0136/0 
𝐿𝑛𝐿𝐼𝑄 108/0 9666/0 759/4- 0001/0 
𝐿𝑛𝐸𝑅 806/0 9917/0 87۲/3- 00۲3/0 

𝐿𝑛𝐺𝐷𝑃 771/1- 395۲/0 ۲56/15- 0000/0 
𝑇𝑂 837/1- 36۲3/0 610/8- 0000/0 

 های پژوهش: یافتهمنبع

آزمون حاکی از نتایج است و  وجود ریشه واحدآزمون دیکی فولر بیانگر  در فرض صفر
 درصد است. 5گیری در سطح معناداری مرتبه تفاضلهای مدل پس از یک مانایی تمام متغیر

 هستند. 𝐼(1)انباشتگی یک  تمام متغیرهای توضیحی و متغیر وابسته از درجهٔ ،به بیان دیگر
جمعی گیری اقدام به استفاده از آزمون همپس از یک مرتبه تفاضل ،هابا توجه به مانایی متغیر

جمعی پذیرفته شده بردار هم rون وجود تعداد صفر در این آزم جوهانسون شده است. فرضیهٔ
صفر رد  فرضیهٔ ،آزمون از مقدار بحرانی جوهانسن بیشتر باشد است. در صورتی که آمارهٔ

 گزارش شده است. 4در جدول جمعی نتایج آزمون هم خواهد شد.

 4جدول 
 جمعی جوهانسنآزمون هم

 آزمون حداکثر مقدار ویژه آزمون اثر
 فرضیهٔ
 صفر

 آمارهٔ
 آزمون

مقدار بحرانی )در سطح 
 درصد( 5معناداری 

 فرضیهٔ
 صفر

 آمارهٔ
 آزمون

مقدار بحرانی )در سطح 
 درصد( 5معناداری 

𝑟 = 0 ۲6/116 81/69 𝑟 = 0 89/68 87/33 
𝑟 ≤ 1 37/51 85/47 𝑟 ≤ 1 16/۲8 58/۲7 
𝑟 ≤ 2 14/۲6 79/۲9 𝑟 ≤ 2 37/19 13/۲1 
𝑟 ≤ 3 36/9 49/15 𝑟 ≤ 3 14/8 ۲6/14 
𝑟 ≤ 4 ۲۲/3 81/3 𝑟 ≤ 4 ۲۲/3 84/3 

 های پژوهشمنبع: یافته

های موجود در مدل حداکثر دو جمعی جوهانسن، بین متغیربراساس نتایج آزمون هم
 انباشتگی وجود دارد. با توجه به وجود چنین معادلاتی و با لحاظ نامانابودن تمامرابطه هم
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چراکه  ،حالت اولیه مورداستفاده قرار دادها را در همان توان متغیرها در سطح، میمتغیر
های مدل وجود یید شده است و رگرسیون کاذب در بین متغیرأها تبلندمدت بین متغیر رابطهٔ

 نخواهد داشت.

 5جدول 
 نتایج تخمین الگوی رگرسیونی کوانتایل

𝛉 / متغیر C 𝑳𝒏𝑳𝑰𝑸 𝑳𝒏𝑬𝑹 𝑳𝒏𝑮𝑫𝑷 𝑻𝑶 2R 
1/0 339/0 

(6۲/1) 
*764/0 
(04/0) 

*1۲0/0 
(04/0) 

*195/0- 
(13/0) 

00۲/0- 
(00/0) 

9۲/0 

۲/0 77۲/0 
(۲8/1) 

*7۲6/0 
(0۲/0) 

*511/0 
(04/0) 

*735/0- 
(09/0) 

00۲/0- 
(00/0) 

93/0 

3/0 590/0- 
(35/1) 

*165/0 
(03/0) 

*841/0 
(03/0) 

*834/0- 
(1۲/0) 

000/0 
(00/0) 

93/0 

4/0 961/0- 
(07/۲) 

*646/0 
(05/0) 

*551/0 
(05/0) 

**454/0- 
(16/0) 

000/0 
(00/0) 

93/0 

5/0 ۲46/۲- 
(61/۲) 

*۲96/0 
(05/0) 

*170/0 
(04/0) 

**543/0- 
(17/0) 

000/0- 
(00/0) 

93/0 

6/0 717/۲- 
(01/۲) 

*۲76/0 
(04/0) 

*179/0 
(04/0) 

**63۲/0- 
(15/0) 

000/0 
(00/0) 

94/0 

7/0 *813/3- 
(۲7/1) 

*606/0 
(0۲/0) 

*6۲0/0 
(0۲/0) 

**34۲/0- 
(10/0) 

0٫000- 
(00/0) 

94/0 

8/0 *38۲/4- 
(۲9/1) 

*0۲6/0 
(0۲/0) 

*۲00/0 
(08/0) 

***419/0- 
(10/0) 

000/0- 
(00/0) 

49/0 

9/0 *658/5- 
(۲3/۲) 

*895/0 
(04/0) 

*4۲0/0 
(06/0) 

078/0- 
(17/0) 

000/0 
(00/0) 

49/0 

در  یبترترا به یبضرا یو *** معنادار ،،** *های پژوهش )مقادیر داخل پرانتز انحراف معیارند و منبع: یافته
 .(دهندیدرصد نشان م 10و  5،، 1سطح 

است که شامل  نمایش داده شده 5 جدول در برآورد الگوی رگرسیونی کوانتایل نتایج
های دهندگی در تمام چندکها و نیز قدرت توضیحگذار هریک از متغیرتأثیرمعناداری و ضرایب 

های توزیعی، برآورد فوق، رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز در تمام چندکتوزیعی است. براساس 
گذاری رشد نقدینگی تأثیر .اندمثبت و معنادار داشته تأثیرکننده ر رشد شاخص قیمت مصرفد
ر تورم در دهک درشد نقدینگی  تأثیرکه طوریبه نزولی بوده است، عیدر طول توز ر تورمد

گذاری رشد تأثیربوده و پس از آن، ضرایب  0٫67۲معادل ترین حالت خود دوم در بیشینه
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الی  1380های فصلی از سال کند. به بیان دیگر براساس دادهنقدینگی روندی نزولی را طی می
رشد  تأثیرمراتب بیشتر از درصد رشد نقدینگی در سطوح میانی تورمی کشور به 1 تأثیر، 1400

درصد افزایش در  1ر افزایش تورم است. دتر تورم، پایین درصدی آن در سطوح بالاتر ویک
درصدی تورم خواهد شد. همچنین 6۲9/0طور متوسط منجر به رشد رشد نقدینگی به

ر تورم را د تأثیربراساس ضرایب برآوردشده، رشد نقدینگی در تمام سطوح تورمی، بیشترین 
 های الگو داشته است.در بین متغیر

ها کننده نیز در تمام چندکر رشد شاخص قیمت مصرفدگذاری مثبت رشد نرخ ارز تأثیر
 ثر از این متغیرأر تورم متدمثبت  تأثیربیشترین  ،ار بوده است و پس از رشد نقدینگیادمعن

گذاری تأثیراما روند  ،نوسانی بوده عیدر طول توزر تورم دگذاری رشد نرخ ارز تأثیربوده است. 
گذاری رشد تأثیرهای بالاتر ر تورم حاکی از آن بوده است که در چندکدارز  متغیر رشد نرخ

درصد  1 ،طور متوسطکننده افزایش یافته است. بهر رشد شاخص قیمت مصرفدنرخ ارز 
 نیو کمتر نیشتریب درصدی تورم خواهد شد. 0٫166رشد  افزایش در رشد نرخ ارز منجر به

 چندک مربوط به بیترتبهکننده رشد شاخص قیمت مصرفر دگذاری رشد نرخ ارز تأثیرمیزان 
ی شاخص درصد 0٫۲06 رشدمنجر به درصد افزایش نرخ ارز  1است که  هفتم و دوم بوده

 ،درواقع شده است. ی در چندک دومدرصد 0٫115رشد  و کننده در چندک هفتمقیمت مصرف
ر تورم دارد، اما با دمتری ک تأثیرتوان نتیجه گرفت که در سطوح تورمی پایین، نرخ ارز می

 یابد.ر تورم نیز افزایش میدثرگذاری نرخ ارز أهای بالا، تقرارگرفتن در تورم
ها همچنین معناداری ضرایب متغیر توضیحی رشد تولید ناخالص داخلی در تمام چندک

علامت منفی ضرایب معنادار حاکی از وجود  ،یید شده است. از سویی دیگرأجز چندک آخر تبه
 بر وجود رابطهٔکننده است که با مبانی نظری مبنیمنفی با رشد شاخص قیمت مصرف رابطهٔ

گذاری رشد تأثیرمیزان  نیو کمتر نیشتریبمعکوس بین رشد تولید و تورم سازگاری دارد. 
و چندک  573/0دوم با ضریب منفی  چندک مربوط به بیترتبهر تورم دتولید ناخالص داخلی 

گذاری تأثیربودن ضرایب بیانگر جهت بوده است )منفی و مثبت 194/0منفی هشتم با ضریب 
ر دگذاری متغیر مستقل تأثیرر شدت و ضعف دی تأثیرمتغیر مستقل بر متغیر وابسته است و 

درصد افزایش در رشد  1طور متوسط به ،پذیرفتهمتغیر وابسته ندارد(. براساس برآورد صورت
کننده درصدی در رشد شاخص قیمت مصرف 393/0کاهش  تولید ناخالص داخلی منجر به

 خواهد شد.
صادرات و طور که اشاره شد، منظور از شاخص آزادی تجاری، نسبت مجموع همان

یک ت لاعامبالابودن ت به تولید ناخالص داخلی است که بیشتربودن این شاخص بیانگرواردات 
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ر شاخص دگذاری ضرایب این متغیر ثیرتأبه نتایج مدل، معناداری ست. باتوجهکشور با دنیا
 کننده در هیچ چندکی بروز نیافته است.قیمت مصرف

 یریگجهینت 6
 کردیبا استفاده از رو رانیتورم بالا در اقتصاد ا ر ایجادد مؤثرعوامل  لیتحلبه  ،در این پژوهش

در  تورمر د مدل شده درتصریح یرهایمتغ یشدت اثرگذارپرداخته شد تا  لیکوانتا ونیرگرس
طور همان ،پذیرفتهبرآورد صورت براساس نتایج شود. سهیو مقا یبررس یسطوح مختلف تورم

مستقیم بین رشد نقدینگی و رشد نرخ ارز با رشد شاخص  رفت، وجود رابطهٔکه انتظار می
معکوس بین رشد تولید ناخالص داخلی با تورم احراز شد.  کننده و وجود رابطهٔقیمت مصرف

و  خی(، ش۲0۲0و همکاران ) نای(، گوپ۲0۲0(، کمپوس )۲010والش )ج توسط این نتای
توجه قابل شود. نتیجهٔپشتیبانی می (۲0۲3سوالو و همکاران )-ریو کار ،(۲0۲3همکاران )

و ضرایب ر تورم اثرگذار بوده دهای توزیعی چندک که رشد نقدینگی در همهٔاین است که درحالی
در پایین های چندکبیش از  بالاهای چندکتغییرات نرخ ارز در  هم بوده است،آن نزدیک به

 .است بوده تغییرات نرخ تورم مؤثر
ررسی در پژوهش، بزمانی مورد بازهدر  باید بیان داشت که ،به نتایج خروجی الگوباتوجه

رشد نقدینگی بوده است و تغییرات آن هم در  بالا در ایران،تورم ترین عامل وجود اصلی
ها اثرگذار بوده است. ر سطح قیمتدهای تورمی بالا های تورمی پایین و هم در دورهدوره

که در آن بیان شده است رشد نقدینگی  ،(۲010 ،والش) پولی بینی نظریهٔمطابق با پیش
 هایی که منجر به ایجادشود، در اقتصاد ایران نیز ناترازیبیشتر از رشد تولید منجر به تورم می

 یفشار برا یریگتقاضا و شکل اضافهٔ عاملی برای شده کالاها و خدمات دیتر از تولفرانقدینگی 
نقش  ی نیزارز یهاجهش همچنین در کنار رشد نقدینگی، .است شده هامتیق شیافزا

 تغییرات نرخ تورم ی،ارز یهاجهش ابیو در غ اندداشته رانیدر تورم اقتصاد ا یپررنگ
سبب جهش  ،لنگربودن نرخ ارز لیدلبه ،ی از یک طرفارز جهش. کردیرا تجربه م یترمیملا

مبادله قابل یکالاها متیر قد میاثر مستق قیاز طر ،دیگر از طرفشود و یم یانتظارات تورم
 .شودمی یجهش تورم موجبمبادله قابلیرغ یکالاها متیر قد میمستقریو اثر غ

ترین راه کنترل تورم ایران، اقدام باید بیان کرد که اصلی ،شدهبه نتایج اشارهباتوجه
ی در کشور نگیمتوسط رشد نقد بانکی است تا های شبکهٔویژه ناترازیها بهرفع ناترازی درجهتِ

ی ماندگارهای تورمی بالا در ایجاد و ازآنجاکه رشد نرخ ارز در دوره ،کاهش یابد. همچنین
ثبات نرخ ارز ضروری است. به این نکته نیز باید توجه داشت  تورم نقش دارد، تلاش درجهتِ

اختیارات بانک مرکزی نیست و  در حوزهٔ که کاهش پایدار رشد نقدینگی و ثبات نرخ ارز صرفاً
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بانکی، تداوم  های اجرایی به شبکهٔدولت، فشارهای دستگاه مالی کسری بودجهٔمینأت نحوهٔ
 هیمنجر به خروج سرما هاییگذاراستیسو همچنین  ،هاانداز رفع آنها و نبود چشمتحریم

این  . کنترل پایدار تورم در اقتصاد ایران نیازمند توجه به همهٔاستدر این موضوع اثرگذار 
 مطلوب رسید. توان به نتیجهٔها نمیبا کنترل یکی از آن مسائل در کنار هم است و صرفاً
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