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 NARDLاساس مدل ران بریا یصنعت

 †انیاله عباسعزت *یخان نیافش
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 ۲۴/۰۵/۱۴۰۳: رشیپذ خیارت ۲۷/۱۰/۱۴۰۲ :افتیدر خیتار

 چکیده
 یکینوظهور،  یخرد و کلان اقتصادها یهاجنبه یدهنرخ ارز در شکل یهاتکانهنقش  لیتحل

اثرات نامتقارن  لیپژوهش تحل نیاست. هدف ا یاستیو س یمباحث دانشگاه یاز موضوعات اصل
 نیا جیاست. نتا NARDLمدل  براساس رانیدر ا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانه

و  ،نظر شدت، جهت و از ردندا عیصنا داتیر ارزش تولد یکسانیاثر  رزپژوهش نشان داد نرخ ا
 یهاتکانه ،پژوهش جینتا براساسوجود دارد.  عیصنا میان یبسیاراثر آن، تفاوت  یمعنادار زین

فلزات » ،«شیکک و پالا» ،«یرفلزیغ یمحصولات کان ریسا» عینرخ ارز در صنا یشیافزا
 ،«کیو پلاست کیلاست»، «درصد( ۹۰ نانی)سطح اطم کیسرام و یکاش» ،«یاساس

جز به یدنیو آشام ییمحصولات غذا»، «درصد( ۹۰ نانی)سطح اطم محصولات چوب و کاغذ»
 ،بلندمدت یدر افق زمان نیدارد. همچن یاثر مثبت و معنادار« منسوجات»و « قند و شکر

مواد » ،«ییایمیت شمحصولا»، «خودرو و ساخت قطعات» عیمثبت نرخ ارز در صنا یهاتکانه
نرخ  یمنف یاهتکانه نیهمچن دارد. یو معنادار یاثر منف «مانیس»و  «ییو محصولات دارو

ر د یو معنادار یاثر منف «یو کاغذ یمحصولات چوب»جز به یبررسمورد عیصنا ارز در همهٔ
 ریسا»در بخش  نرخ ارز یمنف یهاتکانهاثر  ،حالنیاآن بخش دارد؛ با یقیحق داتیارزش تول

 درصد معنادار است. ۹۰ نانیدر سطح اطم «یرفلزیغ یمحصولات کان

 NARDL، مدل یدات صنعتی، ارزش تولیارز یهاتکانهاثرات نامتقارن، : های کلیدیواژه
 JEL: E58 ،E42 ،E31بندی طبقه
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۴۰

 مقدمه ۱
خاص  تیخود، با توجه به وضع یبه اهداف اقتصاد یابیمنظور دستبه یهر کشور ،امروزه
اتخاذ  یهای اقتصادارچوب سیاستهای در چویژه برنامهٔ ی،و اجتماع ،یاسیس ،یاقتصاد

حصول اشتغال  یگذاری اقتصادترین اهداف سیاستاقتصاددانان معتقدند مهم همهٔکند. می
منظور، در اغلب جوامع  نی. به هماستدر جامعه  یقتصادو رشد ا ،هاقیمت تیکامل، تثب

 یهای ارزبه اهداف فوق، از سیاست یابیدست یحال توسعه برادر یهاویژه در کشوربه
عمل  ریگضربه کیعنوان ارز به یهانرخ کنندیاستدلال م یکه برخیحالشود. دراستفاده می

نیز  تکانهمنبع  عنوانبه تواندبالاتر میارز  یهاکه نرخ ددهینشان م یشواهد تجرب کنند،یم
ر د نرخ ارزرسد تأثیر نظر می(. به۲۰۲۰، ۲و سان ید ؛۲۰۰6 ،۱منزرینت و پرِ)ف کندعمل 

 افتهی شیافزا بحران مالی جهانیاز زمان  یو تجارت جهان یاقتصاد بخش حقیقیهای فعالیت
 هایتکانه ناهمگنی بالقوهٔ ی وواقع راتیدرک تأث ن،ی(؛ بنابرا۲۰۲۰، ۳و همکاران کیاست )ار

 یزارهاویژه در باگذاران بهو سیاست ،لگرانیتحل ران،یمد یبرا یدیکل یموضوع ارز نرخ
 اتیطور گسترده در ادبنرخ ارز به راتییاز تغ یناش یکه اثرات اقتصادیحالدر نوظهور است.

 یداخل یهامتیر قدها تأثیر آن یبر چگونگ قاتیبحث قرار گرفته است، اکثر تحقمورد
فوربس، معروف است ) «تقال نرخ ارزان» این بحث در ادبیات اقتصادی به کهند مرکزمت

 ،6تیاشم -ایو گارس کویس-ایگارس ؛۲۰۱۹ ،5تمنیو رو یکاسلّ ؛۲۰۱8، 4حجورتسو و ننووا 
۲۰۲۰ .) 

 لینوظهور تما اقتصادهایمستقر در  یهاکه شرکت افتندی( در۲۰۲۰) ۷کنسوکآلفارو و 
 ارزی اقدام کنند؛اخذ تسهیلات  های خارج از کشور، نسبت بهفعالیت حیطهٔدارند در 

این موضوع . ابدییم شیفزاا آن، پوشش مناسب صورت عدمنرخ ارز در  سکیر ،نیبنابرا
شرکت،  با اندازهٔ های واردهشدت آسیب برساند و بیآس های شرکتبه سودآور تواندمی

تجارت صنعت مرتبط است  اندازهٔو  یفروش خارجحجم  ،شرکت چندملیتی تیوضع
                                                                                                                                  
1 Farrant & Peersman 
2 De & Sun 
3 Erik et al. 
4 Forbes & Hjortsoe & Nenova 
5 Caselli & Roitman 
6 Garcia-Cicco & Garcia-Schmidt 
7 Alfaro & Kanczuk 
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 یبازارها یجاها، بهشرکت یارز تکانهٔ یمنبع اصل ن،یابر(. علاوه۲۰۰6، ۱و تزار سنگی)دوم
، ۲نزیمارت-و ونگاس رزیرام-لویکاست پونس و-است )برنال یآت یبازارها ،ارز رخای نلحظه
بزرگ با اهرم بالا دارد  یهار رشد فروش شرکتد یدتریتأثیر شد یهای ارزتکانه( و ۲۰۲۰

نرخ ارز  شیافزا افتندی( در۲۰۱8) ۳و استراکا نی، لندر سطح کلا (.۲۰۱۹)آلفارو و همکاران، 
 جادی( ای)انبساط مبادله طی( و شرایمخارج )انقباض رییاثرات تغ نیب حقیقی یک تبادل

که ییآنجاکشورها غالب است. از شتریدر ب مبادله نرخ ارز نسبت به اثرات رابطهٔ کند که اثرمی
تزار،  و سمینگود) ستندینرخ ارز ن سکیر به پوشش رقاد یداخل یهااز شرکت یبخش بزرگ

)بامپی و  نرخ ارز ممکن است در کل اقتصاد منعکس شود رمنتظرهٔیکاهش غاثرات  (.۲۰۰6
 دیبه کاهش تول قیمت دلار شیافزا افتی( در۲۰۱۹) 5شوشا ،(. در این زمینه۲۰۲۱، 4کلومبو

منجر  نوظهور یدر اقتصادها یو اعتبار بخش خصوص ،گذاریسرمایه ،یناخالص داخل
 دیولبخش ت تیحساس ،آن با کل اقتصاد یقو یوندهایپ لیدلطور خاص، بهبهشود. می

ها نگرانی واز بخش خدمات است  شتریهای نرخ ارز بتکانهتجارت( به قابل ی)کالاها یاقتصاد
کانال خاص  کی ن،یمتمرکز است؛ بنابرا دیبر بخش تول ولاًهای نرخ ارز معمتکانهاثر در مورد 
دهد، در بخش  تأثیر قرارتحتآن نوسانات نرخ ارز ممکن است اقتصاد کل را  قیکه از طر

 (.۲۰۲۱)بامپی و کلومبو،  است دیتول
در ایران وابستگی شدیدی به واردات دارد و بسیاری از  تولیدبخش  کهنیبا توجه به ا
، رشد نرخ ارز شوددات تأمین میوار قیطرای بخش تولید از ای و سرمایهکالاهای واسطه

های تولید، تورم افزایش نهیهز شیاثر افزاربو  ودشمنجر  دیهای تولهزینه شیبه افزاتواند می
دنبال خواهد داشت. کاهش قدرت انوارها را بهیابد که این موضوع کاهش قدرت خرید خمی

و با افزایش  دهدمی هشخرید خانوارها با ثبات سایر شرایط، سطح تقاضا را در اقتصاد کا
دلیل حال بهشود؛ بااینصورت منفی متأثر مینیز به ها، سطح تولیدحجم موجودی انبار بنگاه

شکل ای وارداتی، هریک بهای و واسطهسطح وابستگی متفاوت صنایع به کالاهای سرمایه
های نرخ ارز تکانهضرورت دارد اثرات  ،بنابراینتأثیر نرخ ارز قرار خواهد گرفت؛ متفاوتی تحت

تا با  تلاش شده است ،پژوهش نیدر ابه تفکیک صنایع مورد ارزیابی قرار گیرد. در این راستا 

                                                                                                                                  
1 Dominguez & Tesar 
2 Bernal-Ponce & Castillo-Ramírez & Venegas-Martinez 
3 Lane & Stracca 
4 Bampi & Colombo 
5 Shousha 
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های نرخ ارز، با تکانهبه  اقتصاد ایران ات صنعتیدیبخش تول تأثیرپذیری وتحلیل نحوهٔتجزیه
جربی کمک ت به گسترش ادبیات ،۱۴۰۱تا  ۱۳88 هایفصلی طی سالهای استفاده از داده

 ی( براNARDL) ۱یرخطیغ یعیهای توزبا وقفه یوناز مدل اتورگرسمنظور کند. بدین
 های نرخ ارز بر ارزش تولیدات صنعتی در ایران استفاده خواهد شد.تکانه یابیارز

 تحقیق مبانی نظری و پیشینهٔ ۲

 مبانی نظری ۲.۱
حساب آورد که به یدر اقتصاد داخل تکانهترین منابع از مهم یکیتوان نوسانات نرخ ارز را می

تأثیر قرار را در داخل تحت دیها و تولقیمت ،های مختلف مانند صادرات و وارداتاز کانال
 المللنیاقتصاد ب حوزهٔ ژهیواقتصاد کلان به حوزهٔ یرهایترین متغدهد. نرخ ارز از مهممی

بوده است.  انگذارهای سیاستشو چال موضوعاتترین آن همواره از مهم تیریاست و مد
های در هزینه رییتغ قیکشور از طر عیبودن صنامحورارز و رشد آن با توجه به واردات نرخ
دهد. با تأثیر قرار میرا تحت عیاز فروش محصولات، صنا اصلح یدرآمدها نیو همچن دیتول

 نیاتولید ر دعوامل مؤثر  یی، شناسایرشد اقتصاد جادیبخش صنعت در ا تیتوجه به اهم
 ،یهای ارزسیاست. است داریپا به رشد و توسعهٔ رسیدن اصلی محورهایاز  یکیبخش 

 راتید تأثتوانها، میدولت یاقتصاد کلانهای سیاست نیقدرتمند در ب یعنوان ابزاربه
ها سیاست نیکارگیری ابه تید. اهمداشته باش یمختلف اقتصاد یرهایر متغدداری معنی

از  شیمرتبط سازند، ب یهانرا با اقتصاد ج یهر کشور یتوانند اقتصاد داخلمی کهییآنجااز
و  یهمچون ادغام جهان یآمدن مسائلوجودراستا، به نیشود. در امشخص می شیپ

ها نوع سیاست نیکه استفاده از ا است المللی سبب شدهشدن و گسترش مناسبات بینیجهان
، پورینیحس) ردیتوجه قرار گذشته مورداز گ رشتیها بتوسط دولت ی(های ارزسیاست)

۱۳8۱.) 
مطالعه را مورد ی اقتصادقیحقبخش  هاییتنرخ ارز به فعال ییراتکه انتقال تغ یاتیادب

واکنش  یدیکل کنندهٔیینعنوان عامل تعبه یسنت یمعمولاً بر کانال تجار ،دهدقرار می
 یقاز طر ملیکاهش ارزش پول  چوب،ارهچ ین. در اکنندیم یدارز تأک یهااقتصادها به حرکت

. با فرض شودمیمنجر های اقتصادی به افزایش حجم فعالیتآن بر صادرات خالص،  یراتتأث
صادرات و  یمتبه کاهش ق ملی کاهش ارزش پول یدکننده،کشور تول درها قیمت یچسبندگ

                                                                                                                                  
1 Nonlinear Autoregressive Distributed Lag 
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 ین،ابرلاوهد. عانجامواردات می حجممقدار صادرات و کاهش  یشواردات، افزا یمتق یشافزا
 داخل کشور یکالاها یتقاضا برا ی،نسب هاییمتدر ق ییرتغ یقاز طر پول ملی کاهش ارزش

سوق سمت کالای تولیدی در داخل کشور ی خانوارها را بهمصرفسبد دهد و می یشرا افزا
 (.۲۰۱۹، شوشا) شودمیمنجر  یدتولحجم  یشبه افزا جهیو درنت دهدمی

 یوجود دارد که اثر کانال تجار المللینتجارت ب یستمدر س هایژگیو یحال، برخینابا
معاملات،  یشتردهد بوجود دارد که نشان می یبسیار. اولاً، شواهد کندیم یفرا تضع یسنت

 هایحساب. رواج صورتشوندیحساب مدلار صورتحسب رب ،اقتصادهای نوظهوردر  یژهوبه
نرخ ارز  ییراتتغ ،جهیو درنت شودمی منجر یدلار یصادرات هاییمتدر تجارت به ق یدلار

 یاعتبار یطر شراددلار  ین،ابرر صادرات داشته باشد. علاوهد یزیناچ یراتتأثممکن است 
حسب برها بانک یتجار عتباراتاز ا بخش زیادی یراگذارد، زتأثیر می نیز در گردش یهٔسرما

به انقباض در صادرات پس از  یند حتتواندر کنار هم می یقحقا یناست. ا ارزهای خارجی
 (.۲۰۱۹، شوشا) شوندمنجر  نرخ ارز یشافزا

و نیز  ،و تقاضای پول ،تقاضای کل اقتصاد را از طریق واردات، صادرات نوسانات نرخ ارز
د؛ بنابراین، دهتأثیر قرار میای وارداتی تحتکالای واسطه اقتصاد را از کانال هزینهٔ عرضهٔ

ابراهیمی، )دارد بستگی اقتصادی کشورها  ر تولید و قیمت، به شرایط اولیهٔدبرآیند این دو اثر 
شدن ترشدن کالای وارداتی و ارزانهای مثبت نرخ ارز سبب گرانتکانهدر بازار کالاها، (. ۱۳8۹

را دربر خواهد  کالاهای صادراتی خواهد شد و درنتیجه، افزایش تقاضا برای کالاهای داخلی
های تکانه ،توسعهتوان استدلال کرد که در کشورهای درحالمی ،داشت. در طرف عرضه

الاهای واسطه و وارداتی ک سبب افزایش هزینهٔ (یمثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول مل
اثر منفی  دتوانشود که میمی (تولید نهادهٔ)ای شدن واردات کالای واسطهتردرنتیجه، گران

 (.۱۳8۹ابراهیمی، )لید داشته باشد ر تود
 کی یدیر عملکرد بخش تولد یمنف ایممکن است اثرات مثبت  یکاهش ارزش پول داخل

در داخل  شده رامعامله یکالاها متیق ارزش پول ملی، کاهش نخست :کشور داشته باشد
خود به کاهش تقاضا  نوبهٔبه موضوع نید. ادهیم کاهشرا  یواقعتجاری  ترازو  شیافزاکشور 
به  افزایش نرخ ارز در داخل کشور ،همچنین(. ۱۹86 ،۱ادواردز)شود میمنجر کل  دیو تول
 ،دوم. دانجامیم یواردات بیرق یهادر بخش دیتول شیمجدد منابع و درنتیجه افزا صیتخص

 یو مصرف ،ایواسطه ی،اساس یهاکالا ،هیتسلط سرما لیدلبه یواردات یکالاها یاگر تقاضا برا

                                                                                                                                  
1 Edwards 
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۴۴

ر اثر منفی دارزش ارز ممکن است  افزایشباشد، آنگاه  کششبیکشور  کیدر سبد واردات 
تقاضا،  یجانب یهاکانال نیز اانظر (. صرف۱۹۹۹، ۱یااوپاداشد )ارزش تولیدات صنایع داشته ب

 ا،یدپااو و ایپاداو؛ ۱۹86شود )ادواردز،  جادیا نیز از سمت عرضه تواندیم یاثرات انقباض
عملکرد  یکلطورو به دیتولسطح  ردت ممکن اس یواردات یهانهاده نهٔیهز شی(. افزا۱۹۹۹

 (.۲۰۱6، ۲)عبدالمومونی و همکاران بگذارد یتأثیر منف دیبخش تول

 پژوهش پیشینهٔ ۲.۲
 یمطالعات داخل ۲.۲.۱
 ارزیابیبه  NARDLروش های فصلی و دادهبا استفاده از  (۱۴۰۲زاده و همکاران )نقیب

 ۱۴۰۰تا زمستان  ۱۳8۰بهار  یط صنعتبخش  هٔافزودر ارزشدنامتقارن نرخ ارز  اتاثر
صورت بهبخش صنعت  افزودهٔر ارزشداثر نرخ ارز  این پژوهش نشان داد یجنتا ند.پرداخت

بخش صنعت را  افزودهٔارزش ،با کاهش آن یسهدر نرخ ارز در مقا یشافزاو است نامتقارن 
مثبت نرخ ارز  ییراتتغنتایج این پژوهش،  براساسدهد. تأثیر قرار میتحت یمتفاوتشکل به

 ر آن ندارد.د یاثر یچو کاهش در نرخ ارز ه شودیبخش صنعت م افزودهٔارزش بهبودسبب 
ر تولید دبررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز ( در پژوهشی به ۱۴۰۱فرجی تبریزی و همکاران )

ر دارز  های مثبت و منفی نرختکانهاثرات  ،. در این پژوهشداختندپرناخالص داخلی ایران 
های توزیعی مدت و بلندمدت با روش خودرگرسیونی با وقفهتولید ناخالص داخلی در افق کوتاه

بررسی  ۱۳۹8 زمستانتا  ۱۳۷۰ های فصلی طی بهاربا استفاده از داده(، NARDL) یرخطیغ
 ردنرخ ارز حقیقی  اثرگذاری در نحوهٔتقارن ر عدم نتایج این پژوهش وجود عنص. است شده

کاهش نرخ ارز  ،مدتکه در کوتاهطوریبه؛ کندید مییرا تأ در ایران تولید ناخالص داخلی
اثرات منفی و حقیقی و افزایش نرخ ارز  شودمی حقیقی منجر به افزایش تولید ناخالص داخلی

های تکانهشدت اثرگذاری  ،همچنین در بلندمدتر تولید ناخالص داخلی دارد و دداری امعن
 های مثبت بیشتر است.تکانهمنفی نسبت به 

و  ارزنوسانات نرخ  ینب ارتباط ارزیابی به یپژوهش ( در۱۴۰۰درخشانی درآبه و همکاران )
طی  یزمان یهای سراز دادهمحققان . پرداختند یرانا یهای اقتصادبخشزیر افزودهٔارزش
در این  .کردندمنتخب استفاده  ربخشیز ۱۲اقتصاد و  یسه بخش اصل رد ۱۳۵۰های سال

 دهکل با استفا یتقاضا و تکانهٔ TV-GARCHنوسانات نرخ ارز با استفاده از روش  ،پژوهش

                                                                                                                                  
1 Upadhaya 
2 Abdul-Mumuni 
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برآورد  ARDLمدل مدل با استفاده از  یبپرسکات استخراج و سپس ضرا-یکدروه یلتراز ف
 یرمتغ یببا ضرا یالگو یکنوسانات نرخ ارز از  دهداین پژوهش نشان می یجشده است. نتا

 افزودهٔارزش با یو معنادار یمنف مدت و بلندمدت رابطهٔدر کوتاهو  کندمی تبعیتزمان  طی
بخش خدمات  افزودهٔر ارزشد یمعنادار اثرنوسانات نرخ ارز  ،دارد. همچنینصنعت  خشب

. داردبخش معدن  افزودهٔر ارزشد یدارمثبت و معنا مدت و بلندمدت رابطهٔو در کوتاه ردندا
ها خوراکی یی،غذامواد یرصنعت نظ یهابخش ریز ینوسانات نرخ ارز بر برخ رابطهٔ ،ینهمچن

 .بوده استها مثبت و معنادار و آشامیدنی
 یط ریمتغ یپارامترها یالگو یریکارگبا به ای( در مطالعه۱۴۰۰برخورداری و همکاران )

فعال در  یهابر ارزش شرکترا های نرخ ارز تکانهاثرات  یفصل یهازمان و استفاده از داده
. دادندقرار  یبررسمورد ۱۳۹۷ تا ۱۳۹۰ دورهٔ یمختلف بورس اوراق بهادار تهران ط عیصنا
مختلف  عیفعال در صنا یهاارزش شرکت یریاثرپذ میزانآن است که  انگریپژوهش ب نیا جینتا

خدمات در  و ارائهٔ دینرخ ارز متناسب با نوع تول تکانهٔس اوراق بهادار تهران نسبت به بازار بور
 عیاز صنا کیهر در اثرگذاری نرخ ارز درجهٔ ن،یابرها متفاوت است؛ افزونشرکت نیاز ا کیهر

 است. بوده متفاوت نیز زمان طی
ر رشد بخش دنرخ ارز  ینانینااطم تأثیر یبررس( به ۱۳۹۹راد )و پژمان  بازدار اردبیلی

از محققان  ،منظوربدین. پرداختند ۱۳۹۷تا  ۱۳68های ای ایران طی سالجادهونقل حمل
این  یج. نتاکردند استفاده یعیتوز یهابا وقفه یونخودرگرس یالگوو  EGARCHمدل 

 داریاو معن یمنف اثرنرخ ارز  ینانیمدت و هم در بلندمدت نااطمهم در کوتاه پژوهش نشان داد
 دارد. ایونقل جادهبخش حمل یر رشد اقتصادد

ر درا نرخ ارز  یهااثرات تلاطم یپژوهش ( در۱۳۹8ایزدخواستی و قلمبر دزفولی )
در . بررسی کردند ۱۳۹۵تا  ۱۳۴۷های طی سال رانیبخش صنعت و معدن در ا افزودهٔارزش

 استفاده شدهگسترده  یهاهبا وقف رگرسیونیخود یاز الگو هاجهت تحلیل داده ،این پژوهش
 یهاتلاطم جادیا قیاز طر دیشد یهامیدر بلندمدت تحراین پژوهش نشان داد  جیاست. نتا

 بخش صنعت و معدن داشته است. افزودهٔر رشد ارزشد یو معنادار یاثرات منف ،نرخ ارز
 ر عملکرددهای ارز تکانه( در پژوهشی به بررسی اثرات ۱۳۹8پور و همکاران )رنج

در این . پرداختند ۱۳۹۲تا  ۱۳۷۹های طی سال استان آذربایجان شرقی یهای صنعتبخشزیر
یافته اریانس ناهمسانی اتورگرسیو تعمیمالگوی و استفاده ازهای ارزی با تکانهابتدا  ،پژوهش

مبتنی بر الگوهای با ضرایب متغیر و پویا با  پنلیهای محاسبه شده و سپس با استفاده از داده
ارزیابی بخش صنعت استان آذربایجان شرقی زیر ۲۳ افزودهٔر ارزشدتأثیر آن  ،pmgنیک تک

ان شرقی، بخش صنعت استان آذربایجزیر ۲۳در میان اساس نتایج این پژوهش براست. شده 
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۴6

ها اثر معناداری و در سایر بخش داردمعناداری  منفی و بخش تأثیرزیر ۹ر دنوسانات ارزی 
 ندارد.

ایران  ثباتی در اقتصادبیر دهای نرخ ارز تکانه( به بررسی اثرات ۱۳۹۷ران )معیری و همکا
های نرخ ارز تکانه، پرسکات-ابتدا با استفاده از فیلتر هودریک ،این پژوهش . درپرداختند
، سولو یافتهٔو سپس با تصریح تابع تولید تعمیممحاسبه شد  ۱۳۹۱-۱۳68های طی سال

تابع  تکنیک پنل دیتا با استفاده ازمحققان  ،. در ادامهشد لحاظهای نرخ ارز در مدل تکانه
. کردندهای عمده و اصلی اقتصاد محاسبه صورت مشترک و جداگانه برای فعالیتبهرا تولید 
های اقتصادی منفی و ارزش تولیدات بخشهای نرخ ارز بر نشان داد تکانه این پژوهش نتایج

 معنادار است.
مدل خودرگرسیون ( در پژوهشی با استفاده از ۱۳۹۴) فردیطاهری و آباددولتحسینی 

های سالطی ر متغیرهای اقتصاد کلان دنرخ ارز  های مثبتتکانهبه بررسی اثرات  ،برداری
کاهش تولید  بهمثبت نرخ ارز  تکانهٔنتایج این پژوهش نشان داد  پرداختند. ۱۳8۷تا  ۱۳۵۲

 شود.میمنجر  در اقتصاد ایرانها متناخالص داخلی بدون نفت و افزایش سطح قی
 افزودهٔنوسانات نرخ واقعی ارز بر ارزش اتاثر( به بررسی ۱۳۹۳پرهیزکاری و همکاران )

ابتدا نوسانات ناشی  ،در این پژوهش پرداختند. ۱۳۹۰تا  ۱۳۵۷های طی سالبخش کشاورزی 
توضیح با استفاده از مدل خود سپس ؛استمحاسبه شده  گارچ از نرخ ارز با استفاده از روش

 بخش کشاورزی افزودهٔر ارزشدنوسانات نرخ واقعی ارز  اثرات ،گستردههای توزیعی با وقفه
نرخ ارز اثر منفی  اتنوسان های محققان نشان داددر ایران مورد بررسی قرار گرفته است. یافته

 دارد.بخش کشاورزی  افزودهٔر ارزشد
 ارزیابیکلان به  یاقتصادسنج یالگو یکدر قالب در پژوهشی ( ۱۳۹۲غفاری و همکاران )

این  یجنتاپرداختند.  یراناقتصاد ا اصلیهای بخش یر رشد اقتصادد زنرخ ار یشافزا تأثیر
 اصلی اقتصاد ایران شامل در چهار بخش یواقع یدتول مثبت یارز تکانهٔپژوهش نشان داد 

 لیدتو یزانکند و به کاهش در مرا مختل می و خدمات ،کشاورزی، صنایع و معادن، نفت و گاز
 شود.میمنجر چهار بخش  یندر ا

 نانیو عدم اطم ینوسانات نرخ ارز واقعاثرات  یبه بررس (۱۳۹۱عباسیان و همکاران )
تأثیر  یابتدا چگونگ محققان ،منظورنی. بددنپردازیم یر رشد اقتصاددحاصل از آن 

 یگذارهیر سرمادتأثیر  قیاز طررا  یر رشد اقتصادد یارز واقعنرخ  نانیعدم اطم میرمستقیغ
به مطالعات  توجهو سپس با  تشریح کرده و صادرات ،یخصوص یگذارهیسرما ،یخارج
 نیو همچن یو ارتباط آن با رشد اقتصاد ینرخ ارز واقع نانیعدم اطم نهٔیشده در زمانجام

 کنند.تصریح می رانیا یبرا یی رانها یالگو ،یگذارهیرشد سرما
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 خارجیمطالعات  ۲.۲.۲
در کشور هند  یر رشد اقتصادداثرات نامتقارن نرخ ارز  یبه بررس( ۲۰۲۳) ۱اقبال و همکاران

ها استفاده شد. تحلیل داده جهت ARDL یرخطیروش غاز  ،پرداختند. در این مطالعه
هند  یر رشد اقتصاددمتقارن، نرخ ارز  یکردرو یویسنارداد در نشان  های این پژوهشیافته

 افزایش نرخ ارزکه  دادنشان  ای تحلیل اثرات نامتقارنهیافتهحال، ینا. باددار یتأثیر منف
رشد  حد نرخ ارزازیشبافزایش  در نتیجه ؛شوددر اقتصاد هند می یباعث رشد اقتصاد

 کاهش خواهد داد.را این کشور  دراقتصادی 
ناخالص  یدر تولدتأثیر نوسانات نرخ ارز و تورم  لیبه تحل( ۲۰۲۲) ۲البیاتی و همکاران

وتحلیل استاندارد با استفاده تجزیه یج. نتاپرداختند ۲۰۲۰-۱۹88 دورهٔ یدر عراق برا یداخل
بین نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی  بلندمدت یتعادل رابطهٔ یکنشان داد که  ARDLاز مدل 

در کشور عراق  GDPو  نرخ ارز ینب ،ساس نتایج این پژوهشا. برکشور عراق وجود دارددر 
 ارتباط معکوسی وجود دارد.

 دیتول اکنشو یچگونگ ،لیبرز دیبخش تول یهابا استفاده از داده( ۲۰۲۱بامپی و کلومبو )
که ها نشان داد آنپژوهش نتایج . ندردک لیرا تحل ینرخ ارز واقع شیافزا هایتکانهبه  یصنعت
 محققان ،حالمحور دارد؛ بااینهای صادراتبخشدر  دیبر تولمثبتی تاثیر ارز نرخ مثبت  تکانهٔ

 محور را منفی گزارش کردند.وارداتهای بخش اتدیر تولدنرخ ارز  تکانهٔاثر 
شامل اطلاعات گسترده  دادهٔ گاهیپا کیبا استفاده از ( ۲۰۲۱) ۳ان و همکاراناکدوغ

 نرخ ارز و صادرات نیب رابطهٔ، گمرک یهاو داده ،یاجتماع تیترازنامه، امن ترکیبی حاصل از
این  جی. نتاکردنددر کشور ترکیه ارزیابی  دیتول در کاراستفاده از نیروی  شدت زانیبا م را

 یهااز شرکت بیشتر ،به نرخ ارز کاربر یهاشرکتتولید و صادرات  تیحساس پژوهش نشان داد
 بر است.سرمایه

اثرات متقارن و نامتقارن  NARDLو  ARDLا استفاده از روش ( ب۲۰۲۰) 4یمیاوگونج
-۱۹8۱ دورهٔ یط هیجریو خدمات ن ،یصنعت ،یر عملکرد بخش کشاورزدنرخ ارز را  ییایپو

نرخ ارز عملکرد  ییایکه پو دادنشان  ARDLمدت کوتاه یمدل خط جینتاکرد.  یبررس ۲۰۱6
 ARDL یرخطیمدل غ جینتا کهیحالدر ،کندیم کیرا تحر هیجریو خدمات ن یبخش کشاورز

و  یبخش کشاورزتولیدات با  یمثبت ارزش( رابطهٔ شینرخ ارز )افزا ییایکه پو دهدینشان م
                                                                                                                                  
1 Iqbal et al. 
2 Al-Bayati et al. 
3 Akdoğan et al. 
4 Ogunjimi 
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 جینتا ،نیدارد. همچن یبا بازده صنعت وسمعک رابطهٔسطح تولید  ،حالارد؛ بااینخدمات د
 دهدیندارد که نشان م هار عملکرد بخشد ینرخ ارز تأثیر نامتقارن ییایکه پو بیانگر آن است

 مدت و بلندمدتدر کوتاه یبخش اتدیر تولد یکسانی راتینرخ ارز تأث یمثبت و منف هایتکانه
 د.ندار در نیجریه

و  ،پول عرضهٔ ،یصنعت دیاثرات نامتقارن تولدر پژوهشی  (۲۰۱۹) ۱تیریاکی و همکاران
با  ویمدل اتورگرسهای فصلی و دادهبا استفاده از  هیر بازده سهام در ترکدنرخ ارز حقیقی را 

 ،همچنین کنند.می یبررس ۲۰۱۷تا  ۱۹۹۴ یهادورهی ( طNARDL) یرخطیغ یعیتوز وقفهٔ
 نیدر تأثیر ا یرییتغ ۲۰۰۱ یاز بحران مال پس ایند آنتا مشخص ک کوشندمیمحققان 

که اثرات داد نشان  مطالعه. نتایج این ر بازده سهام وجود داردد یکلان اقتصاد یرهایمتغ
بر بازده سهام نامتقارن است و عدم  نرخ ارز حقیقیو  ،پول عرضهٔ ،یصنعت دیدر تول راتییتغ

 است.افزایش یافته  ۲۰۰۲ها پس از سال تقارن
هر  یدیر عملکرد تولدنرخ ارز  تیریتأثیر مد یبا هدف بررس( ۲۰۱8) ۲آرغان و همکاران

 ۱۹8۱سال های دادهاز  محققان. دادندانجام  پژوهشی ،یهصنعتی نیجرو  یدو بخش کشاورز
نشان داد که نرخ ارز  این پژوهش جی. نتااستفاده کردند اتحداقل مربع کیتکن و ۲۰۱۵تا 

 دارد. یاثر مثبت و معنادار یبخش کشاورزتولیدات ر دتنها 
 ،های پنلی( با استفاده از روش حداقل مربعات معمولی و داده۲۰۱۷) ۳لوبیس و همکاران

 یدر پنج کشور عضو مؤسس انجمن کشورهارا  یناخالص داخل دیر تولدتأثیر نرخ ارز 
از سال  نیپیلیو ف ،سنگاپور لند،یتا ،یمالز ،یاندونزشامل ( ۵-آن)آسه ایآس یشرقجنوب
 شینشان داد که کاهش نرخ ارز باعث افزا این پژوهش جی. نتابررسی کردند ۲۰۱۴تا  ۱۹8۰

 شود.یکشورها ماین  یناخالص داخل دیسطح تول
ر د را نرخ ارز رییتغ اتاثر ARDL کردیبا استفاده از رو (۲۰۱6و همکاران ) بدالمومونیع

 این پژوهش جی. نتاندکرد یبررس ۲۰۱۳تا  ۱۹86های طی سالدر غنا  صنعتیعملکرد بخش 
ی غنا ارتباط دینرخ ارز و عملکرد بخش تول نیب ،بلندمدتمدت و کوتاه در افقدهد نشان می

 وجود دارد. مستقیمی

                                                                                                                                  
1 Tiryaki et al. 
2 Areghan et al. 
3 Lubis et al. 
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 طی هیجرین یر رشد اقتصاددتأثیر نرخ ارز  یبه بررس( ۲۰۱۴) ۱و همکاران رانیآدن
 ضریب ازها وتحلیل دادهتجزیه یبرامحققان پرداخته است.  ۲۰۱۳تا  ۱۹86 هایسال

نشان داد  نتایج این پژوهش. کردنداستفاده  یحداقل مربعات معمول ونیو رگرس یهمبستگ
 ر رشد اقتصادی نیجریه دارد.اثر مثبت و معناداری دنرخ ارز  افزایش که

 یقبل و بعد از معرف یصنعت دیر تولد را تأثیر نوسانات نرخ ارز( ۲۰۱۲) ۲جمیل و همکاران
 ییچهار کشور اروپا یاروپا و برا یپول هٔیشامل اتحاد ییکشور اروپا ۱۱ یبرا )یورو( ارز مشترک

های مطالعه از دادهاین . کردند یمشترک قبول نکردند، بررس پولعنوان را به «وروی»که 
وتحلیل تجزیه یبرا ۲۰۰۹ لیتا آور ۱۹8۰ هٔیاز ژانو یصادکلان اقت یرهاینرخ ارز و متغ ماهانهٔ

و  ینوسانات نرخ رشد نرخ ارز اسم محاسبهٔ یبرا AR(k)-EGARCH(p,q) یهامدلو از 
ده است؛ کرطور جداگانه استفاده ارز مشترک به یاز معرف پسو  پیشکشورها  همهٔ یبرا یواقع

نتایج این . ه استکار بردرا به Pooled IV/TSLS روش جهت برآورد مدل ،همچنین
نوسانات نرخ  یات منفارز مشترک با کاهش اثر یکشورها پس از معرف همهٔ پژوهش نشان داد

 .برخوردار شدند منافعیاز  ،یارز واقع
 های پژوهشفرضیه ۲.۲.۳

 فرضیه به شرح زیر است: ۱۵این پژوهش دارای 
  جز قند و شکر(به) یدنیو آشام ییغذا محصولاتر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 

 منفی و معنادار است.
  منسوجات منفی و معنادار است.ر تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  منفی و معنادار است. چوب و کاغذر تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. شیکک و پالار تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. جز دارو()به ییایمیشر تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  منفی و معنادار است. دارور تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  منفی و معنادار است. کیو پلاست کیلاستر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. کیو سرام یکاشر تولیدات صنعت دنرخ ارز  تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. مانیسر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. غیرفلزی هاییکان ریسار تولیدات صنعت خ ارز دنر تکانهٔاثر 
  مثبت و معنادار است. هیفلزات پار تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 

                                                                                                                                  
1 Adeniran et al. 
2 Jamil et al. 
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  منفی  زاتیآلات و تجهجز ماشینبه یمحصولات فلزر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر
 و معنادار است.

  ی منفی و معنادار است.برق زاتیتجهر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
  منفی و معنادار است. زاتیو تجه آلاتنیماشر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
  منفی و معنادار است. اتخودرو و قطعر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 

 شناسیروش ۳
تا زمستان  ۱۳88بهار  و دورهٔ ی شدهآورجمعای صورت کتابخانههای این پژوهش بهداده

های صنعتی حاضر در بورس اوراق شرکت کلیهٔ ،دهد. در این پژوهشرا پوشش می ۱۴۰۱
، جز قند و شکربه یدنیو آشام ییغذامحصولات گروه مختلف شامل  ۱۵بهادار تهران در قالب 

، کیو پلاست کیلاست، دارو، جز دارو()به ییایمیش، شیو پالا کک، و کاغذ چوب، منسوجات
جز به یفلز محصولات، هیپا فلزات، غیرفلزی هاییکان ریسا، مانیس، کیو سرام یکاش

بررسی  و قطعات خودروو  زاتیو تجه آلاتنیماشی، برق زاتیتجه، زاتیآلات و تجهماشین
به تفکیک  ۱۳۹۵بخش صنعت به قیمت ثابت  افزودهٔپژوهش ارزش . متغیر وابستهٔشدخواهند 

امین استخراج شده و  نوآورانافزار ور است که ارزش اسمی تولیدات صنایع از نرمصنایع مذک
 به ارزش حقیقی تبدیل شده است. ،اساس شاخص قیمت گروه متناظر خودسپس بر
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  ۱جدول 
 معرفی متغیرهای پژوهش

 منبع تعریف عملیاتی نام متغیر نماد

In_value 
ارزش تولیدات 

 ۱۳۹۵ثابت  یمتبه ق یصنعت یداتارزش تول صنعتی
افزار نرم

 نوآوران امین
𝑀2 بانک مرکزی یناخالص داخل یدبه تول یپرداخت یلاتنسبت مانده تسه یاعتبارات داخل 

𝑅𝑒𝑎𝑙_𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑒𝑠𝑡 ٔحقیقی نرخ بهره 
مدت و نرخ تورم کوتاه ینرخ سود بانک ینتفاوت ب

 بانک مرکزی کنندهمصرف

𝑈𝑛𝑐𝑒𝑟𝑡𝑎𝑖𝑛𝑖𝑡𝑦 
نااطمینانی 

 بانک مرکزی کنندهمصرف یمتنرخ تورم شاخص ق اقتصادی

𝑂𝑝𝑢𝑟𝑡𝑢𝑛𝑖𝑡𝑦 بانک مرکزی ۱۳۹۵ثابت به قیمت ثابت  تشکیل سرمایهٔ گذاریسرمایه 
𝐸𝑥𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 بانک مرکزی در بازار غیررسمی )آزاد( یالدلار با ر ینرخ برابر نرخ ارز 

𝑃𝑟𝑖𝑐𝑒 
شاخص قیمت 

 المللی پولصندوق بین ی پایهٔکالاها متیشاخص ق پایه کالاهای
صندوق 

المللی بین
 پول

𝑆𝑎𝑛𝑐𝑡𝑖𝑜𝑛 تحریم 
 یاست که برا یدر تولد یماثر تحر یلتحل یبرا یمجاز یرمتغ

و در  ۱مقدار  ۱۴۰۰تا  ۱۳۹۷و  ۱۳۹۱تا  ۱۳8۹فصول سال 
 .گیردیصورت مقدار صفر مینا یرغ

محاسبات 
 محقق

𝑅𝑒𝑐𝑒𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛 یک متغیر مجازی است که برای فصولی که اقتصاد در رکود  رکود اقتصادی
 گیرد.صورت مقدار صفر میو در غیر این ،۱است مقدار 

محاسبات 
 محقق

 

های آن از بانک مرکزی یررسمی است که دادهغنرخ ارز بازار  بررسیِمتغیر کلیدی مورد
اقتصادی عنوان شاخص عدم قطعیت از نرخ تورم به ،آوری شده است. در این پژوهشجمع

اطمینانی نیز نا ،ها در اقتصاد ایرانگرفتن سطح قیمتطورکلی با شتاباستفاده شده است. به
 طی دورهٔ شود که نرخ تورممشاهده می ،های موجود و رسمیاساس دادهیابد. برافزایش می

و  ۱۳۹۵رین میزان این شاخص در پاییز درصد بوده که کمت ۵۹تا درصد  ۹مورد بررسی بین 
تسهیلات پرداختی به تولید  بوده است. از نسبت مانده ۱۴۰۰بالاترین میزان آن در تابستان 

تشکیل  متغیر از و ،ی(اعتبارات داخلعنوان متغیر سطح تسهیلات پرداختی )ناخالص داخلی به
گذاری استفاده شده است. یهعنوان متغیر سنجش سرمابه ۱۳۹۵ثابت به قیمت ثابت  سرمایهٔ

 ،ر ارزش تولیدات صنایعکردن اثرات بازارهای خارجی دلحاظ منظوربه، در این پژوهش
 شده است. کار گرفتهبهشاخص قیمت جهانی کالاهای پایه 
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استفاده از متغیر مجازی رکود  ،ر ارزش تولیدات صنعتیجهت بررسی اثرات ادوار تجاری د
( ۱۹۷۱) ۱بوشان-یپرسکات و الگوریتم بر-لتر هودریکاساس فیشده است که این متغیر بر

 استخراج شده است.
ارزش تولیدات صنعتی از الگوی ر د جهت بررسی اثرات نامتقارن نرخ ارز ،در این پژوهش

( ۲۰۱۴) ۲موین-نودیگر( شین و NARDLهای توزیعی )رگرسیون غیرخطی با وقفهخود
اساس بر زیر را بلندمدت رابطهٔ ،xو مستقل  y وابستهٔبا فرض دو متغیر استفاده شده است. 

 کنیم:( تعریف می۲۰۰۲) ۳گرنجر و یون مطالعهٔ

(۱) yt = β+xt
+ + β−xt

− + ut 

 هستند و I(1)یک  متغیرهای انباشته از مرتبهٔ xt و yt که متغیرهای

(۲) xt = x0 + xt
+ + xt

− 
(۳) xt

+ = ∑ ∆xj
+t

j=1 = ∑ maxt
j=1 (∆xj. xtو  (0

− =  ∑ ∆xj
−t

j=1 =  ∑ mint
j=1 (∆xj. 0) 

اند انباشتهطور نامتقارن هم(، دو سری زمانی به۲۰۰۲ر و یون )با توجه به تعریف گرنج
 ها با یکدیگر ارتباط بلندمدت داشته باشند. رابطهٔهای مثبت و منفی آنهرگاه مؤلفه

 صورت زیر خواهد بود:های مجموع تجمعی مثبت و منفی بهانباشتگی خطی مؤلفههم

(۴) Zt = β0
+yt

+ + β0
−yt

− + β1
+xt

+ + β1
−xt

− 

صورت به xt و yt شود کهصورت گفته میباشد، در این I(0) انباشته از مرتبهٔ Zt اگر
β0 که اگرطوری؛ بهاندانباشتههمارن نامتق

+ = β0
β1 و −

+ = β1
صورت صورت بهنباشد، در ای −

 (.۲۰۰۳انباشته هستند )شودرت، متقارن هم
شود و واردکردن ( استخراج می۴) از رابطهٔ های مثبت و منفی کهگرفتن مؤلفهبا درنظر

 شود:صورت زیر حاصل می، بهNARDL(p,q)، مدل ARDL(p,q)آن در یک مدل 

                                                                                                                                  
1 Bry & Boschan 
2 Shin & Greenwood-Nimmo 
3 Granger & Yoon 
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 ۴۵۳ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

(۵) yt = ∑ φjyt−j + ∑ (θj
+xt−j

+ + θj
−xt−j

− ) + εt
q
j=0

P
j=1 

θj های متغیر وابسته،ضرایب وقفه φj های بهینه،تعداد وقفه qو  p ،فوق که در رابطهٔ
θj و +

− 
ثابت اخلال با میانگین صفر و واریانس  جملهٔ εt و ،های متغیر مستقلوقفهضرایب نامتقارن 

 همسان( است.)
 ۲ران، شین و اسمیتپس ۱هایتوان با استفاده از آزمون کرانهمی ،NARDLدر مدل 

صفر این آزمون عدم وجود  انباشتگی پرداخت. فرضیهٔ( به بررسی عدم وجود هم۲۰۰۱)
 تربزرگآزمون  انباشتگی است. چنانچه مقدار آمارهٔمقابل آن وجود هم انباشتگی و فرضیهٔهم

درصد عدم وجود روابط بلندمدت بین متغیرهای  ۹۵در سطح اطمینان  ،از مقدار بحرانی باشد
 انباشتگی برقرار است.مدل رد شده و هم

نرخ  های مثبت و منفیتکانهمنظور بررسی وجود تفاوت معنادار بین در این پژوهش به
که آماردان و ریاضیدان  -را شود. این آزمون از آزمون ضرایب والد استفاده می ،ارز

ضرایب رگرسیون مقید و  ینب مقایسهٔاساس بر -، معرفی کرد ۳آبراهام والد ، مجارستانی
 های بررسی قیدهای رگرسیونسایر آزمونوالد نسبت به  آزمون یتمزشود. انجام می غیرمقید

 ینبه تخم تنها این آزمون است که ینا نمایین ضرایب لاگرانژ و نسبت درستاز قبیل آزمو
 یشترب بین رگرسیون مقید و غیرمقید اختلافچه هر ی،طور شهودبه .دارد یازن غیرمقیدمدل 
 محدود یهانمونهآزمون والد در  یعتوز وجود اینکهبرقراری قید کمتر است. بااحتمال  ،باشد

برای بررسی معناداری فرضیه  Fدو و توان از توزیع خیطور مجانبی میبه ناشناخته است،
محاسباتی از مقدار بحرانی بیشتر باشد، فرض صفر مبنی بر برابری  Fاستفاده کرد. اگر مقدار 

های مثبت و منفی تفاوت تکانهضرایب رگرسیون مقید و غیرمقید رد شده و درنتیجه بین 
های تشخیص خودهمبستگی، آزمون ،همچنین (.۱۳۹8 ،سوریدارد )وجود آماری معنادار 

 و آزمون ثبات پارامترها انجام شده است. ،ناهمسانی واریانس

                                                                                                                                  
1 Bound Test 
2 Pesaran & Shin & Smith 
3 Wald 
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۵۴

 نتایج پژوهش ۴

 هانتایج تحلیل داده ۴.۱
گرفتن ادوار تجاری اقتصاد ایران با درنظر ،پرسکات-اساس روش فیلتر هودریکبر ۱ شکلدر 

 شده( استخراج ۱۳۹۳)به پیروی از برکچیان و عینیان،  6۷۷و  ۱6۰۰نمایی پارامتر هموار
ادوار تجاری اقتصاد ایران چندان نسبت به  ،شودمشاهده می شکلطور که در است. همان

شده ه سری زمانی ادوار تجاری استخراجکطوریوارنمایی حساس نیست؛ بهمقدار پارامتر هم
بررسی با یکدیگر همبستگی بالایی دارند. مورد طی دورهٔ 6۷۷و  ۱6۰۰با پارامتر هموارنمایی 

 ( است.۱۳۹۳های برکچیان و عینیان )با یافته راستاهماین موضوع 

 
 پرسکات-حسب فیلتر هودریکادوار تجاری در اقتصاد ایران بر روند .۱ شکل

های مختلفی جهت تعیین رکود و رونق اقتصادی وجود دارد. در بسیاری از روش
و  ،عنوان رکود اقتصادشکاف منفی در تولید است به منزلهٔهای منفی که بهسیکل ،اتمطالع

توان می ،۲اساس و مطابق جدول ن رونق در نظر گرفته شده است. براینعنواسیکل مثبت به
فصل رکود بوده  ۲۹فصل رونق و  ۲۷اقتصاد ایران دارای  ،بررسی موردبیان کرد طی دورهٔ

 است.

-٤٠٠,٠٠٠

-٢٠٠,٠٠٠

٠,٠٠٠

٢٠٠,٠٠٠

٤٠٠,٠٠٠

13
88

ار 
به 13

88
زم

…

13
89

یز
پای

13
9٠

ت
…

13
91

ار 
به 13

91
زم

…

13
9٢

یز
پای

13
93

ت
…

13
9٤

ار 
به 13

9٤
زم

…

13
95

یز
پای

13
96

ت
…

13
97

ار 
به 13

97
زم

…

13
98

یز
پای

13
99

ت
…

1٤
٠٠

ار 
به 1٤

٠٠
زم

…

1٤
٠1

یز
پای

677= لاندا-ادوار تجاری 16٠٠= لاندا-ادوار تجاری
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 ۴۵۵ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

 ۲جدول 
 (6۷۷)پارامتر هموارنمایی  های رکود و رونق در اقتصاد ایرانی دورهشناسای

 طول دوره نوع دوره دوره طول دوره نوع دوره دوره
رکود  ۱۳8۹تا بهار  ۱۳88بهار 

 اقتصادی
تا تابستان  ۱۳۹۵بهار  فصل ۵

۱۳۹۷ 
رونق 

 اقتصادی
 فصل ۱۰

رونق  ۱۳۹۰تا زمستان  ۱۳8۹تابستان 
 اقتصادی

تا زمستان  ۱۳۹۷پاییز  فصل ۷
۱۳۹۹ 

رکود 
 اقتصادی

 دوره ۱۰

رکود  ۱۳۹۲تا زمستان  ۱۳۹۱بهار 
 اقتصادی

رونق  ۱۴۰۰بهار  فصل 8
 اقتصادی

 دوره ۱

رونق  ۱۳۹۳تا پاییز  ۱۳۹۳بهار 
 اقتصادی

رکود  ۱۴۰۰تابستان  فصل ۳
 اقتصادی

 دوره ۱

رکود  ۱۳۹۴تا زمستان  ۱۳۹۳زمستان 
 اقتصادی

زمستان تا  ۱۴۰۰پاییز  فصل ۵
۱۴۰۱ 

رونق 
 اقتصادی

 دوره 6

 های پژوهشمنبع: یافته

به  ،بررسیوضعیت صنایع و نیز متغیرهای موردمنظور شناخت بهتر از در این بخش به
ارائه  ۳جدول شود. نتایج تحلیل توصیفی متغیرها در تحلیل توصیفی متغیرها پرداخته می

 شده است.
، شیمیایی ترتیب صنایعمقادیر متوسط دوره بهحسب ی و بربررسدر بین صنایع مورد

فلزات اساسی، خودرو و قطعات، کک و پالایش و سیمان بیشترین ارزش تولیدات را به خود 
صنایع منسوجات، محصولات چوب و کاغذ، ساخت محصولات  ،اند. همچنیناختصاص داده

سط ارزش تولیدات نظر متو های غیرفلزی ازفلزی، کاشی و سرامیک و سایر محصولات کانی
 اند.داشته ۱۴۰۱تا  ۱۳88 تری طی دورهٔنسبت به صنایع دیگر عملکرد ضعیف
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۵6

 ۳جدول 
 متغیرهای پژوهش یفیتوص تحلیل
 انحراف معیار حداقل حداکثر میانگین واحد متغیر متغیرها

 ۱۰۹٬6۲۲.۲ ۹۹۰۹.۲ ۴۵۵٬۷8۲.۷ ۹۴٬۲8۰.۹ ریال یررسمیغ بازار نرخ
 ۱۴.8 8.۷ ۵۹.۳ ۲۵.۷ درصد نرخ تورم

 66۰٬۰۰۵.8 ۵۰٬۹6۴.۰ ۲٬۳۵6٬۱۲۵.۲ ۷۲۳٬۰8۵.۴ میلیارد ریال ثابت تشکیل سرمایهٔ
 ۱۴.۵ -۴.۰۹ ۱۱.۹ -۵.۵ درصد نرخ سود بانکی حقیقی

 ۳۴ ۷8.۵ ۲۱۳.۷ ۱۳6.۲ واحد شاخص قیمت کالاهای پایه
 ۳6.۳ ۱6۵.6 ۳۳۳ ۲۳۲.۲ درصد اعتبارات داخلی

 ۲۴8٬۳۴۲٬۹۳۱ ۱٬۹88٬66۹.۵ ۱٬۰8۰٬۳۰۵٬۷۹۲ ۱۵۴٬۲۷۴٬۴86 میلیون ریال خودرو و ساخت قطعات
 ۲٬۷۹8٬۴۹۳.8 ۳۰۴٬8۹۳.6 ۱۲٬8۵۱٬8۳6 ۲٬۲۹۱٬۲۵۱.۴ میلیون ریال یساخت محصولات فلز

 ۵٬6۴6٬۹۱۲.8 ۱٬۱۳8٬۲۷۲.۱ ۲۴٬۰۰۷٬۴۱۲ ۴٬۵8۷٬۰8۹.۳ میلیون ریال غیرفلزی یمحصولات کان ریسا
 ۴۰٬۰66۵٬۵۵۷ ۹٬۴۱۵٬8۳۴ ۱٬۹۴۴٬۵۵۵٬۳۹۲ ۱۴۴٬۲6۷٬6۹۴ میلیون ریال کک و پالایش

 ۴۵۰٬۱6۵٬8۰۵ ۴6٬۰۷۳ ۱٬6۱۳٬۲6۱٬6۹6 ۲۷۹٬۲۵۲٬86۳ میلیون ریال یاساس فلزات
 ۳۲۱٬۰۰۳۹.۷ ۳۹۷66۳.۵ ۱۴٬۰۰۴٬8۴۰ ۲٬۴۷۳٬۵۵۰.۴ میلیون ریال کیو سرام یکاش
 ۱۴٬8۴6٬۹8۰.۴ ۳۲۴۳۱6۳.8 6۰٬88۴٬۱6۴ ۱۲٬۳8۳٬۰۳۷.۷ میلیون ریال کیو پلاست کیلاست

 ۳۱٬۳6۱٬۱۷۹.۷ ۲۷۱۳۲.۹ ۱۳۰٬۰۳۴٬۷6۰ ۲۰٬۲۲۷٬۵۱8.۹ میلیون ریال زاتیو تجه آلاتماشین
 ۱۱٬۰۴۴٬۵6۳.۳ ۱۳۷۱۵۵.۴ ۵۰٬8۳۵٬۰۴۰ ۷٬6۹6٬6۳۷.۹ میلیون ریال یهای برقو دستگاه آلاتماشین

 ۲٬۷۰۴٬۵۵۲.۹ ۱8۱۳۷۳.۹ ۹٬۴۰۵٬۱۱۴ ۲٬۰۲۵٬8۴۹ میلیون ریال محصولات چوب و کاغذ
 ۴۱۷٬۹۹6٬۲68 ۱۰٬8۹۵٬۲۲۷ ۱٬۴۰۵٬۵8۹٬888 ۲8۱٬۳۴۵٬6۱۰ میلیون ریال ییایمیش محصولات
 یدنیو آشام ییغذا محصولات

 جز قند و شکربه
 ۵8٬۲6۷٬8۷8.۱ ۱۰۲6۵۴.۱ ۲۵۹٬۳۹۵٬8۴۰ ۳6٬8۴۴٬۱۵۳ میلیون ریال

 ۲6۴٬۲۰۷ ۱۵٬۵6۵.۷ ۱٬۰۹۹٬۴۷۱ ۲۰۹٬۵8۱.۲ میلیون ریال منسوجات
 ۲8٬۱۳۵٬۳۲8.۱ ۱٬۱۰۲٬6۴۳.6 ۱۲۲٬۰8۷٬68۰ ۲۱٬۹8۷٬۰86.۲ میلیون ریال ییو محصولات دارو مواد

 ۱۲۳٬8۱8٬6۰6 ۱٬۴۵۵٬۰۴۹.8 ۵8۱٬8۷۲٬۰۰۰ 6۵٬6۵۲٬۳۴۷.۲ میلیون ریال مانیس
 های پژوهشمنبع: یافته

و استنباط  برآوردهااریبی  به ممکن است با توجه به اینکه استفاده از متغیرهای غیرایستا
های پژوهش، ایستایی متغیرها بررسی شود، لازم است پیش از برآورد مدلمنجر آماری غلط 

فولر با شکست ساختاری -جهت بررسی مانایی ایستایی از آزمون دیکی ،. در این پژوهششوند
روند فصلی متغیرها با استفاده  ،از اجرای آزمون ایستایی پیشهمچنین  استفاده شده است.

 خارج شده است. ویوززار ایافدر نرم Tramo/Seatsاز فیلتر 
متغیرهای نرخ  ،درصد ۹۵در سطح اطمینان  ،شودمشاهده می ۴طور که در جدول همان

بار و سایر متغیرهای پژوهش نیز با یکتورم، نرخ سود بانکی حقیقی در مقادیر سطح مانا بوده 
 اول هستند. گیری، ایستا شده و درنتیجه انباشته از مرتبهٔتفاضل

 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

57
.3

.1
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
24

 ]
 

                            18 / 34

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.57.3.1
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2066-en.html


 ۴۵۷ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

 ۴جدول 
 تایج آزمون ایستایی متغیرهان

آزمون در  آمارهٔ متغیرها
 سطح

 تفاضل مرتبهٔ
 اول

 نتیجه

 اول انباشته از مرتبهٔ -۵.۱۱۷ ۰.۳۴۴ یررسمیغ بازار نرخ
 مانا - -4.۳۷8 نرخ تورم

 اول انباشته از مرتبهٔ -۱۰.۱۱۰ ۱.66۳ ثابت تشکیل سرمایهٔ
 مانا - -۴.۴۵۹ نرخ سود بانکی حقیقی

 اول انباشته از مرتبهٔ -4.44۰ -۴.۱8۵ قیمت کالاهای پایهشاخص 
 اول انباشته از مرتبهٔ -8.۳۷۰ -۳.۵۵۷ اعتبارات داخلی

 اول انباشته از مرتبهٔ -۴.۵۹۳ -۰.۹۵۷ خودرو و ساخت قطعات
 اول انباشته از مرتبهٔ -۵.۴۳۰ -۱.868 یساخت محصولات فلز

 اول انباشته از مرتبهٔ -6.۱۱۱ -۱.۲۷۲ غیرفلزی یمحصولات کان ریسا

 اول انباشته از مرتبهٔ -۷.۷6۷ -۰.۲۷6 کک و پالایش
 اول انباشته از مرتبهٔ -۹.8۱۲ -۱.6۲۲ یاساس فلزات

 اول انباشته از مرتبهٔ -6.88۲ -۱.۲6۹ کیو سرام یکاش

 اول انباشته از مرتبهٔ -6.6۹8 -۲.۱۹۰ کیو پلاست کیلاست

 اول انباشته از مرتبهٔ -8.6۲5 -۲.۷۷۲ زاتیو تجه آلاتماشین

 اول انباشته از مرتبهٔ -۱۱.۱۲۵ -۰.۹۷۹ یهای برقو دستگاه آلاتماشین

 اول انباشته از مرتبهٔ -۳.۱۲6 -۱.۲۴6 و کاغذ چوب محصولات

 اول انباشته از مرتبهٔ -۷.۲۹۲ -۱.۳۹۳ ییایمیش محصولات
جز قند به یدنیو آشام ییغذا محصولات

 و شکر

 اول انباشته از مرتبهٔ -8.۳۷۷ -۰.۲88

 اول انباشته از مرتبهٔ -6.۰8۱ -۱.۳۵۷ منسوجات

 اول انباشته از مرتبهٔ -۷.۱۲۲ -۱.68۵ ییو محصولات دارو مواد

 اول انباشته از مرتبهٔ -۷.۲۹۲ -۱.۳۹۳ مانیس
 های پژوهشمنبع: یافته

شود. پیش از گزارش به تفکیک هر صنعت ارائه می NARDLنتایج برآورد مدل  ،در ادامه
 شود. های تصریح مدل ارائه مینتایج آزمون ، ابتدانتایج

از  یناناطم یلازم است برا ،هستند غیرایستاپژوهش  یرهایکه اکثر متغبه اینبا توجه 
مون آز یمنظور اجراانجام شود. به یرهامتغ ینب یانباشتگآزمون هم ،بلندمدت وجود رابطهٔ

آزمون  یجاستفاده شده است. نتا های پسرانکرانهپژوهش از آزمون  یندر ا یانباشتگهم
طور که ارائه شده است. همان ۵در جدول  سیبررصنعت مورد ۱۵ یبرا های پسرانکرانه
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴۵8

اساس بر یرهامتغ ینبلندمدت ب وجود رابطهٔ یبررسمورد یعصنا در همهٔ ،شودمشاهده می
 شود.ید مییتأپسران  هایکرانهآزمون  آمارهٔ

 

 ۵جدول 
 پسران یهاکرانهنتایج آزمون 

 نتیجه مقدار بحرانی آزمون  آمارهٔ صنعت
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۵.۹۰۷ خودرو و ساخت قطعات

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.۷۰۹ یساخت محصولات فلز
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.۴۴۲ غیرفلزی یمحصولات کان ریسا

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.۳۴۳ کک و پالایش
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.8۲۳ یاساس فلزات

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۴.۰8۱ کیو سرام یکاش
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.۳86 کیو پلاست کیلاست

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ 6.۰8۴ زاتیو تجه آلاتماشین
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.۹6۴ یهای برقو دستگاه آلاتماشین

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۴.86۹ چوب و کاغذ
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۴.۰۳۵ ییایمیش محصولات
 بلندمدتتأیید رابطهٔ  ۳.۲۱۰ ۵.۲۰۲ جز قند و شکربه یدنیو آشام ییغذا محصولات
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ 6.68۹ منسوجات

 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۴.۰۳۱ ییو محصولات دارو مواد
 تأیید رابطهٔ بلندمدت ۳.۲۱۰ ۳.6۲6 مانیس

 های پژوهشمنبع: یافته

 ۱۵ یبرا خودهمبستگی بریوش گادفری و آزمون همسانی واریانس وایت هایآزمون یجنتا
 در همهٔ ،شودطور که مشاهده میارائه شده است. همان 6در جدول  سیبررصنعت مورد

پسران  هایون کرانهآزم اساس آمارهٔبر یرهامتغ ینبلندمدت ب وجود رابطهٔ یبررسمورد یعصنا
خودهمبستگی  فرض عدم وجود ،شودملاحظه می 6طور که در جدول همان شود.ید میأیت

 ییمحصولات غذایک و و پلاست یکلاستیش، کک و پالا، ساخت قطعاتخودرو و در صنایع 
های برآوردی این صنایع رسد در مدلنظر میشود و بهرد می جز قند و شکربه یدنیو آشام

، فرض همسانی 6اساس شواهد جدول خودهمبستگی وجود دارد. همچنین برمشکل 
رسد در نظر میشود و بهرد مییش کک و پالاو  خودرو و ساخت قطعاتواریانس در صنایع 

 های برآوردی این صنایع مشکل ناهمسانی واریانس نیز وجود دارد.مدل
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 ۴۵۹ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

 6جدول 
 عدم وجود خودهمبستگی و همسانی واریانس  یهانتایج آزمون

 آزمون آمارهٔ صنعت
LM 

سطح 
 معناداری

آزمون  آمارهٔ
 وایت

سطح 
 معناداری

 ۰.۰۰۹ ۲.688 ۰.۰۳۵ ۳.6۴8 خودرو و ساخت قطعات
 ۰.۷86 ۰.6۲۳ ۰.۷۰۷ ۰.۳۴۹ یساخت محصولات فلز

 ۰.8۲۷ ۰.۵۷۳ ۰.۳6۳ ۱.۰۳8 غیرفلزی یمحصولات کان ریسا
 ۰.۰۰۴ ۳.۰۲۵ ۰.۰۳۰ ۳.8۵۱ کک و پالایش

 ۰.۷۲۳ ۰.68۵ ۰.۱۲6 ۲.۱۷۹ یاساس فلزات
 ۰.۷۵۳ ۰.6۹8 ۰.۳۴6 ۱.۰۹۱ کیو سرام یکاش
 ۰.۵۱۲ ۰.۹۴۱ ۰.۰۲8 ۳.۹۳۰ کیو پلاست کیلاست

 ۰.۵۴۴ ۰.۹۳۰ ۰.۳۲۲ ۱.۱6۹ زاتیو تجه آلاتماشین
 ۰.۴۴۹ ۱.۰۱۲ ۰.6۹۵ ۰.۱۵۵ یهای برقو دستگاه آلاتماشین

 ۰.۱۰۱ ۱.۷۱۰۱ ۰.۹۳۳ ۰.۰6۹ چوب و کاغذ
 ۰.۷۰۹ ۰.۷۱۱ ۰.۲۲۱ ۱.۵6۴ ییایمیش محصولات
جز قند و به یدنیو آشام ییغذا محصولات

 شکر
6.۱۱۰ ۰.۰۰۵ ۱.۵۷8 ۰.۱۴۵ 

 ۰.۱۳۳ ۱.۵6۱ ۰.۳۱۰ ۱.۰۷۳ منسوجات
 ۰.۷۰۲ ۰.۷۴۴ ۰.۹۵۹ ۰.۲8۷ ییو محصولات دارو مواد

 ۰.۱۲۰ ۱.6۴۹ ۰.۲۹۷ ۱.۲۵۲ مانیس
 های پژوهشمنبع: یافته

های برآوردی به تفکیک صنایع ارائه شده نتایج آزمون پایداری ضرایب مدل ،۱در شکل 
 صنایع های بازگشتی در همهٔنمودار باقیمانده ،شودطور که مشاهده میاست. همان

رد توان استدلال کرو میایندرصد قرار گرفته است و از ۹۵نان اطمی بررسی داخل فاصلهٔمورد
 قبولی برخوردار هستند.های برآوردشده از سطح ثبات قابلکه پارامترهای مدل
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴6۰

 خودرو و ساخت قطعات
 

 یمانس
 

جز به یدنیو آشام ییمحصولات غذا
 قند و شکر

 
 یمیاییمحصولات ش

 
 منسوجات

 
 یکو سرام یکاش

 
 ییمواد و محصولات دارو

 
 یبرق یهاو دستگاه آلاتینماش

 
 یکو پلاست یکلاست

 
 یزاتو تجه آلاتینماش

 
 یفلزات اساس

 
 یساخت محصولات فلز

 
 یرفلزیغ یمحصولات کان یرسا

 
 چوب و کاغذ یشکک و پالا

 بررسی ثبات پارامترهای برآوردی .۲شکل 
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 ۴6۱ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

همراه سایر متغیرهای های مثبت و منفی نرخ ارز بهتکانهنتایج برآورد اثرات  ،۷در جدول 
است که تعداد  ذکرشایان بررسی ارائه شده است. نترل بر ارزش تولیدات صنایع موردک

شده است.  بیزین انتخاب-اساس معیار اطلاعاتی شوارتزهای پژوهش برهای مدلهوقف
تگی، انحراف معیارهای برآوردی همچنین جهت رفع اثرات ناهمسانی واریانس و خودهمبس

 برآورد شدند.  ۱صورت مقاومبه

                                                                                                                                  
1 HAC Standard Errors & Covariance 
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴6۲

 ۷جدول 
 های نرخ ارز بر ارزش تولیدات صنعتتکانهنتایج برآورد اثرات بلندمدت 

 تکانهٔ صنعت
مثبت 

 نرخ ارز

 تکانهٔ
منفی نرخ 

 ارز

اعتبارات 
 داخلی

تشکیل 
 سرمایهٔ

 ثابت

شاخص قیمت 
 کالاهای پایه

نرخ سود 
بانکی 

 حقیقی

عدم 
قطعیت 

 اقتصادی

عرض از 
 مبدأ

-۱.۳۷۷ خودرو و ساخت قطعات
** 

۴۵۵.۱۱-
** 

۹۴۱.۱- ** ۴۰.۱۲  ۱.۰۰8** ۰.۷8۰- ** ۵۳۴.۳- ** 6.۰۹۳** 

-6۷۴.۰ یساخت محصولات فلز  ۵۹۵.۹-
** 

۳۹۲.۵ ** 6۵۱.۳ ** ۲۵۵.۱ ** ۷۵6.۰- ** ۵۵۲.۱- ** 8۵۴.۵۱ **
- 

-6۲.۱۳ **۰.۹۹۷ غیرفلزی یمحصولات کان ریسا * 6۱.۰۳- ** ۷۴۱.۳ ** ۴۰.۲۹-  ۲۱۵.۰- ** ۴۲.۲8- ** ۵6۴.۳ * 
6۰.۱۲ کک و پالایش ** ۷۷۵.۳-

** 
۷6۴.۳-

** 
۵۵۰.۱ ** 8۲6.۱ ** ۷۴۰.۱- ** ۱۳۴.۱ ** ۹۴۱۲.۷ ** 

6۷۴.۰ یاساس فلزات ** ۳۹۲.۴-
** 

۲.۱۳۰** ۰.۱۲۰ ۱.۲۲۷** ۷۵۰.8- ** ۱۱۱.۴- ** ۳۳۴.۳  

6۳6.۰ کیو سرام یکاش * ۱۷8.۴۴-
** 

۱.۰۲۰**- ۵6۵.۱ ** ۰۴۴.۰ ** ۰.۲۳۹- ** ۹6۱.۲- ** ۰.۹8۱-  

۵۰۵.۰ کیو پلاست کیلاست ** ۲.۳88-
** 

۴۳.۳۹ ** ۵۰.۷۹ ** ۷۹۴.۰- ** ۰.۷۹8- ** ۷۵۲.۳- ** ۲6۲.۲- ** 

۹۵۰.۰ زاتیو تجه آلاتماشین  ۱۵۱.۵-
** 

۰۲۵.۱ ** ۱6۰.۷ ** ۵6۱.۱ ** ۲۳۵.۰- ** ۱.۷۷۷- ** ۷۵۲.۱-  

-66۴.۰ یهای برقو دستگاه آلاتماشین  ۳۴۴.۲-
** 

۰6۰.۱-  ۰.۷8۹ ۰.۰8۱ ۰.۲۷۲- ** ۰۴۱.۱- ** ۳۵۴.۱۲ ** 

8۳6.۱ محصولات چوب و کاغذ * ۷۲۵.۳  ۱.۱۰۹ ۲۵۰.۱  ۴6۳.۱- * ۷۹6.۰- ** 8۵۳.۹- ** ۵۱۳.۳۰ ** 
-۹۵۲.۷ ییایمیش محصولات

** 
۷۴۳.5-

** 
6۴۲.8 ** 8۹۱.۴ ** ۰۷۵.۱- ** ۵۴۵.۰ ** ۵۱.8۳- ** 8۹8.6۳-

** 
 یدنیو آشام ییغذا محصولات

 جز قند و شکربه
۱.۷۰۷** ۹۴۳.۹-

** 
۴۳.۰۲- ** ۴۵۲.۰ ** ۰.۲۲۰ 6۰.۳8- ** ۷۷۴.۲- ** ۳.۱۰۱ 

۳۹6.۳ منسوجات ** ۱۵۹.۵-
** 

۲۵۰.۰  ۳8۵.۴ ** 8۴۵.۳ ** ۳۵۵.۰ ** ۰۷6.۵- ** ۹۵۳.۴۲-
** 

-6۰.8۳ ییو محصولات دارو مواد
** 

۳.۱۷۳-
** 

۰.۷۷8 ۱۹6.۰ ** ۰8۵.۰  ۷۵۰.۲- ** ۱.۰8۰**- ۹.۰8۳** 

-۱.۳۰۳ مانیس
** 

6۴۲.6-
** 

۱.۰۲۹- ** ۲۴۰.۱ * 6۵۰.۹- ** ۴۴۰.۲- ** ۰۵۰.۲  ۴۱۲.۲۰  

 های پژوهشمنبع: یافته
   درصد ۱۰معنادار در سطح خطای *

 درصد  ۵معنادار در سطح خطای **

های مثبت تکانهبررسی  صنایع مورددر همهٔ ،شودمشاهده می ۷طور که در جدول همان
اساس شواهد موجود ایع اثر متفاوتی دارند. بریقی صنر ارزش تولیدات حقنرخ ارز دو منفی 

کک و » ،«یرفلزیغ یکان یرسا»صنایع  های مثبت نرخ ارز درتکانه ،در افق زمانی بلندمدت
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 ۴6۳ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

و  یکلاست»، «درصد( ۹۰یک )سطح اطمینان و سرام یکاش»، «فلزات اساسی»، «یشپالا
و  ییمحصولات غذا»، «درصد( ۹۰ن )سطح اطمینا ذمحصولات چوب و کاغ»، «یکپلاست
اثر مثبت و معناداری دارد. همچنین در افق « منسوجات»و « جز قند و شکربه یدنیآشام

محصولات »، «خودرو و ساخت قطعات»های مثبت نرخ ارز در صنایع تکانه ،زمانی بلندمدت
ناداری دارد. در سایر منفی و مع اثر« یمانس»و  ،«ییمواد و محصولات دارو»، «یمیاییش

ر ارزش تولیدات حقیقی آن های مثبت نرخ ارز اثر معناداری دتکانهبررسی نیز صنایع مورد
 بخش ندارد.

های منفی نرخ ارز در تکانه ،در افق زمانی بلندمدت ۷شده در جدول براساس شواهد ارائه
ش ر ارزاثر منفی و معناداری د« ی و کاغذیمحصولات چوب»جز بررسی بهصنایع مورد همهٔ

 یرسا»در بخش  های منفی نرخ ارزتکانهاثر  ،حالتولیدات حقیقی آن بخش دارد؛ بااین
 درصد معنادار است. ۹۰در سطح اطمینان « یرفلزیغ یمحصولات کان

 از آزمون ،های منفی و مثبت در بین صنایعتکانهجهت اطمینان از تفاوت معنادار اثرات 
طور که در جدول ارائه شده است. همان 8شود. نتایج این آزمون در جدول می والد استفاده

های تکانهضرایب اثرات  اساس آزمون ضرایب والد در تمام صنایع بین، برشودمشاهده می 8
 یدنیو آشام ییمحصولات غذاصنعت  حال دربت تفاوت معناداری وجود دارد؛ بااینمنفی و مث

درصد  ۹۰ی، این تفاوت در سطح اطمینان برق یهاو دستگاه آلاتینماشو  جز قند و شکربه
 معنادار است.
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴6۴

 8جدول 
 های مثبت و منفی نرخ ارزتکانهآزمون وجود تفاوت معنادار بین 

 آمارهٔ صنعت
 Fآزمون 

سطح 
  معناداری

 نتیجه

۱۲۵.۵۷ خودرو و ساخت قطعات  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
 درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ ۱۰۳.۳۳۰ یساخت محصولات فلز

6۲۲.۱۷ غیرفلزی یمحصولات کان ریسا  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
۴۱.۲۱۴۲ کک و پالایش  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 

۷۵۳۷.۷ یاساس فلزات  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
۷۵۱8.۰ کیو سرام یکاش  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
86۱.۴۲۰ کیو پلاست کیلاست  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 

۲۳۴.۲۲ زاتیو تجه آلاتماشین  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
۰۱6.۴ یهای برقو دستگاه آلاتماشین  ۵۵۰.۰  درصد ۹۰وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  

۱۱6.۱۱۹ محصولات چوب و کاغذ  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
۹۵8.۲ ییایمیش محصولات  6۰.۰۰  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  
جز به یدنیو آشام ییغذا محصولات
 قند و شکر

 درصد ۹۰وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۷۳ ۳.۳۷۱

6۲۷.۷۱ منسوجات  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
6۷۵.6۱ ییو محصولات دارو مواد  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 

8۳۷.6۱ مانیس  درصد ۹۵وجود تفاوت معنادار در سطح اطمینان  ۰.۰۰۰ 
 های پژوهشمنبع: یافته

تصحیح خطاست. نتایج برآورد روابط تصحیح خطا  رابطهٔ NARDLخروجی دیگر مدل 
ضریب تصحیح خطا  ،شودمشاهده می ۹طور که در جدول ارائه شده است. همان ۹در جدول 

توان استدلال کرد که می ،این ضریب اندازهٔحسب ر است و برصنایع منفی و معنادا در همهٔ
مدت سرعت تعدیل روابط کوتاه« جز قند و شکربه یدنیو آشام ییمحصولات غذا»در صنعت 

 شود.های ارزی تخلیه میتکانهو در کمتر از دو فصل اثرات  ه استبسیار سریع بود بلندمدتبه 
خودرو و »در صنایع  ۱رکودهمچنین با فرض ثبات سایر متغیرها، اثرات متغیر مجازی 

جز به یدنیو آشام ییمحصولات غذا» ،«یبرق یهاو دستگاه آلاتینماش»، «ساخت قطعات
منفی و معنادار بوده  «یمانس»و  ،«ییمواد و محصولات دارو»، «منسوجات»، «قند و شکر

 اشته است.بررسی اثر معنادار نداین متغیر در افق زمانی مورد ،ایعحال در سایر صناست؛ بااین

                                                                                                                                  
1 recession 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

57
.3

.1
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
24

 ]
 

                            26 / 34

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.57.3.1
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2066-en.html


 ۴6۵ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

ساخت »در صنایع  ۱همچنین با فرض ثبات سایر متغیرها، اثرات متغیر مجازی تحریم
و  ،«منسوجات»، «یبرق یهاو دستگاه آلاتینماش» ،«یشکک و پالا»، «یمحصولات فلز

، «فلزات اساسی» منفی و معنادار بوده است؛ این در حالی است که در صنایع «یمانس»
اثر متغیر تحریم  «محصولات دارویی»و  ،«یزاتو تجه آلاتینماش» ،«کاشی و سرامیک»

، این متغیر در افق حال در سایر صنایعات حقیقی مثبت و معنادار است. بااینبر ارزش تولید
 بررسی اثر معنادار نداشته است.زمانی مورد

 ۹جدول 
 نتایج برآورد مدل تصحیح خطا 

 تصحیح خطا لهٔجم متغیر مجازی تحریم متغیر مجازی رکود صنعت
-۰.۰۳۰ خودرو و ساخت قطعات ** ۰.۰۰۳ ۰.۱68- ** 

-۰.۰۲5 ۰.۰۰4 یساخت محصولات فلز ** ۰.۰6۱- ** 
-۰.۰6۳ *۰.۰۱۰ ۰.۰۰4 غیرفلزی یمحصولات کان ریسا ** 

-۰.۰45 کک و پالایش  ۰.۱۲5- ** ۰.5۷۰- ** 
-۰.5۳۷ **۰.۱۳8 ۰.۰۲۱ یاساس فلزات ** 

-۰.۲۱5 **۰.۰۳۰ ۰.۰۰۷ کیو سرام یکاش ** 
-۰.۰۰۲ کیو پلاست کیلاست  ۰.۰۰۲ ۰.۰4۳- ** 

-۰.۷۷5 **۰.۰85 ۰.۰۲۹ زاتیو تجه آلاتماشین ** 
-۰.۰56 یهای برقو دستگاه آلاتماشین ** ۰.۰۷۹- ** ۰.۳44- ** 

-۰.۰۰4 محصولات چوب و کاغذ  ۰.۰۰۷ ۰.۰۲8- ** 
-۰.۰۱4 ۰.۰۱۰ ییایمیش محصولات  ۰.۰6۰- ** 
-۰.4۳۰ جز قند و شکربه یدنیو آشام ییغذا محصولات ** ۰.۱۲۰ ۰.8۳4- ** 
-۰.۰5۰ **۰.۰5۰- منسوجات ** ۰.۲8۷- ** 

-۰.۰4۲ ییو محصولات دارو مواد ** ۰.۰۳۹* ۰.۲۷۹- ** 
-۰.۳55 مانیس ** ۰.۰4۳- ** ۰.۰8۲- ** 

 

 هاارزیابی فرضیه ۴.۲
توان در خصوص می ،هااساس نتایج برآورد مدلاکنون برهم که داشتفرضیه  ۱۵این پژوهش 

 های پژوهش به شرح زیر بود:کرد. فرضیه اظهارنظرها آن یک ازهر وسقمصحت
  جز قند و شکر(به) یدنیو آشام ییغذامحصولات نرخ ارز در تولیدات صنعت  تکانهٔاثر 

 منفی و معنادار است.
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 ۱۴۰۲پاییز  /۵۷سال شانزدهم/ شماره  ۴66

های تکانههای افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار و تکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر
و  ییغذا محصولاتکاهشی اثر منفی و معنادار بر ارزش حقیقی تولیدات صنعت 

های تکانهداشته است؛ بنابراین این فرضیه در خصوص  جز قند و شکر(به) یدنیآشام
 شود.ید میأیمنفی ت

  نرخ ارز بر تولیدات صنعت منسوجات منفی و معنادار است. تکانهٔاثر 
های تکانههای افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار و تکانه ،هشهای پژواساس یافتهبر

کاهشی اثر منفی و معنادار بر ارزش حقیقی تولیدات صنعت منسوجات داشته است؛ 
 شود.می تأییدهای منفی تکانهاین فرضیه در خصوص  ،بنابراین

  منفی و معنادار است. چوب و کاغذر تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
ر ارزش یشی، نرخ ارز اثر مثبت و معنادار دهای افزاتکانههای پژوهش اساس یافتهبر

کاهشی نرخ ارز اثر  یهاتکانهحقیقی تولیدات صنعت چوب و کاغذ داشته است و 
 شود.معناداری ندارد؛ بنابراین این فرضیه رد می

  ست.مثبت و معنادار ا شیکک و پالار تولیدات صنعت نرخ ارز د تکانهٔاثر 
 یهاتکانهو های افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار تکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر 

داشته است؛  یشکک و پالار ارزش حقیقی تولیدات صنعت د و معنادار یاثر منف یکاهش
 .شودیم تأیید یمنف یهاتکانهدر خصوص  یهفرض ینا ،ینبنابرا

  مثبت و معنادار است. جز دارو()به ییایمیشنرخ ارز بر تولیدات صنعت  تکانهٔاثر 
ر ارز اثر منفی و معناداری دو کاهشی نرخ  های افزایشیتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

 .شودیم تأیید یهفرض ینا ،ینبنابراداشته است؛  یمیاییصنعت شارزش حقیقی تولیدات 
  منفی و معنادار است. دارور تولیدات صنعت  نرخ ارز دتکانهٔاثر 
 ر شی نرخ ارز اثر منفی و معناداری دو کاه های افزایشیتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

 .شودیم تأیید یهفرض ینا ،ینبنابراداشته است؛  داروصنعت ارزش حقیقی تولیدات 
  منفی و معنادار است. کیو پلاست کیلاستر تولیدات صنعت  نرخ ارز دتکانهٔاثر 

های تکانههای افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار و نهتکا ،های پژوهشاساس یافتهبر
داشته  کیو پلاست کیلاستر ارزش حقیقی تولیدات صنعت کاهشی اثر منفی و معنادار د

 شود.می تأییدهای منفی تکانهاین فرضیه در خصوص  ،است؛ بنابراین
  مثبت و معنادار است. کیو سرام یکاشر تولیدات صنعت  نرخ ارز دتکانهٔاثر 

های تکانههای افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار و تکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر
داشته  کیو سرام یکاشر ارزش حقیقی تولیدات صنعت کاهشی اثر منفی و معنادار د

 شود.می تأییدهای مثبت تکانهاین فرضیه در خصوص  ،است؛ بنابراین
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 ۴6۷ ... براساس رانیا یصنعت داتیر ارزش تولد یارز یهاتکانهاثرات نامتقارن  لیتحل 

 

  مثبت و معنادار است. مانیسر تولیدات صنعت د نرخ ارز تکانهٔاثر 
ر شی نرخ ارز اثر منفی و معناداری دهای افزایشی و کاهتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

 .شودیم رد یهفرض ینا ،ینبنابراداشته است؛  سیمانصنعت ارزش حقیقی تولیدات 
  و معنادار است. مثبت غیرفلزی هاییکان ریسانعت ر تولیدات ص نرخ ارز دتکانهٔاثر 

 یهاتکانهنرخ ارز اثر مثبت و معنادار و  یشیافزا یهاتکانه ،پژوهش هاییافتهاساس بر
یرفلزی غ هاییکان یرنعت ساص یداتتول یقیر ارزش حقدو معنادار  یاثر منف یکاهش

 .شودیم تأیید مثبت یهاتکانهدر خصوص  یهفرض ینا ،ینداشته است؛ بنابرا
  است. مثبت و معنادار هیفلزات پار تولیدات صنعت ارز د نرخ تکانهٔاثر 

های تکانههای افزایشی نرخ ارز اثر مثبت و معنادار و تکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر
داشته است؛  هیفلزات پار ارزش حقیقی تولیدات صنعت کاهشی اثر منفی و معنادار د

 شود.می تأییدهای مثبت تکانهاین فرضیه در خصوص  ،بنابراین
  زاتیآلات و تجهجز ماشینبه یمحصولات فلزر تولیدات صنعت  نرخ ارز دتکانهٔاثر، 

 منفی و معنادار است.
ر ارزش حقیقی هشی نرخ ارز اثر منفی و معنادار دهای کاتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

 ،بنابراینداشته است؛  زاتیآلات و تجهجز ماشینبه یمحصولات فلزتولیدات صنعت 
 شود.می تأییدهای منفی تکانهاین فرضیه در خصوص 

  ی منفی و معنادار است.برق زاتیتجهر تولیدات صنعت  نرخ ارز دتکانهٔاثر 
ر ارزش حقیقی هشی نرخ ارز اثر منفی و معنادار دهای کاتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

های تکانهن فرضیه در خصوص ای ،داشته است؛ بنابراین یبرق یزاتصنعت تجهتولیدات 
 شود.می تأییدمنفی 

  منفی و معنادار است. زاتیو تجه آلاتنیماشر تولیدات صنعت ارز دنرخ  تکانهٔاثر 
ر ارزش حقیقی هشی نرخ ارز اثر منفی و معنادار دهای کاتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

این فرضیه در خصوص  ،داشته است؛ بنابراین یزاتو تجه آلاتینماشتولیدات صنعت 
 شود.می تأییدهای منفی تکانه

  منفی و معنادار است. اتخودرو و قطعر تولیدات صنعت خ ارز دنر تکانهٔاثر 
 ر شی نرخ ارز اثر منفی و معناداری دهای افزایشی و کاهتکانه ،های پژوهشاساس یافتهبر

 تأیید یهفرض ینا ،ینبنابراداشته است؛ صنعت خودرو و قطعات ارزش حقیقی تولیدات 
 .شودیم
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 ی و پیشنهادهاریگجهینت ۵
تولیدات حقیقی ر ارزش های نرخ ارز دتکانهتلاش شد تا اثرات نامتقارن  ،در این پژوهش

ر ارزش هش نشان داد نرخ ارز اثر یکسانی دنتایج این پژوبرآورد شود.  صنایع منتخب ایران
ی بین بسیارو نیز معناداری اثر آن، تفاوت  ،نظر شدت، جهت و از ردنداتولیدات صنایع 

های افزایشی نرخ ارز تکانه ،در افق زمانی بلندمدتاساس نتایج پژوهش برصنایع وجود دارد. 
، «فلزات اساسی»، «یشو پالا کک» ،«یرفلزیغ هاییمحصولات کان یرسا»در صنایع 

محصولات »، «یکو پلاست یکلاست»، «درصد( ۹۰یک )سطح اطمینان و سرام یکاش»
« جز قند و شکربه یدنیو آشام ییمحصولات غذا»، «صد(در ۹۰)سطح اطمینان  چوب و کاغذ

های تکانه ،اثر مثبت و معناداری دارد. همچنین در افق زمانی بلندمدت« منسوجات»و 
مواد و »، «یمیاییمحصولات ش»، «خودرو و ساخت قطعات»مثبت نرخ ارز در صنایع 

در افق زمانی همچنین  دارد.اثر منفی و معناداری « یمانس»و « ییمحصولات دارو
ی و محصولات چوب»جز بررسی به صنایع موردهای منفی نرخ ارز در همهٔتکانه ،بلندمدت

اثر  ،حالش دارد؛ بااینش تولیدات حقیقی آن بخر ارزاثر منفی و معناداری د« کاغذی
 ۹۰در سطح اطمینان « یرفلزیغ یمحصولات کان یرسا»در بخش  های منفی نرخ ارزتکانه

 درصد معنادار است.
ر صنایع مختلف ایران با یکدیگر های مثبت و منفی نرخ ارز دتکانهبا توجه به اینکه اثرات 

شود در جهت افزایش سطح رشد اقتصادی ایران، تفاوت اساسی دارد، پیشنهاد می
های نسبی اقتصاد مزیتهای مختلف در اقتصاد و های ارزی با توجه به سهم بخشسیاست

ای ارزی، هگذاران پولی کشور در زمان اجرای سیاستایران تعیین شود. ضرورت دارد سیاست
برآورد کلی اثرات تعدیل و با  یرندر رشد تولیدات هر بخش را در نظر گاثرات تغییرات نرخ ارز د

 ر ارزش تولیدات هر بخش، سیاست ارزی مناسبی تدوین کنند.نرخ ارز د

 منابعت فهرس
ها بر حاصل از آن ینانینفت و نوسانات نرخ ارز و نااطم یمتهای قتکانه(. اثر ۱۳۹۰. )س یمی،ابراه

 . ۱۰۵-8۳(، ۵۹)۱۵ ،یبازرگان پژوهشنامهٔ. یمنتخب نفت یکشورها یرشد اقتصاد
بخش صنعت  افزودهٔهای نرخ ارز بر ارزش(. اثرات تلاطم۱۳۹8. )ا ،قلمبر دزفولیو  ح.، ،ایزدخواستی

-۱(، ۱)۱۰، یاقتصاد و الگوساز ،جانبه و چندجانبههای یکو معدن در ایران در شرایط تحریم
۳۵. 
بخش صنعت با استفاده از  افزودهٔ(. اثرات تغییرات نرخ ارز بر ارزش۱۳8۷. )م ،ایزدی ح.، وایزدی, 

 .(۳۴)۴، تحقیقات اقتصادی مجلهٔ .مدل کوتانی
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نرخ ارز بر رشد بخش  ییراتتغ یاثرات اقتصاد یل(. تحل۱۳۹۹. )پ ،ادرمان پژ پ، و یلی،بازدار اردب
 .۱۲6-۱۱۳ ،(۴)۱۷، ونقلحمل پژوهشنامهٔ. یاونقل جادهحمل
نرخ ارز بر ارزش صنایع منتخب در  تکانه(. اثرات ۱۴۰۰. )ر ،امیریق.، و  ،عبدلی س؛ ،برخورداری

 مطالعات اقتصادی کاربردی فصلنامهٔ، TVP-FAVAR بورس اوراق بهادار تهران با رهیافت
 . ۱۰۹-۷۳(، ۴۰)۱۰ ،ایران
ثباتی (. بررسی اثرات بی۱۳۹۳. )م ،میرزایی و.، م ،مستشاری محصص م،صبوحی, ا،  ،پرهیزکاری

پژوهشی تحقیقات اقتصاد -علمی فصلنامهٔ ن.بخش کشاورزی در ایرا افزودهٔنرخ ارز بر ارزش
 .۹۴-6۴(، ۲۲)6 ،کشاورزی

. یناخالص مل یدمثبت نرخ ارز بر تول تکانهٔ(. اثر ۱۳۹۴. )عفرد، یو طاهر م، ی،آباددولت ینیحس
 . ۱۷۱-۱86(، 8۱)۲۲، مجلس و راهبرد

کارشناسی  نامهٔانیپا) و صادرات پسته دیبر تول یارز یهااستیتأثیر س(. بررسی ۱۳8۱پور، م. )حسینی
 گاه تربیت مدرس. کشاورزی، دانش دانشکدهٔ (.ارشد اقتصاد کشاورزی

عدم اطمینان نرخ ارز واقعی بر رشد  ری(. تأث۱۳۹۱. )ن ،مهرگان م.، و ،اولادی مرادپور ع.، ،عباسیان
 .۱6۹-۱۵۳(، ۱)۴۷دی، تحقیقات اقتصا مجلهٔ .اقتصادی

افزوده آثار نوسانات نرخ ارز بر ارزش ی(. بررس۱۴۰۰. )ح یش،آساو ، .ف یری،ام، .درخشانی درآبه، ک
، (یکاربرد ی)مطالعات اقتصاد یرانا یکاربرد یمطالعات اقتصاد. یراناقتصاد ا هاییربخشدر ز
۱۰(۳۹  ،)۲۴۷-۲6۷ . 

اثرات  (. مطالعه۱۳۹8ٔ. )ن ی،، و مختارزاده خانقاه.زتکانلو،  یمی، کر.مشک، یب ی، سلمان.رپور، رنج
. یشرق یجاندر استان آذربا یاقتصاد یهاافزوده بخشبر ارزش ینرخ ارز مؤثر واقع ینانینااطم

 . ۲8-۱(، ۱)۱۹، (یاقتصاد یها)پژوهش یدارپا رشد و توسعهٔ یهاپژوهش
 .چلپ هشتم شناسی،: نشر فرهنگتهران، (۱)جلد  یاقتصادسنج(. ۱۳۹8سوری، ع. )

نرخ ارز بر رشد  یشآثار افزا بینییشو پ ی(. بررس۱۳۹۲. )ع یانی،آشت یچنگ ، و.م ی،جلول ،.ه ی،غفار
, یاقتصاد رشد و توسعهٔ یهاپژوهش(. ۱۳۵۵-۱۳۹۳) یراناقتصاد ا عمدهٔ یهابخش یاقتصاد

۳(۱۰ ,)۴۱-۵8. 
(. بررسی اثرات نامتقارن نرخ ۱۴۰۱. )ف ،غفاریو  ،.ع ،معمارنژاد ،.ک ،هژبرکیانی ،.ا ،فرجی تبریزی

 ،اقتصادی های رشد و توسعهٔپژوهش NARDL. ارز بر تولید ناخالص داخلی ایران: رویکرد
۱۲(۴8 ،)8۲-6۷. 

 عیصنا افزودهٔنوسانات نرخ ارز بر صادرات و ارزش ی(. بررس۱۳۹۹م. ) ،یکهنسال، م.، و محمود
-۵۹ ،(۱۰۱)۲۷ ،مجلس و راهبرد(. یساختار یبردار ونیخودرگرس ی)کاربرد الگو رانیا ییغذا
۹۴ . 

تأثیر جهش  ی(. بررس۱۳۹۷. )ح ی،بشرآباد یو مهراب ،.س یی،، جلا.م ی،رودندهی، زا.ف یری،مع
 یدارپا رشد و توسعهٔ یهاپژوهش. یراناقتصاد در ا یهای عمده و اصلنرخ ارز بر فعالیت یپول

 . ۱۲۴-۱۰۵(، ۲)۱8، (یاقتصاد یها)پژوهش
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ارز بر اثرات نامتقارن نرخ (. ۱۴۰۲). ا ،زاده، رحیم.ی ،، رجایی.ک ،، هژبر کیانی.ف ،زادهنقیب
 فصلنامهٔ.  NARDLانباشتگی غیرخطیافزودهٔ بخش صنعت در ایران: شواهدی از همارزش
 .۱6۰-۱۳۳، (۳)۲8 ،و بودجه یزیربرنامه

 افزودهٔهای آن بر ارزشبررسی تأثیر نرخ ارز مؤثر واقعی و نااطمینانی (.۱۳۹۷) .پ ،واحدی و ،.م ،نقیبی
 .۴۹-8۰، (۲)۱8 ،دار(یپا اقتصادی )رشد و توسعهٔ یهاپژوهشبخش صنعت اقتصاد ایران. 

 یقیارز، نرخ ارز حق یبازار مواز یارز هٔیعوامل مؤثر بر حاش ی(. بررس۱۳8۳. )ح ی،قادر، و .ی، کاوری
 .۱۴۰-۱۱۱ ،(۱8)6 ،رانیا یاقتصاد یهاپژوهش. رانیدر اقتصاد ا متیق یو سطح عموم
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