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 4فرهاد حنیفی  ۳ی ورد اله امام قدرت 
 ۰۶/۰۳/۱۴۰۳: رشیپذ  خیارت ۰۴/۰۸/۱۴۰۲  :افتیدر  خیتار

 چکیده 
 تواندیو م  شده  محسوب  یدر کل نظام مال  یاحتمال سقوط ناگهان  یمعنابه  یستمیس  سکیر

شود. در چهارچوب الزامات    یمال  یدر بازارها  یثباتیسبب ب  ،  نهادها  ریبه سا  تسری  قیاز طر
ت  ینهاد  یستمیس  بال، مؤسسهٔ  تهٔیکم آن،  بروز بحران در  که    ط یر شراد  یمهم  راتیثأاست 

  ی اهرم درجهٔ واسطهٔ به یبانک یهاتیخواهد داشت. فعال یالمللنیبحتی  و یکلان اقتصاد داخل
سک یرش ریمستلزم پذ  ،مشکلات    یامکان تسر  و  هایو بده   هایید دارایتطابق سررس  نبودبالا،  
  سک یر  تیریو در صورت فقدان مد  یستمیس  تیاهم  درجهٔو    ،  یدگیچیپ  اد،که بسته به ابع  است
  پژوهش در مرحلهٔ   نیهدف ا   لذا.  کندمتاثر میرا    یو اقتصاد  ینظام مال  ح،یو نظارت صح  جامع

تع دارا  یی و شناسا  نیینخست  بانک  ی ستمیس  ت یاهم  یمؤسسات  نظام  کشور و سپس    یدر 
بانک  یستمیس  سکیر  یریگاندازه از سنجه  یستمی س  تیاهم  یدارا  یهادر  استفاده   ی هابا 

آن است که    نی حاصل مب  جیموردانتظار است.. نتا  یینها  یو کسر  یارزش در معرض خطر شرط
موردانتظار و ارزش در معرض خطر    یی نها  یشده به روش کسرمحاسبه  یستمیس  سکیر  نیب

 وجود دارد.   یادیز یهاشباهت یفی از نظر ک  ،یبا وجود تفاوت عدد یشرط
 ،DSIBs) یو جهان  یداخل  یستمیس  تیاهم  یدارا  مؤسسهٔ  ،یستمیس  سکیر:  لیدی های ک واژه 

GSIBsموردانتظار یینها  ی(، کسر (MESارزش در معرض خطر شرط ،)ی (COVAR) 
 JEL  : G32، G28 ،G21بندی  طبقه 

 
 gheisaria@yahoo.com؛   واحد تهران جنوب  ی دانشگاه آزاد اسلام  ی مال   ی دکترا   ی دانشجو  ۱
  سیینده ی )نو   ؛واحد تهران جنوب ،ی، دانشییگاه آزاد اسییلامیاقتصییاد و حسییابدار  دانشییکده ،یحسییابدار  ،دانشیییار ۲

 aznyobe@yahoo.com  مسئول( 
آزاد اسییییلامیاقتصیییییاد و حسیییییابیدار  اقتصیییییاد، دانشییییکیده  ار،یی اسییییتیاد  ۳   ؛ واحید تهران مرکز  ،ی، دانشییییگیاه 

ghemamverdi2@gmail.com 
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hanifi_farhad@yahoo.com 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                             1 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱54

 مقدمه   ۱
ابربحران مالی سال از وقوع  ب  ۲۰۰۸  پس  ازه و  آن که عمدتاً    شدن مشخص  ویژه پس  منشأ 

ریسک مشخصات  و  ابعاد  روی  بر  مطالعات  بود،  مالی  بازارهای  به    ۱سیستمی   مربوط 
یادشده حاکی است    بحران   ازپیش موردتوجه پژوهشگران قرار گرفت. درس مهم حاصل ازبیش 

با اهمیت نظارت، به مؤسسات مالی به  انفرادی معطوف و محدود شود،  اگر مقوله  صورت 
قش این مؤسسات در بروز و تشدید ریسک سیستمی نادیده گرفته شود. موضوع  ممکن است ن
درباره زنجیره   مهم  انتقال  و  تسری  امکان  سیستمی،  متریسک  و  ریسک  سایر  أای  ثرکردن 

  اختصار کمیتهٔ )زین پس به   ۲نظارت بانکی بال   کمیتهٔ   ،. در این راستاهای اقتصادی استبخش 
های جهانی و داخلی سیستمی، بر  تعامل با بانک  چهارچوب شود(، ضمن انتشار  بال درج می 

کید  أ ات سیستمی تمؤسسی ناشی از  هامقابله با ریسک   برایای مجزا  ضرورت پوشش سرمایه 
از منظر به   ، مؤسسهٔ ه کمیتاین    دارد.  آن  در  بحران  بروز  که  است  نهادی    واسطهٔ سیستمی 
های  تنیدگی داخلی، فعالیت درهم   ،اندازه، سهم بازار، ارتباطات  ازجمله هایی  دارابودن ویژگی 

المللی  یا حتی بین /ر شرایط کلان اقتصاد داخلی و دثیرات مهمی أت... و ،فرامرزی، پیچیدگی 
 خواهد داشت. 

ابزارهای مالی، موجب  تحولات صورت  بانکداری و گسترش خدمات و  گرفته در صنعت 
فعالیت  روزافزون  تپیچیدگی  و  ریسک ها  بیشترحمیل  دایره  های  است.  فرامرزی    شده 

وفعالیت  بانکی  بر  های  مالی،  نهادهای  سایر  با  فشرده  هم   ارتباطات  با  ضرورت  گرایی 
کید دارد. با عنایت به ساختار مالی و ماهیت کاری، فعالیت بانکی  أالمللی تاستانداردهای بین 

در اقتصاد و نوع ارتباط با سایر    هابدیل بانک مستلزم پذیرش ریسک بوده و حسب نقش بی 
به سایر   تسری واسطهٔ ه تواند بهای بانکی مینهادهای ملی و فراملی، بروز نارسایی در فعالیت

المللی تهدید کند  مؤسسات و دیگر بازارها، سلامت و ثبات مالی را در سطح داخلی و حتی بین 
  ، تبع آن رفتن اعتماد عمومی و به پول و اعتبار کشور، ازبین   شدن عرضهٔ آن مختل   که نتیجهٔ 

وفصل سریع  حل   برایدولت    و در نهایت الزام به مداخلهٔ   ،های اقتصادیاخلال در کل فعالیت 
حادث  هزینه مشکل  تحمیل  با  رخدادی  شده  چنین  به  است،  فزاینده  معنوی  و  مالی  های 

 ۳گذاران هجوم سپرده   نوعی ازگویند. ریسک سیستمی به می  اصطلاحاً ریسک یا خطر سیستمی
 

۱ Systemic Risk 
بلژیک، برزیل،   آرژانتین،استرالیا، های مرکزی کشورهاینظارت بانکی بال شامل مراجع نظارت و بانک  کمیتهٔ  ۲

زامبورگ، مکزیک، هلند، روسیه،  اندونزی، ایتالیا، ژاپن، کره، لوک کنگ، هند،  هنگ  فرانسه، آلمان،  ،کانادا، چین
 . استو ایالات متحده  ،فریقای جنوبی، اسپانیا، سوئد، سوئیس، ترکیه، بریتانیااسعودی، سنگاپور،  عربستان

۳ bank run 
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 ۱55 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

شروع و   برداشت سپرده  برای)بانکی که قادر به ایفای تعهدات خود نیست(  ۱دار له ئبانک مس
 ۳شود. برنانکه تبدیل می  ۲هاوحشت از بانک   ر اعتماد عمومی، به پدیدهدثیر منفی  أتدریج با تبه 
 دارد:در توجیه ریسک سیستمی بیان می  (۱۹۸۳)

طور بالقوه، ریسک  ها به مالی، هجوم به بانک مین أها در نظام تنک با توجه به نقش با»
گیرندگان بوده و گسترده از وام   یمین اعتبار طیف أها منبع تزیرا بانک   ،دارد  سیستمی دربر 
 « کنند.را مدیریت می   هانظام پرداخت 
»هجوم    دارد:گیذاران چنین اههیار میدر مورد دلییل هجوم سییییپرده  (۱۹۹۹)  4دیویس
کند که هر فرد زودتر اقدام کند، سییییهم بیشییییتری از  گذاران از این قاعده پیروی میسییییپرده
 «5.های خود را دریافت خواهد کردسپرده

معنای  (، ریسییک سیییسییتمی در دانش مالی به ۲۰۱۲)  6براسییاس مطالعات برونلس و انگل
ب در بازارهای مالی  ثباتی یا آشییو سییبب بی  که   اسییتاحتمال سییقوط ناگهانی کل نظام مالی  

  کی در وابسییتگی و درونی ارتباطات توسییط تحمیلی کریسیی به  سیییسییتمی کشییود. ریسییمی
 و ای شیدهزنجیره نکول تواند سیببمی نهادها برخی یا  کی نکول که  شیودمی اطلاق سییسیتم

(. براسیاس  ۲۰۰۸  ،اسیچوارکز (دشیو بازار مالی  ریزش یا/و ورشیکسیتگی موجب بالقوه  طوربه 
ریسیک سییسیتمی شیامل گسیترش شیرایطی اسیت که ثبات    ،(۲۰۱۲و همکاران )  7تعریف بیلیو 

  ،( ۲۰۱۰نید. طبق تعریف بیانیک مرکزی اروپیا )کییا اعتمیاد عمومی را در نظیام میالی تهیدیید  
عملکرد نظام مالی    ریختنهمریسییک سیییسییتمی شییامل گسییترش شییرایطی اسییت که باع  به 

طوری که رشییید اقتصیییادی و رفاه دچار آسییییب شیییود )دانش جعفری و همکاران،  به   ،شیییود
ر ثبیات بیانکی  د(، ریسییییک سیییییسییییتمی  ۱۳۹۹) هیای میانیدانیا طیاهری(. بر مبنیای ییافتیه ۱۳۹۶

ثبات کاهش و احتمال بحران    ،با افزایش ریسیک سییسیتمی،  و به عبارت دیگراسیت  ثیرگذار  أت
گیری و  اندازه  ( در مطالعهٔ ۲۰۲۳)  ژانگ شییامینگ و همکاران   یابد.زایش میو ورشیکسیتگی اف

  ( وrSYRهیای ترکیبی )بینی ریسیییییک سیییییسییییتمی چین، بیا اسییییتفیاده از شیییییاخصپیش
های دارای ابعاد بزرگ، اهمیت سییسیتمی بیشیتری  دریافتند بانک  ،(sSYRاسیتانداردشیده )

 
۱ insolvent bank 
۲ bank panic 
۳ Bernanke 
4 Davis 
5 A first-come-first–served basis 
6 Brownlees & Engle 
7 Billio 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱56

عیامیل مهم در افزایش ریسییییک    عنوان بیه ر نقش کمبود سییییرمیاییه  ب  ،بیا حیذف اثر انیدازه و  دارنید
ارتباط    ( در بخش بانکی ترکیه، بر۲۰۱۹)  دند. سرکان سنگل و انصار ایلمازکرکید  أسیستمی ت

و نسییبت اهرمی(    ،)مانند ارزش در معرض خطر، اندازه  های بانکمتغیرهای مرتبط با ویژگی
 .دارندکید  أو مشارکت در ریسک سیستمی ت

و   ،توان عامل انتقال و تسری بحران، ورشکستگیریسک سیستمی را می  ،طور خلاصه به 
د. بدیهی است پایش اجزای سیستم  کرنکول از یک نهاد به نهاد دیگر و کل سیستم تعریف  

الزاماً    ،ای از نهادهای انفرادی سالم در قالب اعمال نظارت احتیاطی خرد مجموعه   عنوان به 
  نظام و بلکه باید هدف و تمرکز اصلی بر حفظ  مالی نیست نظامات  قادر به حفظ سلامت و ثب

لذا   عنوان به مالی   قرار گیرد.  کلان  احتیاطی  نظارت  اعمال  چهارچوب  در  شناخت    ،کل 
با توجه به اهمیت و وابستگی  ارتباطات متقابل نهادها اهمیت بسزایی دارد.  های درونی و 
اتخاذ تدابیر لازم  ه ر و بمالی کشو مین أ بانکی در ت  بدیل شبکهٔ نقش بی  مدیریت    برایمنظور 

بندی مؤسسات  شناسایی و دسته   برایهای فرارو، ضرورت دارد تمهیدات لازم  ثر ریسک ؤ م
ارا و  سیستمی  اهمیت  سنجه   هٔ ئدارای  و  رویکردها  متضمن  لازم  مقررات  و  ی هاضوابط 

بانکی کشور با اولویت بالا انجام شود. در این مقاله و   محاسباتی ریسک سیستمی در شبکهٔ 
بال مرتبط با    گیری از رهنمودهای کمیتهٔ تلاش شد با بهره   ،نوآوری پژوهش  جنبهٔ   عنوان به 

از طریق تدوین معیارها و سنجه   اربتج  های سیستمی و مطالعهٔبانک  های دیگر کشورها، 
های سیستمی در  صورت مستدل و علمی بانک ها و اطلاعات لازم، به ی و استخراج داده کمّ

اجرا  پیشنهادهایی کاربردی و قابل  ،تبع آن بندی شده و به نظام بانکی کشور شناسایی و رتبه 
ه شود و در  ئارا  گیری نهاد ناهرجهت بهره   ای بالاتربندی و اعمال الزامات سرمایه برای دسته 

بانک  خصوص  در  سیستمی  ریسک  بررسی  به  بعدی  ایران  های  گام  در  منتخب  سیستمی 
برای   مبنایی  و  مدون  چهارچوب  تعیین  اولیه  دیگر، هدف  عبارت  به  است.  شده  پرداخته 
خواهند   بیشتری  سیستمی سهم  ریسک  گسترش  و  بروز  در  که  است  مؤسساتی  شناسایی 

تدوین ضوابط    ،تبع آن شده و به ه ئبرداری از الگوی اراداشت تا نهاد ناهر قادر باشد ضمن بهره 
بانکی کشور، تمهیدات نظارتی و اقدامات پیشگیرانه    مقررات مربوط و ابلاغ رسمی به شبکهٔ و  

کوتاه زمانی  تواتر  در  نظارت مؤثر  اعمال  نسبت سپردههمچون  تعدیل  افزایش    تر،  قانونی، 
و در    ،های نقدینگی شدیدتر، کنترل اقلام ترازنامه نظارتی لازم، الزام به رعایت نسبت   سرمایهٔ 
 ند. ک وفصل مؤسسات ناتراز را اتخاذ  حل   نهایت
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 ۱57 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 پژوهش   پیشینهٔ   ۲
المللی، تلاش  آخرین تجویزات نهادهای بانکی بین   در این پژوهش، ضمن تبیین تاریخچه و

های داخلی دارای اهمیت سیستمی تدوین و این قبیل  تعیین بانک   برایشود معیارهایی  می
رتبه  و  شناسایی  کشور  بانکی  نظام  در  با    بندیمؤسسات  سیستمی  ریسک  سپس  و  شوند 

رویکردهای ارزش در معرض خطر و کسری نهایی موردانتظار در مؤسسات منتخب بررسی  
از پیشینه  بررسی  در  پژوهش  شود.  مقالاتنتایج  رسالات،  کتب،  از  اعم  داخلی  و    ،های 

اخور  به فر  کمیتهٔ بالهای  های خارجی و الزامات و بیانیه ربط و پژوهشرهنمودهای مراجع ذی 
 برداری شده است. نیاز بهره 

 دارای اهمیت سیستمی   شناسایی مؤسسهٔ   ۲-۱
 منابع داخلی   ۲-۱-۱
بانک مهم  ازجملهٔ  شناسایی  و  تعیین  چگونگی  خصوص  در  منابع  دارای  ترین  داخلی  های 

منتشر  سند  سیستمی،  با    کمیتهٔ   هشداهمیت  تعامل  برای  »چهارچوبی  عنوان  تحت  بال 
ده  کرکه آقای علی قیصری گودرزی ترجمه    استداخلی دارای اهمیت سیستمی«    های بانک 
 است. 

ر ثبات بانکی« ضمن تبیین  د »ریسک سیستمی و اثر آن    ( در مقالهٔ ۱۳۹۹)طاهری    ماندانا
بال، به    های با اهمیت ریسک سیستمی در چهارچوب رهنمودهای کمیتهٔ روش ارزیابی بانک 

با ثبات  بر  سیستمی  ریسک  برآورد گشتاورهای  نک بررسی  روش  از  استفاده  با  ایران  های 
منفی،    د که ریسک سیستمی با ثبات بانکی دارای رابطهٔ کرگیری  یافته پرداخت و نتیجه تعمیم
 و خطی است.   ،معنادار
 بال   چهارچوب کمیتهٔ   ۲-۱-۱-۱

زمینهٔ  در  مدون  بانک   قواعد  ارزیابی  جهانی سیستمی روش  اضافی ۱های  الزامات  متضمن   ،  
  وسیلهٔ به  ۲۰۱۱نوامبر  بال منتشر و در جلسهٔ  توسط کمیتهٔ ۲۰۱۱جذب زیان در نوامبر سال 

 
۱ Global Systemically Important Banks, G-SIB 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱5۸

  ۱ت ثبات مالی ئکمیته و هی  گروه از مسئولیناین  ید شد. رهبران  أی( ت20G)  ۲۰  رهبران گروه
 ۳. نیز اجرایی شود  ۲های داخلی سیستمی فوریت در خصوص بانک چهارچوب به خواستند این  

های جهانی سیستمی مبتنی  در مورد بانک   4های اضافی سیاستی ضرورت تطبیق با سنجه 
کامل »ت به شناسایی  قادر  کنونی  مقررات  که  است  واقعیت  این  جانبی أبر    رای )ب  «5ثیرات 

های سیستمی نیست. مؤسسات مالی  ( ایجادشده توسط بانک 6جانبی معکوس   آثار  ،نمونه 
محاسبات،    ثیرات جانبی درأت  نکردن لحاظ  سازی سود و فرایند حداکثر   در نتیجهٔ   ممکن است

ثیرات جانبی مشتمل بر نتایج  أصورت غیربهینه برگزینند. این ته پیامدها و رخدادهایی را ب
در سطح جهانی بوده که    7پیوسته همه عملکرد مؤسسات مالی بزرگ و ب  نکول یا اختلال در

ایجاد  می طریق  از  کند.    نظامدر    تکانه تواند  زیان  مشمول  را  اقتصاد  واقعی  شرایط  مالی، 
  نامهٔ ضمانت   هٔ ئوجود پوشش مستقیم یا ارا   واسطهٔ که به   ۸های ناشی از مخاطرات اخلاقی هزینه 

و    ،بازار، تحریف رقابتپذیری، کاهش نظم  تواند به تقویت ریسکشوند، می دولتی ایجاد می
ثیرات  أامکان بروز ت  ،د. به طریق مشابه شو منجر  احتمال بروز بحران در آینده    افزایش فزاینده
همیت  االمللی باانداز بین ها که از چشمسطح داخلی وجود دارد، برخی بانک   جانبی منفی در

نند. برخی  ک خلی ایجاد  م مالی و اقتصادی دانظار  دثیرات شگرفی  أتوانند ت، می اندتلقی نشده 
 باشند.  ۹ثیرات جانبی فرامرزیأتوانند دارای تها میاز این بانک 
 های داخلی سیستمیبانک   ۲-۱-۱-۲

های داخلی  های سیستمی در سند »چهارچوبی برای تعامل با بانک معیارهای تعیین بانک 
وزن یکسان برای    ، اعمالکمیتهٔ بالرویکرد کلی  دارای اهمیت سیستمی« تعیین شده است.  

حی   .معیارهاست از  کشورها  میان  تفاوت  به  توجه  و  با  اقتصادی،    شرایط  کلان  مسائل 
 .سازی شودبومی   معیارها و اوزان مربوط باید با توجه به مقتضیات داخلی

 
۱ Financial Stability Board 
۲ Domestic Systemically Important Banks, D-SIB 

مشترک: بازنگری اقدامات مشترک برای    یندهآ ساختن  »کن با عنوان    نهایی نشست جشنواره  به مفاد اعلامیهٔ  3
 ، مراجعه شود.۲۰۱۱نوامبر  ۴، «مندی همگانیبهره

4 Additional Policy Measures 
5 Negative Externalities 
6 Adverse Side Effects 
7 Interconnected 
۸ Moral Hazard 
۹ Cross-Border Externalities 
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 ۱5۹ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

داخلی سیستمی تمرکز    هایبرای بانک   ۱تعیین الزامات اضافی جذب زیان   اصول مربوط بر 
توانند آن را در خصوص شعب موجود، با توجه به  ، مقامات نظارتی کشور میایندارد. باوجود 

های داخلی دارای اهمیت  مناسب است بانک  ،نند. لذاکضوابط قانونی ومقرراتی خود اعمال 
کشور نظارتی  مقامات  توسط  به شو ملزم    سیستمی  را  خود  مرحله ند  اصول  صورت  با  ای 

 های جهانی سیستمی نیز منطبق سازند. انک ب
 منابع خارجی   ۲.۱.۲

روزرسانی فهرست  ضمن تعیین معیارهای شناسایی و به   ۲۰۲۳  بانک مرکزی هند در ژانویهٔ 
های داخلی سیستمی، این قبیل مؤسسات را ملزم کرد تا علاوه بر سپر احتیاطی سرمایه،  بانک 

شش  دارایی حداقل  درصد  به دهم  موزون  سرمایهٔ   های  قالب  در  را  خود    اول   لایهٔ   ریسک 
(CET1)   نگهداری کنند 

مرکزی   فوریهٔ ابانک  در  جنوبی  »روش   ۲۰۱۹  فریقای  بانک در سند  تعیین  های شناسی 
های سیستمی  فریقای جنوبی«، هدف اصلی را بسط روشی برای تعیین بانک ا سیستمی در  

 د. کرراستا با الزامات مقرراتی بخش مالی اعلام  هم
های تونسی دارای  ( هدف خود را در پژوهش »شناسایی بانک ۲۰۱۹)  اری و بن ساسیخی

ارزیابی    بر سنجهٔ اهمیت سیستمی، رویکرد تجربی مبتنی  ارزش در معرض خطر شرطی«، 
 اعلام کردند.   را  های تونسریسک سیستمی بانک 
های داخلی سیستمی«  ( در سند »چهارچوب شناسایی بانک ۲۰۱۹)  بانک مرکزی نیوزلند
اضافی، عواملی را برای شناسایی    و لزوم تخصیص سرمایهٔ   کمیتهٔ بال ضمن تبیین مقررات  

 د. کرهای بااهمیت اعلام  بانک 
آوریل   در  پاکستان  مرکزی  بانک   ۲۰۱۸بانک  برای  »چهارچوبی  سند  داخلی  در  های 

ارأسیستمی«، ضمن ت تقای تمرکز نظارتی بر مؤسسات سیستمی، هدف را  کید بر ضرورت 
های مقرراتی و  های سیستمی در پاکستان از طریق تقویت رژیمپذیری بانک ارتقای انعطاف 

 شمرد. نظارتی بر 
ی برای  های داخلی سیستمی، تحلیل کمّبانک »  مقالهٔ   ( در۲۰۱۴ایبینگ چن و همکاران )

چین  بانکی  رسمی  «نظام  ارزیابی  رویکرد  بالکمی،  بانک   برای  تهٔ  داخلی  شناسایی  های 
 د. کردنسیستمی را تبیین  

 
۱ Higher Loss Absorbency, HLA 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱6۰

های داخلی سیستمی«،  ( طی سند »چهارچوبی برای بانک ۲۰۱۹کنگ )نهاد پولی هنگ
ت و  احتمال  کاهش  مؤسسات،  شناسایی  نظرداشت  با  را  خود  طریق  أتوجه  از  نکول  ثیرات 

 ایه معطوف داشت.مشی نظارتی، اصلاح مقررات سرم ملحوظ نظر داشتن صدور خط 
»چهارچوب تحلیلی شناسایی و الگوسازی مؤسسات    ( در پژوهش۲۰۱۴کارکوزکا رناتا )

بانک  را شناسایی  اروپا«، هدف خود  در  در  مالی سیستمی  اروپا  در مقیاس  های سیستمی 
 د. کرانطباق با معیارهای پیشنهادی نهادهای نظارتی اعلام  

 گیری ریسک سیستمی اندازه   ۲-۲
 منابع داخلی   ۲-۲-۱

کار سرایت ریسک سیستمی در نظام مالی  وساز »  ( در مطالعهٔ ۱۴۰۲)  علی سوری و همکاران 
های سازی رفتار بانک محور، ضمن شبیه ایران: بازار پول و سرمایه« با استفاده از مدل عامل 

سرایت ریسک سیستمی از بازار پول به    گذاری و بررسی نحوههای سرمایه تجاری و صندوق 
تواند مانع کاهش اثر سرایت  کفایت سرمایه می بازار سرمایه، بیان کردند اگرچه مقادیر بیشتر

افزایش عرضهٔ   ،شود شدن سبد  وجوه و کاهش نرخ بهره و در نتیجه مختلط   افزایش آن به 
 .شودر  منجها و در نهایت امکان افزایش ریسک سیستمی  های بانک دارایی 

ابعاد    ریسک سیستمی و بررسی رابطهٔ   »تجزیهٔ   ( در مطالعهٔ ۱۴۰۱)  علی نمکی و همکاران 
شده در بورس اوراق بهادار تهران«، با استفاده  های پذیرفته ها و عملکرد مالی بانکآن با ویژگی 

های گی با ویژرا  بین ریسک سیستمی و ابعاد آن    توزیعی، رابطهٔ   از رگرسیون اتورگرسیو با وقفهٔ 
های مختلف مالی ازجمله ریسک  ها و ریسکاقتصادی بانک   افزودهبین ارزش   ها و رابطهٔ بانک 

 . دندکر بررسی    شدهسیستمی محاسبه 
با استفاده از ریزش    مندنظام ریسک    گیریاندازه »  ( در مقالهٔ ۱۳۹7)  عیوضلو و همکاران 

موردانتظار رتبه   نهایی  و  شرطی  خطر  معرض  در  ارزش  بانک بو  داندی  نشان  در  دنها«  د 
، دو روش ریزش نهایی موردانتظار و ارزش در معرض خطر شرطی  مندنظام سنجش ریسک  

 کند. نتایج مشابهی ارائه می 
در    مندنظام وتحلیل ریسک  ، تجزیه گیریاندازه »  ( در رسالهٔ ۱۳۹۶)  پاشازاده و همکاران 

)رهیافت مدل گارچ با همبستگی شرطی پویا(« به بررسی ریسک سیستمی   نظام بانکی ایران 
 پرداختند. 
پایان ۱۳۹۵)  منصفی در  در    رابطهٔ »  نامهٔ (  سیستمی  ریسک  با  سهام  بازده  همبستگی 

پذیرفته بانک  تهران های  بهادار  اوراق  بورس  در  به « شده  م،  عوامل  شناسایی  ر دثر  ؤ دنبال 
 ی بوده است. ریسک سیستم

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                             8 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱6۱ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

ی نوسان هابا استفاده از مدل   مندنظام ریسک    گیریاندازه »  نامهٔ ( در پایان ۱۳۹۵)  رامشگ
در   داینامیک  شرطی  همبستگی  ایران« مؤسسو  پولی  ریسک    ،ات  تبیین  ،  مندنظام ضمن 

و ریزش نهایی موردانتظار    ، بازار   بدهی(، اندازه  )اندازه  اهرم  درجهٔ   شاخص آن را از محاسبهٔ 
 دست آورد. ه ب

جعفری   همکاران  دانش  در۱۳۹۶)و  بانک » پژوهش    (  سیستمی  ریسک  های بررسی 
ها را  عملکرد بانک   «،منتخب نظام بانکی در ایران با استفاده از روش همبستگی شرطی پویا

 ی بررسی کردند. مالی داخل  نظامهای واردشده به  تکانه   های مالی جهانی ودر مواجهه با بحران 
 «ایران  بانکی  شبکهٔ  در  سیستمی  ریسک  ارزیابی »در تحقیق    (۱۳۹۶)  غدیر و همکاران 

 در  سیستمی ریسک  بح  تا  شد سبب، اخیر  هایدهه  بانکداری هایبحران بیان داشتند  
 .گیرد  قرار گذاران سیاست  موردتوجه  هابانک  ازجمله  مالی بازارهای

ضمن تبیین    «ریسک سیستمی در بخش بانکی»( در تحقیق  ۱۳۹۵)  محمد و همکاران 
ارزش در معرض خطر    ،دلتا  اهمیت ریسک سیستمی، به برآورد ریسک سیستمی با سنجهٔ 

 شرطی به کمک مدل همبستگی شرطی پویا پرداختند. 
 ات مؤسس سیستمی  ریسک در سرمایه  نقش »  پژوهش  ( در۱۳۹۳)  حسینی و همکاران 

 سیستمی سکیر معیارهای از کیی  عنوان به  سیستمی انتظارد مور کمبود تخمین به  ،«مالی
 پرداختند. 

 منابع خارجی   ۲-۲-۲
بینی ریسک سیستمی در  گیری و پیشاندازه »  ( در مطالعهٔ ۲۰۲۳)  ژانگ شیامینگ و همکاران 
چین  بانکداری  شاخص «صنعت  از  استفاده  با  سیستمی،  ریسک  ترکیبی  و  rSYR)  های   )

)شاخص  استانداردشده  بانک   ،(sSYRهای  اهمیت  دریافتند که  بزرگ،  ابعاد  دارای  های 
  عنوان به سیستمی بیشتری دارند. سپس با حذف اثر اندازه، دریافتند که نقش کمبود سرمایه  

 . استعامل مهم در افزایش ریسک سیستمی کاملاً مشهود  
و    گیریاندازه ( در تحقیق »۲۰۱۹آوریل    ۲۶)  پاتریک چریدیتو   و  برونرمیر  ی.مارکوس ک

برای   چهارچوبی  سیستمی«،  ریسک  تخصیصگیریاندازه تخصیص  ریسک    ،،  مدیریت  و 
 د. کردنسیستمی معرفی  
ی هاریاضی ریسک سیستمی در شبکه   سازیمدل »  ( در رسالهٔ ۲۰۱۹  ژانویهٔ   ۲۳دانیل ریتر )

بحران   به  اشاره  ضمن  حراج«  فروش  و  نکول  تسری  مدیریت  تسری  آثار    و  ۲۰۰۸مالی: 
الزامات سرمایه   عنوان به های مالی  که بش ای  تهدید بزرگ برای ثبات کل سیستم در فقدان 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱6۲

مدل ریاضی و استخراج پیامدهای مدیریت ریسک سیستمی    مناسب، هدف پژوهش را تهیهٔ 
 ات مالی اعلام داشت. مؤسس

ریسک سیستمی    گیریاندازه ( در پژوهش »۲۰۱۹  اوت  ۲۰)  سرکان سنگل و انصار ایلماز
ریسک سیستمی در بخش بانکی ترکیه با استفاده از دو    گیریاندازه بر    ،در بخش بانکی ترکیه«

 ارزش در معرض خطر شرطی و کسری موردانتظار نهایی متمرکز شدند.   سنجهٔ 
»حباب قیمت دارایی و ریسک    در مقالهٔ   (۲۰۱۹)آوریل    مارکوس برونیرمیر و همکاران 

داده سیستمی«   از  استفاده  با  ریسک سیستمی  با  را  دارایی  قیمتی  بین حباب  ی هاارتباط 
 بررسی کردند.   هابانک 

و کارایی در رقابت    ،»نقش ریسک سیستمی، مقررات  ( در رسالهٔ ۲۰۱۹  ه اسکات الیس )م
های فراروی  های متفاوت ریسک سیستمی و چالشدنبال سنجه بانکی و روابط ثبات مالی« به 

 . استشناسایی ریسک سیستمی    ارتی درنهادهای نظ
( در پژوهش »ریسک سیستمی و کفایت وثایق: شواهدی ۲۰۱۹ رادوسلاو رایکوف )ژوئن

  ۲۰۰۸کفایت وثایق را در قبال ریسک سسیستمی در بازار آتی کانادا درخلال    ،از بحران بزرگ«
 بررسی کرد. 

( و همکاران  ریسک س»( در تحقیق  ۲۰۱۹گازون جی  و  مالی  بانک ساختار  ،  هایستمی 
 ،۲۰۱۴تا    ۲۰۰۶های  های سالبا استفاده از داده   «،۲۰۱۹شواهدی از اصلاحات چین در سال  
تواند ریسک سیستمی  بر بازار میهای مبتنیسمت ساختار دریافتند که انتقال ساختار مالی به 

 بخش بانکی را کاهش دهد. 
ریسک سیستمی    رؤثبررسی عوامل م» ( در پژوهش  ۲۰۱7)  ۱وا و کواپلیکایوانا    و  یپلتِه  پتر 
اندازه، نوسانات  نشان   «،مریکااهای  در بانک  ترین  و ارزش در معرض خطر مهم  ،دادند که 
 ند. ار ریسک سیستمی دثر  ؤ عوامل م
(  MES( در پژوهش خود، معیارهای کسری موردانتظار نهایی )۲۰۱7)  و همکاران   ۲آچاریا 

 هٔمؤسسند. نتایج نشان داد که سهم نهایی  کرد ( را معرفی  SESو کسری موردانتظار سیستمی )
با میانگین تاریخی بازده روزانهٔ (MES)مالی در ریسک سیستمی، توسط   برابر  سهام آن   ، 

چارک خودش قرار داشته    درصد   ۵یا    درصد  ۱زمانی که بازده روزانه بازار در    ؛ه استمؤسس
 باشد. 

 
1 Petr Teplý & Ivana Kvapilikova 
2 Acharya 
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 ۱6۳ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

ی هند با مدل  هاتحلیل ریسک سیستمی در بانک »( در پژوهش ۲۰۱۹)و همکاران ورما 
شبکه  سیستمی (TENET) ریسک  ریسک  ارزیابی  بانک   «، برای  شناسایی  های ضمن 
بحران ارتباطات داخلی بالا را نشان    های هند در طول دورهنشان دادند که بانک   ،سیستمی 

 دهند. می
ازحد  ی رابطه بین اطمینان بیشبررس»( در پژوهش  ۹۲۰۱)و همکاران    ۱جین پینگ لی

  نفس، بیشتر های دارای مدیران با اعتمادبه نشان دادند که بانک   «،ریسک سیستمی   مدیریتی و
 در معرض ریسک سیستمی قرار دارند. 

لیزن ) پژوهش خود۲۰۱۴یون و  بانک   ،( در  ای در ریسک  های کرهضمن تعیین سهم 
کشور، این  تعیین   سیستمی  آستانهٔ شاخص   کنندهعوامل  مقدار  و  سیستمی  ریسک    های 

 سریع بروز ریسک سیستمی را مشخص کردند.   هشداردهنده
ریسیییک انفرادی    ریسیییک سییییسیییتمی و»( در پژوهش  ۲۰۱۸اندر سیییو و وانگ کای ون )

تر ییا اهرم  بزرگ  نشییییان دادنید کیه انیدازه  «،تیایوان بیا روش ارزش در معرض خطر  هیا دربیانیک
 شود.فردی موجب ریسک سیستمی بیشتر می  هایبانک

 الات پژوهش ؤ اهداف و س   ۳
های دارای اهمیت  ریسک سیستمی در بانک   گیریاندازه با توجه به هدف اصلی »شناسایی و  

 ایران«، اهداف فرعی زیر متصور است:  سیستمی در
 و مؤسسات اعتباری سیستمی؛  هاشناسایی بانک   برایتعیین معیار و شاخص   −
 ها و مؤسسات اعتباری براساس اهمیت سیستمی؛ی بانک بنددسته  −
 و  های سیستمی؛بندی بانک ریسک سیستمی و رتبه   گیریاندازه  −
مؤسسات اعتباری،   ،هاق به نهاد ناهر، بانک یج تحق یهایی براساس نتاپیشنهاد  ارائهٔ  −

تدوین مقررات احتیاطی و پوشش    براینفعان  یسایر ذو    ،لگران یگذاران، تحلسرمایه 
 ریسک. 

منظور شناخت بهتر  توان سؤالات ذیل را به می   ،اصلی در این پژوهش  با توجه به مسئلهٔ 
 د:کرپژوهش مطرح    مسئلهٔ 
  های سیستمی چیست؟شناسایی بانک   برایمعیارهای اصلی   −
 ریسک سیستمی تفاوت معناداری با هم دارند یا خیر؟   گیریرویکردهای اندازه  −

 
1 Jin-Ping Lee 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱64

 روش پژوهش   ۴
منابع مختلف شامل کتب،    از  تطبیقی با رویکرد کاربردی است و-روش مورداستفاده توصیفی

پایگاه   ،مقالات منتشرو  اسناد  ازجمله  اینترنتی  بال  هشدهای  بانکداری    کمیتهٔ  نهادهای  و 
تج بین  و  ضوابط  کشورهااالمللی،  طریق  صاحب   هایدیدگاه و    ،رب  از  بانکی  نظام  نظران 
 نامه استفاده شده است. مصاحبه و تکمیل پرسش  دادن انجام 

 روش و مدل آماری   ۴-۱
(  MESمبنای کسری نهایی موردانتظار )   گیری ریسک سیستمی عمدتاً برهای اندازه سنجه 

شود ضمن تبیین  می . تلاش  است( استوار  ΔCoVaR)  و ارزش در معرض خطر شرطی تفاضلی
ی سیستمی در ایران  هامعیارها، با استفاده از رویکردهای یادشده، ریسک سیستمی در بانک 

و   های موجود در ترازنامه ، ابتدا با استفاده از داده هاوتحلیل داده شود. در تجزیه  گیریاندازه 
اطلاع  شاخص مؤسسرسانی  پایگاه  اعتباری،  بانکات  تعیین  تهای  سیستمی  و  های  دوین 

گیری از  سهام و شاخص بازار بورس با بهره   قیمت روزانهٔ   ازجمله از سایر منابع داده    متعاقباً
 شود.استفاده می   Eviewsو    Rافزارهای تخصصی  افزار اکسل و نرم نرم 

 ( ΔCoVaR)   ارزش در معرض خطر شرطی   ۴-۱-۱
  ، مده است. بر این اساس دست آ( به ۲۰۱۳جراردی و ارگون )  ، بر مبنای مطالعهٔ  CoVaRمعیار

 :شوددر نظر گرفته می  (۱رابطهٔ )صورت  ارزش در معرض خطر شرطی به 

(۱  ) 𝑝𝑟 (𝑅𝑚.𝑡  ≤ 𝐶𝑜𝑉 𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑚\𝑖

 ≤ 𝑉𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑖 ) = 𝑞 

از مقدار ارزش در معرض    ترکوچک   iشده این است که بازدهی بانک  شرط در نظر گرفته 
( در این است که در  ۲۰۱۱خطر آن بانک باشد. تفاوت این تعریف با تعریف آدریان و برانرمیر )

امکان درنظرگرفتن    ،خود قرار داشت. لذا VaR در مقدار  دقیقاً i ها، بازدهی بانکتعریف آن 
  عنوان به  𝐶𝑜𝑉𝑎𝑟∆  فراهم شده است. با این تعریف، i ی شدیدتر برای بانک هاوقایع و آشوب 
 است:  (۲رابطهٔ )صورت  در ریسک سیستمی به   i  سهم مؤسسهٔ 

(۲ )   ∆𝐶𝑜𝑉 𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑚\𝑖

= ۱۰۰ × (𝐶𝑜𝑉 𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑚\𝑖

− 𝐶𝑜𝑉𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑚\𝑏𝑖

) 𝐶𝑜𝑉𝐶𝑜𝑉𝑎𝑅𝑞.𝑡
𝑚\𝑏𝑖

 ⁄   
𝑏𝑖  استاندارد ∶  𝜇𝑖.𝑡 − 𝜎𝑖.𝑡  ≤ 𝑅𝑖.𝑡  ≤ 𝜇𝑖.𝑡 +  𝜎𝑖.𝑡  

عملاً درصد اختلاف بین ارزش در معرض خطر بازار مشروط بر تحت    ΔCoVaR  معیار
و ارزش در معرض خطر بازار مشروط به تحت شرایط نرمال    i  بودن مؤسسهٔ شرایط بحرانی 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                            12 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱65 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

مؤسسهٔ  میi   )استانداردبودن(  نشان  استانداردرا  حالت  بازدهی    𝑏𝑖  دهد.  که  است  حالتی 
 ف یک انحراف معیار قرار دارد. مؤسسه در اطراف میانگین خود با اختلا

 ( MES)   کسری نهایی موردانتظار   ۴-۱-۲
( معرفی شد و مقدار موردانتظار بازده سهام  ۲۰۱۰این معیار ابتدا توسط آچاریا و همکاران )

مشخص افت کرده یا به عبارت دیگر در بحران    یمالی، زمانی که بازار به سطح مقدار  سسهٔ مؤ 
،  ۱و کترسی)بانولسکو و دوم  کندگیری میافت بازار( را اندازه   درصد  ۲  گیرد )معمولاًقرار می 
نهایی  ۲۰۱۵ معیار سهم  این  نشان مؤسساین  (.  ریسک سیستمی  در  را  بازده    دهدمی   ه  و 

 پی  این رویکرد در کند.  هرکدام از مؤسسات مالی معطوف می  به بحران  مؤسسات مالی را
کسری    ،(۲۰۱۲برانلس و انگل )است. در الگوی   بالقوه  بحران   در اقتصادی  بنگاه  زیان  برآورد 

 :تعریف شده است  (۳رابطهٔ )صورت  نهایی موردانتظار به 

(۳  ) 𝑀𝐸𝑆𝑖,𝑗 (𝐶) = 𝐸𝑡−۱[𝑅𝑖,𝑡 | 𝑅𝑚 ,𝑡 < 𝐶] 

 های بازده حاصل از قیمت بانک  𝑅𝑖,𝑡شاخص کل بورس اوراق بهادار و  بازده روزانهٔ  𝑅𝑚,𝑡که  
برای نشان  C نماد  (۳)  منتخب در نمونه است. در رابطهٔ  آستانه  دادن وقوع ریسک  ارزش 

است دیگر سخن  ؛سیستمی  ریسک    ،به  شود،  کمتر  آستانه  این  از  کل  شاخص  بازده  اگر 
صورت ساده  ( به ۲۰۱۲پیوسته است. این آستانه در الگوی برانلس و انگل ) وقوعسیستمی به 

 درصد انتخاب شده است.   ۲خبرگان، معادل با منفی  و با نظرسنجی از افراد و  

 تحقیق   دادن انجام   ۵
بندی  و دسته   ،با توجه به تفاوت شرایط کلان اقتصادی کشورها و با هدف شناسایی، تعیین

سیستمیبانک  داخلی  پیشینهٔ   ،های  بررسی  با  شد  گرفته  مطالعهٔ   پژوهش  تصمیم   سایر   و 
ریسک سیستمی با    ،کشورهای دیگر بررسی و در ادامه مستندات موجود، ابتدا وضعیت در  

 ی مربوط برآورد شود.هااستفاده از سنجه 

 های دارای اهمیت سیستمی های تعیین بانک شاخص   ۵-۱
بر    های سیستمیمنظور شناسایی بانک به   هاوضعیت معیارها و سنجه خلاصه   ،در این راستا

 :است  ۱تی به شرح جدول  و سایر منابع مطالعا  کمیتهٔ بالمبنای چهارچوب  
 اندازه؛  −

 
۱ Banulescu & Dumitrescu 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱66

 ؛۱نیدگی( ت)درهم  ارتباطات داخلی −
)شامل ملاحظات ماهیت متمرکز بخش    ۲مالی/ قابلیت جایگزینی   زیر ساخت مؤسسهٔ  −

 بانکی(؛  
 مرزی(؛ های برون ی بیشتر ناشی از فعالیت ها)شامل پیچیدگی   پیچیدگی −
 فعالیت جهانی.  −

 ۱جدول  
 های دارای اهمیت سیستمی بانک   گیریاندازه ی  هاوضعیت معیارها و سنجه   مقایسهٔ 

 اندازه مرجع
ارتباطات  
 فعالیت جهانی پیچیدگی  قابلیت جایگزینی  داخلی 

کمیته  
 بال

کل  
تسهیلات  
 و تعهدات 

دارایی های  
 فعالیت پرداخت بین بانکی 

ارزش اسمی اوراق  
 مطالبات فرامرزی فرابورس 

بدهی های 
 بانکی بین 

 دارایی های امانت
اوراق در حال  
معامله یا اماده  

 فروش
 بدهی های فرامرزی 

مانده اوراق  
 بهادار 

معاملات پذیره نویسی  
در بازارهای بدهی و  

 سهام

دارایی های سطح  
۳ 

  

 استرالیا
میانگین 
کل  

 دارایی ها 

دارایی های  
 بین بانکی 

 دارایی های امانت
ارزش اسمی اوراق  

 فرابورسبهادار 
  

بدهی های 
 بین بانکی 

 فعالیت پرداخت
اوراق در حال  
معامله یا اماده  

 فروش
  

مانده اوراق  
 بهادار 

معاملات پذیره نویسی  
در بازارهای بدهی و  

 سهام

دارایی های موزون  
به ریسک برای بازار  

 تجاری
  

تسهیلات  
 کلان

     کل وام های ناخالص 

 
۱ interconnectedness 
۲ substitutability 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                            14 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱67 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

     مسکونیکل وام های   

        

 انگلستان 
کل  

 دارایی ها 

دارایی های  
 بین بانکی 

ارزش تراکنش های  
 پرداخت داخلی

ارزش اسمی اوراق  
   بهادار فرابورس

بدهی های 
 بین بانکی 

سپرده های بخش  
خصوصی از سپرده  
 گذاران اتحادیه اروپا 

   مطالبات فرامرزی

مانده اوراق  
 بهادار بدهی 

بخش  وام های 
خصوصی به گیرندگان 

 اتحادیه اروپا 

بدهی های 
 فرامرزی 

  

 ژاپن
کل  

تسهیلات  
 و تعهدات 

دارایی های  
 بین بانکی 

فعالیت پرداخت به ین  
 ژاپن

ارزش اسمی اوراق  
 بهادار فرابورس

  

بدهی های 
 بین بانکی 

دارایی های امانت  
نگهداری شده از طرف  

 مشتریان ژاپنی
   مطالبات فرامرزی

مانده اوراق  
 بهادار 

معاملات پذیره نویسی  
در بازارهای بدهی و  

 سهام

بدهی های 
 فرامرزی 

  

قیمت بازار 
سهام آماده  
 برای فروش

      

کل مقدار  
سپرده های  
 ۱۰فراتر از 

 میلیون ین

      

 اروپا 
کل  

 دارایی ها 
دارایی های  
 بین بانکی 

ارزش تراکنش های  
 پرداخت داخلی

اوراق  ارزش اسمی 
 بهادار فرابورس
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱6۸

بدهی های 
 بین بانکی 

سپرده های بخش  
خصوصی از سپرده  
 گذاران اتحادیه اروپا 

   مطالبات فرامرزی

مانده اوراق  
 بهادار بدهی 

وام های بخش  
خصوصی به گیرندگان 

 اتحادیه اروپا 

بدهی های 
   فرامرزی 

آفریقای  
 جنوبی

کل  
دارایی ها  
و اقلام  
زیر خط  
 ترازنامه

تسهیلات به سایر موسسات مالی  
 شامل:

ارزش اسمی اوراق  
 مشتقه فرابورس

 بدهی های ارزی 

مطالبات  
قراردادی  
کوتاه  
 مدت

 مطالبات ارزی  بدهیهای بین بانکی

تعداد 
 مشتریان 

   دارایی های بین بانکی 

تعداد 
   تامین مالی بین بخشی غیر بانکی شعب 

تعداد 
 کارکنان 

   به موسسات مالی غیر بانکی وام 

   تامین مالی کلان  

   ارتباطات داخلی ناشی از ساختار بازار:  

  
سهم در ارزش تسویه سیستم  

SAMOS 
  

   ارزش تسویه بازار پول   

   سهم در تسویه سهام   

   ارزش تسویه اوراق قرضه   

  
اوراق  مشارکت در خدمات امانتی سهام، 

 قرضه و بازار پول 
  

  
ارتباطات داخلی ناشی از مشارکت  

   کنندگان بازار مالی:
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 ۱6۹ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

  
نسبت مشارکت در عرضه اولیه اوراق  

 قرضه
  

   مشارکت در عرضه اسناد خزانه   

   فعالیت بازار ارز  

   فعالیت اوراق مشتقه   

 

 در ایران   گیری اندازه های  تعیین شاخص و سنجه   ۵-۱-۱
و    ،کشورها، مقتضیات داخلی کشور  با توجه به اطلاعات موجود، الگوگیری از ضوابط دیگر

های سیستمی در ایران مشخص و  هایی برای تعیین بانک نظرسنجی از خبرگان بانکی سنجه 
وزن یکسان    معیارها  برای همهٔ   کمیتهٔ بالاهمیت، اوزان مربوط تعیین شد.    با توجه به درجهٔ 

پیشنهاد    ۲۰) هرکردرصد(  مقامات  نظارتی،  صلاحدید  اصل  بنابر  لیکن  باید    د.  کشور 
به شرایط کشور توجه  با  را  تنظیم    چهارچوب مقرراتی  با نظرداشت  شنند. تلاش  ک خود  د 

اوزان هریک و سنجه    رای ب  ؛های مربوط تعیین شودشرایط کشور، ضمن تعیین معیارها، 
ها، وزن تخصیصی  وجه به سهم اندک اوراق مشتقه و فرابورس در پرتفوی دارایی با ت  ،نمونه 

های ارزی ناشی  درصد( و با توجه به محدودیت   ۲۰  کمیتهٔ بالدرصد )   ۱۰به معیار پیچیدگی  
فعالیت   و  از تحریم فعالیت کاهش  ارزی، وزن  نیز  های  ارزی  درصد تعیین شد. در    ۱۰های 
تحت   ،عوض حسامعیاری  وزن  عنوان  با  داخلی  عمدتاً  ۲۵سیت  شد که  لحاظ  بر    درصد 

  گیری اندازه های  معیارها و سنجه   ،. در نهایتاستارتباط با دولت متمرکز    مالی و نحوهمین أت
 :است  ۲شرح جدول    و اوزان مربوط به 

 ۲جدول  
 گیری های اندازه معیارها و سنجه 

 وزن  سنجه اندازه گیری  وزن  شاخص 

 ۲۰ اندازه
 ۰٫۸ دارایی ها کل  

 ۰٫۲ تعداد شعبه و باجه 

 ۲۰ ارتباطات داخلی 

 ۰٫۲۵ دارایی های بین بانکی 

 ۰٫۵ بدهی های بین بانکی

 ۰٫۲۵ مانده اوراق بهادار 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱7۰

 ۱۵ قابلیت جایگزینی 

ATM۰٫۲۵   دستگاه خودپرداز 

Debit Card ۰٫۲۵    کارت برداشت 

POS  ۰٫۲  درگاه پرداخت 

PIN PAD ۰٫۱۵   پایانه فروشگاهی 

KIOSK ۰٫۱۵  پایانه های بانکی 

 ۱٫۰۰ کل سرمایه گذاری ۱۰ پیچیدگی 

 ۱۰ فعالیت ارزی 
 ۰٫۳ دارایی ها 

 ۰٫7 بدهی ها

 ۲۵ حساسیت داخلی

 ۰٫۶ کل سپرده ها 

 ۰٫۱ بدهی به دولت

 ۰٫۳ مطالبات از دولت 

 

 نتایج و تعیین مؤسسات داخلی دارای اهمیت سیستمی   وتحلیل تجزیه   ۵-۱-۲
های مالی مندرج در  بانکی و صورت   رسانی شبکهٔ ها از پایگاه اطلاع در ادامه با استخراج داده 

  ها تعیین و با اعمال وزن و در سنجه این کدال، عملکرد مؤسسات اعتباری مطابق با  سامانهٔ 
های دارای اهمیت سیستمی در ایران تعیین  بانک بندی بر مبنای نمرات اخذشده،  نهایت رتبه 

به  به شد که مراتب  راستای رعایت جنبهٔ است  7-۱  هایشکلو    ۳شرح جدول  ترتیب    . در 
بر    بودن موضوع، به هر بانک/مؤسسهٔ محرمانه  اعتباری کدی تخصیص یافته و نتایج کلی 

 مبنای کد مربوط منتشر شده است.

 ۳جدول  
 یافته بندی مؤسسات اعتباری با کد تخصیص تجمیع امتیاز معیارها و رتبه 

کد  موسسه  
 اعتباری  

 اندازه 
ارتباطات  
 داخلی 

قابلیت  
 جایگزینی 

 پیچیدگی 
فعالیت  
 ارزی 

حساسیت  
 داخلی 

امتیاز  
 موزون 

۱ ۲٫5۰ ۲٫۰۱ ۲٫45 ۰٫5۳ ۱٫7۱۳ ۲٫۸4۹ ۱۲٫۰5 
۲ ۲٫5۳ ۲٫5۱ ۱٫۸۳ ۰٫۳4 ۱٫4۲۹ ۲٫75۹ ۱۱٫4۰ 
۳ ۱٫۸۸ ۱٫57 ۱٫45 ۰٫77 ۰٫466 ۲٫۱۸۱ ۸٫۳۲ 
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 ۱7۱ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

4 ۱٫5۰ ۱٫5۱ ۰٫۸۱ ۱٫۹6 ۰٫4۲6 ۱٫774 7٫۹۹ 
5 ۰٫7۹ ۰٫6۸ ۰٫44 ۰٫۲6 ۳٫744 ۱٫۰4۸ 6٫۹6 
6 ۰٫7۸ ۰٫۸۳ ۰٫۳۰ ۱٫6۹ ۰٫۲4۹ ۰٫۸۰۳ 4٫66 
7 ۰٫۸5 ۲٫۰۰ ۰٫۲۸ ۰٫4۲ ۰٫۰۰۰ ۱٫۰74 4٫64 
۸ ۱٫۱۹ ۰٫54 ۱٫۰۲ ۰٫5۸ ۰٫۱4۲ ۱٫۱56 4٫6۳ 
۹ ۱٫۰5 ۰٫54 ۰٫۸۰ ۰٫۰4 ۰٫۱۲۹ ۱٫۱45 ۳٫7۱ 
۱۰ ۰٫6۳ ۱٫۱۲ ۰٫۰۱ ۰٫۲۹ ۰٫۸۱5 ۰٫6۰۸ ۳٫47 
۱۱ ۰٫۱۹ ۰٫۲۹ ۰٫۰۰ ۰٫۱۲ ۰٫۲64 ۲٫4۲6 ۳٫۲۹ 
۱۲ ۰٫۹۲ ۰٫۳۳ ۰٫6۸ ۰٫۰5 ۰٫۰5۰ ۱٫۲۱4 ۳٫۲5 
۱۳ ۰٫۸۱ ۰٫۳۸ ۰٫55 ۰٫46 ۰٫۰۲۱ ۱٫۰۰۳ ۳٫۲۲ 
۱4 ۰٫4۲ ۰٫۸6 ۰٫۳۰ ۰٫۲6 ۰٫۲۸5 ۰٫5۳5 ۲٫65 
۱5 ۰٫4۲ ۰٫7۳ ۰٫۲۸ ۰٫۱۰ ۰٫۰۱۱ ۰٫57۹ ۲٫۱۲ 
۱6 ۰٫۲۸ ۰٫۲۸ ۰٫۲7 ۰٫5۹ ۰٫۰76 ۰٫۳6۹ ۱٫۸6 
۱7 ۰٫۲4 ۰٫6۲ ۰٫۰۸ ۰٫۲۳ ۰٫۰۰۲ ۰٫۲4۰ ۱٫4۲ 
۱۸ ۰٫۱4 ۰٫۲۸ ۰٫۱۳ ۰٫5۸ ۰٫۰۰۱ ۰٫۲۰۱ ۱٫۳4 
۱۹ ۰٫۱۸ ۰٫47 ۰٫۳7 ۰٫۱۸ ۰٫۰۰۰ ۰٫۱۱۱ ۱٫۳۱ 
۲۰ ۰٫۲۳ ۰٫۲6 ۰٫6۳ ۰٫۰۲ ۰٫۰۰7 ۰٫۱46 ۱٫۲۹ 
۲۱ ۰٫۲4 ۰٫۱6 ۰٫۲۳ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۲6۰ ۰٫۹۰ 
۲۲ ۰٫۱۳ ۰٫45 ۰٫۰۱ ۰٫۰۱ ۰٫۰46 ۰٫۱۸۲ ۰٫۸۳ 
۲۳ ۰٫۱۸ ۰٫۱۸ ۰٫۱۲ ۰٫۰۸ ۰٫۰۰4 ۰٫۲۰۱ ۰٫77 
۲4 ۰٫۱۸ ۰٫۰۹ ۰٫۱۸ ۰٫۰۲ ۰٫۰6۸ ۰٫۱۸۰ ۰٫7۲ 
۲5 ۰٫۱5 ۰٫۲۱ ۰٫۰4 ۰٫۰5 ۰٫۰۱4 ۰٫۲۱۱ ۰٫6۸ 
۲6 ۰٫۱۳ ۰٫۰7 ۰٫۲4 ۰٫۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۱۸۰ ۰٫6۲ 
۲7 ۰٫۲۰ ۰٫۰5 ۰٫۰۹ ۰٫۰۱ ۰٫۰۰۰ ۰٫۲۲۲ ۰٫57 
۲۸ ۰٫۰۹ ۰٫۱۱ ۰٫۰6 ۰٫۱۲ ۰٫۰۰5 ۰٫۰۹6 ۰٫47 
۲۹ ۰٫۲4 ۰٫۰۲ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۱55 ۰٫4۱ 
۳۰ ۰٫۰۱ ۰٫۰۸ ۰٫۰۱ ۰٫۰۱ ۰٫۰۰5 ۰٫۰۰6 ۰٫۱۲ 
۳۱ ۰٫۰۲ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰۲ ۰٫۰۰۲ ۰٫۰4 

 ۱۰۰٫۰۰ ۲5٫۰۰۰ ۱۰٫۰۰۰ ۱۰٫۰۰ ۱5٫۰۰ ۲۰٫۰۰ ۲۰٫۰۰ جمع    
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱7۲

 

 یمؤسسات اعتبار  یبندرتبه . ۱ شکل

 درصد(   ۲۰اندازه )وزن    ۵-۱-۲-۱
با اعمال وزن    ترتیببه   ها و تعداد شعب و باجه کل دارایی   در خصوص معیار اندازه، دو سنجهٔ 

 .است  ۲  شکلشرح    که نتایج به   شد بررسی    درصد  ۲۰و    درصد  ۸۰

 
 اندازه  . ۲شکل 

 درصد(   ۲۰)وزن    ارتباطات داخلی  ۵-۱-۲-۲
و مانده اوراق بهادار    ،بانکیهای دارایی، بدهی در بازار بیندر خصوص ارتباطات داخلی، سنجه 

 ۳  شکلشرح    و نتایج به   شد  درصد بررسی  ۲۵و    ،درصد  ۵۰درصد،    ۲۵ترتیب  با اعمال وزن به 
 است. 

-5

۰

5

۱۰

۱5

۱ ۲ ۳ 4 5 6 7 ۸ ۹ ۱۰ ۱۱ ۱۲ ۱۳ ۱4 ۱5 ۱6 ۱7 ۱۸ ۱۹ ۲۰ ۲۱ ۲۲ ۲۳ ۲4 ۲5 ۲6 ۲7 ۲۸ ۲۹ ۳۰ ۳۱

امتیاز موزون خط رگرسیون

صد
در

مؤسسة اعتباریکد 

-۱

۰

۱

۲

۳

۱ ۲ ۳ 4 5 6 7 ۸ ۹ ۱۰ ۱۱ ۱۲ ۱۳ ۱4 ۱5 ۱6 ۱7 ۱۸ ۱۹ ۲۰ ۲۱ ۲۲ ۲۳ ۲4 ۲5 ۲6 ۲7 ۲۸ ۲۹ ۳۰ ۳۱

اندازه مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون

صد
در
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 ۱7۳ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 
 ارتباطات داخلی  . ۳شکل 

 درصد(   ۱۵)وزن    قابلیت جایگزینی  ۵-۱-۲-۳
تعداد    اعتباری در نظام پرداخت مشتمل بر  در خصوص معیار قابلیت جایگزینی، سهم مؤسسهٔ

پایانهٔ  پرداخت،  درگاه  برداشت،  کارت  خودپرداز،  بانکی  هاپایانه و  فروشگاهی،    دستگاه  ی 
شد  درصد بررسی    ۱۵و    ،درصد  ۱۵درصد،    ۲۰درصد،    ۲۵درصد،    ۲۵با اعمال وزن  ترتیب  به 

 است.  ۴  شکلشرح    و نتایج به 

 
 قابلیت جایگزینی . ۴شکل 

 درصد(   ۱۰)وزن    پیچیدگی  ۵-۱-۲-۴
،  گیریاندازه   سنجهٔ   عنوان به های بانک  گذاری در خصوص معیار پیچیدگی، وضعیت سرمایه 

 است.  ۵  شکلشرح  قرار گرفت که نتایج به   موردبررسی

-۱

۰

۱

۲

۳

۱ ۲ ۳ 4 5 6 7 ۸ ۹ ۱۰ ۱۱ ۱۲ ۱۳ ۱4 ۱5 ۱6 ۱7 ۱۸ ۱۹ ۲۰ ۲۱ ۲۲ ۲۳ ۲4 ۲5 ۲6 ۲7 ۲۸ ۲۹ ۳۰ ۳۱

ارتباطات داخلی مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون
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قابلیت جایگزینی مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱74

 
 پیچیدگی  . ۵شکل 

 درصد(   ۱۰)وزن    فعالیت ارزی  ۵-۱-۲-۵
با اعمال وزن  ترتیب  به های ارزی  ها و بدهی دارایی   در خصوص معیار فعالیت ارزی، دو سنجهٔ 

 است.   ۶شکل  شرح  که نتایج به   شد درصد بررسی    7۰درصد و    ۳۰

 
 فعالیت ارزی  . ۶شکل 

 درصد(   ۲۵)وزن    حساسیت داخلی  ۵-۱-۲-۶
معیار خصوص  سپرده   در  کل  داخلی،  حساسیت  حجمپیشنهادی  و    ،ها،  بدهی  میزان  و 
دولت   از  وزن  ترتیب  به مطالبات  اعمال   عنوان به درصد    ۳۰و    ،درصد  ۱۰درصد،    ۶۰با 

 است.   7شکل  شرح  موردبررسی قرار گرفت که نتایج به   گیریاندازه های  سنجه 
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پیچیدگی مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون
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فعالیت ارزی مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون
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 ۱75 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 
 حساسیت داخلی  . 7شکل 

 ندی مؤسسات دارای اهمیت سیستمی ب دسته   ۵-۱-۳
منابع    هدف اصلی از شناسایی مؤسسات سیستمی، تخصیص بهینهٔ   ،گونه که اشاره شدهمان 

به  ریسک نظارتی  صحیح  مدیریت  قبیل  منظور  این  ورشکستگی  از  پیشگیری  مترتبه،  های 
رفع مشکل و اتخاذ    برایدولت    مداخلهٔ   زینهٔ و تحمیل ه  ،مؤسسات، جلوگیری از سرایت بحران 

  تجویز الزامات اضافی جذب زیان از محل نگهداری سرمایهٔ   ازجمله گیرانه  تدابیر نظارتی سخت 
در مقرر  حدود  از  )سرمایهٔ   بیشتر  سرمایه  کفایت  راستا ۱  لایهٔ   چهارچوب  این  در  است.   ) ،  

تخصیصی متضمن تعیین نرخ  بندی پیشنهادی طبقات مشمول با توجه به امتیازات  دسته 
های دارای اهمیت سیستمی و شمولیت الزامات اضافی  اضافی هر طبقه، وضعیت بانک   سرمایهٔ 

 . است  ۵  و  ۴شرح جداول    جذب زیان به 

 ۴جدول  
 های دارای اهمیت سیستمی بندی بانک دسته 

 HLAسرمایه الزامات اضافی جذب زیان   امتیاز دسته بندی

 +%۲٫5 10≤ ۱سبد 

 +%۲ 7≤  ۲سبد 

 +%۱٫5 4≤ ۳سبد

 +%۱ 2≤ 4سبد

 +%۰ 2˂ 5سبد 
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حساسیت داخلی مؤسسة اعتباریکد خط رگرسیون
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱76

 
 

 

 ۵جدول  
 ( مؤسسات سیستمی HLA)  الزامات اضافی جذب زیان 

کد  
تخصیصی 
موسسه 
 اعتباری 

 اندازه
ارتباطات  
 داخلی 

قابلیت 
 جایگزینی

 پیچیدگی 
فعالیت 
 ارزی 

حساسیت  
 داخلی 

 امتیاز کل 
سرمایه الزامات  
اضافی جذب زیان  

HLA 

۱ ۲٫5۰ ۲٫۰۱ ۲٫45 ۰٫5۳ ۱٫7۱۳ ۲٫۸4۹ ۱۲٫۰5 ۲٫5%+ 

۲ ۲٫5۳ ۲٫5۱ ۱٫۸۳ ۰٫۳4 ۱٫4۲۹ ۲٫75۹ ۱۱٫4۰ ۲٫5%+ 

۳ ۱٫۸۸ ۱٫57 ۱٫45 ۰٫77 ۰٫466 ۲٫۱۸۱ ۸٫۳۲ ۲%+ 

4 ۱٫5۰ ۱٫5۱ ۰٫۸۱ ۱٫۹6 ۰٫4۲6 ۱٫774 7٫۹۹ ۲%+ 

5 ۰٫7۹ ۰٫6۸ ۰٫44 ۰٫۲6 ۳٫744 ۱٫۰4۸ 6٫۹6 ۱٫5%+ 

6 ۰٫7۸ ۰٫۸۳ ۰٫۳۰ ۱٫6۹ ۰٫۲4۹ ۰٫۸۰۳ 4٫66 ۱٫5%+ 

7 ۰٫۸5 ۲٫۰۰ ۰٫۲۸ ۰٫4۲ ۰٫۰۰۰ ۱٫۰74 4٫64 ۱٫5%+ 

۸ ۱٫۱۹ ۰٫54 ۱٫۰۲ ۰٫5۸ ۰٫۱4۲ ۱٫۱56 4٫6۳ ۱٫5%+ 

۹ ۱٫۰5 ۰٫54 ۰٫۸۰ ۰٫۰4 ۰٫۱۲۹ ۱٫۱45 ۳٫7۱ ۱%+ 

۱۰ ۰٫6۳ ۱٫۱۲ ۰٫۰۱ ۰٫۲۹ ۰٫۸۱5 ۰٫6۰۸ ۳٫47 ۱%+ 

۱۱ ۰٫۱۹ ۰٫۲۹ ۰٫۰۰ ۰٫۱۲ ۰٫۲64 ۲٫4۲6 ۳٫۲۹ ۱%+ 

۱۲ ۰٫۹۲ ۰٫۳۳ ۰٫6۸ ۰٫۰5 ۰٫۰5۰ ۱٫۲۱4 ۳٫۲5 ۱%+ 

۱۳ ۰٫۸۱ ۰٫۳۸ ۰٫55 ۰٫46 ۰٫۰۲۱ ۱٫۰۰۳ ۳٫۲۲ ۱%+ 

۱4 ۰٫4۲ ۰٫۸6 ۰٫۳۰ ۰٫۲6 ۰٫۲۸5 ۰٫5۳5 ۲٫65 ۱%+ 

۱6 ۰٫4۲ ۰٫7۳ ۰٫۲۸ ۰٫۱۰ ۰٫۰۱۱ ۰٫57۹ ۲٫۱۲ ۱%+ 
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 ۱77 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 ریسک سیستمی   گیری اندازه   ۵-۲
بانک سیستمی با   ۶های دولتی، دسترسی به قیمت سهام بانک  نبود فوق و مواردبا توجه به 

ارزش در معرض خطر شرطی تفاضلی و کسری    توجه به امتیازات مکتسبه تعیین و از دو سنجهٔ 
 استفاده شد:  شرح زیرریسک سیستمی به   گیریاندازه نهایی موردانتظار برای  

 واریانس شرطی   -   میانگین شرطی   سازی مدل   ۵-۲-۱
ی هاتبیین واریانس شرطی از مدل   برایو    ARMAی  هامدل   تبیین میانگین شرطی از  برای

معرفی   GARCH  خانواده رویکرد  طبق  نیز  حاضر  پژوهش  در  شد.  توسط  استفاده  شده 
استفاده    GARCH(1,1)مدل    ،(۲۰۱۹( و کاونبرگ و همکاران )۲۰۱۳)  جیرادی و آرگون 

ازای  ات مالی به مؤسسمقادیر آکائیک و بیزی برای  های انتخابی و  مدل   ،۶جدول    شد. در
 های میانگین شرطی و واریانس شرطی نشان داده شده است. مراتب مختلف مدل 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱7۸

 ۶جدول  
 BICو    AICانتخاب مدل بهینه بر اساس معیار  

  ARMA(1,1)-
GJR(1,1) 

ARMA(1,2)-
GJR(1,1) 

ARMA(2,1)-
GJR(1,1) 

ARMA(2,2)-
GJR(1,1) 

لگاریتم  
 بازده 

AIC ۶.۹۸۱ - ۶.۹۹7 - ۶.۹۸۸ - 7.۰۰۴ - 

 BIC ۶.۹۵۶ - ۶.۹۶۹ - ۶.۹۶۰ - ۶.۹7۳ - 
 - - AIC - - ۸.۹۲۲ تجارت 

 BIC - - ۸.۸۹۴ - - 
 - - - AIC 7.۲۵۴ - 7.۲۰۶ ملت
 BIC 7.۲۲۹ - 7.۱7۸ - - - 
 - AIC - - - ۱۰.۲۵۶ صادرات 

 BIC - - - ۱۰.۲۲۶ - 
اقتصاد  
 - AIC - - - 7.77۳ نوین 

 BIC - - - 7.7۲۲ - 
 - AIC ۱۰.7۴۳ - ۱۰.۸۹۴ - - ۱۰.7۶۸ پاسارگاد 

 BIC ۱۰.7۱۸ - ۱۰.۸۶۶ - - ۱۰.7۳7 - 
  - AIC ۹.۸۳۳ - - ۹.77۵ پارسیان 

 BIC ۹.۸۰۳ - - ۹.7۴۵ -  

  
ARMA(1,1)-

GJR(2,2) 
ARMA(1,2)-

GJR(2,2) 
ARMA(2,1)-

GJR(2,2) 
ARMA(2,2)-

GJR(2,2) 
لگاریتم  
 - AIC ۶.۹7۹ - ۶.۹۹۵ - ۶.۹۸۴ - 7.۰۰۱ بازده 

 BIC ۶.۹۴۵ - ۶.۹۵۸ - ۶.۹۵۰ - ۶.۹۶۲ - 
 - - AIC ۸.۹۴۵ - - ۸.۹۱7 تجارت 

 BIC ۸.۹۱۲ - - ۸.۸۸۱ - - 
 - AIC - 7.۲۶7 - - 7.۲7۳ ملت
 BIC - 7.۲۳۱ - - 7.۲۳۴ - 
 - - AIC ۱۰.۳۱۱ - - ۱۰.۲۹۱ صادرات 

 BIC ۱۰.۲77 - - ۱۰.۲۵۵ - - 
اقتصاد  
 نوین 

AIC - - - - 

 BIC - - - - 
 - - - - AIC ۱۰.7۵۰ پاسارگاد 

 BIC ۱۰.7۱7 - - - - 
 - AIC ۹.7۸۵ - ۹.7۶۲ - ۹.۶۳۵ - ۹.۶۶۵ پارسیان 

 BIC ۹.7۵۱ - ۹.7۲۶ - ۹.۵۳۸ - ۹.۶۲۶ - 
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 ۱7۹ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 ARMA-GJR(1,1)های  نتایج تخمین پارامترهای مدل   ۵-۲-۲
گزارش شده است.    ۱۳-7های  مربوط به تفکیک هر بانک در جدول   هاینتایج برازش مدل 

آوردن ورودی مدل همبستگی شرطی پویا دست به   برایواسط    یک مرحلهٔ   GJR(1,1)مدل  
(DCC)  جیرادی و  ( ۲۰۰۳)گرفته توسط گیوت و لارنت  . براساس مطالعات صورت است ،

های نامتقارن بهترین سطح عملکرد و توزیع ،  (۲۰۱۹)و کاونبرگ و همکاران    (،۲۰۱۳)آرگون  
ی راست و چپ دارند. به همین منظور و با توجه  هالیل درنظرگرفتن چولگی دنباله ددقت را به 

کار  چوله به -توزیع تی  ،ها، در این بخشبودن آن پهن ها و خاصیت دمبه ویژگی آماری داده 
ارزش در معرض    منظور محاسبهٔ ه ها بگرفته شد. نتایج تخمین واریانس شرطی بازده شاخص 

درست   (VaR)خطر   حداکثر  روش  )ML)  نماییبه  پکیج  از  استفاده  با   )(rugarch    در
 صورت گرفته است.   Rافزار  نرم 

 7جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک تجارت به روش  

ARMA(2,2)GJR(1,1) 
 مقدار-p آزمون  آماره استاندارد انحراف  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  - 7۰۰۰٫۰  ۵٫۹۹۹۰  

𝐴𝑅(۱) ۸۰۵۲٫۰  ۵7۱۰٫۰  ۹۱۲۱۹٫  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۰7۰۲٫۰  7۳۲۰٫۰  - ۸۲۸۱٫۲  ۴7۰۰٫۰  

𝜔۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۱٫۰۰۰۰ 
𝛼۱ ۰٫۴۶۹7 ۰٫۰۵۱۳ ۹٫۱۶۲۲ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛼۲ ۰٫۳۰۳۱ ۰٫۰۴۲۰ 7٫۲۲۱۵ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛽۱ ۰٫۱۰۵۳ ۰٫۰۲۵۰ ۴٫۲۰۸7 ۰٫۰۰۰۰ 
𝛽۲ ۰٫۱۰۳۰ ۰٫۰۱۹۴ ۵٫۳۰۵۹ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛾۱ -۰٫۰۶۵۲ ۰٫۰۶۲۵ -۱٫۰۴۱7 ۰٫۲۹7۵ 
𝛾۲ ۰٫۰7۴۲ ۰٫۰۵۸۶ ۱٫۲۶۶۲ ۰٫۲۰۵۵ 
 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 
 ۲۹٫۵7۹۸  ۴۹٫۸ -  ۱۲۹٫۸ -  ۳۴۹٫۸  
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۸۰

 ۸جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک ملت به روش  

ARMA(1,2)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره انحراف استاندارد  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  - ۸۰۰۰٫۰  ۴٫۹۹۹۰  

𝐴𝑅(۱) ۴۲77٫۰  ۲۲۲۴٫۰  ۲۲7٫۹۱  ۵۴۵۰٫۰  
𝐴𝑅(۲) ۴۹۴۰٫۰  ۵۳۸۰٫۰  ۰۹۵7٫۰  ۵۶۲۶٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۵۹۲۱٫۰  7۸۲۱٫۰  - ۸۳۰۰٫۱  ۳۱۵۵٫۰  
𝑀𝐴(۲) - ۰۱۲7٫۰  ۸۵۵۰٫۰  - ۲77۴٫۲  ۸۲۲۰٫۰  

𝜔۰ ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۱  
𝛼۱ ۰۳۸۴٫۰  ۴۶۵۰٫۰  ۶۱۹۳٫۰۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝛼۲ ۲۴7۲٫۰  ۳7۵۰٫۰  ۳۳۹۵٫۶  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽۱ ۵۹۱۲٫۰  ۰۲۶۰٫۰  ۸۵۸٫۹۴  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽۲ ۸۸۵۰٫۰  ۶۴۰۰٫۰  ۳۹۲۳۹٫  ۰۰۰۰٫۰  
𝛾۱ - ۲۵۳۰٫۰  ۶۲۳۰٫۰  - ۵7۰۴٫۰  ۹۴۸۶٫۰  
𝛾۲ ۱۶۶7٫۰  ۳۸۵۰٫۰  ۳۹۵۸٫۲  ۴۲۰۰٫۰  
 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۸5/7۲۸6  ۲7۳٫7 -  ۲۳۴٫7 -  ۸۲۵٫7 -  
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 ۱۸۱ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 ۹جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک صادرات به روش  

ARMA(1,2)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره استاندارد انحراف  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۱  

𝐴𝑅(۱) ۰۳۰۴٫۰  ۱۳۱۵٫۰  ۶۴۱۰٫۳  ۲۲۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۸۹۸۱٫۰  ۱۵۲7٫۰  - ۰۲۴۳٫۱  ۹۲۱۳٫۰  

𝜔۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۱٫۰۰۰۰ 
𝛼۱ ۰٫۳۵۰۸ ۰٫۰۳7۸ ۹٫۲۸۹۲ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛼۲ ۰٫۱۹۸۱ ۰٫۰۳۱۲ ۶٫۳۵۹7 ۰٫۰۰۰۰ 
𝛽۱ ۰٫۱۳۸۵ ۰٫۰۱۹۱ 7٫۲۶۳۲ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛽۲ ۰٫۱۰7۰ ۰٫۰۱۹۴ ۵٫۵۰۴۳ ۰٫۰۰۰۰ 
𝛾۱ ۰٫۰۵۵۱ ۰٫۰۵۹۲ ۰٫۹۳۱۶ ۰٫۳۵۱۶ 
𝛾۲ ۰٫۳۲۳۶ ۰٫۰۶۱7 ۵٫۲۴۴۱ ۰٫۰۰۰۰ 
 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۶۵٫۳۲۲۰۱  ۳۱۱٫۰۱ -  ۲77٫۰۱ -  ۸۹۲٫۰۱  
 

 ۱۰جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک اقتصاد نوین به روش  

ARMA(1,2)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره انحراف استاندارد  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  - ۴۰۰۰٫۰  7٫۹۹۹۰  

𝐴𝑅(۱) ۳۶۱۱٫۰  7۸۰۲٫۰  ۲۰7۳٫۱  ۳۶۸۰٫۰  
𝐴𝑅(۲) ۱7۶۱٫۰  ۱۱۲7٫۰  ۵۶۲۶٫۱  ۲۸۱۱٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۴۱۶۰٫۰  ۸۶۰۲٫۰  - ۱۲۰۲٫۰  ۶۰۴۸٫۰  
𝑀𝐴(۲) - ۰۹۱۶٫۰  ۵۴۱۰٫۰  - ۸۱۲۳٫۳  ۸۱۰۰٫۰  

𝜔۰ ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۱  
𝛼 ۲۱۹۴٫۰  ۳۴۲۰٫۰  ۲۵۰۴٫۱۴  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽 ۸۴۳7٫۰  ۹۱۲۰٫۰  ۹۹۲٫۹۳۳  ۰۰۰۰٫۰  
𝛾 ۱۲۱۳٫۰  ۵۵۴۰٫۰  ۶۸۸۱٫۲  ۶۸۲۰٫۰  

 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۳۵٫77۶۴  7۵۳٫7 -  7۲۲٫7 -  7۴۲٫7 -  
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۸۲

 ۱۱جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک پاسارگاد به روش  

ARMA(2,2)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره انحراف استاندارد  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۵۳۰۰٫۰  ۵7٫۹۹۰  

𝐴𝑅(۱) ۸۳٫۹۹۰  ۰۰۱۰٫۰  ۴۳۳۹٫۹7۹  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۲۰۴۲٫۰  ۰۹۲۰٫۰  - ۹۴7۳٫۴۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۲) - ۸۰۰۱٫۰  ۳۰۲۰٫۰  - 77۸۰٫۰  ۰۱۳٫۹۰  

𝜔۰ ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۱  
𝛼 ۱۵۸۴٫۰  ۲۸۲۰٫۰  7۲۲۱٫7۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽 ۴۴۶۴٫۰  ۰7۰۱٫۰  ۸۸۲۲٫۲۶  ۰۰۰۰٫۰  
𝛾 ۴7۱۰٫۰  ۵7۳۰٫۰  ۰۸۲۸٫۱  ۶7۵۰٫۰  

 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۲۵٫۴۰۹۱۰  ۴۹۸٫۱۰ -  ۶۶۸٫۱۰ -  ۴۸۸٫۱۰ -  
 

 ۱۲جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده بانک پارسیان به روش  

ARMA(2,1)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره انحراف استاندارد  برآورد پارامترها  
𝜇 ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  - ۸۰۰۰٫۰  ۴٫۹۹۹۰  

𝐴𝑅(۱) ۴۲۴۱٫۱  ۰۶۰۰٫۰  ۲۰۹۴٫۰۹۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝐴𝑅(۲) - ۲۰۱۳٫۰  ۲۴۰۱٫۰  - ۴۵۸۲٫۲۴  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۱) - 7۲۶٫۹۰  ۶۵۰۰٫۰  - ۱۶۵7٫۸۴۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۲) ۱۶۸۱٫۰  ۵۰۱۱٫۰  ۸۳7۱٫۶۱  ۰۰۰۰٫۰  

𝜔۰ ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۱  
𝛼 ۰۵۸۴٫۰  ۰۳۶۰٫۰  ۹۴۶۲٫۳۱  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽 ۹۴۲۲٫۰  ۶۵۰۱٫۰  ۴۴۸۵٫۲۵  ۰۰۰۰٫۰  
𝛾 ۰۱۵۱٫۰  ۹۸۵۰٫۰  ۸۵۴7٫۲  ۸۰۱۰٫۰  

 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۸۱٫۹۲77۱  ۸7۶٫۲۱ -  7۳7٫۲۱ -  7۵7٫۲۱ -  
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 ۱۸۳ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 ۱۳جدول  
برآورد پارامترهای مدل تخمین واریانس شرطی بازده شاخص به روش  

ARMA(2,2)GJR(1,1) 
 مقدار -p آزمون  آماره استاندارد انحراف  برآورد پارامترها  
𝜇 ۴۰۰۰٫۰  ۲۰۰۰٫۰  ۲۱۵۵٫۱  ۹۰۲۱٫۰  

𝐴𝑅(۱) ۰۸۵۳٫۰  ۰۶۱۰٫۰  ۸7۴۰٫۵  ۰۰۰۰٫۰  
𝐴𝑅(۲) ۰۶۹۲٫۰  ۱۶7۰٫۰  ۸۳۱۴٫۴  ۰۰۰۰٫۰  
𝑀𝐴(۱) - ۶۴۶۱٫۰  ۱۲۱۰٫۰  - ۸۲۱۶٫۱  ۸۶۱۰٫۰  
𝑀𝐴(۲) - ۸۴7۳٫۰  ۳۸۴۰٫۰  - ۸۵۰۸۹٫  ۰۰۰۰٫۰  

𝜔۰ ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۳۳۲۶٫۰  ۴۹7۳٫۰  
𝛼 ۴۹۶۱٫۰  ۰۱۳۰٫۰  ۶۲۲۲٫۵  ۰۰۰۰٫۰  
𝛽 ۳۰۵۸٫۰  ۱۲۶۰٫۰  ۵۵77٫۳۲  ۰۰۰۰٫۰  
𝛾 - ۴۱۴۰٫۰  ۲۵۲۰٫۰  - ۶۴۴۲٫۱  ۱۰۰۱٫۰  

 𝐿𝑜𝑔𝐿𝑖𝑘𝑒𝑙𝑖ℎ𝑜𝑜𝑑 𝐴𝐼𝐶 𝐵𝐼𝐶 𝐻𝐴𝑄 

 ۸۹٫۴۰۱7  ۴۰۰٫7 -  7۹۶ -  ۳۹۹٫۶ -  
 

 ARMA-GJR(1,1)  آزمایی و کفایت مدل آزمون پس   ۵-۲-۳
آزمون  بخش،  این  به   آثارهمبستگی    هایدر  شرطی  از  واریانس  اطمینان  اثر    نبودمنظور 

انجام    ARMA-GJR(1,1)  آمده از مدلدستهای به ناهمسانی و خودهمبستگی بر روی داده 
مدل  پسماندها،  دوم  توان  و  پسماندها  مدل  تخمین  از  پس  توسط  شد.  برآوردشده  های 

متغیره بررسی شده است که  طی تک آرچ در واریانس شر  آثارهای یانگ باکس و آزمون  آزمون 
 ه شده است. ئارا   ۱۵و    ۱۴نتایج آن در جداول  
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۸4

 ۱۴جدول  
 نتایج آزمون یانگ باکس روی پسماندها و توان دوم پسماندها

 ها توان دوم باقیمانده ی استانداردشده هاباقیمانده 
 مقدار-p آزمون  آماره مقدار-p آزمون  آماره 

 ۰٫7۸۵۱ ۰٫۰7۴۴ ۰٫۰7۶۴ ۳٫۱۴۰۰ لگاریتم بازده 
 ۰٫۹۸۱۶ ۰٫۰۰۰۵ ۰٫۹۸۶۳ ۰٫۰۰۰۳ تجارت
 ۰٫۹7۰۵ ۰٫۰۰۱۴ ۰٫۹۹۸ ۰٫۰۰۰۰۱ ملت
 ۰٫۹۸۲ ۰٫۰۰۰۵ ۰۹۸۲ ۰٫۰۰۰۵ صادرات 
 ۰٫۹۸۱ ۰٫۰۰۰۵ ۰٫۹7۸ ۰٫۰۰۰۸ نوین
 ۰۹۸۳ ۰٫۰۰۰۵ ۰۹۸۲ ۰٫۰۰۰۵ پاسارگاد
 ۰٫۹۶۰ ۰٫۰۰۲۵ ۰٫۹۹۶ ۰٫۰۰۰۰۱ پارسیان

 

 ۱۵جدول  
 نتایج آزمون اثر آرچ 
 مقدار-p آزمون  آماره 

 ۰٫۰۸۱ ۰٫۰۳۸ لگاریتم بازده 
 ۰٫۹۸۱ ۰٫۰۰۰۵ تجارت
 ۰٫۹7۰ ۰٫۰۰۱۴ ملت
 ۰٫۹۸۲ ۰٫۰۰۰۵۱ صادرات 
 ۰٫۹۸۱ ۰٫۰۰۰۵ نوین
 ۰٫۹۸۳ ۰٫۰۰۰۰۱ پاسارگاد
 ۰٫۹۶۰ ۰٫۰۰۲۵ پارسیان

 

مدل   برازش  از  پس  متغیرها،  تمام  مورد  در  حاصل  نتایج  به  توجه    ARMA-GJRبا 
باقیمانده  مورد  در  واریانس  باقیمانده هاناهمسانی  دوم  توان  و همچنین  مدل  مدل  های  ی 

 طور مناسبی برازش یافته است.توان گفت مدل به می   ،بنابراین  ؛مشاهده نشد
درصد نشان    ۹۵ها را در سطح اطمینان  ارزش در معرض خطر بانک   ۱۳-۸  هایشکل

 د. ندهمی
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 ۱۸5 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

 
 ارزش در معرض خطر بانک تجارت . ۸شکل 

 
 ارزش در معرض خطر بانک ملت. ۹شکل 

 
 ارزش در معرض خطر بانک صادرات .۱۰شکل 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۸6

 
 ارزش در معرض خطر بانک اقتصاد نوین  .۱۱شکل 

 
 پاسارگاد ارزش در معرض خطر بانک  .۱۲شکل 

 
 ارزش در معرض خطر بانک پارسیان  .۱۳شکل 
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 ۱۸7 ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

صورت  شده را به ی انتخاب هاکسری نهایی موردانتظار بانک   ۱۹-۱۴های  شکل   ،در ادامه 
 دهد.نشان می   ۱۴۰۱تا    ۱۳۹۲روزه طی سال  ده 

 
 نتظار بانک تجارت اکسری نهایی مورد  .۱۴ شکل

 
 نتظار بانک ملت اکسری نهایی مورد  .۱۵شکل 

 
 نتظار بانک صادرات اکسری نهایی مورد  .۱۶شکل 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                            35 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۸۸

 
 کسری نهایی موردانتظار بانک اقتصاد نوین   .۱7شکل 

 
 کسری نهایی موردانتظار بانک پاسارگاد   .۱۸شکل 

 
 کسری نهایی موردانتظار بانک پارسیان .  ۱۹شکل 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

55
.6

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                            36 / 45

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.55.6.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2033-fa.html


 ۱۸۹ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

بانکملاحظه می  برای  بیشترین میزان کسری موردانتظار  های تجارت و ملت در  شود 
،  ۱۳۹۲، بانک اقتصاد نوین در سال  ۱۳۹۸و    ۱۳۹۲  های، بانک صادرات در سال ۱۳۹۲سال  

در سال   پاسارگاد  بانک  ،۱۳۹۴بانک  در سال    و  است  ۱۳۹۸پارسیان  داده    ، همچنین   .رخ 
علق به بانک تجارت و با اندکی فاصله مربوط به بانک  مت  بیشترین کسری نهایی موردانتظار

 ملت بوده است. 
  ۱۳۹۶شود که بیشترین میزان ارزش در معرض خطر برای بانک ملت در سال  مشاهده می 

بیشترین مقدار برای به بانک    ،همچنین  .رخ داده است  ۱۳۹۸ها در سال  برای سایر بانک   و
 پاسارگاد و سپس تجارت بوده است.

شده به روش کسری نهایی  بین ریسک سیستمی محاسبه   ،شودطور که مشاهده میهمان 
تفاوت  وجود  با  شرطی  خطر  معرض  در  ارزش  و  نظر کیفی  موردانتظار  از  عددی،  های 

 های زیادی وجود دارد. شباهت
 ر ارزش در معرض خطر و کسری نهایی موردانتظار ب   ها بندی بانک رتبه   ۵-۲-۴

شده برای ریسک سیستمی باع  بروز  با توجه به اینکه حضور اعداد پرت در مقادیر محاسبه 
ها شکل شود، پس از بررسی  ها میبندی بانک خطا در تشخیص روند تغییرات هر روش و رتبه 

تشخیص روند تغییرات   برایار های نامناسب هر روش حذف شد. این کو مقادیر اولیه، داده 
 اهمیت بسیاری دارد.  هابندی صحیح بانک ریسک سیستمی و رتبه 

با توجه به مقادیر حاصل برای دو معیار کسری نهایی و ارزش در معرض خطر شرطی،  
  ،شودطور که ملاحظه میبرحسب ریسک سیستمی انجام شده است. همان   هابندی بانک رتبه 

 . (۲۰( و )شکل  ۱۶)جدول  اند.  هر دو روش نتایج یکسانی را دربر داشته 
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۹۰

 ۱۶جدول  
 از نظر ریسک سیستمی به دو روش   هابندی بانک رتبه 

 نام بانک
مقادیر  میانگین 

کسری نهایی  شده اصلاح
 بانک

 بانک  رتبهٔ
شده  میانگین مقادیر اصلاح

 ارزش در معرض خطر شرطی 
 بانک  رتبهٔ

 ۱ ۰٫۴۰۴۶ ۱ ۰٫۰۰۶۴۳ تجارت
 ۶ ۰٫۰۰۹۲۲ ۶ ۰٫۰۰۰۰77۰ ملت
 ۴ ۰٫۰۶۶۰7 ۴ ۰٫۰۰۰۳۹ صادرات 
 ۵ ۰٫۰۴۵۲۰ ۵ ۰٫۰۰۰۲۳۴ نوین
 ۳ ۰٫۲7۸۳ ۳ ۰٫۰۰۱۵۲ پاسارگاد
 ۲ ۰٫۳۰۶۶ ۲ ۰٫۰۰۱۹۲ پارسیان

 

 
 از نظر ریسک سیستمی به دو روش  هابانک  وضعیت.۲۰شکل 

 موردانتظار با ارزش در معرض خطر شرطی کسری نهایی    مقایسهٔ   ۵-۲-۵
پیش همان  که  بیان شد،  طور  از   گیریاندازه   برایتر  استفاده  با  روش    ریسک سیستمی  دو 

تفاضلی   شرطی  خطر  معرض  در  ارزش  موردانتظار    (ΔCoVaR)پرکاربرد  نهایی  و کسری 
(MES)    سیستمی ریسک  تخمین  سال   ۶به  در طول  منتخب   ۱۴۰۱تا    ۱۳۹۲ی  هابانک 

-1

-0.5

0

0.5
تجارت

ملت

صادرات

نوین

پاسارگاد

پارسیان

انکمیانگین کسری نهایی ب

میانگین ارزش در معرض 
خطر شرطی
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 ۱۹۱ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

ادامه  در  شد.  به   ،پرداخته  سیستمی  بانک ریسک  از  هرکدام  برای  یعنی  مقطعی  ها صورت 
  ۱های مربوط، کد  شکل . در  است  ۲۲و    ۲۱  هایشکلشرح  موردبررسی قرار گرفت که نتایج به 

و    ،بانک پاسارگاد  ۵بانک اقتصاد نوین،    ۴بانک صادرات،    ۳  بانک ملت،   ۲نماد بانک تجارت،  
 . تاسبانک پارسیان    ۶

 
 ها صورت مقطعی بین بانکشده از ارزش در معرض خطر بهریسک سیستمی محاسبه  .۲۱شکل 

 
 ها صورت مقطعی بین بانکشده از کسری نهایی موردانتظار بهریسک سیستمی محاسبه  .۲۲شکل 

 موردانتظار نهایی کسری روش شده به دهد بین ریسک سیستمی محاسبه نتایج نشان می
 نظر  از ولی ؛ دارد وجود  کمی هایتفاوت  مقطعی،  صورت به  شرطی  خطر  معرض  در  ارزش  و

 وجود زیادی هایشباهت   ،تری استپایین  یا  بالاتر ریسک دارای مؤسسه  کدام  اینکه  و  کیفی
 .دارد
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۹۲

 گیری نتیجه   ۶
 و  یاطیاحت هایاستیاستانداردها و اتخاذ س  ی بازنگر  های مالی اخیر، ضرورت وقوع بحران 

در برخی موارد، بحران مالی    .ویژه در خصوص مؤسسات سیستمی را نشان داده رانه بی گشیپ
  برای دولت    ثیرگذار بوده و مداخلهٔ ر کل نظام مالی و اقتصادی تأدقدری عمیق است که  به 

داشته باشد.    های زیادی را برای کشور دربرتواند هزینه جلوگیری از شکست نظام مالی، می
نظارت،    ،لذا سیستمی    ،کنترلضرورت  ریسک  معرض  در  مالی  نهادهای  شناسایی  و 
راستابیش  این  در  است.  مشهود  بال  ،ازپیش  انتشار  کمیتهٔ  با    ضمن  تعامل  »چهارچوب 
ای  های جهانی و داخلی دارای اهمیت سیستمی«، بر ضرورت نگهداری پوشش سرمایه بانک 
 د دارد. کیأهای ناشی از مؤسسات سیستمی تمقابله با ریسک   برایمجزا  
سایر کشورها، با توجه به شرایط کلان   اربضمن مطالعه و استفاده از تج  ،این پژوهش  در
های جهانی  با اتخاذ رویکردی مشابه با بانک   و توجه به اصل صلاحدید نظارتی، ابتدا  کشور

ارا طریق  از  سنجه   هٔ ئسیستمی،  و  اندازه معیار  داده های  استخراج  لازمگیری،  و    ،های 
های داخلی دارای اهمیت سیستمی در نظام بانکی کشور  محاسبات مربوط، بانک  دادن انجام 

دسترسی    نبود  ازجمله های تحقیق  سپس با توجه به محدودیت  شد و  بندیشناسایی و دسته 
بانک  بازده  و  سهام  قیمت  بانکها به  سیستمی  ریسک  دولتی،  منتخب  ی  سیستمی  های 

محاسبه  ارزش در معرض خطر شرطی تفاضلی و کسری موردانتظار نهایی    دو سنجهٔ برمبنای  
 بندی شدند. مؤسسات برمبنای ریسک سیستمی رتبه این    ،د و در نهایتشگیری  و اندازه 

بررسی نتایج و دستاوردهای حاصل   ،مبانی و اهداف اصلی این پژوهش ،شایان ذکر است
راهکارهای    ئهٔ ارا   ،تبع آن ا به دنیای واقعی و به هموردمطالعه، تلاش برای تسری یافته   از نمونهٔ 

ناهر   نهاد  به  عملی  و  زمینهٔ   برایعلمی  در  بحران  بروز  از  پیشگیری  و  واقعی  مسائل    رفع 
شرح زیر  های پیشنهادی به نهاد نظارتی کشور به اولویت  ،. در این راستا استموردمطالعه  
 :شودتبیین می 

دارای اهمیت سیستمی و ابلاغ رسمی آن    های داخلیتدوین ضوابط شناسایی بانک  −
 گیری ریسک سیستمی؛ بانکی شامل رویکردهای اندازه   به شبکهٔ 

بندی مؤسسات سیستمی در زمان تشکیل ماتریس ریسک، وضع  شناسایی و اولویت −
اضافی، اعمال نظارت و   الزامات اضافی جذب زیان از طریق الزام به نگهداری سرمایهٔ 

 های بیشتر؛ محدودیت 
ویژه  خاذ تدابیر کنترلی لازم و تقویت سیستم مدیریت ریسک در صنعت بانکداری به ات −

 حصول اطمینان از کارکرد مناسب آن در شرایط بحرانی؛  برای
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 ۱۹۳ ران یدر ا  یستمیس تیاهم یدارا یهادر بانک یستم یس سکیر یریگو اندازه  ییشناسا 

صورت سالانه و سنجش آن در مقابل  ه های داخلی سیستمی بفهرست بانک   انتشار −
 جهانی؛   نمونهٔ 

  دادن صورت منظم و انجام ه فعال در نظام مالی ب  هایارزیابی اهمیت سیستمی بانک  −
  ، نمونه   رایب)  ارزیابی مجدد در صورت بروز تغییرات ساختاری مهم در نظام بانکی

 های اصلی(؛ ادغام بانک 
بانک  − ارزیابی  تواتر  در  تعیین  مورداستفاده  روند  با  متناسب  داخلی سیستمی،  های 

 ؛ بار(سالی یک   ،نمونه   رایب)  های جهانی سیستمیارزیابی بانک 
ایجاد ساختار اداری لازم برای نظارت فعال بر مؤسسات سیستمی، این ساختار اداری   −

های سیستمی نظارت  باید قدرت و اختیارات خاصی داشته باشد که بتواند بر بانک 
 ؛ جامع و فراگیر داشته باشد

ی نظارتی  ثر بین نهاد ناهر بر صنعت بانکداری و سایر نهادهاؤ ایجاد سازوکار تعامل م −
  افزایی و اعمال نظارت اثربخش بر تمام بازارهای مالی را فراهممالی که امکان هم  بازار
دسترسی به تمام اطلاعات موجود در سایر نهادهای ناهر ضروری    ،. در این راستا کند
صورت  و اقدامات لازم را به   بدهدتا قادر باشد در شرایط خاص هشدارهای لازم را    است

 ؛ واجرا درآوردادهای ناهر و فعالان بازارهای مالی به هماهنگ با نه
شده و دارابودن اختیارات قانونی  های تدوین نظارت و برنامه   اعمال تغییراتی در شیوه −

دن اندازه و  کر بخشیدن یا الزام مؤسسات اعتباری برای محدودمنظور انگیزه کافی به 
کنترل را  سیستمی غیرقابل   ها یا برای انحلال مؤسساتی که ریسکپیچیدگی فعالیت 

 دهند. به نظام مالی انتقال می 

 فهرست منابع 
اندازه۱۳۹۸)  .م  ،رحمانی   .؛م  ،مهرآرا  .؛ح  ،ابریشمی بخش    گیری(.  در  سیستمی  ریسک  تحلیل  و 

 .۳۶-۱۱ ،( ۳) ۴ ،سازی اقتصادسنجیمدلبانکداری ایران و بررسی عوامل مؤثر بر آن. 
)رهیافت مدل    در نظام بانکی ایران  مندنظاموتحلیل ریسک  ، تجزیهگیریاندازه  .( ۱۳۹۶)  . پاشازاده، ح

 .باییدانشگاه علامه طباط ی،دکتر گارچ با همبستگی شرطی پویا(. رسالهٔ
س   . مالی اتمؤسس سیستمی ریسک در  سرمایه  نقش   .( ۱۳۹۳)  . س.س   ،رضوی  .؛ع.حسینی 
 . ۱۴7-۱۲7(، ۱۳)۴، های تجربی حسابداریپژوهش

بررسی ریسک سیستمی    .( ۱۳۹۶)  .پاشازاده، ح   .؛محمدی، ت  ه.؛ .شکن، مبت  .؛ دانش جعفری، د
)  هایبانک پویا  شرطی  همبستگی  روش  از  استفاده  با  ایران  در  بانکی  نظام    .( DCCمنتخب 

 . ۴7۹-۴۵7(، ۳۳)۱۰،  بانکی-های پولی پژوهش فصلنامهٔ
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 ۱۴۰۲/ بهار ۵۵سال شانزدهم/ شماره  ۱۹4

ی نوسان و همبستگی شرطی  هابا استفاده از مدل  مندنظامریسک    گیری. اندازه( ۱۳۹۵)  .رامشگ، م
حقوق مالی، دانشکده مدیریت، ،  ارشدکارشناسی    نامهایران. پایانات پولی  مؤسسداینامیک در  
 دانشگاه تهران. 

سازی ریسک و مهندسی  مدل  .ریسک سیستمی در بخش بانکی  .( ۱۳۹۵رستگار، م.ع.؛ کریمی، ن. )
 . ۱۹-۱(، ۱)۱ مالی، دانشگاه خاتم،

،  یافته( (. ریسک سیستمی و اثر آن بر ثبات بانکی )روش برآورد گشتاورهای تعمیم۱۳۹۹طاهری، م. )
ررسی مسائل اقتصاد ایران، پژوهشگاه علوم انسانی ومطالعات فرهنگی، شماره دوم، سال  مجله ب
 . ۲۲5-۲4۱هفتم،

های داخلی دارای اهمیت سیستمی،  (. چهارچوبی برای تعامل با بانک۱۳۹4قیصری گودرزی، ع. )
 Domestic Systemically Importantترجمهٔ سند منتشرشده کمیته نظارت بانکی بازل )

Banks )گزیده اصول کمیته بانکی،  ،  ، پایگاه اطلاع رسانی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران
 .بال برای نظارت بانکی موٍثر، اصول مدیریت ریسک

ارزیابی ریسک سیستمی در   .( ۱۳۹۶) .ج پور،گیلانی ا.؛  وش،فرزین .؛الهی، ن .؛کلیشمی مهدوی، غ
ایران توسط معیار    شبکهٔ ارزش در معرض خطر شرطیبانکی  و    مجلهٔ   . تغییرات  مهندسی مالی 

 . ۲۸۱-۲۶۵(، ۳۳) ،وراق بهادارامدیریت 
ا با ریسک سیستمی در بانک  رابطهٔ.  ( ۱۳۹۵)  .منصفی،  بازده سهام  شده در  های پذیرفتههمبستگی 

رشته مدیریت مالی، دانشکده مدیریت و    ،کارشناسی ارشد  نامه پایان  .بورس اوراق بهادار تهران
 .دانشگاه علامه طباطبایی حسابداری،
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