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  چکیده
باعث مطرح کردن بحث حذف صفر از پول  یرانا یالبالا و کاهش ارزش ر یها استمرار تورم

اثر مورد  ییطرح به تنها ینا دهد که ه دیگر کشورها نشان میتجرب یبررس شده است. یمل
 یشپ یاز اصلاحات اقتصاد یا مجموعه یدبا آن یتموفق یانتظار را در کنترل تورم ندارد و برا

 ۶۱شامل  یا نمونه ، در این پژوهش ازاصلاحات ینا یبررس به هدف. یرداز اجرا صورت گ
صورت گرفته،  ۱۹۸۰-۲۰۱۲ یکشور در بازه زمان ۴۸که توسط  یمورد اصلاح واحد پول

در کنترل  یرگذارتأث یرمتغ ۸و مطالعات انجام شده،  ینظر یاستفاده شده است. بر اساس مبان
اثر  ،یبیترت یتو با استفاده از مدل پروب یدگرد یمعرف یعنوان اصلاحات اقتصاد بهتورم 
ها،  ینحاصل از تخم یجشده است. با توجه به نتا یدهتورم سنج یبر رو یرهامتغ ینا ییراتتغ

 یتاهم یباست که به ترت یمورد اصلاحات اقتصاد ۵شامل  یشنهادیبسته اصلاحات پ
دولت  یکاهش خالص بده ی،دولت، استقلال بانک مرکز هبودج یند از: کاهش کسرا عبارت
مهم  یجه. نتیناخالص مل یدنرخ رشد تول یشو افزا ینرخ ارز بازار کاهش ی،بانک یستمبه س
  .باشد میهمراه  تأخیراصلاحات در کنترل تورم با  ینا یآن است که اثرگذار یگرد

  یاصلاح واحد پول، تورم، اصلاحات اقتصاد: های کلیدی واژه
 JEL:B31 ،E31  ،E50بندی  طبقه

                                                                                                                                
   mmehrara@ut.ac.ir استاد دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران؛  *
  ealinejad@ut.ac.ir کارشناس ارشد دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران، تهران؛ †
 (نویسنده مسئول) m.khandan@cbi.ir دانشجوی دکتری دانشکده اقتصاد، دانشگاه تبریز، تبریز؛ ‡

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
94

.8
.2

5.
2.

0 
] 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
25

-0
8-

24
 ]

 

                             1 / 21

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1394.8.25.2.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-198-fa.html


 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۸۰

  مقدمه ۱
ایران به عنوان یک کشور در حال توسعه طی سالیان متمادی با معضل تورم دو رقمی 

 تأکیدپولی و مالی بر لزوم تک رقمی کردن تورم  گذاران سیاسترو بوده است. همه  روبه
طور آشکار مشاهده  اندازی را به ای چنین چشم های توسعه در اهداف برنامه توان میدارند و 

تاکنون به جز  یانقلاب اسلام یروزینرخ تورم از پ ،دهد میران نشان یتورم در ا یبررس کرد.
کرده  یرا ط یصعود یبوده و روند یهمواره دو رقم )،۱۳۶۹و  ۱۳۶۴ یها در دو سال (سال

انه یرتبه نخست خاورم) ۲۰۰۸( ۱۳۸۷ران در سال ینرخ تورم ا که نیمل اأقابل تاست. نکته 
  .۱و رتبه ششم جهان بوده است

چند دهه  یران طیتورم یکی از مشکلات اقتصادی ا ،شود میگونه که ملاحظه  همان
اند و این پدیده باعث کاهش  در مهار آن موفق نبوده گذاران سیاستر بوده که تاکنون یاخ

ا در کشورمان دامن ر یقدرت خرید پول ملی شده به نحوی که طرح بحث اصلاح پول مل
که در  باشد میطرح اصلاح پول ملی یکی از هفت محور اصلی اصلاحات اقتصادی  زده است.

 ا هدف کنترل تورم به تصویب مجلس رسید.ب دولت گذشته
قرار گرفته، اصلاح  جهانترین واحدهای پولی  لذا از آنجا که ریال ایران در زمره ضعیف

های مبادله در بازار در  ای مهار تورم و کاهش هزینهگذاری پول ملی در راست نظام ارزش
این  رود میادامه طرح اصلاحات اقتصادی دولت از اهمیت زیادی برخوردار است و انتظار 

طرح در برنامه ششم توسعه گنجانده شود. البته تجربه کشورهایی که سیاست اصلاح پول 
چندانی در مهار  تأثیرست به تنهایی، که اجرای این سیا دهد میاند، نشان  ملی را انجام داده

کشورهایی در اجرای این سیاست  .شود میتورم نداشته و در بیشتر مواقع با شکست مواجه 
(برنحوز و  اند اند که این سیاست را در قالب یک بسته اصلاحات پولی انجام داده موفق بوده

. در نتیجه با توجه به اهمیت موضوع کنترل تورم در کشور در این تحقیق )۲۰۰۶، ۲کوگلر
اند با اعمال  و توانسته  شدید مواجه بوده های تورماز تجربه کشورهایی که با  شود میتلاش 

این  تأثیراصلاحات پولی مورد نظر، موفق به کنترل و مهار تورم شوند، استفاده کرده و 
به دنبال پاسخ  تحقیقاساسی که این  سؤالاتان بررسی شود. اصلاحات در کنترل تورم ایر

 :عبارتند از استبرای آن 
)۱ چه نوع اصلاحات پولی برای کنترل تورم ضروری است؟ 

                                                                                                                                
1 IMF 
2 Bernholz & Kugler 
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  ۳۸۱ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

)۲ و میزان اثرگذاری هر کدام از این اصلاحات بر روی تورم چگونه است؟ تأثیر 
ترین متغیرهایی که در شرایط اصلاح  همچنین بر پایه فرضیه اصلی این مطالعه مهم

استقلال بانک  -۱هستند عبارتند از:  مؤثرواحد پولی در موفقیت اصلاحات و کنترل تورم 
 -۵کاهش نرخ ارز اسمی  -۴وجود یک رژیم ارزی ثابت  -۳کاهش کسری بودجه  -۲مرکزی 

کسری بودجه از طریق  تأمینجلوگیری از شیوه  -۶فزایش نرخ رشد تولید ناخالص ملی ا
  افزایش میزان آزادی اقتصادی. -۸الضرب) یا قرض از سیستم بانکی  حقپول (چاپ 

اثر هر یک از متغیرهای مذکور بر موفقیت اصلاحات پولی با استفاده از الگوی 
  .گیرد میمورد ارزیابی قرار  ۱اقتصادسنجی پروبیت ترتیبی

. بخش سوم به مرور ادبیات پردازیم میدر بخش دوم به مرور ادبیات نظری تحقیق 
. در بخش چهارم، الگو و نتایج تجربی یابد میتجربی و مطالعات مشابه در گذشته اختصاص 

  گیری خواهد شد. . در بخش پنجم مباحث مذکور خلاصه و نتیجهشوند میارایه 

  مروری بر مبانی نظری موضوع ۲
  ا رفرم واحد پولی تعریف اصلاح ۱. ۲

مدی در ارزش واحد پول یک کشور که نسبت برابری آن به سایر ارزهای هرگونه تغییر ع
و یا گاهی  ۲المللی یا نسبت به طلا و نقره را دستخوش تغییر سازد، اصلاح واحد پول بین

گویند. این تغییر ارزش ممکن است با تغییر شکل و نام واحد پولی  ۳بازسازی واحد پول
احد پولی به تنهایی اصلاح واحد پول به حساب همراه باشد ولی تغییر شکل و یا نام و

فقط شکل واحدهای پولی خود را  ۱۳۵۸. برای نمونه، ایران پس از انقلاب در سال آید نمی
  .)۱۳۹۳(مهرآرا و خندان،  تغییر داد

  یتورم و عمل حذف صفر از پول مل ۲. ۲
، ٤(موسلی استیدن یدر کشورها یر ارزش پول ملیین عامل تغیتر یتورم و استمرار آن اصل

، باعث کاهش اعتبار آن ید پول ملیتورم با کاهش قدرت خر ی. استمرار روند صعود)۲۰۰۵

                                                                                                                                
1 Ordered Probit 
2 Currency reform 
3 Redenomination 
4 Mosley 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۸۲
از است. در یانجام معاملات روزمره مورد ن یبرا یشتریو پول ب شود مینزد عامه مردم 

تر سبب افزایش تعداد صفر  درشت یها شتر و اسکناسیدولت با چاپ پول ب ین مواقعیچن
روزمره  یو کارها یاقتصاد یها تیز مردم را در انجام فعالی. تعدد صفرها نگردد می یپول مل

د، اندازه یشد ن تورم مستمر وی. همچن)۲۰۰۷، ۱(یاووزکر کنند می یفراواندچار مشکلات 
ن یبرد. به ا ین میرا از ب ۳یمتینظام ق ییج کارایتدر و به دهد میرا کاهش  ۲یبخش مال

ره ارزش، واحد یکشور کارایی خود را در انجام وظایف به عنوان ذخ یب، پول ملیترت
که اقتصاد به حالت  شود مین موضوع سبب یو ا دهد میاز دست  ٤له مبادلهیشمارش و وس

د و مستمر، یگر از اثرات مضر تورم شدید یکیسوق داده و یا دلاریزه شود.  یاپایمبادله پا
ک سال یدر بانک  یگذار سپرده یویاست. به عنوان نمونه، در بول یف بخش بانکداریتضع

افته بود. هر چند یکاهش  تولید ناخالص داخلی درصد ۲د به کمتر از یپس از شروع تورم شد
ها بهبود یافت اما به سطح قبل از وقوع تورم نرسید و  یگذار پس از کنترل تورم سپرده

تر از  نییار پایمزبور بس یرل تورم در کشورهاها پس از کنت یگذار زان سپردهیهمواره م
 یانداز (پس یداخل یجار یها یو دارای یپول داخل ی بوده است. تقاضا یالملل نیاستاندارد ب

زان قبل از آغاز ین کشورها، هرگز به میز در این ٥)شود می یدار نگه یکه بصورت پول داخل
گردند اما  یها به کشور باز م هین با کنترل تورم، هر چند سرمایتورم نرسید. همچن

پس از تورم،  یمتوال یها سال یهمچنان برا ۷یلات مالیگر تعدید یها و فرم ٦ونیزاسیدلار
 یایاح یبرا مزبور ین کشورهای. بنابرا)۲۰۰۳، ۸(رینهارت و ساواستانو ابندی یتداوم م

شده و تنها  یکه از تورم مستمر ناش یرفع مشکلات ین برایپول، همچن یف و کارکردهایوظا
  .کنند می یره شد، اقدام به حذف صفر از پول ملیها چ بر آن توان نمیبا کنترل تورم 

                                                                                                                                
1 YavuzKır 
2 Size of the Financial Sector 
3 Price System 
4 Store of Value, Unit of Account and Medium of Exchange 
5 Domestic Currency Assets 
6 Dollarization 
7 Other Forms of Indexation 
8 Reinhart & Savastano 
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  ۳۸۳ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

  ات حذف صفریت در انجام عملیبه موفق یابی دست یبرا یشروط ضرور ۳. ۲
د به عنوان مکمل ینه، گفتنی است که حذف صفر باین زمیبا توجه به تجربه کشورها در ا

ر ارزش ییت در تغیبه موفق یابیدست ید. به عبارت دیگر برایدرآ ت به اجرایتثب یها استیس
اصلاحات اقتصادی، و تصحیح انتظارات جامعه   نهیاز قبل در زم ید اقداماتی، بایپول مل

حذف  یبرا ییرنده نهایم گیکشور که تصم یاسیت سیز حاکمیرد. پیش از هر چیصورت پذ
د و ین نمایین اقدام تعیا ین زمان را برایتر مناسبد ی، باباشد میج در کشور یصفر از پول را

  فراهم کند. یخوب ن عمل را بهیفنی مرتبط با ا یها نهید زمیز باین یبانک مرکز
ات حذف صفر انجام شود، اصلاحات ید قبل از عملیکه با یا هیاز شروط اول یکی

ن آوردن تورم ییپا یت اصلاحات اقتصادین اولویتر مهم .)۲۰۰۵(موسلی،  باشد می یاقتصاد
تورم همواره  یبرا ین حد قابل قبول و منطقیین، تعیک حد قابل قبول است. با وجود ایبه 
اقتصاددانان  یشده است. برخ یادیز یها ز بوده و در مورد آن بحثیبرانگ از موارد بحث یکی

گر تنها کاهش قابل ید یا و عده کنند میان یب درصد ۲۰تا  ۱۰ نیتورم قابل قبول را ب
 یزان تورم دارایکه م کنند میان یز بیگر نید ی. برخدهند میملاحظه در تورم را مد نظر قرار 

کاهش  یکه تورم کشورشان به حد قابل قبول کشورها، پیش از آن یباشد. برخ ینم تیاهم
به اهداف حذف  یابین کشورها در دستیاز ا یاند و بعض ابد، اقدام به اجرای حذف صفر کردهی

زان یت و قابل تأمل تنها توجه به مین فرایند، مورد با اهمین در ایاند. بنابرا صفر موفق بوده
را  ید اصلاحات اقتصادیز بایئت حاکمه نیو ه ین حال بانک مرکزیست؛ بلکه در عیتورم ن

 ی، کشورهادهند میها نشان  یسته انجام دهند. بررسین شده و بصورت شاییدر زمان تع
ز یرا ن یریتداب یک سری، یو مال یپول یها استیس ینه، در کنار اجراین زمیموفق در ا

به استقلال  توان مین خصوص یع در دستور کار خود قرار داده بودند. در ایصورت وس به
)، کاهش یبه مفهوم واقع یساز ی(خصوص یساز یافتن خصوصیت ی، واقعیبانک مرکز

به . )۲۰۰۶، ۱(آلگز ل اشاره کردین قبیو اصلاحاتی از ا دیبودجه، بهبود مستمر تول یکسر
 یالملل نیارد دلار وام از صندوق بیلیم ۱۸ قبل از عمل حذف صفر، هیکشور ترکنمونه  عنوان
 نهیدر زم یداتیتمهز ینزمان  هم .ردکق یتزر ارکسب و کو آن را در عرصه  اخذپول 

و  یع نساجی، رونق صنایزکمر کبان دولت، استقلال یها نهیاهش هزک، یساز یخصوص
و  یلازم جهت رشد اقتصاد یها رساختیز ه ابتدایکشور ترکدر واقع  خودرو به اجرا گذاشت.

 ردکا یه را مهینظام پول و سرمااصلاح نه یدر زم یو اقدامات اصول یخصوص بخش گسترش

                                                                                                                                
1 Alagöz 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۸۴
اگر  رد کهان کیب توان مین یبنابرارا به اجرا درآورد.  یطرح حذف صفر از پول ملسپس  و

به اجرا  ن طرحیا ،ارکسب و کنترل تورم و رونق ک یبرا مناسب یها استیس بدون توجه به
  ر خواهد بود.یناپذ اجتناب یاز به حذف مجدد صفر از پول ملین ید، پس از مدتیدرآ

کنندگان و  ن است که مصرفین شرط لازم ایتر است، مهمین سیموفق ا یدر اجرا
مات و یو به آن اعتماد کنند و تصم ات را باورین عملیمردم) اکنندگان (عموم  دیتول

ند. به عنوان مثال یاست هماهنگ نماین سیا یاجرا یخود را در راستا یاقتصاد یرفتارها
رد و در همه مبادلات و ید مورد قبول همگان قرار گید پول جدی، بایبا حذف صفر از پول مل

ها و  تیاستفاده در فعال یجا د را بهیجامعه پول جدابد. اگر یان یجر یاقتصاد یها تیفعال
بود.  اصلاحات پولی موفق نخواهد ۱انداز کند، بر اساس قانون گرشام پس، یمصارف اقتصاد
  اگر ارزش.» کند میان خارج یپول بد، پول خوب را از جر«که  کند میان یقانون گرشام ب

که ارزش  ین صورت پولید، در اها متفاوت باش آن یکسان اما ارزش رسمیها  پول یاسم
)، پول خوب یمین حالت پول بد (پول قدی. در اشود میان خارج یدارد از جر یبالاتر یرسم

 یبرا یعیوس یرسان د اطلاعین خاطر بای. به همکند مید) را از دور خارج ی(پول جد
نمایند  ن مورد را کسبیلازم در ا یها یها آگاه رد و آنیشهروندان (عموم مردم) صورت پذ

کت، یض اتیدکنندگان و فروشندگان در تعویگر تولید یت کنند. از سویاست حماین سیتا از ا
 افتیش خواهد ین صورت تورم افزایر ایرا به سمت بالا گرد کنند؛ در غ ید ارقام اعشارینبا

  .)۲۰۰۶(آلگز، 
رم را با بر موفقیت اصلاحات پولی در کاهش تو مؤثرعوامل  ترین در ادامه برخی از مهم

 :کنیم میتفصیل بیشتری تشریح 
  استقلال بانک مرکزی بر تورم تأثیر

نتیجه گرفت  توان می یزکمر یها کس بانین مربوط به تأسیی قوان با توجه به مطالعه
ها به عبارت دیگر حفظ تعادل  ل حفظ ارزش پول با کنترل تورم و ثبات قیمتیاز قب یفیوظا

 اهدافجامعه به عنوان  یبه رشد و ثبات اقتصاد کمکپول ملی، و  یو خارج یو ثبات داخل
بانک مرکزی قابل تعریف است. اما از این میان کنترل تورم به عنوان  یاصل یها تیو مسئول
های  در سال«ی اصلی بانک مرکزی مورد توجه خاص بیشتر اقتصاددانان بوده و  وظیفه

که هدف نهایی و بلندمدت  دانان در زمینه اینای در بین اقتصاد اخیر، اتفاق نظر فزاینده
 .)۱۳۸۱(درگاهی و آتشک،  »آمده است، به وجود دباش میها  های پولی ثبات قیمت سیاست

                                                                                                                                
1 Gresham 
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ترین هدف این  ف اصلی بانک مرکزی یا به عنوان مهماز این رو کنترل تورم به عنوان هد
  بانک قابل تعریف است.
ست. به عبارت ین یلاتیکا تشیو  یتقلال سازمان، تنها اسیزکمر کمنظور از استقلال بان

ه کمستقل از بدنه دولت باشد، بل یسازمان یزکمر که تنها بانکست ین نیگر منظور اید
طبق قوانین و مقررات است؛  کن بانیف ایی وظا طهیمنظور از استقلال، استقلال در ح

 یبه اهداف اقتصاد یابیبه منظور دست یپول یها استیس یرا مجر یزکمر کاگر بان یعنی
 باید در اجرای یزکمر کم، بانیها است، بدان متین آنها حفظ ارزش پول و ثبات قیتر ه مهمک

  .)۱۳۸۲، رجی(ف دیمذکور مستقل عمل نماهای  سیاست
به طور کلی در متون اقتصادی سه دلیل ارائه شده است که چرا اعمال سیاست پولی 

. آورد میبا فرض ثابت بودن سایر عوامل)، نرخ تورم را پایین مستقل (توسط بانک مرکزی 
دو دلیل از بین آنها به وضعیت مالی دولت مربوط است در حالی که دلیل سوم به مباحث 

  .)۲۰۰۳، ۱(گوتیرز گردد میناسازگاری زمانی بر 
 ها مایلند از طریق اعمال فشارهای سیاسی بر گفت که دولت توان میدر مورد دلیل اول 

مقامات پولی، سیاست پولی را در جهت اعطای اعتبارات تسهیل نمایند، زیرا سیاست پولی 
الضرب، افزایش بهره بدهی و  انقباضی وضعیت مالی دولت را از طریق کاهش درآمدهای حق

. دهد میمالیاتی به دلیل رکود موقت اقتصادی در شرایط نامناسبی قرار  های دریافتیکاهش 
در برابر فشارهای  تواند میک مرکزی از استقلال سیاسی برخوردار باشد، در شرایطی که بان

  دولت در جهت سیاست انبساطی پول پافشاری کند.
مالی کسری دولت تحت فشار قرار گیرند و آن  تأمینکه، وقتی مقامات پولی برای  دوم آن

انک مرکزی . ولی وقتی بشود می زا دروننمایند، عرضه پول  تأمینرا از طریق خلق پول 
تا کسری خود را کاهش دهد یا به  شود میاستقلال اقتصادی داشته باشد دولت مجبور 

  نماید. تأمینشیوه دیگری 
که با اهداف  کنند میمدت را دنبال  ها اهداف کوتاه دلیل سوم آن است که دولت

که رشد اقتصادی را از طریق  کنند میها تلاش  بلندمدت ناسازگاری دارد. برای مثال، دولت
ها  ها در آینده از چسبندگی قیمت افزایش عرضه پول افزایش دهند و با هزینه افزایش قیمت

 .)۱۹۸۳، ۲(بارو و گوردن بهره ببرند مدت کوتاهدر 

                                                                                                                                
1 Gutierrez 
2 Barro & Gordon 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۸۶
  کسری بودجه بر تورم تأثیر

کشورهای در حال توسعه این است که به دلیل مشکلات اقتصادی،  های ویژگییکی از 
ها، سرمایه بخش خصوصی بسیار ناچیز است. بنابراین وظیفه افزایش  تماعی و ساختار آناج

؛ اما به دلیل کمبود منابع باشد میخالص در اقتصاد به عهده دولت  های گذاری سرمایهنرخ 
گذاری، دولت مجبور به توسل به سیاست کسری بودجه است. از  ای برای سرمایه سرمایه

های بالاسری اقتصادی و  گذاری در طرح توسعه اقتصادی و سرمایه برای توان میاین روش 
تنگناهای  تواند می آهن، استفاده نمود. این سیاست اجتماعی نظیر بیمارستان، مدرسه و راه

 و بازدهی تولید را افزایش دهد وری بهرهکمبودهای زیربنایی را تا حدی مرتفع و اقتصادی و 
  .)۱۳۸۴(رستمی،

رابطه بین کسری بودجه،  توان میساس یک تحلیل سیستمی پویا، بر ا به طور کلی،
(تورم) را بدین صورت تحلیل کرد که افزایش کسری بودجه  ها قیمتعرضه پول و سطح 

بخش دولتی و در نتیجه افزایش موجودی پایه پولی  های بدهیدولت منجر به افزایش 
به افزایش عرضه پول خواهد خواهد شد و در مرحله بعد، با توجه به تعریف عرضه پول، 

ها و نقدینگی، افزایش  بین سطح عمومی قیمت انجامید. حال با در نظر گرفتن رابطه مثبت
ها خواهد گردید. از سوی دیگر، افزایش  عرضه پول منجر به افزایش سطح عمومی قیمت

ها نیز منجر به کاهش ارزش واقعی مخارج دولت در دوره بعد شده و دولت را ناچار  قیمت
خواهد ساخت که برای جبران کاهش ارزش مخارج خود، میزان مخارج اسمی دوره بعد را 
افزایش دهد. اما افزایش مخارج دوره بعد، دوباره موجب افزایش کسری بودجه و تکرار 

کسری بودجه) و سطح عمومی دولت (بین افزایش مخارج  فرایند بالا خواهد شد. بنابراین
  .)۲۰۰۱، ۱(پایونکیوسکی معلولی برقرار است، یک رابطه علت و ها قیمت

  اثر تغییرات نرخ ارز بر تورم
و بسته به  کند میتغییرات نرخ ارز بسته به تغییراتی که در قیمت کالاهای وارداتی ایجاد 

ها و بنابراین  لایی مربوط به محاسبه تورم، سطح قیمتجایگاه و وزن این کالاها در سبد کا
در حقیقت با فرض ثابت بودن همه شرایط و نگاه  تأثیر. این دهد میقرار  تأثیرتورم را تحت 

ای معتقدند که افزایش قیمت ارزهای  عده .شود میارزیابی  مسئلهموضعی و جزیی به 
بودن شرط مارشال  تأمینبا فرض های مبتنی بر تضعیف پول ملی  خارجی ناشی از سیاست

                                                                                                                                
1 Piontkivsky 
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 شود می کشور را افزایش داده و موجب افزایش حجم پول و تورم، مازاد ارزی ۱لرنر
. برخی اعتقاد دارند که اختلالات ارزی و تغییرات آن به طور کلی تورم را )۱۹۹۸، ۲(ردریگز

های  جای نرخ های ثابت به ارز و حاکم کردن نرخ های و تثبیت نرخ دهد میقرار  تأثیرتحت 
  شناور اثرات ضد تورمی دارد.

عقیم ساخت و از افزایش  توان میدر مورد دیدگاه اول گفته شده است که اولاً ذخایر را 
ارزش پول در جریان و تورم جلوگیری کرد و اساساً اثر تورمی تضعیف پول در بدترین 

است که اختلالات پولی و موقتی خواهد بود. در مورد دوم هم گفته شده  مدت کوتاهشرایط، 
مسئول  الملل بینهای مرکزی کشورهای صنعتی در مواجهه با اختلال دلار در اقتصاد  بانک

  ها بوده است. تورم و پرش قیمت
های سه شکافه و مشکل  بعضی از اقتصاددانان ساختارگرا مثل لنس تیلور با طرح مدل

و کمبود آن را به خاطر نقش قابل کمبود ارز در کشورهای در حال توسعه، تغییرات نرخ ارز 
ای هم  . عدهدانند میبر فرآیند تورمی مؤثر  کند میای که در تولید اقتصاد ایفا  ملاحظه

معتقدند که در کشورهای در حال توسعه، تضعیف پول ملی و وجود شکاف میان نرخ ارز 
تغییر و . مشخصاً شود میدهی به انتظارات تورمی  آزاد و نرخ ارز رسمی موجب علامت

ای به متغیرهای  های ارز اثر قابل ملاحظه تحولات در بخش خارجی اقتصاد خصوصاً در نرخ
، ولی بسته به شرایط اقتصاد مورد مطالعه باید در گذارد میاساسی (از جمله تورم) برجای 

  .های نظری ارائه کرد مورد هر کدام از این نظریات تحلیل مبتنی بر حقایق آماری و پایه
  مانعی برای ایجاد تورم عنوانودن اقتصاد به باز ب

هر چه اقتصاد بازتر باشد عایدی نهایی انبساط ناگهانی پول بر حسب محصول کوچکتر 
خواهد بود. زیرا در مواجهه با انبساط پولی و افزایش قیمت داخلی، رابطه مبادله کشور بدتر 

و مجال را بر  یابد می شده و بنابراین نسبت کالاهای خارجی در مصرف داخلی افزایش
. بنابراین باز بودن بیشتر اقتصاد انگیزه ایجاد کند میافزایش قیمت محصول داخلی تنگ 

و در نتیجه با نرخ تورم تعادلی  دهد میتورم برای دستیابی به محصول بیشتر را کاهش 
ته تری همراه خواهد بود. از طرفی هرچه کشور به مالیه خارجی دسترسی بیشتر داش پایین

                                                                                                                                
اگر مجموع مقدار مطلق کشش تقاضا و عرضه ارز یک کشور بیشتر از یک  که کند یمشرط مارشال لرنر بیان  1

های  کسری حساب تواند یمباشد بازار ارز از ثبات نسبی برخوردار است و افزایش نرخ ارز یا کاهش ارزش پول 
به در  تها برخوردارند نسب شرط مارشال لرنر در اقتصادهایی که از ثبات قیمت جاری را بهبود بخشد.

 هستند کاملاً متفاوت است. ثبات یبها  ایی که در آنها قیمتهکشور
2 Rodriguez 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۸۸
اش کمتر خواهد بود و  و یا کاهش کسری بودجه تأمینباشد، نیازش به تورم ناگهانی برای 

تری دارند را تقویت  این امر، این قضیه را که اقتصادهای باز، میل نهایی به تورم پایین
  .کند می

  مرور ادبیات تجربی ۳
تجربه ترکیه در اصلاح واحد پول ملی نکات درخور توجه ای را در خصوص الزامات ضروری و 

ه با نرخ تورم یکتر ۱۹۷۷. از سال سازد میبرای موفقیت اصلاحات آشکار  ساز ینهزماقدامات 
کالاها در حد میلیارد، تریلیارد و بیشتر گردید.  متیروبرو بود که باعث افزایش ق یسه رقم

 ۱۹۸۱که از سال یره تقاضای پول نقد با ابعاد درشت به شدت افزایش یافت طوردر این دو
. در نتیجه بزرگترین واحد پولی شد میتری چاپ  تقریباً هر دو سال اسکناس جدید درشت

ور اثر منفی قابل کلیر) در ترکیه مورد استفاده قرار گرفت. تورم مذ ۲۰.۰۰۰.۰۰۰دنیا (
علاوه کار با اعداد دارای صفرهای زیاد  ک بر جای گذاشت. بهای روی اعتبار لیره تر ملاحظه

ها،  پردازش داده افزارهای نرممنجر به بروز مشکلاتی در حسابداری، ثبت آمارها، 
های پرداخت و همچنین نقل و انتقال پول در مبادلات داشت، بنابراین اصلاح واحد  سیستم

قرار گرفت. قبل از  گذاران سیاستوجه لیره ترک بعنوان یک نیاز تکنیکی و روانی مورد ت
(مهرآرا و خندان،  های پولی به شرح زیر اجرا شد سیاستاجرای طرح تغییر ارزش پول، 

۱۹۹۳(:  
سیاست پولی انقباضی (IMF) پول المللی بینمطابق برنامه صندوق  ۱۹۹۰بعد از سال 

ه باعث یکبحران مالی تر ۱۹۹۴. در سال دیدر بازار اتخاذ گرد ثباتی یببه منظور جلوگیری از 
درصد نیز رسید، برای  ۵۰۰بانک گردید و نرخ بهره برای مدت کوتاهی به  ۶ورشکستگی 
های خاص کاهش تورم و نرخ بهره اتخاذ شد. بعد از بحران،  ن بحران، سیاستیمبارزه با ا

جدید در  یرساختزگیری تورم با  هدف نرخ ارز به حالت شناور بازگشت و یک سیاست قاطع
المللی پول و اجرای اصلاحاتی در  سیاست پولی اجرا شد. با کمک برنامه صندوق بین

و اصلاح واحد پول با  شد یرقم کت ۲۰۰۵ساختار نظام پولی، تورم نهایتاً کنترل و در سال 
. سال بعد از اصلاح نیز سیاست مبارزه با تورم یدگرد یرپذ امکانصفر از لیر ترکیه  ۶حذف 
آغاز شده  ۱۹۸۰که از سال  یهای سیاست پولی بر مبنای آزادساز یدا کرد و زیرساختادامه پ

 سیاست پولی بر یرساختز. شالوده )۲۰۰۶(آلگز،  مرکزی توسعه یافتبود توسط بانک 
  مبنای سه عنصر زیر شکل گرفت:

گیری تورم و تعیین نرخ بهره ماهانه توسط کمیته سیاست پولی،  سیاست قاطع هدف  ۱(
در  تواند میتوضیح اینکه دولت هیچ نقشی در تصمیمات این کمیته ندارد و فقط 
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  ۳۸۹ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

ای برای بیان نظرات خود و استماع مذاکرات کمیته داشته  جلسات این کمیته نماینده
  داشته است.باشد. این موضوع نشان از استقلال بانک مرکزی این کشور 

سیاست نرخ ارز شناور، بطوریکه این نرخ بدون هیچ دخالتی توسط دولت یا بانک   ۲(
و البته حق دخالت بانک مرکزی  گردد میبازار تعیین  یو تقاضامرکزی بوسیله عرضه 

 در شرایط بحرانی محفوظ است.
)۳  یر ارزیش ذخایافزا 

  ترکیه رفرم واحد پول را در دو مرحله اجرا کرد:
) با YTL( ۱پول جدید ترکیه ۵۰۸۳به موجب قانون  ۲۰۰۵از ابتدای سال مرحله اول: 

به  NEWبه جریان افتاد. روش اضافه کردن پیشوند  )ETL(صفر از پول قدیم  ۶حذف 
ابتدای واحد قدیم در کشورهایی که تمایلی به تغییر نام واحد پول نداشتند متداول بوده 

  .گیرد میانتقالی مورد استفاده قرار  است و این پیشوند فقط در دوره
 .از ابتدای نام واحد پول حذف شد NEWپیشوند  ۲۰۰۹ : از ابتدای سالمرحله دوم

)YTL	 → TL(  

  ۱ جدول
  هیکروند اصلاح واحد پول در تر

  نرخ برابری  نام واحد پول  مراحل اجرا  
=ETL	ETL ۱۰۰۰۰۰۰  های قدیم اسکناس  ۲۰۰۵قبل از  	۱	YTL 

۱	YTL	 = 	۱ TL 
 -  ۲۰۰۹مرحله اول 

 YTL  های دوره انتقال اسکناس  ۲۰۰۵
 TL  های جدید اسکناس  ۲۰۰۹مرحله دوم از 

  های پژوهش منبع: یافته .یادداشت

موفقیت اصلاح پول ملی در پایان «عنوان مقاله خود تحت  در )۲۰۰۶( برنهولز و کوگلر
به بررسی عوامل تعیین کننده » مورد تورم بالا ۳۴های بالا: یک تحلیل تجربی از  دادن تورم
مورد اصلاحات  ۳۴اند. نمونه تحقیق شامل  اصلاح واحد پول ملی) پرداخته( یپولاصلاحات 

  مورد آن پس از یک دوره تورمی  ۳و  ۲های فوق تورمی مورد آن پس از دوره ۳۱پولی است که 
  

                                                                                                                                
 (yeniturkish lira) باشد. یمینی در زبان تركی به معنی جدید  1

2 Hyperinflation 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۹۰
  ۲ جدول

  مرور برخی مطالعات تجربی

  عنوان تحقیق  محققین
کشورهای مورد 

  نتایج  بررسی

 ۱سمیلیو یک
)۱۹۹۸(  

بررسی رابطه 
بین تورم و 
کسری بودجه 

  در ترکیه
  ترکیه

کننده و  نییعامل تع یدر بخش دولت یاضاف یتقاضا
عملکرد  نیاست. بنابرا هینرخ تورم در کشور ترک یاصل
کشور  نیدرمان تورم ا یبرا قیتحق نیکه ا یاسیس

دولت  یمال های یکسر، به حذف کند میارائه 
  گردد یبرم

و  نایآل س
 ۲سامرز

)۱۹۹۳(  

استقلال بانک 
مرکزی و 
عملکرد اقتصاد 

  کلان

کشور  ۱۲
صنعتی طی 
 یدوره زمان

  ۱۹۸۸تا  ۱۹۵۱

استقلال بانک  باچنانچه  یپول استیوجود نظم در س
 راتییتورم و تغ زانیدر کاهش م توأم باشد، یمرکز

لااقل به  قاتیتحق نیا جهینت .است مؤثرآن کاملاً 
 دیای بپول استیدارد که پول و س تأکید یمعن نیا
 طرف و مستقل باشد.یب

  

و   ۳یاستر
 همکاران

)۲۰۰۲(  

 یارز یها میرژ
 یتیچه اهم

رشد و  یبرا
  تورم دارند؟

  بین کشوری

 نییشده منجر به تورم پا خکوبینرخ ارز م کیاتخاذ 
رشد علاوه ه ب گذاری سرمایه شیسو و افزا کیاز 

 نیدر ا .شود می گرید یاز سو یور تر بهره آهسته
 اند، دهیرا برگز خکوبیم میکه رژ ییمطالعه کشورها

کشورها با  درصد در سال، ۸متوسط تورم  یدارا
 شناور، میدرصد و کشورها با رژ ۱۴ نینابیب میرژ

  اند کردهدرصد را تجربه  ۱۶تورم 

 یتق روانیانوش
پور و افسانه 

آزاد  یموسو
 ییکسرا

)۱۳۸۳(  
  

بررسی رابطه 
بین استقلال 
بانک مرکزی و 

  تورم در ایران

 های داده
مربوط  یمقطع

کشور در  ۵۶به 
 یحال توسعه ط

  ۹۰دهه 

 یو تورم لزوماً برا یاستقلال بانک مرکز نیرابطه ب
رابطه عمدتاً در  نیهمه کشورها وجود ندارد و ا

را دارا  لیذ طیکه شرا شود میمشاهده  ییکشورها
 -ب .باشند افتهیتوسعه  یمال یبازارها - الف باشند:

 یبودجه خود منابع درآمد یکسر تأمین یدولت برا
 قیخود را از طر های بدهیمطمئن داشته باشد و 

 یمال تأمین یبجز استقراض از بانک مرکز یمنابع
  کرده باشد.

                                                                                                                                
1 KivilcimMetin, (1998) 
2 Alesinaand & Summers 
3 Ostry 
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  ۳۹۱ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

 یمصطوفندا 
)۱۳۸۸(  

بررسی علل 
تورم در 

 های برنامه
  صادیتوسعه اقت

ایران در دوره 
-۱۳۸۷زمانی 
۱۳۶۸  

در این تحقیق ضریب بلندمدت نقدینگی در حدود 
درصد است که نشانگر پولی بودن تورم در ایران  ۰٫۷۷
  .باشد می

 ینیحس میابراه
 هینسب و مهد

 زاده یرضاقل
)۱۳۸۹(  

 یبررس
 یمال های ریشه

 یراناتورم در 
بر  تأکیدبا (

  بودجه) یکسر

دوره  یط ایران
تا  ۱۳۵۲ یزمان

۱۳۸۶  

است و عوامل  یمال یها شهیر یدارا رانیتورم در ا
 نیطبق ا .شوند میآن  دیو تشد جادیموجب ا یمال
تورم شده و  شیبودجه دولت باعث افزا یکسر ج،ینتا
 شیدرصد افزا ۳تورم را  در آن، شیدرصد افزا کی

 شیافزا حاصله، جیطبق نتا نیهمچن .دهد می
دوره مورد  یط ینگیو حجم نقد ینفت یدرآمدها
  تورم شده است. شیباعث افزا رانیدر ا یبررس

  های پژوهش منبع: یافته یادداشت.

عامل تأثیرگذار در موفقیت یا شکست کنترل تورم و  ۶بالا اجرا شده است. در این مقاله 
استقلال بانک  -۱عامل عبارتند از:  ۶اصلاح پول ملی مدنظر گرفته شده است که این 

مالی بودجه دولت توسط بانک  تأمینای نهادی برای  وجود ساز و کار یا قاعده -۲مرکزی، 
وجود یک رژیم ارزی ثابت هم  -۳وجود خطوط اعتباری دولت در بانک مرکزی)، ( یمرکز

نظام اقتصادی  -۴. باشد می مؤثربه عنوان یکی از عواملی است که در موفقیت اصلاحات 
دو عامل پنجم و ششم وجود اعتبارات  -۶و  ۵کشور در دوره اصلاحات پولی، حاکم بر 

مالی کسری بودجه دولت بجای استقراض از بانک مرکزی و یا  تأمینداخلی و خارجی برای 
تا از  ۳که  باشد مینتایجی که وی از مقاله خود بدست آورده به این صورت  چاپ پول.

. این باشند می دار معنی درصد ۱۰و  درصد ۵ ریدا معنیمتغیرهای توضیحی مدل در سطح 
سه متغیر عبارتند از: استقلال بانک مرکزی، وجود یک رژیم ارزی ثابت و متغیر سومی، 

یعنی کشورهای دارای  باشد میریزی شده یا متمرکز البته با علامت منفی  اقتصاد برنامه
 تأمینداخلی و خارجی برای ترند. فراهم کردن اعتبارات  اقتصاد بازار در اصلاحات موفق
 ۲در جدول  در موفقیت اصلاحات نداشت. داری معنیمالی کسری بودجه دولت اثر 

از چندین مطالعه انجام شده در خصوص تورم و اصلاحات لازم برای کاهش آن  ای خلاصه
  مرور شده است.

 برآورد الگو و نتایج تجربی ۴
به منظور بررسی تجربی میزان اثرگذاری هر یک از اصلاحات اقتصادی مورد نظر بر روی 

 ۱۹۸۰-۲۰۱۲مورد اصلاح واحد پول ملی طی دوره زمانی  ۶۱تورم، از یک نمونه مشتمل بر 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۹۲
که برخی از  باشد میکشور  ۴۸استفاده شده است. تعداد کشورهای مورد استفاده در نمونه، 

زمانی مورد نظر چندین بار سیاست اصلاح واحد پول ملی را انجام  ی این کشورها در بازه
اند. در مورد متغیرهای توضیحی مدل ذکر این نکته لازم است که رویکرد و هدف در  داده

که چه اصلاحات و تغییرات اقتصادی برای کنترل  باشد می سؤالمقاله پاسخ دادن به این 
بوده  مؤثر، اند گذاشتهملی خود را به اجرا تورم کشورهایی که سیاست حذف صفر از پول 

است. لذا در انتخاب متغیرهای توضیحی تلاش شده است بیشتر متغیرهای مهم و تأثیرگذار 
اند،  و در مطالعات پیشین نیز مورد استفاده قرار گرفته باشند میبر تورم که دارای پایه نظری 

اتی کامل که کشورها برای موفقیت در در مدل بکار گرفته شوند تا بتوان به یک بسته اصلاح
های کشورها در  منابع آماری تحقیق از پایگاه داده کنترل تورم لازم دارند، دست یافت.

  وبگاه بانک جهانی اخذ شده است.
بر تورم، از مدل پروبیت ترتیبی استفاده خواهد  مؤثربرای تعیین اصلاحات اقتصادی 

به برآورد  STATA ۱۱ افزار نرم) در MLE۱( ییادرستنمشد و با استفاده از روش حداکثر 
علت استفاده  هایی که اصلاح واحد پولی صورت گرفته خواهیم پرداخت. مدل تورم در دوره

جای یک مدل استاندارد رگرسیونی این است که نرخ تورم بعد از  از مدل پروبیت ترتیبی به
، برای دهد میبه عنوان متغیر وابسته) که میزان موفقیت اصلاحات را نشان (اصلاحات 

پرت تخمین ضرایب را به شیوه  های دادهبرخی از اصلاحات ناموفق، بسیار بالا است. این 
. لذا متغیر وابسته نرخ تورم به یک متغیر کیفی شامل سه سازند می متأثرای  کننده گمراه

تبدیل شده و از مدل پروبیت  ، موفقیت کم و عدم موفقیت)موفقیت بالای اصلاحاتحالت (
. بدین ترتیب معادله رگرسونی به جای یک مدل رگرسیونی استاندارد استفاده شده است به

  :شود میصورت زیر تصریح 
ܨܰܫ   = 0ߚ + ܫܤܥ1ߚ + ܦܤ2ߚ + ܴܴܧ3ߚ + ܴܺܧ4ߚ + ܩܧܵܩ6ߚ+ ܲܦܩܩ5ߚ + ܧܦܣܴܶܩ7ߚ +  ܩܥܥܩ8ߚ

  :باشد میتعریف متغیرها به شرح زیر 
 تورم (INF)موفقیت اصلاحات اقتصادی مدنظر در زمان اصلاح پول ملی در  : میزان

 ۲و  ۱و  ۰کدهای) اعداد (جهت کنترل تورم است. میزان موفقیت در اصلاحات را با 
، باشد میدهنده میزان بالای موفقیت اصلاحات  که عدد صفر نشانیایم؛ طور سنجیده

                                                                                                                                
1 Maximum Likelihood 
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  ۳۹۳ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

دد یک معرف میزان کم موفقیت و عدد دو معرف عدم موفقیت و یا به عبارت دیگر ع
 .شکست اصلاحات در کنترل تورم است

ܨܰܫ   = ൞0										 حصلاا متوسط	درصد	تغييرات	نرخ	تورم	طي	سه	سال	بعد	از	 ≤ −%25
۱				۵ ≤ متوسط	درصد	تغییرات	نرخ	تورم	طی	سه	سال	بعد	از	اصلاح ≤ −%۵
۲																											 حصلاا متوسط	درصد	تغییرات	نرخ	تورم	طی	سه	سال	بعد	از	 > −%۵  

 ) کسری بودجه دولتBDصورت اعداد صفر و یک تعریف شده است که  ): این متغیر به
کاهش کسری بودجه (ها  ای دولت طی این سال صفر به معنی بهبود وضعیت بودجه

عدد یک به معنی بدتر شدن وضعیت طی چهار سال قبل از اصلاح پول ملی) و 
 .باشد میای (افزایش کسری بودجه طی چهار سال قبل اصلاح)  بودجه

 ) استقلال بانک مرکزیCBI این متغیر نیز به صورت اعداد صفر و یک وارد مدل شده :(
دهنده وجود استقلال بانک مرکزی در سال قبل از اصلاح  که عدد یک نشانیاست طور

 باشد میمعرف عدم وجود استقلال بانک مرکزی در این سال  پول ملی و عدد صفر
 ) رژیم ارزی کشورERR .این متغیر نیز به صورت صفر و یک وارد مدل گردیده است :(

عدد صفر به معنی عدم وجود رژیم ارزی ثابت و عدد یک به معنی وجود رژیم ارزی 
 .باشد میثابت در سال قبل از اصلاح پول ملی 

  یسمرنرخ ارز بازار )EXRطی چهار سال قبل از اصلاح  ۱): متوسط درصد تغییرات
 پول ملی

  یاقتصادشاخص آزادی )GTRADE این متغیر به عنوان شاخصی برای سنجش :(
 GDPو به صورت جمع صادرات و واردات تقسیم بر  باشد میدرجه آزادسازی کشورها 

صورت متوسط درصد . این متغیر نیز همانند متغیرهای پیشین به گردد میتعریف 
 تغییرات طی چهار سال قبل از اصلاح پول ملی محاسبه گردیده است.

 ۲مطالبات از دولت مرکزی )GCCG(: های بانکی به  این متغیر که به صورت خالص وام
، به عنوان شاخص نشان دهنده میزان بدهی دولت به گردد میدولت مرکزی تعریف 

نیز به صورت متوسط درصد تغییرات طی چهار ها، استفاده شده است. این متغیر  بانک
 سال قبل از اصلاح پول ملی وارد مدل شده است.

                                                                                                                                
1 Official Exchange Rate 
2 Claims on Central Government 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۹۴
 نرخ رشد تولید ناخالص ملی  :(GGDP) متوسط درصد تغییرات تولید ناخالص ملی

 طی چهار سال قبل از اصلاح پول ملی مورد استفاده قرار گرفته است
 ۱الضرب حق )GSEGط درصد تغییرات طی چهار سال ): این متغیر نیز به صورت متوس

قبل از اصلاح واحد پولی محاسبه گردیده است. برای محاسبه این شاخص از تعریف 
ݏ( شریفارائه شده توسط  = ∆ுீே௉ در آن،  که) استفاده شده استS الضرب پول،  حق   .باشد میتولید ناخالص ملی اسمی  GNPتغییر در پایه پولی و  ܪ∆

های پروبیت ترتیبی باید مورد توجه قرار گیرد این  مورد تخمین مدلنکته دیگری که در 
خطی و خودهمبستگی وجود ندارد و تنها مشکلی که باید  ها مشکل هم است که در این مدل

های مورد بررسی  بررسی شود، مشکل ناهمسانی واریانس است؛ مخصوصاً هنگامی که داده
های اولیه  . در تخمینشود میبیشتر  است، احتمال وجود این مشکل ۲به صورت مقطعی

ها بر اساس  های وجود ناهمسانی واریانس مشاهده شد که در نتیجه تمام تخمین مدل نشانه
این  Robust. لذا با استفاده از روش شود میفرض وجود ناهمسانی واریانس تخمین زده 
  ها پرداخته شده است. مشکل را رفع کرده و سپس به تخمین مدل

الگو ارائه شده است.  ۳ آورده شده و برآورد ۲ها در جدول شماره  تخمین ل ازنتایج حاص
میزان وابسته (و تعریف متغیر  باشد میمورد اصلاحات  ۶۱، حجم نمونه ۱در الگوی 

موفقیت اصلاحات) مطابق تعریفی که ارائه شد، به صورت میانگین تغییرات تورم در سه 
ولی  باشد میمورد  ۶۱، حجم نمونه همچنان ۲سال بعد اصلاح واحد پولی است. در الگوی 

میزان تغییرات نرخ تورم فقط در سال بعد از اصلاح واحد  تعریف متغیر وابسته به صورت
. هدف از انجام برآورد این الگو بررسی این موضوع است باشد میاصلاح  پولی نسبت به سال

های  که آیا اثر اصلاحات بر کنترل تورم به صورت فوری است یا اینکه این اثرگذاری با وقفه
مورد کاهش یافته است. زیرا  ۴۸، حجم نمونه به ۳. در الگوی باشد می همراه تر یطولان

حد پولی مربوط به کشورهای اروپایی است که هدف آنها از مورد اصلاح وا ۱۳نمونه قبلی، 
این اصلاحات کنترل تورم نبوده است. در واقع این کشورها در زمان اصلاح واحد پولی 

سازی واحد پولی در  یکسان اساساً مشکل تورم نداشتند و هدف آنها از تغییر واحد پول تنها
، لذا برای باشد میاین مقاله، بحث تورم منطقه یورو بوده است. از آنجا که رویکرد اصلی 

تر اثرگذاری اصلاحات اقتصادی مورد نظر بر کنترل تورم، لازم است که این  بررسی دقیق

                                                                                                                                
1 Seigniorage 
2 Cross Section 
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  ۳۹۵ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 

 

کشورها از نمونه حذف گردد. از سوی دیگر، بیشتر کشورهای موجود در این تخمین، 
کشور از  ۳۳د (که شرایطی مشابه اقتصاد ایران دارن باشند می ای کشورهای در حال توسعه

مشاهده نمونه برای کشورهای  ۴۸مشاهده از کل  ۴۵کشور موجود در نمونه که جمعاً  ۳۵
نتایج حاصل از این تخمین را برای ارائه پیشنهادات  توان می) و لذا باشند میدر حال توسعه 

سیاستی و اصلاحاتی برای ایران استفاده کرد. با توجه به این توضیحات، الگوی اصلی این 
تعیین شده و بسته اصلاحاتی پیشنهادی تحقیق بر اساس نتایج حاصل از  ۳تحقیق، الگوی 
  آن خواهد بود.

  ۳جدول 
  ها تخمین نتایج حاصل از

متغیرهای   ۱تخمین شماره   ۲تخمین شماره   ۳تخمین شماره 
  ضرایب  اثر نهایی  ضرایب  اثر نهایی  ضرایب  اثر نهایی  مستقل

۰٫۱۹۱  *۰٫۹۳-  
)۲٫۲۲-(  ۰٫۲۵۱  *۰٫۸۹-  

)۲٫۵۱-(  ۰٫۱۷۵   *۰٫۷۸-  
)۲٫۲۳-(  CBI 

۰٫۲۶۷-  *۱٫۱۵  
)۲٫۶۷(  ۰٫۲۵۷-  *۰٫۹۱  

)۲٫۴۵(  ۰٫۱۵۸-  *۰٫۷۴  
)۲٫۱۴(  BD 

۰٫۱۲۷  ۰٫۷۶۰-  
)۱٫۲۳-(  ۰٫۱۲۷  ۰٫۴۵-  

)۱٫۶۴-(  ۰٫۱۹۲  *۰٫۸۶-  
)۲٫۴۴-(  ERR 

۰٫۰۵۷۴-  *۰٫۲۵  
)۳٫۱۴(  ۰٫۰۲۰۸-  ۰٫۷۱  

)۱٫۴۴(  ۰٫۰۷۹۸-  *۰٫۲۶  
)۲٫۸۸(  EXR 

۰٫۰۳۹۱  *۰٫۱۹-  
)۲٫۳۲-(  ۰٫۰۲۰۰  ۰٫۰۷-  

)۱٫۴۴-(  ۰٫۰۴۹۱  *۰٫۲۴-  
)۲٫۷۶-(  GGDP 

۰٫۰۹۹۰-  ۰٫۴۸  
)۱٫۵۴(  ۰٫۰۶۲  ۰٫۲۶-  

)۰٫۹۸-(  ۰٫۱۲۶-  **۰٫۵۴  
)۱٫۸۹(  GSEG 

۰٫۰۱۸۱-  ۰٫۰۹  
)۰٫۱۴(  ۰٫۰۵۱۲-  ۰٫۱۸  

)۰٫۲۳(  ۰٫۰۵۹۱  ۰٫۲۹-  
)۰٫۳۱-(  GTRADE 

۰٫۰۸۷۱  *۰٫۴۵-  
)۲٫۷۸-(  ۰٫۰۳۳۵  ۰٫۱۴-  

)۱٫۵۵-(  ۰٫۰۶۱۵  *۰٫۲۶-  
)۲٫۴۶-(  GCCG 

۳۰٫۷۰  ۱۶٫۸۶  ۲۲٫۴۲  Wald chi2 
 ۱۰و  ۵در سطوح  داری معنی معنی ترتیب به دهند. * و ** به مینشان  را zآماره  پرانتزاعداد داخل . یادداشت

 های پژوهش درصد هستند. منبع: یافته

بودن کلی  دار معنیدهنده  ، نتایج حاصل از هر سه الگو، نشان۲ با توجه به جدول
ی نسبت درستنمایی در هر سه مورد، بیش از مقدار بحرانی  چرا که آماره باشد میرگرسیون 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۹۶
که در  شود می، ملاحظه متغیرهای توضیحی zجدول است. همچنین با توجه به آماره 

، متغیرهای کسری بودجه، نوع سیستم ارزی کشورها، نرخ ارز بازاری، نرخ ۱الگوی شماره 
درصد و  ۵ داری معنیرشد تولید ناخالص ملی و مطالبات از دولت مرکزی در سطح 

. متغیر باشند می دار معنیدرصد  ۱۰الضرب در سطح  لال بانک مرکزی و حقمتغیرهای استق
بر موفقیت  دار معنیآزادی اقتصادی (سهم تجارت از تولید ناخالص ملی) دارای اثر 

که اثر این متغیر بر تورم از کانال سایر متغیرها است.  اصلاحات و کاهش تورم نیست یا این
از بسته اصلاحات پیشنهادی برای کنترل تورم حذف  توانیم میمتغیر را  در نتیجه این
ین در این تخمین علامت همه متغیرها به جز متغیر مطالبات بانکی از دولت نماییم. همچن
) و CBI( یمرکز، تنها دو متغیر استقلال بانک ۲. در تخمین شماره باشد میمطابق انتظار 

 داری معنی و بقیه متغیرها اثر دارند معنیدرصد  ۵ داری معنی) در سطح BDکسری بودجه (
علامت ضرایب متغیرهای استقلال بانک مرکزی، کسری بر روی تورم ندارند. همچنین 

بودجه، رژیم ارزی کشور، نرخ ارز بازاری، شاخص آزادی اقتصادی و نرخ رشد تولید 
  .باشند می ناخالص ملی موافق انتظار

گیری کرد که به طور کلی بسته  نتیجه توان می ۲و  ۱طبق نتایج تخمین شماره 
. همچنین گذارد می تأثیرچند ساله بر تورم  تأخیرم، با اصلاحاتی پیشنهادی برای کنترل تور

این نتیجه را استنتاج کرد که استقلال بانک مرکزی و کسری بودجه دارای اثرات  توان می
و اصلاح و بهبود این متغیرها موجب کنترل تورم در سال  باشند میزمان بر روی تورم  هم

  همراه است. تأخیرا با ولی اثر بقیه متغیره شود میبعد از اصلاح آنها 
، متغیرهای کسری بودجه، نرخ ارز، رشد تولید ناخالص ملی، ۳شماره در تخمین 

درصد،  ۵ داری معنیمطالبات از دولت مرکزی و متغیر استقلال بانک مرکزی در سطح 
نیستند. نکته جالبی که در این تخمین مشاهده  دار معنی . سایر متغیرهاباشند می دار معنی
. این متغیرها که در باشد میالضرب  بودن متغیرهای رژیم ارزی و حق معنی بی، شود می

 معنی بیپیشین جزء متغیرهای مهم و تأثیرگذار در مدل بودند، در این تخمین  ای الگوهایی
. به کنند می شدند. احتمالاً این متغیرها اثرات خود را از کانال سایر متغیرهای الگو منتقل

خمین، بسته اصلاحات پیشنهادی شامل استقلال بانک مرکزی، کاهش هر حال، در این ت
  .باشد میکسری بودجه دولتی، کنترل نرخ ارز و افزایش نرخ رشد تولید ناخالص ملی 

گونه که قبلاً نیز توضیح داده شد، برای بررسی میزان و اندازه اثرگذاری هر کدام از  همان
بودن مدل  یرخطیغین مدل را به علت متغیرهای توضیحی، ضرایب بدست آمده از تخم

جهت مستقیماً تفسیر نمود و ضرایب بدست آمده از تخمین صرفاً  توان نمیپروبیت ترتیبی، 
یعنی مقادیر عددی ( دهند میبین متغیرهای توضیحی و متغیر وابسته را نشان  ارتباط
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 توان میرا ضرایب قابل تفسیر نیستند ولی بر اساس علامت ضرایب رابطه بین متغیرها 
تفسیر نمود.) لذا برای بررسی میزان اهمیت هر کدام از اصلاحات در کنترل تورم، اثرات 

گزارش شده است. تغییرات اثرات نهایی برای  ۲آنها محاسبه گردیده و در جدول  ۱نهایی
میزان بالای موفقیت در اصلاحات) (حالت پایه یا زمانی که متغیر مجازی وابسته صفر است 

، متغیرهای سیستم ارزی ۱محاسبه شده است. مطابق نتایج حاصله در تخمین شماره 
الضرب به ترتیب بیشترین اهمیت را  کشورها، استقلال بانک مرکزی و کسری بودجه و حق

 باشد میدر موفقیت اصلاحات و کنترل تورم دارند. تفسیر ضرایب اثرات نهایی به این صورت 
طور مثال برای متغیر استقلال بانک مرکزی، با توجه به رابطه عکس تورم و استقلال  که به

گفت که به ازای تغییر در متغیر مجازی استقلال بانک مرکزی از صفر  توان میبانک مرکزی 
به یک و با فرض ثابت بودن سایر متغیرها در مقدار میانگین خود، احتمال موفقیت 

P(INF ش تورم یعنیاصلاحات و کاه =  .یابد می افزایش درصد ۱۷٫۵۰به میزان  (۰
، متغیرهای کسری بودجه، استقلال بانک مرکزی و رژیم ارزی به ۲در تخمین شماره 

. در تخمین باشند میترتیب دارای بیشترین اهمیت در موفقیت اصلاحات یا کاهش تورم 
 تأثیر، متغیرهای کسری بودجه و استقلال بانک مرکزی به ترتیب دارای بیشترین ۳شماره 

اند، به طوری که به ازای تغییر در متغیر مجازی  در موفقیت اصلاحات و کنترل تورم بوده
کسری بودجه از صفر به یک (بدتر شدن وضعیت بودجه) و با فرض ثابت بودن سایر 

که  احتمال این(حتمال موفقیت اصلاحات و کاهش تورم متغیرها در مقادیر میانگین خود، ا
و به  یابد می کاهشدرصد  ۲۶٫۷متغیر وابسته مجازی مقدار صفر را اختیار کند) به میزان 

ازای تغییر در متغیر مجازی استقلال بانک مرکزی از صفر به یک و با فرض ثابت بودن سایر 
احتمال اینکه (صلاحات و کاهش تورم متغیرها در مقدار میانگین خود، احتمال موفقیت ا

  .یابد می افزایش درصد ۱۹٫۱متغیر وابسته مجازی مقدار صفر را اختیار کند) به میزان 

  گیری نتیجه ۵
هدف از انجام این تحقیق بررسی آثار سیاست تغییر واحد پولی در کشورهایی است که با 

اند. توجه  اصلاح واحد پول ملی خود زدهخاطر آن دست به  اند و به های بالا مواجه بوده تورم
که تعدادی از  دهد میهای قبل و بعد از این اصلاحات، نشان  سال های تورم در به آمار نرخ

اند  کشورها پس از اصلاح واحد پولی، به هدف خود که کنترل و کاهش تورم است، نائل شده

                                                                                                                                
1 Marginal effect 
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 ۱۳۹۴ پاییز/ ۲۵سال هشتم/ شماره   ۳۹۸
طرح، همچنان با مشکل دچار و تعدادی دیگر در این امر ناموفق بوده و بعد از اجرای این 

ها و  اند از طرف دیگر، با ملاحظه آمار مربوط به شاخص های بالا دست به گریبان بوده تورم
که کشورهایی در انجام این  رسد میمتغیرهای تأثیرگذار بر تورم در این کشورها، به نظر 

ها و  شاخصطرح موفق بودند که قبل از اجرای این طرح به بهبود و اصلاح وضعیت این 
  اند. متغیرها پرداخته

اند، نشان  بررسی کشورهایی که اقدام به اجرای طرح حذف صفر از پول ملی خود کرده
اند که قبل از اجرا، بسترهای اقتصادی  که کشورهایی در اجرای این طرح موفق بوده دهد می

و  لازم برای کنترل تورم را مهیا ساختند. کشورهایی که توجهی به این بسترها
های اقتصادی نکرده بودند، به نتایج مورد انتظار خود بعد از اجرای این طرح  زیرساخت

اند و حتی اجرای این طرح به دلایل مختلفی موجب تشدید تورم در این  دست نیافته
کشورها شده است به طوری که برخی از این کشورها بعد از مدتی دوباره مجبور به حذف 

که کشوری با این مشکلات مواجه نگردد،  اند. در نتیجه برای این صفر از پول ملی خود شده
نیازهای لازم برای اجرای این طرح را فراهم کند. مطابق  که بسترها و پیش شود میپیشنهاد 

اقتصادی برای موفقیت  گذار سیاستترین بسترهایی که  نتایج حاصل از این تحقیق، مهم
  به ترتیب اهمیت عبارتند از: طرح حذف صفر از پول ملی باید فراهم کند

 کاهش کسری بودجه دولت 
 ها استقلال بانک مرکزی در اتخاذ تصمیمات و سیاست 
 کسری بودجه تأمینهای ضد تورمی در  استفاده از راه 
 کاهش بدهی دولت به سیستم بانکی  
 کنترل نرخ ارز بازاری 
 های طرف عرضه در جهت افزایش نرخ رشد تولید ناخالص ملی سیاست 

چند ساله  تأخیرنکته دیگر این است که بسته اصلاحاتی پیشنهادی برای کنترل تورم، با 
به نحوی که استقلال بانک مرکزی و کسری بودجه دارای اثرات  گذارد می تأثیربر تورم 

و اصلاح و بهبود این متغیرها موجب کنترل تورم در سال  باشند میزمان بر روی تورم  هم
  بیشتری همراه است. تأخیرولی اثر سایر متغیرها با  شود یمبعد از اصلاح آنها 

اند و در نمونه  از طرف دیگر، اکثر کشورهایی که اقدام به اصلاح واحد پولی خود کرده
که اقتصادی  باشند میاند، کشورهای در حال توسعه  مورد بررسی این تحقیق لحاظ گردیده

از نتایج بدست آمده از این تحقیق، به ارائه  توان میتقریباً مشابه با اقتصاد ایران دارند. لذا 
اقتصادی کشورمان که قصد اجرای  گذاران سیاستها و پیشنهادهای مشابهی برای  سیاست

  این طرح را دارد، پرداخت.
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  ۳۹۹ یاصلاح واحد پول مل یکردبا رو: کنترل آن یبرا یتورم و اصلاحات اقتصاد 
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