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 چکیده
 حوزهٔ در یاقتصاد گذاراناستیس توجه که است یموضوع یبانک یهاسپرده سود بر اتیمال وضع

از عوامل مهم در  یکی یاتیمال یهاهیالوصول بودن پاسهل است. کرده جلب خود به را یستاناتیمال
 یریپذامکان ،یتصادف یایپو یعموم تعادل روش کی از استفاده با ،قالهم نیا در .است یستاناتیمال

 تا ۱37۰ سال یفصل یهاداده با یاقتصاد کلان یرهایمتغ رد آن تأثیر و سپرده سود بر اتیمال وضع
 ۰٫۵ دیتول یرهایمتغ ،یبانک سپردهٔ سود بر اتیمال نرخ درصد ۱۰ وضع با است. شده لیتحل ۱۴۰۰

 درصد،۰٫۴۵ هااتیمال گرید درصد، ۲٫۵7 یگذارهیسرما درصد،۱٫۱۲ هیسرما یموجود درصد،
 ۰٫۲7 لاتیتسه زانیم نیهمچن و افتهی کاهش درصد ۱٫۴۱ پول حجم و ،درصد ۱٫۲۲ دولت مخارج
 کرده دایپ شیافزا درصد ۰٫۹8 تورم نرخ و ،درصد ۰٫۴7 مصرف درصد، ۰٫8۵ هاسپرده زانیم درصد،
 ،دولت اندازهٔ ،یمال نظام توسعهٔ سطح به اتیمال نوع نیا مالاع دهدیم نشان پژوهش جهٔینت است.

 سود بر اتیمال اعمال هنگام در دیتول کاهش به توجه با نیبنابرا دارد. یبستگ کشور یاقتصاد ثبات و
 شود. فراهم رانیا در اتیمال نیا وضع یبرا یمناسب بستر ستیبایم ابتدا سپرده،

 یرهایمتغ بانک، ،سپرده سود ات،یمال ،یتصادف یایپو یعموم تعادل یالگو :کلیدی هایواژه
 کلان. اقتصاد
 JEL: E12، E32، H20، G21، B22 بندیطبقه
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵۶۶

 مقدمه ۱
 مالیاتی هایپایه ،آن افزایش برای توانمی که است دولت درآمدی منابع از یکی مالیات

 گسترش رویکرد کنار در هادولت و نیست دولت درآمد منبع تنها مالیات اما کرد؛ پیدا جدیدی
د منابع اقتصادی را نسعی دار ،مالیاتی پایهٔ یک حذف با هازمان برخی در مالیاتی، هایپایه

 یک صحیح انتخاب و تشخیص بنابراین د.نکن هدایت اقتصاد از ایویژه هایبخش سمتبه
 تنهاممکن است نه ،درستی انتخاب نشودبه مالیاتی پایهٔ اگر است. اهمیت دارای مالیاتی پایهٔ

 کسب به ناگزیر و شده نیز دولت درآمد کاهش باعث بلکه نکند، فراهم دولت برای درآمدی
 وابستگی یا و تورم مانند باریزیان آثار است ممکن هاروش این شود. هاروش دیگر از درآمد
 انحراف باعث همچنین و باشد داشته پی در طبیعی منابع فروش از حاصل درآمدهای به دولت

 دنبال بایستمی ،دولت مخارج تأمین برای، بنابراین گردد. منابع درست توزیع و تخصیص در
 هایپایه انتخاب در پس باشد. داشته را اقتصادی زیان کمترین که بود پایداری درآمدهای

  گیرد. قرار نظرمورد مالیاتی معافیت یا گسترش از ناشی هایهزینه و منافع باید مالیاتی
 و پذیریرقابت درجهٔ به توانمی بر سود بانکیمالیات  پایهٔ انتخاب در مؤثر عوامل دیگر از

 ریسک درجهٔ کارا، مالی ابزارهای وجود و مالی بازارهای توسعهٔ درجهٔ ها،بانک سودآوری
 این تطبیقی مقایسهٔ (.۲۰۰۲ ،۱کمینال) کرد اشاره مالیاتی قوانین و گذاریسرمایه محیط
 ثباتیبی سرانه، درآمد بودندلیل پایینهب دهدمی نشان ایران اقتصاد با مطالعه کمینال نتایج

 یربرقرا حاضر حالمحوربودن ساختار مالی، در بازارهای مالی، و بانکتوسعهٔ عدم اقتصادی،
ن توانمی کاملاً اما(؛ ۱3۹۶ همکاران، و )جانی است مواجه هاییمحدودیت با مالیات نوع این

اروپا  هٔیاتحاد یبر سود سپرده در کشورها اتیپس از وضع مال رایزگیری را پذیرفت، این نتیجه
 ۴۰درصد تا  3۰ها حدود سپرده نیا زانیبرخوردارند م یو ثبات اقتصاد یکه از توسعهٔ مال

شده  انهاست، رو اتیها معاف از مالآن یهاکشورها که سپرده گریو به د افتهیدرصد کاهش 
 بر مالیات نوع یک پژوهش این در، بالا مطالب به توجه با بنابراین(. ۲۰۱۶،  وهانسنیاست )
 شود.می بررسی دارمدت هایسپرده سود بر مالیات یعنی درآمد

 مواد طبق حاضر حالاست که در بانکی سپردهٔ از حاصل سود افراد درآمدی منابع از یکی
 تا بانکی یهاسپرده سود کشور، کل مالیاتی سازمان مستقیم هایمالیات قانون ۱۴8 و ۱۴7

 معافیت این است. مالیات از معاف اعتبار، و پول شورای مصوب الحسابعلی سود نرخ سقف

                                                                                                                                  
1 Caminal 
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انکی برای ب منابع مناسب دهیجهت و ،ملی اندازپس افزایش مردمی، منابع جذب هدف با
 افزایش تولید ملی است.

 تشکیل را نقدینگی از بالایی سهم دارمدت هایسپردهدهد می نشان اقتصادی آمارهای
 شامل که پولشبه مرکزی، بانک زمانی سری آمارهای براساس کهطوریبه ؛دهدمی

، مثال عنوانبه؛ دارد نقدینگی کل در را سهم بیشترین است، دیداریدار غیرمدت هایسپرده
 میلیارد هزار38۴۵٫8 به نزدیک ،۱۴۰۰ سال در نقدینگی میزان تومان میلیارد هزار۴83۲٫۴ از

 این از و دهدمی تشکیل را نقدینگی درصد 8۰ به نزدیک که است پولشبه به مربوط آن تومان
گذاری سرمایه هایحساب به مربوط تومان میلیارد هزار 33۹۹ به نزدیک پولشبه میزان
های )بانک اطلاعاتی سری شودمی پرداخت سود هاآن به که است بلندمدتی و مدتکوتاه

 گذاریسرمایه هایحساب به پرداختی الحسابعلی سود میانگین اگر .بانک مرکزی(زمانی 
 پرداختی سود میزان کل باشد،شده  گرفته نظر در درصد ۲۰ حدود در مدتبلند و مدتکوتاه

 میزان این بر مالیات نرخ درصد ۵ وضع با کنونا است. تومان میلیارد هزار ۶8۰ به نزدیک
 هزار ۶8 به نزدیک ،درصد ۱۰ وضع با و تومان میلیارد هزار 3۴ به نزدیک ،پرداختی سود

 آید.می دستهب مالیاتی درآمد تومان میلیارد
بر  اتیبا وضع مال ایآ که ستهاپرسش این به پاسخ دنبالبه پژوهش این ،اساسبراین

 رد تسهیلات کاهش اثر ابد؟ییها کاهش مسپرده نیا زانیدار، ممدت یهاسپرده
 دولت درآمدهای و مالیاتی درآمد افزایش هنگام در اقتصادی رشد آیا چیست؟ گذاریسرمایه

 فراهم ایران اقتصاد در سپرده سود بر مالیات اعمال شرایط آیا ،مجموع در و کند؟می تغییر
 است؟

 و موضوع به مربوط ادبیات ابتدا ها،پرسش این به پاسخ برای پژوهش این در بنابراین
 درنظرگرفتن با بانکی سپردهٔ سود نرخ بر مالیات وضع سپس شود؛می بیان پژوهش پیشینهٔ
 در و شودمی الگوسازی (DSGE) تصادفی پویای عمومی تعادل یالگو قالب در بانکی بخش

 و داده نشان اقتصادی منتخب متغیرهای بر مالیات نوع این سازیشبیه نتایج ،آخر
 د.شومی ارائه لازمهای پیشنهاد

 تحقیق پیشینهٔ و نظری ادبیات ۲

 نظری مبانی ۱ .۲
 محل از مطمئن سود کسب ،بانکی نظام در گذاریسپرده برای مهم هایانگیزه از یکی
 ویژگی ،همچنین شود.می تقویت اشخاص گریزیریسک فراخوربه انگیزه این که ستهاسپرده
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 پولی مقام تعهد و ایسرمایه هایدارایی سایر به نسبت بانکی هایسپرده بالای نقدشوندگی
 برای گذاریسرمایه نوع این بیشتر جذابیت باعث ،هاسپرده این سود و اصل حفظ برای

 سپردهٔ گذاری،سرمایه بازارهای دیگر منفی نوسان هنگام در کهطوریبهشود؛ می اشخاص
 را گریزریسک اشخاص در ویژههب گذاریسپرده انگیزه ،این و ستبانکی از این موضوع مستثنا

 (.۱3۹۵ ،، کردلوئی، و شمسیان)عرفانی کندمی تقویت
 صیتخص ییناكارا بازار، کارکرد در انحراف باعث اتیمال یبرقرار ،یاقتصاد اتیادب در
 اشخاص دسترسی کاهش با دولت مالیاتی درآمد است ممکن و شودمی یرفاه انیز و ،منابع

 از حاصل درآمدهای اگر اما باشد؛ همراه کنندهمصرف هزینهٔ افزایش و تصرفقابل درآمد به
 رفاهی زیان وتواند رفاه جامعه را افزایش دهد می، شود هزینه جامعه موردنیاز امور در مالیات

  کند. جبران را
هرکدام  ییکارا یافراد، بررس یگذارهیها با سرماتوسط بانک هیسرما زیتجه سهیمقا یبرا
نوع  نیاست. چنانچه ا تیاهم یدارا یگذارهیو سرما دیسمت تولها به سپرده تیدر هدا

ها را ها بهتر از افراد بتوانند سپردهشود و بانک یها از نظام بانکباعث خروج سپرده اتیمال
چنانچه افراد بهتر از  یول شود،یمنابع م صیتخص ییسبب ناکارا اتیمال نیا ند،کن تیهدا

 .شودیبع ممنا صیتخص ییسبب کارا اتیمال نیدهند، ا صیها منابع را تخصبانک
 مالیات منتقدین است. شده مطرح سپرده سود بر مالیات مورد در مختلفی هایدیدگاه

 بانکی اندازهایپس صاحبان نگرانی افزایش باعث مالیات نوع اینها معتقدند سپرده سود بر
 هایواقعیت تأثیرتحت گذارانسپرده از بسیاری زیرا، شودمی هاآن هایسپرده خروج و

 ندارد، وجود تورمو هابانک از دریافتی سود میان تناسبی که استدلال این با کشور اقتصادی
 سوداگری ها ممکن استخروج سپرده .هستند خود اندازهایپس ذاتی ارزش کاهش نگران

 مالی و پولی غیرمولد بازارهای گرفتنرونق و به تبع آن به ؛دهد افزایش غیرمولد بازار در را
  .منجر شود اقتصاد در ثباتیبی ایجاد

 سپردهٔ سود بایستمی گذاری،سرمایه بازارهای دیگر اقتصادی توجیه برای مقابل در اما
 دلیلبه، همچنین باشد. کمتر بازارها دیگر بازدهی از ریسک بدون نرخ یک عنوانبه بانکی
 بانکی نظام نزد را خود فروش از حاصل درآمد اغلب دیگر بازارهای در فروشندگان اینکه

 تنها و بماند باقی تغییر بدون است ممکن بانکی نظام کلی ذخیرهٔ میزان کنند،می نگهداری
 ذخیرهٔ شود، دارینگه اشخاص نزد نقد صورتبه پول اگر یا و کشور از پول خروج صورت در

 و سکه صورتبه پول نگهداری در اطمینان عدم به توجه با دوم مورد که یابدمی کاهش بانکی
 سپردهٔ سود نرخ بر مالیات با وضع بنابراین است. منتفی کمابیش اشخاص، نزد در اسکناس

 کند. تغییر نقدینگی ترکیب تنها است ممکن، بانکی
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 در قوی افزارهاینرم و متمرکز بانکداری منظا وجود مالیات نوع این مزایای از ،همچنین
 وصول هایروش ترینساده از یکی تواندمی که است گذارانسپرده اطلاعات به آسان دستیابی

 منابع مدیریت مالیاتی، عدالت تحقق باعث تواندمی سپرده سود نرخ بر مالیات باشد. مالیات
 )کاشی گرددمی اطلاعات شفافیت افزایشو  ها،گذاریسرمایه میان توازن ایجاد مالی، و پولی

  (.۱3۹۴ جانی،و 
 دولت مخارج همچنین و (𝑡) مالیاتی درآمدهای طرف یک از سپرده سود نرخ بر مالیات

(g) سرانجام جدید، درآمد این کردنهزینه در دولت کارایی فرض با که دهدمی افزایش را 
 تصرف قابل درآمد کاهش سبب مالیات این ،مقابل در اما یابد.می افزایش (y) تعادلی تولید
 ،کینزی سادهٔ تعادلی الگوی براساس بنابراین گردد.می تعادلی تولید کاهش باعث این که شده

 (.۱3۹۰ ،۱)برانسون گرفت نظر در را تعادل توانمی

𝑦 = 𝑐 + 𝑖 + 𝑔 (۱) 

 قدرت و اشخاص یهاسپرده مقدار سپرده سود نرخ بر مالیات اینکه فرض با ،سویی از
 باشند، پذیرکشش تولید هاینهاده عرضهٔ اینکه فرض با و دهدمی کاهش را هابانک دهیوام

 و )کاشی دارد منفی تأثیر اقتصادی رشد رد و شودمی کاسته تولید و گذاریسرمایه میزان از
 بایستمی پژوهش این پرسش به پاسخ برای ،فوق مطالب به توجه با بنابراین (.۱3۹۵ جانی،
 و مالی هایسیاست قالب در را تورم و ،گذاریسرمایه تولید، بر مالیات نوع این نهایی برآیند
 کرد. تحلیل پولی

 اندازپس میزان وضعیت دو برای سپرده سود بر مالیات برقراری اثر ،اقتصادی ادبیات در
 ،اول حالت در است. بررسیقابل و بوده اهمیت دارای اشخاص ایسرمایه هایدارایی ترکیب و

 مالیات این اگر و دارد بستگی ایدورهبین مصرف در اشخاص گیریتصمیم به اندازپس میزان
 آینده و جاری دورهٔ مصرف ترکیب تغییر، این ،گردد اشخاص سپردهٔ سود نرخ در تغییر باعث
 گیرندهقرض و دهندهقرض انگیزهٔ رد سپرده سود نرخ در تغییر اثر دهد.می تغییر را انداز()پس

 و بوده جهت یک در گیرندهوام برای درآمدی و جانشینی اثرات کهطوریبه ؛است متفاوت
 و جانشینی اثر اما دهد؛می کاهش گیرندهوام برای را قرض تقاضای سپرده سود نرخ افزایش

 که است کسی اندازکنندهپس است. یکدیگر مخالف جهت در اندازکنندهپس برای درآمدی
 زابودندرون فرض با و کندمی اندازپس آینده دورهٔ در سود کسب برای را خود درآمد از مقداری

 عرضهٔ به اقدام اندازکنندهپس ،درآمدی اثر شدنکم با یابد، کاهش سپرده سود اگر کار، عرضهٔ

                                                                                                                                  
1 Branson 
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵7۰

 افزایش دستمزد دریافت محل از را خود اندازپس است ممکن که کنندمی بیشتری کار نیروی
 دهند.
 ،ایدوره دو الگوی یک در کار عرضهٔ زاکردندرون با (۱۹8۵) ۱سندمو ،راستا همین در
 به اقدام اندازکننده،پس اشخاص درآمدی اثر دلیلبه بهره نرخ کاهش هنگام در که داد نشان
 به وی ،دیگر جنبهٔ از دهد. افزایش را خود اندازپس احتمالاً و کرده بیشتری کار نیروی عرضهٔ
 محدودیت به توجه با و دهکر اشاره واقعی دنیای در اطلاعات تقارن عدم و بازارها بودنناقص

 شرایط در گیرندگانقرض ،لذا یابد.می کاهش گیرندهقرض برای جانشینی اثر اعتبارات،
 نهایی اثر ،براین اساس دارد. کمتری حساسیت بهره نرخ تغییر به نسبت تسهیلات محدودیت

 (.۱3۹۴ جانی، و )کاشی نیست مشخص دهندهقرض اندازپس رد سپرده سود نرخ
 را خود اندازپس خانوار است. اهمیت دارای اشخاص دارایی سبد به توجه ،دیگر جنبهٔ از

 است ممکن هادارایی از هرکدام عایدی بر مالیات و کندمی نگهداری هادارایی انواع قالب در
 مالیات کندمی بیان (۱۹8۵) سندمو ،راستا همین در دهد. تغییر را خانوار دارایی سبد ترکیب

 است ممکن و شده هادارایی سایر ریسک و انتظاری ارزش تغییر باعث دارایی یک عایدی بر
 بر مالیات کندمی بیان (۲۰۰۲) ۲کمینال ،همچنین دهد. تغییر را افراد دارایی سبد ترکیب
 عرضهٔ کاهش نهایت در و گذارسپرده درآمد کاهش و فرصت هزینه افزایش موجب افراد سپردهٔ
 با کنندمی سعی خانوارها ،بانکی هایسپرده بر مالیات برقراری با بنابراین گردد.می سپرده
 عرضهٔ کاهش باعث این که کنند، جلوگیری خود عایدی کاهش از ،خود دارایی سبد تغییر

 اقتصادی ثباتیبی است ممکن که شودمی هادارایی دیگر سمتبه نقدینگی هدایت و سپرده
 مالی نظام در و بانکی تسهیلات کاهش باعث سپرده کاهش ،سویی از باشد. داشته دنبالبه را

 د.شومی اقتصادی رشد کاهش نهایت در و گذاریسرمایه کاهش موجب محوربانک
 مطلوبیت ارچوبهچ در مدل یک با (۱۹۶۹) 4استیگلیتز و (۱۹۶8) 3مسن ،همچنین

 بازده و ریسک بدون دارایی یک ،اول یسناریو در گیرند:می نظر در را سناریو دو ،انتظاری
 ،ریسکی دارایی عایدی بر مالیات برقراری با که دارد حضور ریسک با دارایی یک و )پول(

 ریسک بدون دارایی ،پول چراکه ،دهندمی افزایش را خود ریسکی دارایی سهم گذارانسرمایه
 و یابدمی کاهش افراد ریسکی دارایی انتظاری ارزش مالیات، افزایش با و است عایدی بدون
 ریسکی دارایی نگهداری به اقدام خود، سود انتظاری ارزش حفظ برای اندازکنندگانپس

                                                                                                                                  
1 Sandmo 
2 Caminal 
3 Mossin 
4 Stiglitz 
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 ۵7۱ رانیکلان ا منتخب اقتصاد یرهایر متغد یبانک یهابر سود سپرده اتیمال ریتأث لیتحل 

 

 گیردمی تعلق سود پولی هایسپرده به شودمی فرض ،دوم یسناریو در اما د.نکنمی بیشتری
 کاهش ریسکی هایدارایی سهم ،هامالیات افزایش با سپرده، سود بر مالیات تعریف با که
 ثبات تواندمی که نندکمی هدایت بانکی بازار سمتبه را خود نقدینگی خانوارها و یابدمی

  باشد. داشته دنبالهب را اقتصادی
 و (۱۹8۱) ائرباخ ازجمله مطالعات برخی نتایج با استیگلیتز و مسن هاییافته ،اما

 باید هادارایی انواع بر مالیات اولاً است معتقد ائرباخ ست.ا تضاد در اسلانو کوک و توروسکو
 ،همچنین شود. اخذ بیشتری مالیات باید بیشتر ریسک با هادارایی بر ثانیاً باشد؛ متفاوت

 یبر رو اتیبر اخذ مال یمال یثبات در بازارها جادیمنظور ابه (۲۰۱۴) اسلانو کوک و توروسکو
 دارند. دیتأک یمال یهاتمام بخش

 تأکید هاسپرده سود بر مالیات اخذ عدم به که دارد وجود نیز مطالعاتی ،میان این در
 منظا کل با بانکی نظام ارتباط دلیلبه و داده ارائه را ایواسطه مالی خدمات بانک چراکه دارد،

 این ،عبارتیبه (.۲۰۱۵ )کومولو، دشومی اقتصادی آشفتگی باعث مالیات نوع این اقتصادی،
 اگر و شودمی مالی بازارهای دیگر سمتبه بانکی منابع سرازیرشدن باعث مالیات نوع

  گردد.می مالی ثباتیبی موجب باشد، محوربانک مالی بازار و نداشته وجود لازم زیرساخت

 تحقیق پیشینهٔ ۲ .۲
 بخش رشد و بانکی اعتبارات بر بانکی معاملات بر مالیات تأثیر به بررسی (۲۰۱8) ۱رسترپو
 مریکایا کشورهای در ۲۰۰۵-۱۹8۶ هایسال برای پویا پانل رویکرد از استفاده با صنعت
 بانکی بدهی معاملات بر مالیات است آن دهندهٔنشان پژوهش نتایج است. پرداخته لاتین

 معاملات بر مالیات ،همچنین است. شده خصوصی بخش به اعتبار تخصیص کاهش موجب
 است. بوده اثرگذار اقتصادی رشد جریان در و شده بانکی هایسپرده کاهش باعث بانکی

 روش از استفاده بارا  سوئیس کشور در بانکی هایسپرده رد مالیات اثر (۲۰۱۶) ۲یوهانسن
 کرده بررسی اروپا غیراتحادیهٔ ساکنین و اروپا اتحادیهٔ ساکنین هایسپرده بین ایمقایسه
 اروپا اتحادیهٔ ساکنین هایسپرده بر کههنگامی که است آن از حاکی پژوهش این نتایج است.

 به و یافته کاهش درصد ۴۰ تادرصد  3۰ حدود هاسپرده این میزان است، شده وضع مالیات
 پژوهش این ،البته است. شده روانه ،است مالیات از معاف هاآن هایسپرده که کشورها دیگر

 اروپایی کشورهای مالی بازار چراکه است، (۲۰۱۵) کومولو همانند هاییپژوهش با تضاد در

                                                                                                                                  
1 Restrepo 
2 Johannesen 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
01

.1
5.

54
.3

.8
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                             7 / 27

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1401.15.54.3.8
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1872-en.html


 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵7۲

 بانکی هایسپرده هم باز ،گذاریسرمایه امر در لازم زیرساخت باوجود و بوده محوربانک کمتر
 است. یافته کاهش

 تقاضای رد افزودهارزش بر مالیات از مالی خدمات معافیت اثر (۲۰۱۴) ۱بوتنر و اربی
 از استفاده با آلمان، کشور در را مالی خدمات برای واسطه هاینهاده تقاضای و کنندهمصرف

 معافیت کنارگذاشتن با است آن از حاکی نتایج است. کرده بررسی عمومی تعادل رویکرد یک
 داخلی ناخالص تولید و یورو میلیارد ۱٫7 مالیاتی درآمد افزوده،ارزش بر مالیات از مالی خدمات

 نوع این از حمایت جهت در نیز (۲۰۱3) ۲ییلماز یابد.می افزایش یورو میلیارد یک میزان به
 تعادل یالگو یک از استفاده با یکمّ صورتبه را بانکی بخش رد مالیاتی معافیت آثار مالیات،
 بخش بر کامل مالیات اعمال با دهدمی نشان پژوهش این نتایج است. کرده بررسی عمومی
 بانکی خدمات قیمت ،مالی هایواسطه بین رقابت ایجاد با و، مالی هایواسطه هزینهٔ بانکی،
 ،البته شود.می رفاه و تولید افزایش به منجر و کم کل قیمت سطح نتیجه در و یابدمی کاهش

 ،است متفاوت رسترپو پژوهش با (۲۰۱3) ییلماز و (۲۰۱۴) بوتنر و اربی هایپژوهش نتایج
 رد منفی راتیثأت بانکی هایسپرده کاهش همچنین و خصوصی بخش به اعتبار کاهش زیرا

 گذارد.می اقتصاد
 یالگو یک از استفاده با را سپرده میزان رد هاسپرده سود مالیات تأثیر (۲۰۰۲) 3کمینال

 عوامل به پذیریتأثیر نوع اینکه  است آن از حاکی پژوهش نتایج کرد. بررسی عمومی تعادل
 وجود و مالی بازارهای توسعهٔ درجهٔ ها،بانک سودآوری و پذیریرقابت درجهٔ همانند مختلفی
 اگر و رددا بستگی مالیاتی قوانین و گذاریسرمایه محیط ریسک درجهٔ کارا، مالی ابزارهای

 میزان کاهش باعث سپرده سود بر مالیات باشند، برخوردار بازاری قدرت از هابانک
  شود.می گذاریسرمایه کاهش نتیجه در و گذاریسپرده

 از استفاده با را بانکی خدمات افزودهٔارزش بر مالیات اعمال (۱3۹7) نژادعباسی و غلامی
 با که است آن از حاکی مدل نتایج اند.کرده سازیشبیه تصادفی پویای عمومی تعادل یالگو

 است، مشتریان به خدمات فروش بر مالیات شامل که ،بانکی خدمات کامل بندیمالیات
 افزایش شرایط و یابدمی افزایش تسهیلات میزان آزاد، منابع افزایش با و کاهش هابانک هزینهٔ

 در را (۲۰۱3) ییلماز پژوهش هاییافته پژوهش این که گرددمی مهیا تولید و گذاریسرمایه
 دهد.می قرار موردتأیید ایران

                                                                                                                                  
1 Erbe & Buttner 
2 Yilmaz 
3 Caminal 
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 بانکی سپردهٔ سود بر مالیات اعمال برای مطلوب شرایط تعیین (۱3۹۶) همکاران و جانی
 کرده بررسی هکمن ایدومرحله الگوی از استفاده با را ایران اقتصاد با هاآن تطبیقی تحلیل و

 مالی، شرایط به مالیات نوع این برقراری که استشده  داده نشان ،پژوهش این در است.
 نتایج این تطبیقی مقایسهٔ دارد. بستگی کشور اقتصادی ثبات و ،دولت اندازهٔ توسعه، سطح

 سرانه، درآمد بودنپایین دلیلهب مالیات نوع این برقراری شرایط دهدمی نشان ایران اقتصاد با
 در نیست. برقرار ایران در حاضر درحال مالی، ساختار محوربودنبانک و ،اقتصادی ثباتیبی

 امکان موضوع (۱3۹۴) جانی و کاشی است، فوق گیرینتیجه با همسو که دیگر پژوهش
 اند.کرده بررسی سنجیمدل یک از استفاده با را ایران در بانکی سپردهٔ سود بر مالیات برقراری

 تخصیص در انحراف موجب سپرده سود بر مالیات که است آن از حاکی پژوهش این نتایج
 همچنین و خصوصی بخش گذاریسرمایه و تسهیلات اعطای کاهش صورتبه منابع

 پی در را اجتماعی زیان که شودمی خصوصی بخش با دولتی بخش گذاریسرمایه جایگزینی
 (۱3۹۴) جانی و کاشی و (۱3۹۶) همکاران و جانی پژوهش دو نتیجهٔ ،همچنین داشت. خواهد

 میزان و اقتصادی شرایط از متأثر را مالیات این وضع که ،(۲۰۰۲) کمینال پژوهش با
 دارد. همخوانی ،است دانسته مالی نظام محوربودنبانک
 این برای را یکسانی نتایج شدهانجام مطالعات گفت توانمی ،فوق هایپژوهش به توجه با

 و مختلف کشورهای مالیاتی قوانین تفاوت به توجه با بنابراین دهند.نمی نشان مالیات نوع
 مالیات برای واحد مدل یک معرفی ،کشورها اقتصادی ثبات و مالی نظام یافتگیتوسعه سطح

 در و ایران مالی نظام تناسب به ،پژوهش این در در این راستا است. دشوار سپرده سود بر
 بانکی سپردهٔ سود بر مالیات موضوع تصادفی، پویای عمومی تعادل کلان مدل یک قالب

منتخب اقتصاد کلان در حالت  یرهایپژوهش، رفتار متغ نیعلاوه در ابه .گرددمی بررسی
 اتیها معاف از مالکه سپرده یبا حالت اسیدر  ق یبانک یهابر سود سپرده اتیوضع مال

 شده است. یهستند، بررس

 پژوهش روش 3
 گرالی هایمقاله از استفاده با و تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی یک وسیلهٔبه پژوهش این

 ها،بنگاه و خانوار شامل الگو این است. شده الگوسازی (۲۰۱۰) ۲دیب و (۲۰۱۰) ۱همکاران و
 است. مالی گرواسطه یک عنوانبه تجاری هایبانک بخش همچنین و ،پولی مقام و دولت

                                                                                                                                  
1 Gerali, A., Neri, S., Sessa, L., & Signoretti, F. 
2 Dib, A. 
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵7۴

 پژوهش این نوآوری و شده طراحی ایران اقتصاد تجربی هایواقعیت از استفاده با بانکی بخش
 است. بانکی سپردهٔ سود نرخ بر مالیات وضع سازیشبیه در

 خانوار ۱ .3
 کالاها، مصرف تقاضاکنندهٔ و تولید عوامل کنندهٔعرضه خانوار جدید، کینزی الگوی در

 و ،بانکی سپردهٔ پول، تقاضای شامل مالی دارایی است. مالی هایدارایی و نهایی خدمات
 واقعی هایمانده نگهداری و مصرف از ترتیببه خانوار الگو، این در هاست.دارایی انواع سایر
 آن مطلوبیت از فراغت کاهش و کار عرضهٔ با و دکنمی کسب مطلوبیت پول( )تقاضای پول

  .شودمی کاسته

 𝑈𝑡 = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 [

𝑐𝑡
1−𝜎

1−𝜎
+

1

1−𝑏
(

𝑀ℎ𝑡

𝑃𝑡
)

1−𝑏

−
𝑁𝑡

1+𝜂

1+𝜂
] (۲)  

 تقاضای با خانوارها ،رابطه این در شود.می داده نشان 3 رابطهٔ صورتبه خانوار بودجهٔ قید
𝑀ℎ𝑡−1 قبل دورهٔ از پول

𝑃𝑡
 اختیار در گذشته دورهٔ در گذاریسرمایه واحد 𝐾𝑡−1 و کندمی شروع 

  کند.می پرداخت دولت به را مالیات و دارد

 𝑤𝑡𝑁𝑡 + 𝑟𝑡−1𝑘𝑡−1 + 𝑙𝑡 + (1 + (r𝑡−1
𝑑 − 𝑡𝑟𝑠))

𝑑𝑡−1

𝜋𝑡
+

𝑚ℎ𝑡−1

𝜋𝑡
= 𝑐𝑡 + 𝑡𝑜 + 𝐼𝑡 +

(1 + (r𝑡−1
𝑙 ))

𝑙𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑑𝑡 + 𝑚ℎ𝑡 + 𝑡𝑠  (3)   

 خانوار دستمزد شامل ترتیببه که بودجه قید چپ سمت قسمت در خانوار منابع
(𝑤𝑡𝑁𝑡)، سرمایه انباشت از حاصل سود (𝑟𝑡−1𝐾𝑡−1)، حاضر دورهٔ در دریافتی وام (𝑙𝑡) و 

1) بانکی سپردهٔ فرع و اصل + (r𝑡−1
𝑑 − 𝑡𝑟𝑠))

𝑑𝑡−1

𝜋𝑡
𝑚ℎ𝑡−1) قبل دورهٔ از پول تقاضای ،

𝜋𝑡
) 

 .است
 ،(𝑐𝑡) جاری دورهٔ در مصرف شامل خانوار مصارف بودجه، قید راست سمت قسمت در

1)قبل دورهٔ در دریافتی وام فرع و اصل پرداخت (،𝐼𝑡) جدید گذاریسرمایه + (r𝑡−1
𝑙 ))

𝑙𝑡−1

𝜋𝑡
، 

 پرداختی هایمالیات دیگر (،𝑚𝑡) حقیقی پولی مانده ،(𝑑𝑡) جدید دورهٔ در گذاریسپرده
(𝑡𝑜)، بانکی یهاسپرده بر مالیات و (𝑡𝑠) است نیز.  
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 ۵7۵ رانیکلان ا منتخب اقتصاد یرهایر متغد یبانک یهابر سود سپرده اتیمال ریتأث لیتحل 

 

𝑡𝑠 = 𝑡𝑟𝑠𝑟𝑡−1
𝑑 𝑑𝑡−1 (۴)  

𝐼𝑡 = (𝐾𝑡 − (1 − 𝛿)𝐾𝑡−1)  (۵) 

r𝑡−1) بانکی، یهاسپرده سود بر مالیات نرخ (𝑡𝑟𝑠) ،(۴) رابطهٔ در
𝑑  سپردهٔ سود نرخ (

 از دیگر یکی است. سرمایه حرکت (۵) رابطهٔ و است بانکی سپردهٔ اصل (𝑑𝑡−1) و ،بانکی
 توجه با خانوار ،(۶) رابطهٔ براساس که است، بانکی نظام از وام اخذ قید خانوار هایمحدودیت

 کند.می وام اخذ به اقدام خود درآمد به

r𝑡
𝑙 𝑙𝑡 ≤ 𝑤𝑡𝑁𝑡   (۶)  

 اول مرتبهٔ شرایط سرمایه، حرکت رابطهٔ همچنین و خانوار قید و مطلوبیت تابع به توجه با
 دستبهتوان می زیر صورتبه را وام تقاضای و پول حقیقی هایمانده و ،کار عرضهٔ مصرف،

  آورد:
𝐶𝑡

−𝜎 =  𝛽 (1 + (r𝑡
𝑑 − 𝑡𝑟𝑠)) 𝐸𝑡 (

𝑝𝑡

𝑝𝑡+1
) 𝐶𝑡+1

−𝜎   (7) 
𝑐𝑡

𝜎𝑁𝑡
𝜂

=
𝑊𝑡

𝑃𝑡
 (8) 

𝑀ℎ𝑡
−𝑏

𝐶𝑡
−𝜎 =

(r𝑡
𝑑−𝑡𝑟𝑠)

1+(r𝑡
𝑑−𝑡𝑟𝑠)

 (۹) 

𝜆𝑡 − (1 + (r𝑡−1
𝑙 )) 

𝜆𝑡

(1+(r𝑡
𝑑−𝑡𝑟𝑠))

= 0 (۱۰)  

 نهایی کالاهای تولیدکنندهٔ هایبنگاه ۲ .3
 تولید نهایی کالاهای دیگر بخشی و ایواسطه کالاهای هابنگاه از بخشی تولید، بخش در
 ایواسطه تولیدکنندهٔ هایبنگاه انحصاری، رقابت بازار یک در مدل نوع این در کنند.می

 محصولات تولیدکنندهٔ بنگاه تقاضای به که قیمتی با و کنندمی تولید را متمایزی محصولات
 فروشند.می نهایی تولیدکنندگان به است، وابسته نهایی
 -دیکسیت شاخص از ،انحصاری رقابت دادننشان برای ،جدید کینزی یالگو در

 نهایی، کالاهای تولیدکنندهٔ هایبنگاه ،شاخص این در شود.می استفاده (۱۹77) ۱استیگلیتز
 یک در را خود محصول سپس ،ترکیب را هاآن و تأمین ایواسطه هایبنگاه از را خود نهادهٔ
  د.نکنمی عرضه (۱۱) رابطهٔ با رقابتی بازار

                                                                                                                                  
1 Dixit-Stiglitz 
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𝑦𝑡 = [∫ 𝑦𝑡(𝑗)
𝜃−1

𝜃 𝑑𝑗
1

0
]

𝜃

𝜃−1

 (۱۱) 

 ایواسطه کالاهای جانشینی کشش 𝜃 آن در که بوده یک درجهٔ از همگن شاخص این
 به توجه با نهایی کالاهای تولیدکنندهٔ بنگاه است. ام 𝑗 ایواسطه بنگاه تولید 𝑦𝑡(𝑗) است.
  هستند. خود سود حداکثرکردن دنبالبه ایواسطه کالاهای قیمت

 𝑚𝑎𝑥𝑌𝑡(𝑗) = 𝑃𝑡𝑦𝑡 − ∫ 𝑃𝑡(𝑗)𝑦𝑡(𝑗)𝑑𝑗
1

0
  (۱۲)  

 قیمت شاخص همچنین و 𝑗 واسطه بنگاه تقاضای تابع اول، مرتبهٔ شرایط براساس
 است: زیر صورتبه نهایی کالاهای

𝑦𝑡(𝑗) = [
𝑃𝑡

𝑃𝑡(𝑗)
]

𝜃
𝑦𝑡   (۱3) 

𝑃𝑡 = [∫ 𝑃𝑡(𝑗)1−𝜃𝑑𝑗
1

0
]

1

1−𝜃  (۱۴) 

 ایواسطه کالاهای تولیدکنندهٔ هایبنگاه 3 .3
 متمایزی کالای هرکدام که دارد وجود هابنگاه از زیادی تعداد ای،واسطه هایبنگاه بخش در
 و (𝑁𝑡) کار نیروی ترکیب با زیر معادلهٔ طبق ایواسطه کالای تولیدکنندهٔ کند.می تولید را

  رساند.می فروش به ناقص رقابت شرایط در را آن و کندمی تولید کالا (،𝐾𝑡) سرمایه

𝑦𝑡 = 𝐴𝑡𝑁𝑗𝑡
1−𝛼𝐾𝑗𝑡

𝛼   (۱۵) 

 کند:می پیروی زیر رابطهٔ از 𝐴𝑡 تکنولوژی تکانهٔ ،همچنین و

𝑙𝑜𝑔(𝐴𝑡) = 𝜌𝐴𝑙𝑜𝑔𝐴𝑡−1 + 𝜀𝑡 (۱۶) 

 منظورهب سرمایه و کار نیروی از ایبهینه سطح انتخاب پی در ایواسطه بنگاه یک
  شود:می تعریف (۱7) رابطهٔ صورتبه بنگاه سود تابع است. بنگاه سود تابع حداکثرکردن

𝑚𝑎𝑥 [Π𝑗.𝑡] = 𝐴𝑡𝑁𝑡
1−𝛼𝐾𝑗.𝑡

𝛼 𝑃𝑗.𝑡 − 𝑃𝑡𝑊𝑡𝑁𝑗.𝑡 − 𝑃𝑡𝑟𝑡𝐾𝑗.𝑡  (۱7)  

𝐴𝑡𝑁𝑡 درآمدها تفاوت از هابنگاه سود تابع (،۱7) رابطهٔ طبق
1−𝛼𝐾𝑡

𝛼𝑃𝑗𝑡 که هاهزینه و 
 برای است. شده تشکیلاست،  𝑟𝑡𝐾𝑗.𝑡 سرمایه اجارهٔ و 𝑊𝑡𝑁𝑗.𝑡 انسانی نیروی هزینهٔ شامل

  آورد. دستهب 𝑁𝑡 و 𝐾𝑡 به نسبت را اول مرتبهٔ شرایط بایستمی مسئله، سازیحداکثر
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𝜕Π𝑗.𝑡

𝜕𝐾𝑗.𝑡
= 𝛼𝐴𝑡𝑁𝑗.𝑡

1−𝛼𝐾𝑗.𝑡
𝛼−1𝑃𝑗.𝑡 − 𝑟𝑡 = 0  (۱8) 

𝜕Π𝑗.𝑡

𝜕𝑁𝑗.𝑡
= (1 − 𝛼)𝐴𝑡𝑁𝑗.𝑡

−𝛼𝐾𝑗.𝑡
𝛼−1𝑃𝑗.𝑡 − 𝑊𝑡 = 0  (۱۹) 

 مشتق 𝑦𝑗𝑡 به نسبت معادله این از و شود نوشته بنگاه هزینه تابع به مربوط رابطهٔ اگر
 آید.می دستهب بنگاه نهایی هزینهٔ یعنی 𝑀𝐶𝑗.𝑡 رابطهٔ شود، گرفته

𝑇𝐶𝑗𝑡 = 𝑊𝑡
𝑦𝑗.𝑡

𝐴𝑡
((

𝛼

1−𝛼
)

𝑊𝑡

𝑟𝑡
)−𝛼 + 𝑟𝑡

𝑦𝑗.𝑡

𝐴𝑡
(

𝛼

1−𝛼

𝑊𝑡

𝑟𝑡
)1−𝛼 (۲۰) 

𝑀𝐶𝑗.𝑡 =
1

𝐴𝑡
(

𝑊𝑡

1−𝛼
)1−α (

𝑅𝑡

𝛼
)α  (۲۱) 

𝑀𝐶𝑗.𝑡 فرض با و = 𝑃𝑡 نوشت: توانمی 

𝑃𝑡 =
1

𝐴𝑡
(

𝑊𝑡

1−𝛼
)1−α (

𝑟𝑡

𝛼
)α (۲۲) 

 عملیات ،تولید تابع قید به توجه با بنگاه هزینهٔ تابع از ،𝐾𝑗𝑡 و 𝐿𝑗𝑡 تقاضای توابع برای
 شود.می انجام لاگرانژگیری

ℒ𝑡 = 𝑊𝑡𝑁𝑗.𝑡 + 𝑟𝑡𝐾𝑗.𝑡 + 𝜇𝑗.𝑡(𝑌𝑗.𝑡 − 𝐴𝑡𝑁𝑗.𝑡
1−𝛼𝐾𝑗.𝑡

𝛼 ) (۲3) 

 را تولید واحد یک افزایش به نسبت تولید هزینهٔ نهایی حساسیت 𝜇𝑗𝑡 لاگرانژ، معادلهٔ در
𝜇𝑗𝑡 اینکه فرض با ،بنابراین است. تولید نهایی هزینهٔ این که دهدمی نشان = 𝑀𝐶𝑗𝑡 توانمی 

 آورد: دستبه بنگاه نهایی هزینهٔ برحسب را سرمایه و کار نیروی تقاضای به مربوط معادلهٔ دو

𝑁𝑗.𝑡 = (1 − 𝛼) 𝑀𝐶𝑗.𝑡
𝑌𝑗.𝑡

𝑊𝑡
 (۲۴) 

𝐾𝑗.𝑡 = 𝛼 𝑀𝐶𝑗.𝑡
𝑌𝑗.𝑡

𝑟𝑡
 (۲۵) 

 ۱کالوو روش قیمت چسبندگی ورود و انحصاری رقابت پذیرش برای رایج هایروش از یکی
 کرده تعدیل تصادفی صورتبه را خود قیمت هابنگاه شده،فرض روش این در است. (۱۹83)
1 ثابت احتمال با دوره هر در و − ω حداکثرکردن منظوربه را خود قیمت هابنگاه از درصد 

 نگه ثابت را خود قیمت دوره یک برای حداقل هاآن از درصد ω و کنندمی تعدیل خود سود
  است. چسبندگی درجهٔ تعیین ω ،بنابراین دارند.می

                                                                                                                                  
1 Calvo 
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵78

 1ایونز-ایچنبایوم-کریستیانو روش به مربوط شد، بیان کالوو روش برای که بازنویسی
 به حداقل نیستند، خود قیمت تعدیل به قادر که هاییبنگاه ،روش این در است. (۲۰۰۵)

  کنند:می تعدیل را خود قیمت زیر صورتبه ،قبل دورهٔ در تورم ثابت قیمت اندازهٔ

𝑃𝑡(𝑗) = 𝜋𝑡−1𝑃𝑡−1(𝑗) (۲۶) 

 شود:می تعریف زیر صورتبه تورم رشد نرخ و هاقیمت عمومی شاخص

𝑃𝑡 =  [(1 − ω)(𝑃𝑡
∗)1−𝜃 + ω(𝜋𝑡−1𝑃𝑡−1)1−𝜃]

1

1−𝜃 (۲7) 
𝜋𝑡 =

𝑃𝑡

𝑃𝑡−1
  (۲8) 

 است: زیر گونهٔبه دیگران و کریستیانو روش در تلفیقی فیلیپس منحنی

�̂�𝑡 =
1

1+𝛽
�̂�𝑡−1 +

𝛽

1+𝛽
𝐸𝑡(�̂�𝑡+1) +

(1−𝜔𝛽)(1−𝜔)

𝜔(1+𝛽)
𝑚�̂�𝑡 + 𝜈𝑡   (۲۹) 

 مرکزی بانک و دولت بخش ۴ .3
 مجزا صورتبه را مرکزی بانک و دولت تواننمی مرکزی، بانک استقلال عدم سبببه ایران در
 متوازن صورتبه خود بودجهٔ نگهداری و حفظ دنبالبه دولت است این بر فرض گرفت. نظر در

 به کمک کنار در که است اقتصادی رشد افزایش و تورم کنترل مرکزی بانک هدف و است
 با کندمی سعی دولت مالی، سیاست قاعدهٔ در شود.می پیگیری نیز هدف دو این ،دولت

 سود بر مالیات وضع صورتهب ،بودجه کسری مالیتأمین از جدیدی شکل واردکردن
 درآمد مازاد با نباید ،فرض این در دارد. نگه متوازن صورتهب را بودجه دار،مدت هایسپرده
 سمت با ،ستا نیز سپرده سود بر مالیات شامل که درآمد، سمت باید عبارتیبه شد؛ مواجه
 سایر و ،نفت فروش مالیات، دریافت همانند رایج هایروش از دولت اگر باشد. برابر مخارج

 مرکزی بانک از استقراض به اقدام است ممکن کند، تأمینرا  خود هایهزینه نتواند درآمدها
 که مالیاتی درآمدهای کل است ذکرشایان  شود.می پول چاپ باعث استقراض این و ندک

 بودجهٔ قید درآمد بخش در هاست،مالیات دیگر و بانکی سپردهٔ سود نرخ بر مالیات شامل
 و ارز رسمی نرخ 𝐸𝑟𝑡 آن در که کند،می پیروی (3۱) رابطهٔ از نفتی درآمد شود. وارد دولت

𝑃𝑡
𝑜 و نفت قیمت 𝑌𝑡

𝑜 است. جاری دورهٔ در نفت صادرات میزان  

                                                                                                                                  
1 Christiano, Eichenbaum & Evans 
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𝑜𝑡 + 𝑡𝑠 + 𝑡𝑜 + 𝑚𝑡 −
 𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
+ 𝑔𝑜𝑖𝑡 = 𝑔𝑡    (3۰)  

𝑜𝑡 = 𝐸𝑟𝑡 ∗ 𝑃𝑡
𝑜 ∗ 𝑌𝑡

𝑜   (3۱)  

 شود:می تصریح زیر صورتهب نفت صادرات میزان و ،نفت قیمت ارز، رسمی نرخ کهطوریهب

𝑙𝑜𝑔𝑃𝑡
𝑜 = 𝜌𝑝𝑜𝑙𝑜𝑔𝑃𝑡−1

𝑜 + 𝜀𝑡
𝑝𝑜𝑖𝑙 (3۲)  

𝑙𝑜𝑔𝑌𝑡
𝑜 = 𝜌𝑌𝑜𝑙𝑜𝑔𝑌𝑡−1

𝑜 + 𝜀𝑡
𝑌𝑜𝑖𝑙 (33)  

𝑙𝑜𝑔𝐸𝑟𝑡 = 𝑙𝑜𝑔𝐸𝑟𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝐸𝑟 (3۴)   

𝑡𝑠 = 𝑡𝑟𝑠 ∗ r𝑡−1
𝑑 ∗ 𝑑𝑡−1 (3۵) 

𝑡𝑜 = 𝑦𝜌𝑡 ∗ 𝑒𝑡 (3۶) 

 حاصل حقیقی درآمدهای شامل ترتیببه دولت بودجهٔ منابع ،(3۰) رابطهٔ چپ طرف در
 نرخ بر مالیات از حاصل درآمد ، (𝑡𝑜)هامالیات دیگر از حاصل درآمد ،(𝑜𝑡) نفت صادرات از

𝑚𝑡بانکی نظام از استقراض یحقیق )سطح پول چاپ ،(𝑡𝑠) سپرده سود −
 𝑚𝑡−1

𝜋𝑡
 سایر (،

  است. (𝑔𝑡) دولت مخارج شامل راست سمت و ،(𝑔𝑜𝑖𝑡) درآمدها
r𝑡) سپرده سود نرخ پژوهش این در است گفتنی

𝑑) بهره نرخ یا بازدهی نرخ تنها عنوانبه 
 حجم نرخ انتخاب ایران در پولی هایسیاست ترینمناسب از یکی است. شده گرفته نظر در

 تورم از تورم انحراف و هدف تولید از تولید انحراف کاهش آن هدف که است پولی( )پایهٔ پول
 قاعدهٔ به ،گیردمی نظر در را پولی پایهٔ یعنی پول حجم رشد نرخ که ایقاعده است. هدف
 هدف تولید از تولید انحراف کمترین تناسب به (�̂�𝑡) پول حجم که است معروف ۱کالممک

  شود.می تعیین هدف تورم به نسبت تورم و

�̂�𝑡 = 𝜌𝑚�̂�𝑡−1 + 𝛽𝜋(�̂�𝑡 − �̂�𝑡
∗) + 𝛽𝑦(�̂�𝑡) + 𝜐𝑡  (37) 

�̂�𝑡 پول، حجم از انحراف رشد انحراف درصد (�̂�𝑡 − �̂�𝑡
 ،هدف تورم از تورم نرخ انحراف (∗

 انحراف به واکنش در سیاستی متغیر بیانگر 𝛽𝜋  .است هدف تولید از تولید انحراف (�̂�𝑡) و
 برای است. هدف تولید از تولید انحراف به واکنش در سیاستی متغیر 𝛽𝑦 و هدف تورم از تورم
 به قادر هدف تولید از تولید و هدف تورم از تورم انحراف با همواجه هنگام در دولت اینکه
 باشند منفی 𝛽𝑦 و 𝛽𝜋 بایستمی ،باشد پول حجم کاهش انقباضی سیاست یک اتخاذ

 (.۱3۹۱ )توکلیان،

                                                                                                                                  
1 Assessment of Mc Callum Rule 
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵8۰

 دلیلهب گردد.می تعریف زیر صورتبه اول مرتبهٔ خودرگرسیونی فرایند یک از هدف تورم
 اعلام عموم برای که ندارد تورم با رابطه در صریحی گذاریهدف گونههیچ مرکزی بانک اینکه
 ،است شده گرفته نظر در ضمنی هدف یک پولی گذاریسیاست در اینکه به توجه با و کند

 اختیار در فقط که بوده ناپذیرمشاهده متغیر یک هدف تورم شودمی فرض ،بنابراین
 استفاده اول مرتبهٔ خودرگرسیونی فرایند یک از ،ضمنی تورم برای پس است. گذارسیاست

 جاری زمان در تورم شرطی ریاضی امید تا بوده یک به نزدیک خودرگرسیون ضریب و شده
 که است آن فرض این اعمال دلیل باشد. گذشته زمان در هدف تورم ریاضی امید به نزدیک

 برخی در اما دارد، نگه ثابت زمان طول در را هدف تورم متوسط دارد سعی پولی گذارسیاست
 (.۱3۹۱ توکلیان، و )کمیجانی شودنمی کار این به موفق مواقع

�̂�𝑡
∗ = 𝜌𝜋�̂�𝑡−1

∗ + 𝜐𝑡   (38) 

 مرتبهٔ خودرگرسیون فرایند یک از شودمی فرض که است پولی تکانهٔ 𝜐𝑡 ،معادله این در
 کند:می پیروی زیر گونهٔبه اول

𝜐𝑡 = 𝜌𝜐𝜐𝑡−1 + 𝜀𝑡
𝑚 (3۹) 

 و (𝑀ℎ) اشخاص اسکناس و پول تقاضای مجموع از پولی( )پایهٔ پول حجم ،همچنین
 آید.می دستهب (𝑅𝑅) قانونی ذخیرهٔ میزان یا مرکزی بانک نزد هابانک سپردهٔ میزان

𝑚 = 𝑀ℎ + 𝑅𝑅  (۴۰) 

 تجاری هایبانک ۵ .3
 اقتصادی بنگاه یک مانند هابانک نوع این کرد فرض توانمی ،تجاری هایبانک بخش در

 سپردهٔ به مشخص سود یک ،(𝑑𝑡) خانوار از سپرده پذیرش با و هستند سود کسب دنبالهب
𝑟𝑡) مردم

𝑑) مرکزی بانک از وام پذیرش با و (𝑑𝑡
𝑐)، مقدار (r𝑡

𝑐) پرداخت مرکزی بانک به سود 
  .دهندرا انجام می وامپرداخت  (𝑟𝑡) نرخ با همچنین و دنکنمی

𝜋𝑡 = 𝑟𝑡𝐿𝑡 − r𝑡
𝑑𝑑𝑡 − r𝑡

𝑐𝑑𝑡
𝑐  (۴۱) 

 آورده تسهیلات پرداخت از حاصل سود ابتدا ترتیببه بالا، رابطهٔ راست سمت بخش در
 شده کاسته آن از مرکزی بانک از اخذشده وام سود و مردم سپردهٔ به پرداختی سود و شده

 عبارتبه است. نشده گرفته نظر در بانک درآمدهای و هاهزینه سایر سازی،ساده جهت است.
 شودمی تأمین بانکی تسهیلات سود محل از تنها هابانک درآمد که است این بر فرض ،دیگر
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 مرکزی بانک از اخذشده وام و خانوار سپردهٔ به پرداختی سود به مربوط تنها بانک هایهزینه و
 است: زیر رابطهٔ براساس که است انتظاری سود فعلی ارزش حداکثرکردن بانک هدف است.

𝑀𝑎𝑥 𝜋𝑡 = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝜆𝑡[r𝑡

𝑙 𝐿𝑡 − r𝑡
𝑑𝑑𝑡 − r𝑡

𝑐𝑑𝑡
𝑐] (۴۲) 

 مجموع و (𝜈𝑡𝑑𝑡) قانونی ذخیرهٔ و اضافی ذخیرهٔ جمع ،زیر ۴3 رابطهٔ براساس همچنین
 که است مرکزی بانک از دریافتی وام و بانکی هایسپرده کل با برابر (𝐿𝑡) بانکی تسهیلات

(𝜈𝑡) دهد.می نشان را اضافی و قانونی ذخیرهٔ نرخ  

𝐿𝑡 = (1 − 𝜈𝑡)𝑑𝑡 + 𝑑𝑡
𝑐  (۴3) 

 تابع ،بنابراین کند.می حداکثر (3۹) قید و (38) سود تابع براساس را خود سود هابانک
 ،𝐿𝑡 ، 𝑑𝑡 به نسبت باید که است شده گرفته نظر در زیر صورتبه تجاری هایبانک لاگرانژ
𝑑𝑡

𝑐  𝜉𝑡، و 𝜆𝑡 شود. حداکثر 

𝐿 = 𝐸𝑡 ∑ 𝛽𝑡∞
𝑡=0 𝜆𝑡{[r𝑡

𝑙𝐿𝑡 − r𝑡
𝑑𝑑𝑡 − r𝑡

𝑐𝑑𝑡
𝑐] + 𝜉𝑡[(1 − 𝜈𝑡)𝑑𝑡) − 𝐿𝑡 + 𝑑𝑡

𝑐]}  (۴۴)  
𝜕𝐿

𝜕𝐿𝑡
= r𝑡

𝑙 − 𝜉𝑡 = 0  (۴۵) 
𝜕𝐿

𝜕𝑑𝑡
= −r𝑡

𝑑 + 𝜉𝑡(1 − 𝜈𝑡) = 0  (۴۶) 
𝜕𝐿

𝜕𝑑𝑡
𝑐 = −r𝑡

𝑐 + 𝜉𝑡 = 0 (۴7) 
𝜕𝐿

𝜕𝜉𝑡
= ((1 − 𝜈𝑡)𝑑𝑡) − 𝐿𝑡 + 𝑑𝑡

𝑐 = 0 (۴8) 

 تسهیلات تقاضای دهدمی نشان که است زیر صورتبه هابانک رفتار سازیبهینه رابطهٔ
 است. خانوار گذاریسپرده از تابعی بانکی

𝐿𝑡 =
r𝑡

𝑑

r𝑡
𝑙 𝑑𝑡 + 𝑑𝑡

𝑐  (۴۹) 

 تعیین را بانکی هایسپرده سود نرخ که است مرکزی بانک ایران در پولی گذارسیاست
، )پروین است شده استفاده تیلور قاعدهٔ از ،مرکزی بانک رفتار سازیالگو برای کند.می

 (.۱3۹3 ،شاکری، و احمدیان
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1 + r𝑡
𝑑 = (

1 + r𝑡−1
𝑑

1 + �̅�𝑑
⁄ )

𝜌𝑟

∗ (
1 + π𝑡

1 + �̅�⁄ )
𝜌𝜋

∗ (
y𝑡

�̅�⁄ )
𝜌𝑦

∗

(
μ𝑡

�̅�⁄ )
𝜌𝜇

𝜀𝑡
𝑟𝑑   (۵۰) 

 پایدار تعادل حالت در پول رشد نرخ و ،تولید تورم، سود، نرخ ترتیببه �̅�𝑑 ،�̅� ، �̅� ، �̅� که
𝜌𝜋،  𝜌𝑦 است.  ،𝜌𝜇 سود نرخ تعیین در نقدینگی رشد و ،تولید تورم، متغیر وزن ترتیببه 
𝜀𝑡 و بانکی سپردهٔ

𝑟𝑑 ٔاست. بانکی سپردهٔ سود نرخ به مربوط تکانه 

 بازار تسویهٔ ۶ .3
 شامل کل عرضهٔ که معنیبدین است؛ کل تقاضای با برابر کل عرضهٔ بازار، تسویهٔ شرایط در

 تقاضای و ،𝑔𝑡 دولت مخارج ،𝑐𝑡 مصرف شامل که کل تقاضای با برابر ،𝑦𝑡 تولید کل
  است. 𝐼𝑡 گذاریسرمایه

𝑦𝑡 = 𝑐𝑡 + 𝑔𝑡 + 𝐼𝑡    (۵۱) 

 الگو پارامترهای مقداردهی ۴
 شود. برآورد الگو پارامترهای مقدار باید تصادفی، پویای عمومی تعادل یالگو سازیشبیه برای
اما برخی از پارامترها نیاز به برآورد  است، شده برآورد دیگر هایپژوهش در پارامترها از برخی

�̅�بایست کالیبره کرد. این پارامترها شامل ندارند و آنها را می

�̅�
 ، 𝑡�̅�

�̅�
، 𝑡𝑜̅̅ ̅

�̅�
 ، �̅�

�̅�
 ، 𝑔𝑜𝑖̅̅ ̅̅ ̅

�̅�
، مربوط به 

𝐶̅شده قید بودجهٔ دولت و همچنین شامل معادلهٔ خطی

 �̅�
 ، �̅�

�̅�
 ، 𝐼 ̅

�̅�
شده ،  مربوط به معادله خطی

های فصلی منتشر شده  بانک مرکزی مربوط ها با استفاده از دادهتسویهٔ بازار است.  این نسبت
بدست آمده است. برای این کار باید میانگین فصلی هر کدام از  ۱۴۰۰تا  ۱37۰به سالهای 

  محاسبه شود.   ۱۴۰۰تا  ۱37۰های متغیرهای بالا برای سال

 ۱ جدول
 پارامترها مقداردهی

 منبع مقدار پارامتر نام پارامتر عنوان پارامتر
𝛽 کنندهمصرف زمانی ترجیح نرخ Beta ۰٫۹7 ۱۴۰۰ ،توکلیان 
𝜎 مصرف ایدورهبین جانشینی کشش عکس Sigmac ۱٫6۹7 ۱3۹۶ ،توکلیان و صمیمی 
𝜂 کار نیروی عرضهٔ کشش عکس Sigman ۲٫۰6۱7 ۱3۹۶، توکلیانو  صمیمی 
𝑏 پول حقیقی هایمانده ایبهره کشش عکس B ۲٫۲۲7 ۱3۹۶، توکلیانو  صمیمی 
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 منبع مقدار پارامتر نام پارامتر عنوان پارامتر
𝛼 تولید تابع در سرمایه سهم Alpha ۰٫37 همکاران و خسروی، 

۱۴۰۰ 
𝛿 استهلاک نرخ Delta ۰٫۰۲ ۱۴۰۰ ،توکلیان 
𝜔 ٔچسبندگی درجه Omega ۰٫48 ۱۴۰۰ ،توکلیان 

𝜌𝑟𝑑 سپرده نرخ خودرگرسیونی ضریب rho_rd ۰٫8۰3۲ ۱3۹3 ،پروین 
𝜌𝜋 سپرده سود نرخ در تورم وزن Ropi ۰٫87  ،۱3۹3پروین 
 𝜌𝑦 سپرده سود نرخ در تولید وزن Roy ۰٫46  ،۱3۹3پروین 
𝜌𝜇 سپرده سود نرخ در نقدینگی وزن Romio ۰٫86  ،۱3۹3پروین 
𝜌𝐴 وریافنّ خودرگرسیونی ضریب rho_a ۰٫۹۲ ۱3۹۵ ،ملابهرامی 
𝜌𝑜𝑟 نفت خودرگرسیونی ضریب rho_or ۰٫۹5 ۱3۹۵ ،ملابهرامی 
Trs سپرده سود بر مالیات نرخ tr_s ۰٫۱ مدل فرض 
𝜌𝑚 پول حجم خودرگرسیونی ضریب rho_m ۰٫7۹ ۱3۹۱ ،توکلیان 
𝛽𝜋 پول حجم میزان در تورم انحراف وزن rho_pi ۱٫45- ۱3۹۱ ،توکلیان 
𝛽𝑦 پول حجم میزان در تولید انحراف وزن rho_Y ۲٫34- ۱3۹۱ ،توکلیان 
𝜌𝜋 هدف تورم خودرگرسیون ضریب rhopi_t ۰٫8۹۱۲ ۱3۹۲ ،مهرگان 
𝜌𝑟 تسهیلات سود نرخ خودرگرسیون ضریب rho_r ۰٫۹۰ ۱3۹4 مهرسعادت 
𝜌𝑡 مالیات در تولید سهم Rot ۰٫۹۰ ۱3۹۵ ،ملابهرامی 

𝜌𝑝𝑜 نفت قیمت خودرگرسیون ضریب  Rpoil ۰٫85 ۱3۹3 ،امیری و خیابانی 
𝜌𝑌𝑜 نفت تولید خودرگرسیون ضریب Ryoil ۰٫7۲ ۱3۹3 ،امیری و خیابانی 

P1 دولت مخارج به نفت درآمد نسبت P1 ۰٫4۰ پژوهش محاسبات 
P2 دولت مخارج به مالیات نسبت P2 ۰٫3۲ پژوهش محاسبات 
P3 مخارج به پول حجم نسبت P3 ۱٫5 پژوهش محاسبات 
P4 مخارج به درآمدها سایر نسبت P4 ۰٫۱۲ پژوهش محاسبات 
P5 مخارج به سپرده بر مالیات درآمد نسبت P5 ۰٫۰8 پژوهش محاسبات 
P6 تولید به مصرف نسبت P6 ۰٫4۹ پژوهش محاسبات 
P7 تولید به دولت مخارج نسبت P7 ۰٫۱3۱ پژوهش محاسبات 
P8 تولید به گذاریسرمایه نسبت P8 ۰٫۲۲ پژوهش محاسبات 

 

 در بانکی دارمدت هایسپرده سود نرخ مثبت تکانهٔ برای الگو سازیشبیه ۵
 سپرده سود نرخ بر مالیات وضع

 وضعیت در معیار انحراف یک میزان به بانکی هایسپرده سود نرخ مثبت تکانهٔ اثر ،۱ شکل در
 متغیر، هر به مربوط نمودارهای به توجه با است. شده داده نشان سپرده سود نرخ بر مالیات

 دیگر ،(k) سرمایه موجودی ،(I) گذاریسرمایه ،y)) تولید متغیرهای انحراف باعث تکانه این
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵8۴

 حجم ،(g) دولت مخارج ،(d) سپرده ،(c) مصرف ،(pi) تورم ،(l) تسهیلات ،(t) هامالیات
 است. شده خود باثبات نقطهٔ از (or) نفتی درآمدهای و ،(er) ارز نرخ ،(m) پول

 افزایش علتبه کاهش این دلیل که شده درصد ۰٫۵ میزان به تولید کاهش باعث تکانه این
 ترتیببه گذاریسرمایه و سرمایه موجودی کاهش است. گذاریسرمایه کاهش و تولید هزینهٔ

 بانکی تسهیلات سود نرخ افزایش دلیلبه گذاریسرمایه که بوده درصد ۲٫۵7 و ۱٫۱۲ میزان به
 به هامالیات دیگر کاهش باعث تکانه این ،همچنین است. یافته کاهش سرمایه اجارهٔ هزینهٔ
 به بالایی وابستگی هامالیات نوع این دهدمی نشان مدلطبق  که شده درصد ۰٫۴۵ میزان
 دارند. تولید

 مقدار ناچیز افزایش باعث دوره ابتدای در تکانه این بانکی، تسهیلات متغیر با رابطه در
 بوده تسهیلات سود نرخ افزایش دلیلبه است ممکن که شده درصد ۰٫۲7 میزان به تسهیلات

 متغیر این ،بعدی هایدوره در اما است. داده افزایش وام پرداخت برای را بانکی نظام انگیزهٔ و
 سمت از وام تقاضای بانکی، تسهیلات سود نرخ افزایش دلیلبه که یافته کاهش شدتهب

 گذاریسرمایه میزان کاهش باعث تسهیلات کاهش مجموع در و یافته کاهش گیرندگانوام
 است. شده

 برابر است. شده درصد ۰٫۹8 میزانبه تورم نرخ افزایش باعث سپرده سود نرخ مثبت تکانهٔ
 داشته تورم رابطهٔ رد مستقیمی اثر فیلیپس منحنی در تولید نهایی هزینهٔ افزایش چون مدل

 شده ایجاد اعتبار دریافت محدودیت خصوصی بخش برای و یافته کاهش کل تولید همچنین و
 بخشی خروج و انتظاری تورم بالارفتن خاطربه ،همچنین است. یافته افزایش تورم میزان پس

  است. رفته بالا درصد ۰٫۴7 میزان به افراد مصرف بانکی، هایسپرده از
 درصد ۰٫8۵ میزان به هاسپرده افزایش باعث دوره ابتدای در سپرده سود نرخ مثبت تکانهٔ

 تکانهٔ از ناشی است ممکن ابتدا در است. یافته کاهش هاسپرده میزان دهم دورهٔ تا اما ،شده
 افراد انگیزهٔ شد، وضع مالیات سپرده این بر اینکه از پس ولی ؛باشد هاسپرده سود نرخ افزایش

 ابتدای در ،البته است. شده هاسپرده میزان کاهش باعث و یافته کاهش گذاریسپرده برای
 سپرده خروج باعث رفتمی انتظار اشخاص، دارایی ترکیب در مالیات این تأثیر به توجه با دوره

 عکس تکانه این نتایج اما یابد. افزایش جاری هایسپرده و پولدنبال آن به  و ودش بانک از
 فضای در ریسکی هایدارایی نااطمینانی نشانهٔ است ممکن که دهدمی نشان را موضوع این

 افزایش به نسبت بالایی حساسیت افراد ایران، اقتصاد کنونی شرایط در و باشد کشور اقتصادی
  باشند. داشته هاسپرده سود نرخ

 دهدمی نشان و است شده درصد ۱٫۲۲ میزان به دولت مخارج کاهش باعث تکانه این
 نوع این مجموع در و تولیدند از متأثر که تاس وابسته درآمدهایی به بیشتر دولت مخارج
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 سود نرخ مثبت تکانهٔ ،همچنین است. نکرده فراهم را دولت درآمد افزایش امکان مالیات
 مدل خروجی طبق که شده درصد ۱٫۴۱ میزان به پولی( پایهٔ) پول حجم کاهش باعث سپرده
 است. افراد دست در اسکناس و پول کاهش از ناشی

 که شده دوره ابتدای در درصد ۱٫۴۱ میزان به ارز نرخ کاهش باعث همچنین تکانه این
 گذاریسپرده انگیزهٔ افزایش و دوره ابتدای در سپرده سود نرخ افزایش از ناشی کاهش این

 کاهش را ارز همانند هادارایی دیگر در گذاریسرمایه انگیزهٔ زمانهم و بوده بانک نزد در افراد
 ارزش افزایش از ناشی تواندمی کاهش این ،اقتصادی هاینگره براساس همچنین است. داده
 نرخ پول، حجم افزایش با کهطوریبه باشد؛ پولی( )پایهٔ پول حجم کاهش برابر در ملی پول
 به نیز نفتی درآمدهای ارز، نرخ کاهش دلیلبه مالیات نوع این در است. یافته افزایش هم ارز

 در توجهیقابل سهم نفتی درآمدهای اینکه به توجه با و یافته کاهش درصد ۱٫۴۱ میزان
  است. شده نیز تولید کاهش باعث بنابراین دارد، دولت درآمدهای
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 بانکی هایسپرده سود تکانهٔ به منتخب متغیرهای واکنش .۱ شکل

 نتایج ۶
 درآمدهای کسب کهطوریهب دارد؛ کشور اقتصاد در مهمی نقش خود درآمد واسطهٔهب دولت
 درآمد منابع از مالیات آید.می شماربه دولت اهداف از اقتصادی عایدی بیشترین با پایدار
 این انتخاب نحوهٔ است. برخوردار ایویژه اهمیت از درست مالیاتی پایهٔ انتخاب و بوده دولت

 بستگی …و ،مصرف تورم، تولید، همانند اقتصادی کلان متغیرهای رد آن تأثیر به مالیاتی پایهٔ
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 مهم متغیرهای رد منفی یا مثبت آثار مالیاتی پایهٔ یک انتخاب است ممکن کهطوریهب دارد؛
 باشد. داشته کلان اقتصاد

 عمومی تعادل یالگو به بانکی بخش واردکردن با موضوع اهمیت به توجه با بنابراین
 سازیالگو پژوهش این در دارمدت هایسپرده سود نرخ بر مالیات وضع نحوهٔ تصادفی، پویای
 میزان رد تواندمی مالیات نوع این شد، اشاره ادبیات قسمت در که طورهمان است. شده
 اگرچه دارمدت هایسپرده واکنش به توجه با باشد. گذارتأثیر افراد دارایی ترکیب و اندازپس

 در باشد، (۱۹8۵) سندمو نظریهٔ مطابق تواندمی که یافته افزایش متغیر این دوره ابتدای در
 رغمبه و شده پدیدار جانشینی اثر دهدمی نشان کهاست  یافته کاهش سپرده میزان ادامه

 خارج بانک از را خود دارمدت هایسپرده دهدمی ترجیح خانوار ،سپرده سود نرخ افزایش
 خانوار است، بازدهی دارای بانکی سپردهٔ اینکه وجود با ها،دارایی ترکیب تغییر جنبهٔ از کند.

 ریسکی هایدارایی همانند هادارایی دیگر در و دهد کاهش را خود سپردهٔ دارد تمایل
 مالیات نرخ میزان به نسبت بالایی حساسیت اندازکنندگانپس ،بنابراین کند. گذاریسرمایه

 نگه ممکن بازدهی حداکثر در را خود دارایی سبد دهندمی ترجیح و دارند سپرده سود بر
 دارند.
 یهاسپرده سود نرخ بر مالیات وضع کلان، اقتصاد منتخب متغیرهای رفتار به توجه با
 مالیات نوع این دهدمی نشان که است شده دولت درآمد و تولید کاهش باعث بانکی دارمدت
 ،آنی واکنش نمودار دادبرون پایهٔ بر است. نکرده فراهم را دولت برای پایدار درآمد یک زمینهٔ

 تولید با راستاهم کمابیش و رسیده میرا حالت به ممکن زمان ترینکوتاه در دولت مخارج
 وابستگی سبببه مالیاتی درآمدهای دیگر کاهش پژوهش نتایج دیگر از است. یافته افزایش

 کشور ستانیمالیات منظا برای را مخاطراتی تواندمی تولید کاهش که است تولید به بالا
 کلان اقتصاد متغیرهای ترینمهم از یکی تولید گرفت نتیجه توانمی ،بنابراین آورد. وجودهب

 کرد. توجه آن به باید اقتصادی هایتصمیم در که است
 بنابراین یافته، کاهش گذاریسرمایه و تسهیلات میزان زمانهم اینکه به توجه با همچنین

 گفت توانمی و است داشته گذاریسرمایه رد مثبتی تأثیر بانکی هایسپرده و تسهیلات
 افزایش ،سویی از همچنین .اندکرده ایفا مثبتی نقش گذاریسرمایه منابع تجهیز در هابانک
 بیشتر کاهش موجب که است داده کاهش را خصوصی بخش گذاریسرمایه میزان تورم

 بانکی دارمدت هایسپرده سود بر مالیات وضع ،بنابراین شود.می گذاریسرمایه مجموع
  .سازد مواجه مخاطره با را گذاریسرمایه بستر است ممکن

 است. یافته افزایش بعدی هایدوره در پول حجم مدل، آنی واکنش نمودار براساس
 باشد، نداشته وجود پول حجم این جذب برای گذاریسرمایه مناسب بستر اگر ،بنابراین
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 حداقل و شود …و ،ارز طلا، زمین، بازار همانند غیرمولد بازارهای رونق باعث است ممکن
 مهیا را کشور اقتصاد در بازیسفته بستر و مواجه چالش با را اقتصادی ثبات مدتکوتاه در

  کند.
 وضع در که است مالی و پولی گذارانسیاست هایدغدغه از یکی همواره ارز نرخ کنترل

 فراهم نیز را نفت درآمد ریالی معادل کاهش زمینهٔ و یافته کاهش ارز نرخ مالیات نوع این
 هنگام در داخلی ناخالص درآمد مجموع در نفت بالای سهم به توجه با ،بنابراین است. کرده

 گیرد. صورت لازم تمهیدات باید مالیات این اجرای
 کلان اقتصاد متغیرهای ترینمهم از یکی تولید گفت توانمی گزیده طورهب ،مجموع در
 بنابراین شود.می کلان اقتصاد متغیرهای دیگر در نوسان ایجاد باعث آن، تغییرات که است

 با همچنین گیرد. قرار موردتوجه متغیر این واکنش بایستمی ،اقتصادی گذاریسیاست در
 یضانقبا واکنش یک هاسپرده سود مثبت تکانهٔ اثربر کلان متغیرهای بیشتر اینکه به توجه

 عنوانبه سپرده سود نرخ تغییر از کماکان توانمی ایران، اقتصاد در چسبندگی باوجود و داشته
 کرد. استفاده پولی سیاست یک

 گیریو نتیجه بحث ۷
است.  یافته کاهش دولت درآمد و کل تولید مالیات نوع این در است آن از حاکی پژوهش نتایج

 د.شون لحاظ دولت برای پایدار درآمدی منبع یک عنوانبه مالیات نوع این است بهتر ،بنابراین
 و گذاریسرمایه زمانهم ،داشته افزایش اندازپس میزان اگرچه مالیات این وضع هنگام در

 مالیات این اجرای هنگام در گرددمی توصیه ،بنابراین .است داشته کاهش سرمایه موجودی
 اقتصاد اینکه به توجه با و ودش بررسی کشور در اقتصادی ثبات و گذاریسرمایه بستر ابتدا
 ترینمهم از یکی کماکان بانکی نظام دهد،می نشان الگو نتایج و بوده محوربانک ایران

 در بانکی نظام جایگاه مالیات نوع این اجرای در بنابراین ،است ایران در مالی هایواسطه
 شود. گرفته نظر در ایران اقتصاد
 در افزایشی صورتهب دوره ابتدای در کاهش از پس پول حجم مدل، دادبرون به توجه با
 جذب برای مناسب بستر ایجاد با بنابراین است. شده میرا باثبات نقطهٔ سمتبه دوره ادامهٔ

 کرد. فراهم را جدید گذاریسرمایه زمینهٔ توانمی مولد، هایفعالیت در پول حجم مقدار این
 شفافیت بازار این در اگر ،بنابراین است. پول حجم جذب در هدف بازارهای از یکی سرمایه بازار

 این از سرمایه بازار در گذاریسرمایه تحریک برای توانمی باشد، فراهم مناسبی ثبات و
 بازارهای از اینمونه بعدی هایپژوهش در شودمی پیشنهاد ،بنابراین کرد. استفاده مالیات
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 و مشخص کشور اقتصاد در بازیسفته میزان تا ودش گرفته نظر در مدل در غیرمولد و مولد
  شود. سنجش گذاریسرمایه و پول حجم جذب در کشور اقتصاد مولد بخش ظرفیت

 و ،دولت برای درآمد کسب مالیاتی، عدالت به تواندمی مالیات نوع این برقراری هرچند
 افتاده اتفاق تولید کاهش در که آن اقتصادی زیان ،کند کمک اطلاعاتی نظام در شفافیت

 مالیات این برقراری در باید ،بنابراین .سازد مواجه مخاطره با را اقتصادی ثبات است ممکن
 شود. فراهم سپرده سود بر مالیات برای مناسب بستر و لحاظ اقتصادی کامل ملاحظات

 مطالعهٔ همانند خارجی و داخلی هایپژوهش دیگر با پژوهش این دهدمی نشان نتایج مقایسهٔ
 کاشی و (۱3۹۶) همکاران و جانی مطالعهٔ با و بوده همسو (۲۰۰۲) کمینال و (۲۰۱8) رسترپو

  دارد. همخوانی (۱3۹۴) جانی و
 کاوش مورد متغیرهایهمهٔ  بانکی دارمدت هایسپرده سود بر مالیات وضع ،مجموع در

 در مالیات نوع این ،بنابراین است. کرده منحرف خود باثبات حالت از دوره 3۰ به نزدیک را
 یک عنوانبه مالیات نوع این از استفاده جایبه و بوده مؤثر تجاری هایچرخه دهیشکل
 استفاده اقتصادی هایچرخه مدیریت برای ابزاری عنوانبه است بهتر دولت، برای پایدار درآمد
  شود.

 منابع فهرست
 اشتغال نوسانات بر مالی و پولی هایسیاست تأثیر (.۱3۹۵) .م کشاورز، و ،.ه کشاورز، ،.ع.م احسانی،

 .۱۲۵-۱۴۴ (،۲۶)7 ،اقتصادی توسعهٔ و رشد هایپژوهش خصوصی. بخش اشتغال بر تأکید با
 در: دسترس قابل مرکزی. بانک اقتصادی زمانی هایسری اطلاعات بانک

https://tsd.cbi.ir/Display/Content.aspx 
  نی. نشر تهران: (.مترجم ،شاکری )عباس کلان اقتصاد هایسیاست و تئوری (.۱3۹۰) .اچ .و برانسون،

 شبکهٔ در پولی هایسیاست ایترازنامه اثرات ارزیابی (.۱3۹3)ا.  احمدیان، و ،ع. ،شاکری ،.س پروین،
 تصادفی(. پویای عمومی تعادل )رویکرد ایران کلان اقتصاد کلیدی متغیرهای بر کشور بانکی

 .۱۵-77 (،۵8) ۱۹ ،اقتصادی هایپژوهش فصلنامهٔ
 قطعی؟ یا تصادفی پایدار وضعیت ایران: در تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی (.۱۴۰۰) .ح توکلیان،

 .78۱-8۱۲ (،۴)۵۵ اقتصادی، تحقیقات مجلهٔ
 برای تصادفی پویای مدل یک قالب در جدید کینزی فیلیپس منحنی بررسی (.۱3۹۱) .ح توکلیان،

 .۱-۲۲ (،3)۴7 ،اقتصادی تحقیقات مجلهٔ ایران.
(. تعیین شرایط اقتصادی مطلوب برای اعمال ۱3۹۶)ف، و دنیابین، ف.، و خداداد کاشی، س.جانی، 

 38نامه مالیات، مالیات بر سود سپرده بانکی و تحلیل تطبیقی آنها بر با اقتصاد ایران. پژوهش
(8۶ ،)3۲-۵۰. 
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 ۱۴۰۱زمستان  /۵۴سال پانزدهم/ شماره  ۵۹۰

 
 شرایط در پولی هایسیاست ارزیابی (.۱3۹۶) .م کرمی،حاجی و.، ح توکلیان، ،.ا صمیمی، جعفری

 (،۲3) ۶ .ایران کاربردی اقتصادی مطالعات پژوهشی-علمی فصلنامهٔ .MDSGE رویکرد ارز: نرخ
3۴-۱. 

 پولی سیاست و بهره نرخ ناقص گذار (.۱۴۰۰) زاده، پ..، مرزبان، ح. قادری، ج.، رستمع خسروی،
 .۶۹-۱۰۶ (،۴7)۴ .بانکی و پولی هایپژوهش فصلنامهٔ ایران. در

 با نفت بخش بر کیدتأ اـب انیرا لیاـم و پولی یسیاستها یگاه(.جا۱3۹3) ح. ی،میرا و ن. نی،خیابا
 .۱73-۱33 (،۵۴)۱۴ ،دیاـقتصأ نامهـهشپژؤ هـمجل،DSGE یاـهلدـم از دهستفاا

(. بررسی افزایش نرخ سود بانکی و اثر آن بر اقتصاد ایران در قالب الگوی ۱3۹۴)م. سعادت مهر،  
گروه اقتصاد، مرکز تحصیلات تکمیلی دانشگاه پیام  (.رساله دکتری) تعادل عمومی پویای تصادفی

 نور. 
 بر مالیات اعمال امکان اقتصادی تحلیل (.۱3۹۵). ا شمسیان، و . ر.،ح کردلوئی، و .ع عرفانی،

  .۲۵۵-۲۶8 ، (۱۹) ۵ ،گذاریسرمایه دانش پژوهشی-علمی فصلنامهٔ بانکی. یهاسپرده
 در بانکی خدمات بر افزودهارزش بر مالیات اعمال سازیمدل (.۱3۹7) ح نژاد،عباسی و ا. غلامی،

-۶۴۵ (،3)۵3 ،اقتصادی تحقیقات مجلهٔ ایران. برای تصادفی پویای عمومی تعادل مدل چارچوب
۶۱۹. 

 با ایران در بانکی یهاسپرده سود بر مالیات برقراری امکان بررسی (.۱3۹۴) .س جانی، و .،خ کاشی،
 .۹-۲۵ (،۲۶)7۴ ،مالیات پژوهشنامهٔ تخصیصی. کارایی بر کیدتأ

 در ضمنی هدف تورم و مالی سلطهٔ تحت پولی گذاریسیاست (.۱3۹۱) .ح توکلیان، و .ا کمیجانی،
 سازیمدل تحقیقات فصلنامهٔ ایران. اقتصاد برای تصادفی پویای عمومی تعادل مدل یک قالب

 .۱۱7-88 ،8 ،ایران اقتصادی
 عمومی تعادل رهیافت ایران: در اعتباری و مالی هایتکانه پیامدهای و هامکانیزم (.۱3۹۵). ا ملابهرامی،
  ارومیه. دانشگاه اقتصاد، و مدیریت دانشکدهٔ (.دکتری رسالهٔ) تصادفی پویای

 مدل براساس را پولی هایسیاست برابر در هابانک واکنش (.۱3۹۲. )ح دلیری، و .،ن مهرگان،
DSGE. ٔ3۹-۶8 (،۶۶)۲۱ ،اقتصادی هایپژوهش و هاسیاست فصلنامه. 

Buttner, T. & Erbe, K. (2014). Revenue and welfare effects of financial sector 
vat exemption. Int Tax Public Finance, 21, 1028–1050 DOI 10.1007/s10797-
013-9297-5. 
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