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ر دآن  ریثأبانک و سنجش ت هٔیسرما تیانحراف از کفا
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 ۳۰/۱۰/۱۴۰۲: رشیپذ خیارت ۱۱/۰۳/۱۴۰۱ :افتیدر خیتار

 چکیده
وام  یمدت و اعطاکوتاه گرفتن سپردهٔ یعنی دیسررس لیها تبدبانک یاصل یاز کارکردها یکی

وکارها کسب یاهیسرما یازهایو رفع ن یمالنیمأت ها در حوزهٔبلندمدت است. امروزه نقش بانک
 نی. در اردیگیصورت م انیبه متقاض یدهوام قیطر ثر بانک ازؤاقدام م نیآشکار است. ا یامر
 یمنظور حفظ سلامت نظام بانکبه یاتیح یامر یمناسب و کاف هٔیاز سرما یبرخوردار استا،ر

 یالمللنیتوافق ب نیترعنوان مهمبال به تهٔیکم یهانامهقواعد توافق ،انیم نیاست. در ا
موردتوجه قرار  یاژهیشکل ورا به هیسرما تیحداقل کفا تیرعا ،یسلامت بانک نیمنظور تأمبه

 نیتراز مهم رانیها در اکه بانکییموضوع و ازآنجا نیا تیداده است. با توجه به اهم
و  یبانک معرف هٔیشاخص انحراف از سرما ،مطالعه نیهستند، در ا یکنندگان منابع مالفراهم
 یهایژگیو و یمال یهاراستا با استفاده از نسبت نیا . درشودیم یبررس یدهوام ر مقولهٔداثر آن 

 ،۱۳۹۸تا  ۱۳۸۵ یهاسال یزمان کشور، در بازهٔ یبانک بانک فعال در شبکهٔ ۲۵ امهٔساختار ترازن
 شودیم شنهادیپ یو دستورالعمل بانک مرکز ۳با الهام از الزامات بال  هیشاخص انحراف سرما

 یمدل اثرگذار در یو کلان اقتصاد یبانک یرهایمتغ ریساهمراه مستقل به یریعنوان متغو به
شود. یل می( تحلGMMافته )یم یتعم یوارد و به روش گشتاورها یدهوام رد هیانحراف سرما

دارد.  یدهر وامد هیمعنادار و معکوس شاخص انحراف از سرما ریثأاز ت یحاک قیتحق جینتا
هاست. براساس بانک یدهر وامدبانک  اندازهٔ میمعنادار و مستق ریثأت انگریب هاافتهی ن،یهمچن

صورت به زین یدهر وامد هیبانک و شاخص انحراف سرما اندازهٔ زمانمه یرگذاریثأت ج،ینتا
 .استمعکوس و معنادار 

 بال تهٔیکم ،یدهوام ه،یسرما تیکفا: های کلیدیواژه
 JEL: G20, G21, G29بندی طبقه

                                                                                                                                  
 mahshidshahchera@yahoo.comتهران؛  ،یو بانک یپول پژوهشکدهٔ ،یبانکدار گروه ار،یاستاد *
 z.biyabani@yahoo.comمسئول(  سندهٔیدانشگاه تهران، تهران؛ )نو ،یمال یدکتر †
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۲۸

 مقدمه ۱
که با  شودیاقتصاد در هر کشور محسوب م یهابخش نیتراز مهم یکی یصنعت بانکدار

 ییرشد و شکوفا یهانهیزم تواندیمناسب منابع و مصارف خود م تیریو مد یدهسامان
یل مختلف نهادی و دلاقتصاد بسیاری از کشورها ازجمله ایران، بهااقتصاد را فراهم آورد. 

نظام بانکی باید در راستای وظایف  ،ساختاری متکی بر نظام بانکی است. در این کشورها
حفظ قدرت  ،بنابراین کند؛عمل  ن اقتصادیعالافچون تأمین منابع مالی برای هممهمی 

در کشورهایی که  ،. درواقعخواهد بودها کشوراین در های اساسی ها از ضرورتدهی بانکوام
ها مسیر کمحورند، بانحاً بانکلاگیرد و اصطمالی عمدتاً از طریق بازار پول صورت میمینأت

دهی در کشور ما نیز وامد. انجامعه های مختلف اقتصادیاصلی انتقال نقدینگی به بخش
 .هاستمالی بنگاهتر از آن تأمینمالی خانوارها و مهمترین مسیر تأمینها مهمبانک

گذشته در اقتصاد کشورها که  تغییرات در ساختار مقررات و نظارت بانکی در یک دههٔ
ر کارایی و دی بوده، المللثر از تغییرات گسترده در ساختار قوانین و مقررات بانکی بینأمت

عنوان ها بهبانک(. ۲۰۱۰، ۱و لی ،فراوانی داشته است )بنکر، چانگ آثارها عملکرد بانک
دهند، لذا از طریق و منابع را تخصیص می یآوراندازها را جمعپس ،مالی یهاواسطه
ن یدر ا (.۱۹۸۳، ۲ویگگذارند )دیاموند و دیباثر می ر عملکرد اقتصاددوام  اندازها و ارائهٔپس

. است هیسرما مقولهٔ، بانک در ترازنامهٔ رگذاریثأمهم و ت یپارامترهاترین مهماز  یکی موضوع
و سپس  ۲بال  هٔیسرما نامهٔتوافق یریکارگو در سطح جهان، با به ریاخ یهادر سال
ها در سازوکار انتقال بانک هٔینقش سرما رامونی، بحث پ۳بال  هٔیسرما نامهٔشدن توافقمطرح

کفایت  ،عبارتی. بهاست برخوردار شده یشتریب تیها از اهمبانک یدهوام میو تصم یپول
های ثبات، بعد از بحران مالی ترین شاخصعنوان یکی از مهمسرمایه در مؤسسات مالی به

موردتوجه قرار  ،(۳ و، ۲ ،۱) نظارت بانکی بال ای کمیتهٔهای سرمایهویژه در بیانیههب ۲۰۰۷
باعث  ،۲۰۰۰تا  ۱۹۹۰ یهاسال یط (۲و  ۱عنوان مثال بال بال )به نامهٔ. اجرای توافقگرفت

سرمایه بر نحوه رفتار  نیقوانو چگونگی عواقب اثر بر این حوزه  اتیاز ادب یشد تا بخش بزرگ
ها با برقراری بانکی متمرکز شود. دهو رفتار وام کبان هٔیسرماین رابطه ب ژهیوبه، هابانک

بال در  کمیتهٔ ،عبارتیها دارند. بهالزامات بال توانایی بیشتری برای رویارویی با ریسک
پذیری بخش بانکی، مقررات طافعبا هدف افزایش انکه دهد پیشنهاد می ۳ارچوب بال هچ

                                                                                                                                  
1 Banker, Chang, & Lee 
2 Diamond & Dybvig 
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 ۱۲۹ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

تواند یه میت سرمایفا(. باید توجه داشت که ک۲۰۱۲، ۱)هارزی تقویت شود نقدینگی و سرمایه
از  یکیعنوان ه، بهیسرما. شود یاست پولیس هایتکانهبه  یدهت وامیموجب حساس

را  یقلاسک اخیت رتواند انتخاب نادرست و مشکلایها مبانک یاقدرت ترازنامه یهاشاخص
الاتر از اعتبار بیشتری برخوردارند ب هٔیت سرمایبا کفا یهاکاهش دهد. از آن جهت که بانک

تر برای اطمینان از توانایی های سختگیرانالزامات سرمایه ،(۱۴۰۰اران، )ملکش و همک
نشده ضروری است. مطالعات ریزیهای برنامهها در کسب نقدینگی کافی و تحمل زیانبانک

. دارندگذاری تأکید دهی و سرمایههای واماخلاقی در فعالیت مخاطرهٔ ئلهٔنظری بر اهمیت مس
های زیرا انگیزه ،دهدتر سوق میریسکهای کمسمت اتخاذ فعالیترا به هابالاتر بانک سرمایهٔ

 (.۲۰۰۸،  ۳و روچت کساسیفر  ؛۱۹۹۱، ۲رسد )کالومیریس و کانتغییر ریسک به حداقل می
مت نظام لازم برای حفظ سلامناسب و کافی یکی از شرایط  های بانکی، سرمایهٔدر نظام

های مؤسسات اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیتها و بانکی است و هریک از بانک
های خود برقرار خود باید همواره نسبت مناسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در دارایی

 (. ۱۳۹۲)احمدیان،  کنند
سلامت بانک  ی و کیفی برای ارزیابی درجهٔهای گوناگون کمّاقتصاد متعارف، شاخصدر 

 ،عبارتیاست. به نسبت کفایت سرمایه هاترین آناز مهم یکی گیرد کهمورداستفاده قرار می
و یکی ترین متداول. ی استکشرط حفظ سلامت نظام بانها پیشکافی بانکمناسب و  سرمایهٔ

ت که توسط مراجع اس 4کملز شاخص ،مالی تمی سنجش سلاوهاالگترین شدهاز شناخته
ه این شاخص متشکل از شش مؤلفگیرد. نظارتی بسیاری از کشورها مورداستفاده قرار می

به میزان  ،به زبان ساده ،. کفایت سرمایهاست 5های یادشده سرمایهلفهؤم است که یکی از
بانک  کهدرصورتیشود. آشکار است گفته می دارهای ریسکلازم برای پوشش دارایی سرمایهٔ

تعهدات  های احتمالی باشد و بتواند از عهدهٔمنظور پوشش خسارتکافی به دارای سرمایهٔ
 توجهی کاهش خواهد یافت.خود برآید، ریسک بانکی به میزان قابل

                                                                                                                                  
1 Harzi  
2 Calomiris & Kahn 
3 Freixas & Rochet 
4 CAMELS 

ها (، کیفیت داراییCapital adequacyمالی کفایت سرمایه ) لفهٔؤش مشکملز برگرفته از حروف اول  واژهٔ 5
(Asset quality( مدیریت ،)Management Qualityسود ،) (Earning( نقدینگی ،)Liquidity)،  و

 ( است.Sensitivity to market riskحساسیت به ریسک بازار )
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۳۰

های های مهم بانکی و از شاخصکفایت سرمایه یکی از ویژگی ،طور که گفته شدهمان
(، ۱۳۹۲و در مطالعاتی همچون احمدیان )شود ها محسوب میاصلی در تبیین سلامت بانک

عنوان لفه بهؤ( نیز از این م۱۳۹۸) ینوقاب یو جبار یعبدل، سیدی ،(۱۳۸۴ثقفی و سیف )
دهی لفه در اکثر مطالعات در تحلیل وامؤیکی از معیارهای سلامت بانکی یاد شده است. این م

 ۱شاددی و مور همچون مطالعهٔگیرد. نتایج اکثر مطالعات ها مورداستفاده قرار میبانک
بهبود  بیشتر با ثبات بانک ارتباط مثبت دارد. عموماً ( حاکی از آن است که سرمایه۲۰۱۹ٔ)

در مطالعاتی همچون  دهی را در پی دارد.نسبت کفایت سرمایه افزایش توان تسهیلات
 ۳لیو لی و  (،۲۰۱۱) ۲زولکفلی و همکاران عبدالکریم(، ۱۳۹۷) و اصغرپور صلاحش، ،کازرونی

و  یدهوام ران بهیکه در ا ییهامعدود پژوهش در، شود. هرچندیید میأ( نیز این امر ت۲۰۱۵)
خشنود و (، ۱۳۹۳)ان یشیها اشاره دارند، شاهچرا و کشبانک یاترازنامه یهایژگیاز و یبرخ

معکوس ارتباط معنادار و نتایج حاکی از  ،(۱۴۰۰و ملکش و همکاران ) ،(۱۳۹۳) یاریاسفند
ش یآن است که با افزا دهندهٔنشانو  ستهابانک یدهه با وامیت سرمایشاخص کفا ر وقفهٔیمتغ

 .شودیکاسته م یدهزان وامیه، از میت سرمایشاخص کفا
که  افتیدر توانیم ،کشور یبانک موجود شبکهٔ یهاعملکرد و چالش تیبه وضع ینگاه با
نامطلوب  تیوضع ،ون شک. بدندارد یمناسب طیآن شرا تیها و کفابانک هٔیسرما تیوضع
ها را با خطر بانک ،یو حت یابدها کاهش بانک یدهلاتیقدرت تسه شودیموجب م هیسرما

همچون شده انجام قاتیتحق جینتا مواجه سازد. تیفعال در ادامهٔ یواننات ای یورشکستگ
نیز  (۱۳۹۵) فردیاریکارشناسان و خدا (، و۱۳۹۳) یاریخشنود و اسفند (،۱۳۹۲) انیاحمد

 یهابانک هٔیسرما تینسبت کفا زانیم یریگاندازه مورددر بر این موضوع دلالت دارند. 
های بانک یثبات و سلامت مال تیوضع بودننامناسبباید در نظر داشت که با وجود کشور، 
با اهتمام  یبخش پول گرمیعنوان تنظبه یبانک مرکزباید از طرف  هیسرما تینسبت کفاکشور، 

  بیشتری دنبال شود.
و مطالعات  هاژوهشپباید اذعان کرد اگرچه  ،در این حوزهشده در مورد تحقیقات انجام

ر دانحراف از سرمایه  آثاردهی انجام شده، پژوهشی که ر وامدسرمایه  آثار مختلفی دربارهٔ
، یدهوام لیط به تحلاکثر مطالعات مربو انجام نشده است. ،موردبررسی قرار دهدرا دهی وام
بانک  هٔیو سرما ،ینگی، نقدییدارا یژگی، عموماً از سه وین اقتصادلاک یرهایبر متغوهلاع

                                                                                                                                  
1 Shaddady & Moore 
2 Abdul Karim Zulkefly et al. 
3 Li & Lee. 
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 ۱۳۱ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

با استفاده از مدل برگرفته معرفی شاخص انحراف از سرمایه ن مقاله با یادر  .انداستفاده کرده
نقد به  ییدارا نسبتهای مهم بانکی همچون ( و براساس نسبت۲۰۱۴) ۱هدوپری و ل از مدل
عنوان شاخص به آثار این، به درآمد کل نهینسبت هزو  ،سود هٔینسبت حاشیی، کل دارا

بانک به  یدهوامر دمتغیری مستقل در کنار سایر متغیرهای بانکی و کلان اقتصادی اثرگذار 
اهمیت این موضوع از آن جهت است که  .دشویل میتحل ۲هافتیمیتعم یروش گشتاورها

ها بانک مقرراتی و تنظیمی از سوی بانک مرکزی و کفایت سرمایهٔ میان کفایت سرمایهٔهمواره 
های بالای نگهداری علت هزینهها بهبال اختلاف وجود دارد. بانک براساس اصول کمیتهٔ

کمتری را نگهداری کنند، این در حالی است که  دهند که نسبت سرمایهٔسرمایه ترجیح می
 ر به نگهداری کفایت سرمایه در حد بالاتری دارند. لذا، انحراف سرمایهٔهای مرکزی اجبابانک

یادشده است. همچنین با  اختلاف میان دو سرمایهٔ موردنظر در این مقاله براساس محاسبهٔ
 ردبانک  زمان دو متغیر انحراف از سرمایه و اندازهٔهم آثار، بانک اندازهٔ توجه به اهمیت مقولهٔ

 .شودمی بررسی دهی بانک نیزوام
د. سپس شویق مرور میتحق نهٔیشیو پعبارتی در این مقاله پس از مقدمه، ادبیات نظری به

، به برآورد مدل و شده و در ادامهو روش برآورد مدل ارائه ،رهایمتغ یق، معرفیمدل تحق
 .گیردبندی صورت میجمع نیز یانیو در بخش پا شودمیق اشاره یتحق یهاافتهی

 ادبیات نظری ۲
 تنها بستر مناسبها نهگری دارند. بانکها در امور مالی مدرن نیز نقش مهمی در واسطهبانک
 اقتصاد پایداری ثبات بلندمدت مینأت و اقتصاد بازسازی در مؤثر ه نهادکبل ،پولی نترلک برای

 نظام با مالی نظام متقابل آثار در مهمی بسیار نقش هک یکبان . بخشهستند نیز لانک
(. براساس ۲۰۰۰، ۳)پاراسیز کند سالم فعالیت یساختار در و باشد شفاف باید دارد، اقتصادی

مالی مینأدن نقدینگی برای تکرها در اقتصاد فراهمگری مالی، نقش مهم بانکواسطه نظریهٔ
ها از این طریق خلق های نقد است. بانکو بدهی ،مدتهای غیرنقد در کوتاهدارایی ،بلندمدت

دهند های بانکی انجام میهای غیرنقد را از طریق سپردهمالی داراییمینأنقدینگی کرده و ت
ها نقشی بانک( نیز ۲۰۰۶) 4نوکسیو مول راردونی، ژکاسو(. از نظر ۱۳۹۶)شاهچرا و طاهری، 
ایت وجوه از واحدهای دارای مازاد وجه نقد ها هداصلی آن وظیفهٔ دارند ومحوری در اقتصاد 

                                                                                                                                  
1 Duprey & Lé 
2 Generalized Method of Moments, GMM 
3 Parasız 
4 Casu, Girardone & Molyneux. 
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۳۲

های نقدی کوچک و ها با تبدیل سپردهآن ،عبارتیبه. استبه واحدهای دارای کسری نقد 
، )تابع انتقال(تری قرار دارند لاکه در معرض ریسک با ترهای غیرنقدی بزرگگریز به وامریسک

 .دهندیکدیگر تطبیق میدهندگان را با گیرندگان و وامنیازهای مختلف وام
ها در بانک هٔیسرمانقش  تیاز اهم کایتح ،یالمللنیب ها در عرصهٔرفتار بانک مشاهدهٔ

زیرا  ،بانک امری ضرروی است دهیوام و سرمایه بین . بررسی رابطهدارد یدهوام میتصم
 طیشرا نیارتباط ب کنندهٔنییتع یامل اصلوعاز  هاکبان یدهوام ماتیتصم بر هیسرما راتییتغ
که نسبت  ییهادر خصوص بانک یدهوام تیاحتمال انقباض فعال است. یواقع تیو فعال یمال

 یپول استیمهم انتقال س یاز مجار یکی یبانک یدهوام است. شتریب ،ندارند یمناسب هٔیسرما
انال کر اقتصاد کشورهاست. د قیو از آن طر یبانک شبکهٔ لاتیر تسهد یرگذاریثأت قیاز طر

ـه ک یاست. هنگام یزکمر کبان یپول یهااستیمهم انتقال س یهااز راه یکی کبان یدهموا
سـتند تـا وجـوه یرو هسـتند، قـادر ن( روبهیرانه )انقباضیسختگ یاست پولیه با سک ییهاکبان

ـزان یشـوند میبـور مـ، مجکنندن یگزیامل جاکطور خود را به رفتهٔدادن ازدستوامقابـل
بخـش  ییارهاکق سازویز متعاقباً از طرین امر نیه اکاهش دهند کخود را  ییاعطا یهـاامو

 (. ۱۳۸۸ ،و همکاران یرنان یفیکرد )شر ثر خواهدأاقتصـاد را متـ ،یواقعـ
با تمرکز  یبانک دهیوامبر کننده نییدر مورد عوامل تعای ی گستردهو تجرب ینظر اتیادب

مطالعاتی است که با  ،این حوزه اتیادببخش از  نیاول .وجود دارد هیسرماناشی از  اتریثأتبر 
در اقتصاد کلان را  هیسرما هایرشد وام و نسبت نیارتباط ب ،۱بال  نامهٔتوافقتمرکز بر 

بر ارتباط  هک ارائه دادندرا  یی( الگو۱۹۹۱) ۱و فریدمن لون، کهبرناندهد. موردبررسی قرار می
ها نشان دادند متمرکز است. آن و اشتغال کبان هٔیسرما هایبا نسبت کبان دهیرشد وامبین 

 ۱۹۹۰دوم سال  ماههٔزمانی سه صورت جداگانه بین بازهٔها بهدهی بانکی در بانککه رشد وام
، اینباوجودسرمایه ارتباط مثبت داشته است.  های اولیهٔبا نسبت ،۱۹۹۱اول سال  ماههٔتا سه
 نیرا با ا جهین نتای است. بوده دهیر وامد هیسرما اثرتر از قابل توجه یاقتصاد طیمح اثر
که تا پایان  استهایی براساس داده و لون کهبرنان داد که مطالعهٔ حیتوان توضیم تیواقع
زمانی قبل از وقوع تنگنای اعتباری  است و این بازهٔ را پوشش داده ۱۹۹۱اول سال  ماههٔسه

اعتبار  خصیصتباز دربارهٔ ی( شواهد۱۹۹۴) ۳برگر و اودل(. ۲۰۱۰، ۲و اج هپید)بروس است

                                                                                                                                  
1 Bernanke, Lown & Friedman. 
2 Berrospide & Edge 

3 Berger & Udell 
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 ۱۳۳ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

 یهابانک همهٔ باً یتقر هایبا استفاده از داده ۱۹۹۰ دههٔ لیبه اوراق بهادار در اوا وام از یبانک
  .ارائه دادند ۱۹۹۲تا  ۱۹۷۹ هایسال بین ییکایمرا

اول  دهی، در نیمهٔبانک در وام به نقش سرمایهٔ ،دومین بخش از ادبیات موضوع این حوزه
شان یکدهی بانک است )ر رشد وامدبانکی  های سرمایهٔبا تمرکز بر بزرگی اثر نسبت ۲۰۰۰ دههٔ
، ۳؛ بیتی و لیائو۲۰۱۰و اج،  هپید؛ بروس۲۰۰۴ ،۲تا و میسترولیگامباکور؛ ۲۰۰۰، ۱لایو اپ

، 6؛ لابون و لیم۲۰۱۴، 5؛ بریجز و همکاران۲۰۱۳، 4وتارانیو واروساو ،کارلسون، شان؛ ۲۰۱۱
(. ۲۰۱۵، ۸و مرینک ،کوساک، لی لونکارسکیو ؛ ۲۰۱۴، ۷و همکاران ؛ اولسزاک۲۰۱۴

موزون به  هٔینسبت سرما همچون هیسرما یهااز نسبت یمختلف انواع ینسب اثر سندگانینو
های تجربی نتایج مختلفی را ارائه . پژوهشکنندیم بررسیرا  یاهرم یهاو نسبت ریسک

 ،معنادارند کهیهنگام ای ندستیدار نامعن یبانک دهیوام نییدر تع هیسرماهای نسبت دهد.می
 یبا ناهمگون توانرا می مطالعات مختلفحاصل از  جیاختلاف نتا د.نگذاریمثبت م اثر

، یتجار یها، بانکیعموم یمعاملات یهابانک یعنی) شدهکه در نظر گرفته ییهانمونه
، ییاروپا یها، بانکسیانگل یها، بانکیفرانسو یها، بانکیبانک هلدینگ یهاشرکت
شده استفاده نیتخم یهاتفاوت در روش نی( و همچنیژاپن یهابانک ای ،ییکایمرا یهابانک
مورداستفاده در  یرهایمتغجزء نیز  ینگینقد وضعیتبانک،  هٔیدر کنار سرما. داد حیتوض
، ۹شلِو کِ ،)آلپر، هولاگو است یوام بانک کنندهٔنییعوامل تع هنگام مطالعهٔموضوع  اتیادب

۲۰۱۲.) 

 پژوهش پیشینهٔ ۳
دهی بانکی، عمدتاً به بعد از وقوع گیری ادبیات تجربی در مورد ارتباط سرمایه و وامشکل

 یبانک یهادآمده در بازپرداخت وامیشکلات پدمو  ۱۹۸۰ و ۱۹۷۰ یهـادر دههبحران اعتباری 

                                                                                                                                  
1 Kishan & Opiela 
2 Gambacorta & Mistrulli 
3 Beatty & Liao 

4 Carlson, Shan, & Warusawitharana 

5 Bridges et al. 
6 Labonne & Lame 

7 Olszak et al. 
8 Košak, Li, Lončarski, & Marinč 
9 Alper, Hülagü, & Keleş 
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۳۴

گردد. در مطالعاتی همچون دنبال داشت، برمیرا به ۱بال  نامهٔتوافقکه در نهایت تصویب 
( ارتباط بین سرمایه و ۸۱۹۹) ۱( و هانکوک و ویلکاس۱۹۹۱مطالعات برنانکه و همکاران )

شده نتایج اکثر مطالعات انجام دهی مستقیم بیان شده است. شواهد حاکی از آن است کهوام
( ۱۹۹۴برگر و اودل ) مطالعهٔ ،. در این میاناستمشابه با مطالعات یادشده  ،در این حوزه

ر دبر ریسک ثیر نسبت سرمایه مبتنیأت ،مطالعهاین دهد. در ای متفاوت را نشان مینتیجه
 ها اندک ارزیابی شد.نرخ رشد وام
 تصمیم رد بانک سرمایهٔ اثر ارزیابی بر خود که متمرکز هٔ( در مطالع۲۰۱۰و اج ) هپیدبروس

 سرمایهٔ مریکاست، اثرا در بزرگ( اندازهٔ با های)بانک بانکی هلدینگ هایشرکت در دهیوام
 ست،هابانک از گروه این دهیوام تصمیم رد خصوصیتی بانک متغیر ترینمهمکه  را بانک
 خرید برنامهٔ عنوان با - سرمایه تزریق برنامهٔ نقش زدند. همچنین، ارزیابی تخمین اندک

 این شد. برآورد اندک هابانک این دهیوام تصمیم بر ،اخیر مالی بحران از پس - سرمایه
گیری در مورد در هنگام تصمیم بانکی هلدینگ هایشرکت مریکاادر  که است آن بیانگر مسئله

 . موقعیت سرمایهدهند تا عرضه وام بیشتر به تقاضای وام اهمیت می
 شتر،یب هٔیسرما ای ینگیبا نقد یهابانکتمایل که ( نشان دادند ۲۰۱۴) ۲هوسانا و میاکاوا

اثر  زانیم ،باشد نییپاخصوص در شرایطی که رشد اقتصادی به ؛بیشتر است وام یبه اعطا
 توجه خواهد بود.قابل وام ر عرضهٔد ینگیو نقد هیسرما

ها را با استفاده دهی بانکبین کفایت سرمایه و وامطه راب( ۲۰۱۴) ۳و ویل ،هورواث، ژاکوب
بررسی  ۲۰۱۰-۲۰۰۰های سال لهٔها در کشور چک و در فاصعلیت گرانجر برای بانک طهٔاز راب

دهی منفی است و تأکید داشتند و معلولی کفایت سرمایه و وام تعل طهٔکردند و نشان دادند راب
با منافعی که از خلق  ،تر استای و قویرعایت الزامات سرمایه تر که ناشی ازلابین ثبات مالی با

 ف پژوهشدوطرفه وجود دارد. نتایج این پژوهش برخلا ایطهراب ،شودوام بیشتر ناشی می
 .بود ۱۹۹۹در سال  4جکسون و همکارانش

دهی بانک بر وام پردازد که آیا نقش سرمایهٔنکته می نیا( به بررسی ۲۰۱۵) 5سزارونی
شده با ریسک نظارتی اهرمی یا موزون های سرمایهٔثیر عواملی همچون نسبتأتتواند تحتمی

توان یم ،۳از بازل شده گرفتهالهام  ینگینقد مقیاسبا استفاده از  ایآ نیهمچنقرار گیرد و 

                                                                                                                                  
1 Hancock & Wilcox 
2 Hosono & Miyakawa 
3 Horváth, R., Jakub S., & Weill. L. 
4 Jackson et al. 
5 Cesaroni 
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 ۱۳۵ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

های اروپایی بانک تمرکز این مقاله بر قرار داد. ریثأترا تحت یدهدر وام یبانک ینگینقش نقد
حتی چشمگیر و بارزتر باشد. ممکن است دهی ر وامدثیر مقررات بانکی بیشتر أاست که ت

ثیر بحران مالی أتشدت تحتهای اروپایی، بهپذیری و قرار گرفتن در معرض ریسک بانکآسیب
عضو  یاز کشورها یاریدر بس یتیحاکم یمشکلات بده که ناشی از ۲۰۰۸و اقتصادی سال 

 است.قرار گرفته  ،بود اروپا هٔیاتحاد
 هایبانک قانونی نسبت سرمایهٔ خود با ارزیابی ( در مطالعه۲۰۱۶ٔ) ۱نناتیاکان و اسک

 هاییبانک نشان دادند که ،اخیر مالی بحران از پس هاآن دهیوام تصمیم و مختلف کشورهای
 راثر  ب خود دهیوام فعالیت در افزایش بیشتری توانایی از بالاتر، سوددهی و سرمایه نسبت با

 .اندبرخوردار بوده بحران از پس اتخاذشده انبساطی هایسیاست
دهی اثر توأمان کفایت سرمایه در وام ،های بزرگدریافتند در بانک( ۲۰۱۷) ۲کیم و سون

های نقدینگی پایین باشد، اثر طور مثبت با میزان نقدینگی بانک مرتبط است. اگر نسبتبه
های نقدینگی بانک افزایش سرمایه در رشد وام منفی است و تنها در شرایطی که شاخص

های کوچک یا دهی در بانکمطلوب باشد، اثر این رابطه مثبت خواهد بود. اثر سرمایه در وام
ها ثابت کردند این رابطه در لحاظ آماری معنادار نبوده است. همچنین، آنمنفی بوده یا به

 .یابدهای بزرگ شدت بیشتری میای مالی برای بانکهزمان بحران
ر د ینگیو نقد هیمقررات سرما ریثأ: تهبال س»خود با عنوان  ( در مقاله۲۰۱۸ٔ) ۳رولت

 دی، اثر مقررات جد«اروپا یتجار یهابانک یهااز داده یریگبا بهره ییاروپا یهابانک یدهوام
 یموردبررسرا  ۲۰۰۸سال  یدنبال بحران مالها بهبانک یدهر وامد ۳بال  هٔیو سرما ینگینقد

 ۲۰۰۸سال  یدنبال بحران مالبه یر وام بانکد ینگیو نقد هیسرما ریثأت ،مطالعه نیقرار داد. در ا
 . دش یابیقرار نگرفته است، ارز یکه تاکنون موردبررس

 یاترازنامه یهااز داده( در مدل پیشنهادی خود با استفاده ۲۰۱۸) 4ماتوسک و سولمون
شتر در یب هٔیتر و با سرمابزرگ یهات مربوط به بانکلایتسهکه  ه نشان دادندیجرین یهابانک

 ییبا دارا یهات بانکلایتسه ،. همچنیندارند یت کمتریحساس یپول هایتکانهواکنش به 
 .ستیحساس ن یپول هایتکانهبه  شترینقد ب

                                                                                                                                  
1 Cohen & Scatigna 
2 Dohan, Kim, & Wook Sohn 
3 Roulet 
4 Matousek & Solomon 
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۳۶

 ر عرضهٔد یبانک یهاثر دادهپژوهشی به بررسی ا( در ۲۰۱۹) ۱نیویکوبا، و ن ،یمنتِاباست
پرداختند. براساس نتایج  تلایتسه یر اعطاد یاست پولیس یها در اثربخشاعتبار و نقش آن

سک کمتر به ین ریشتر و همچنیب یو سودآور ،ینگیه، نقدیبا سرما یهابانک ،این مطالعه
 ینگیتر و نقدبزرگ دارند، اگرچه اندازهٔ یشتریل بیتما یاعتبار برحسب پول داخل یاعطا

 .دنکیف میها را تضعبانک یدهر وامد یاست پولیس یشتر اثربخشیب
ای به بررسی انتقال و سرایت تغییرات در مطالعه (۲۰۲۱) ۲لوفلر و ووگ ،یچوایمبیرو

دهی بانکی ر رشد وامدها های پولی و همچنین اثر متقابل آنبانک و سیاست الزامات سرمایهٔ
 یهابانکدهی در کشور آلمان پرداختند. نتایج این تحقیق حاکی از آن است که و نرخ وام

 شیافزا یپولهمسازی  یهااستی، رشد وام خود را در پاسخ به ستریقو هٔیسرما یدارا
کاهش رشد  یمعنابه ازیموردن هٔیسرما شیافزا تر،فیضع یهابانک یکه برایدرحال دهند،یم

 است. وام
دهی بانکی در انتقال وام ردبانک  خود نقش سرمایهٔ ( در مقاله۲۰۲۲ٔ) ۳و دین ینوون

های تجاری کشور ویتنام موردبررسی برای بانک ۲۰۲۰تا  ۲۰۰۷زمانی  سیاست پولی را در بازهٔ
از طریق اعطای  توانندیم ،بهتر هٔیسرما با وضعیت ییهابانکها نشان دادند که قرار دادند. آن

 ی از منفعت بالاتری برخوردار شوند.انبساط یپول استیسبیشتر در شرایط اعمال  وام
 متغیر عنوانپولی به سیاست شرایط شاخص درنظرگرفتن ( با۱۳۹۰) میرهاشمی و شاهچرا

 این دادند. در قرار ایران موردبررسی در بانکی سرمایهٔ کنار در را بانکی دهیوام پولی، سیاست
 سرمایهٔ متغیر عنوانبه های بانکدارایی کل به هیسرما و ریذخا نسبت از استفاده مقاله با
 است. گرفته قرار موردتأکید ایران بانکی در سرمایهٔ کنار در بانکی دهیوام برقراری بانک،

ه: دهی بانکی و کفایت سرمایوام»ای با عنوان ( در مقاله۱۳۹۳خشنود و اسفندیاری )
 اثر بانکی، شبکهٔ فصلی هایداده از استفاده با« های دولتی و خصوصی در ایرانبانک مقایسهٔ
 برای پانل مدل قالب را در ۱۳۹۲ تا ۱۳۸۶ هایسال طول در دهی بانکیوام رد سرمایه کفایت
 قالب بانک در سرمایهٔ اثربخشی بیانگر این پژوهش نتایج قرار دادند. موردبررسی بانکی شبکهٔ
 ایاما نتیجه داشت، موردبررسی هایبانک گروه در دهیوام تصمیم در سرمایه کفایت نسبت
 یکهیچ در سیاست پولی اثر تضعیف منظر از بانکی دهیوام در بانک سرمایهٔ نقش ییدأت بر دال
 .نشده است مشاهده موردبررسی هایگروه از

                                                                                                                                  
1 Bustamante, Cuba & Nivin 
2 Imbierowicz, Löffler & Voge 
3 Nguyen & Dinh 
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 ۱۳۷ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

مواردی همچون نسبت ( در پژوهشی نشان دادند که اثر ۱۳۹۳شاهچرا و کشیشیان )
دهی مثبت ر وامددهی بانکی منفی و اثر نسبت نقدینگی وام ر مقولهٔدو اندازه  ،سرمایه، تمرکز

 .است
مت لاگذر از س ایت سرمایه درفنسبت ک لسازوکار تعدی( ۱۳۹۴) ندیاریفخشنود و اس

موردتحلیل  ۱۳۹۱تا  ۱۳۸۶زمانی  های رکودی و رونق دورهٔرا در چرخهبانکی به ثبات مالی 
  .رکودی اخیر است در دورهٔ نتایج این مطالعه بیانگر پوشش نسبی این هدف، صرفاً . قرار دادند

 قدرت رد آن تأثیر و هابانک سرمایهٔ افزایش ضرورت بررسی ( به۱۳۹۵) طاهری و شاهچرا
ر داثر افزایش سرمایه  ،. براساس نتایج این مطالعهپرداختندبانکی کشور  در شبکهٔ دهیوام

 بانکی مثبت و معنادار است. خلق نقدینگی شبکهٔ
لی وپ تانتقال سیاس سازوکارها در نقش بانک ،ای( در مطالعه۱۳۹۷و همکاران )کازرونی 

. نتایج این بررسی قرار دادنددمورها ای بانکهمالی و ترازنام تملاهای سبا تأکید بر ویژگیرا 
 .تاعطایی اس لاتر تسهید هسرمای تدار کفایانعو م تپژوهش بیانگر اثر مثب

دهی ها در وامگذاری بانکبه بررسی اثر سرمایه یوهش( در پژ۱۳۹۸عباسیان و همکاران )
ند. تواند در این رابطه داشته باشد، پرداختبا درنظرگرفتن نقش کفایت سرمایه و تأثیری که می

گذاری که کفایت سرمایه اثر مثبت و میزان سرمایه ها حاکی از آن استپژوهش آننتایج 
در اعطای اثر این دو عامل  مانأهمچنین با بررسی توها دارد. دهی آنها اثر منفی در وامبانک
اند، شاخص خصوصی شده ۴۴هایی که براساس اصل جز بانکبه که ندنشان داد ،تلاتسهی
دهی دارد؛ یعنی مثبت معناداری در وام دو فاکتور است، اثراین که حاصلضرب  به آن مربوط

 .شوددهی میگذاری در وامافزایش نسبت کفایت سرمایه باعث کاهش اثر منفی سرمایه
 کَملِ یمت ماللاس یهار شاخصیثأت یبررسخود به  ( در مطالعه۱۴۰۰ٔملکش و همکاران )

نشان پرداختند. نتایج این مطالعه  بانک یدهوام ارچوبهکشور در چ یهابانک یدهر وامد
ها بانک یدهزان وامیبا م یارتباط مثبت و معناداری( پول هٔیپا) یاست پولیر سیکه متغ داد
دهد. به یر مییها را تغبانک یدهر وامد یاست پولیس یشدت اثربخش کَمِل یهاو نسبت دارد

آن در واکنش به  یبر مبنا هاهستند تا بانک یعامل یمت مالسلا یهاشاخص ،گریعبارت د
 .ستاهرفتار بانک یناهمگن یمعنکه بهباشند داشته  یرفتار متفاوت یاست پولیس

 و متغیرهای تحقیق  روش ۴
گیری از های کاربردی است، زیرا با هدف بهرهپژوهش حاضر از لحاظ هدف، از نوع پژوهش

ها و آوری دادهمنظور جمعها برای حل مسائل موجود صورت گرفته است. بهنتایج یافته
های از داده ،ای استفاده شده است. در این پژوهشاطلاعات موردنیاز نیز از روش کتابخانه
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۳۸

تا  ۱۳۸۵های زمانی سال در دورهٔ کشور یبانک در شبکهٔفعال  بانک ۲۵ تابلویی )پنل دیتا(
ی مالی هاو همچنین صورت است شده گزارش یبانکدار یعال سسهٔؤمتوسط که  ۱۳۹۸
موجود  یاقتصاد یاز نماگرهانیز کشور  ین اقتصادلاک یهادادهشود. ها، استفاده میبانک
 ها،نسبت سازی، محاسبهٔمنظور مرتبد. همچنین بهشاخذ  .ج.ا.ا یت بانک مرکزیسادر وب

 افزارهای اکسل و ایویوز استفاده شد. ها و متغیرهای مدل از نرموتحلیل دادهتجزیه و
های رگرسیونی موردتحلیل، متغیر وابسته با وقفه این پژوهش با توجه به اینکه در مدلدر 

های خودرگرسیونی یا دینامیک هستند. ها از نوع مدل، مدلاستعنوان متغیر توضیحی نیز به
از روش گشتاور  ،خیری در مدلأدلیل وجود متغیرهای مستقل تلذا، در این پژوهش به

 استفاده خواهد شد.است، ارائه شده  (۱۹۹۱)آرلانو و بوند  یافته که توسطتعمیم
 مشکل کاهش یا حل یبرا مناسب اقتصادسنجی یهاروش ازجملهٔ ،کلـیطوربه
 یمتغیرها دیگر و ینهاد یمتغیرها بین همبستگی و ینهاد یهابودن شاخصزادرون

پویاست.  تابلویی یهاداده یافتهٔتعمیم یگشتاورها از استفاده با تخمین مدل توضیحی،
 وابسته متغیر وقفهٔ وجود و خاص مشاهدهٔغیرقابل آثارها آن تخمین در که معادلاتی در ،درواقع

 برمبتنی یافته کهتعمیم گشتاور زنتخمین از ،است اساسی مشکل توضیحی در متغیرهای
 .(۱۹۹۶ ،۱لی و شود )بارواستفاده می ،است پانلی های پویایمدل

ر سرمایه و دثر ؤبا درنظرگرفتن عوامل م ۲پژوهش، شاخص انحراف از سرمایهدر این 
نسبت و  ،سود هٔینسبت حاشیی، نقد به کل دارا یینسبت داراهای مهم بانکی همچون نسبت

برآوردشده از مدل و  اختلاف سرمایهٔ انحراف از سرمایه  شود.پیشنهاد می به درآمد کل نهیهز
شده دهد. در راستای تبیین بهتر موضوع و براساس پیشنهاد ارائهیمقدار واقعی آن را نشان م

 از طریق اختلاف میان سرمایهٔ( Diffi t)انحراف سرمایه  ،(۲۰۱۴) هتوسط دوپری و ل
 آید.دست میبه شرح زیر به( Capit)و مقدار واقعی سرمایه ( Cap̂it)برآوردشده 

(۱) 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑖 𝑡 = 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡 − 𝐶𝑎�̂�𝑖𝑡 
𝐶𝑎�̂� 𝑖𝑡  = 𝛽۱ 𝐶𝑎𝑝 𝑖𝑡−۱ + 𝛽۲ 𝑙𝐴𝑖𝑡 + 𝛽۳ 𝑁𝐼𝑀𝑖𝑡 + 𝛽۴ 𝐶𝑅𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  

است، انحراف از سرمایه در نظر گرفته  بالا نشان داده شده که در قالب رابطهٔ یمقدار انحراف
 کمتر از سطح سرمایهٔ» از منظر اینکه دارای سرمایهٔ ،استشرایط بانک  دهندهٔشود و نشانمی

                                                                                                                                  
1 Barro & Lee 
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 ۱۳۹ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

صورت ضمنی توسط نیروهای در مقایسه با آنچه به ۲«کافی بالاتر از سطح سرمایهٔ»یا  «۱کافی
بودن نوعی بیانگر بالا یا پاییناین شاخص به ،یاز است. درواقعنبانکی مورد بازار و ساختار شبکهٔ

بعدی بهبود  کنند تا این فاصله را در دورهٔها تلاش میبانک ،بانک است. لذا میزان سرمایهٔ
 بر است.یندی هزینهافر هابخشند که البته این امر برای بانک

 براساس دستورالعمل محاسبهٔ : این نسبتCapital (Cap) هیسرما تینسبت کفا
پول و اعتبار در اسفند  یمصوب شورا یمؤسسات اعتبار هٔیت سرمایو کفا ینظارت هٔیسرما
 کلیهٔ ،عبارتیبه شده، محاسبه شده است. نیتدو ۳بال  هٔیکه با الهام از الزامات سرما ۱۳۹۸

 ضرایب براساس دستورالعمل بانک مرکزی اعمال شده است.
: نسبت دارایی نقد به کل دارایی Liquiad Asset (LA) یینقد به کل دارا یینسبت دارا
ر توانمندی آن در مواجهه با ناملایمات اقتصادی و دو  استهای نقدینگی بانک یکی از نسبت

ترین چنین ادعا شده است که یکی از حساس ،ای دارد. بر همین اساسملاحظهاثر قابلمالی، 
هنگام ها در بازپرداخت بهها اثر زیادی دارد، توانمندی آنر سلامت و ثبات بانکدابعادی که 

های صورت نسبتی از داراییمدت است. نسبت نقدینگی هر بانک بههای کوتاهتعهدات و بدهی
 شود.ها تعریف میدارایی نقدی به کل

ای است که بانک از گیری خالص سود بهره: این نسبت اندازهNIM سود هٔینسبت حاش
دهد که تصمیمات آورد. این نسبت نشان میدست میدهی بلندمدت بهطریق وام

 ،ای آن موفق بوده است. در اصلهای بهرهگذاری بانک تا چه میزان در قیاس با هزینهسرمایه
 .ستهاای خالص به کل دارایینسبت درآمد بهره

 دادنانجام نسبت معیار هزینهٔاین : Cost Ratio (CR) به درآمد کل نهینسبت هز
های هزینه ،دیگرعبارتسنجد. بهعملیات بانکی را در مقایسه با درآمد عملیاتی بانک می

عملیاتی چند درآمد از درآمد عملیاتی بانک است. بدیهی است که هرچه این نسبت کمتر 
  ای کاراتر عمل کرده است.لحاظ هزینهبانک به ،باشد

(، دئو و ۲۰۰۰) ۳هیوزینگانت و ابراساس مطالعاتی همچون دمیرگوک ک ،شایان ذکر است
سود،  ثیرگذار نسبت حاشیهٔأترتیب متغیرهای تبه( ۲۰۱۴) هدوپری و ل ، و(۲۰۲۰) 4ینو نو

و نسبت دارایی نقد به کل دارایی در این مدل مورداستفاده قرار  ،نسبت هزینه به درآمد کل
 اند. گرفته

                                                                                                                                  
1 Under-capitalized 
2 Over-capitalized 
3Huizinga 
4 DAO & NGUYEN 
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۴۰

عنوان متغیر مستقل در کنار سایر دهی بانکی بهر وامددر ادامه، آثار انحراف از سرمایه 
موردبررسی قرار  ر و در قالب مدل اقتصادسنجی ذیل،متغیرهای بانکی و کلان اقتصادی اثرگذا

 گیرد.می

𝑙𝑜𝑎𝑛 𝑖𝑡 = 𝛽۱ 𝑙𝑜𝑎𝑛 𝑖𝑡−۱ + 𝛽۲ 𝐷𝑒𝑝 𝑖𝑡 + 𝛽۳ 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽۴ 𝐼𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝛽۵ 𝐺𝐺𝑖𝑡 +

𝛽۶ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + 𝛽۷ 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑖 𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 (۲)  

های اعطایی به مجموع دارایی وام: این نسبت از تقسیم t (loan it)در زمان  iدهی بانک وام
صورت وام در ها بهآن است که چه درصدی از مجموع دارایی دهندهٔشود و نشانمحاسبه می

 اختیار متقاضیان قرار گرفته است.
نسبت از نسبت سپرده به این : Deposit (Dep it) هاها به دارایینسبت سپرده

هاست. نقدینگی در بانک کنندهٔای مشخصشود و از متغیرههای بانک محاسبه میدارایی
 نقدینگی در بانک بیشتر است. ،تر باشدهرچه این نسبت بزرگ

این است که  سهام معرفبازده حقوق صاحبان یا  : بازدهی سرمایه(ROEit) بازده سرمایه
 خود برای ایجاد درآمد شدهٔگذاریسرمایه دوبارههای از دریافتی است تا چه حد شرکت توانسته

 .آیددست میبر حقوق صاحبان سهام بهسود خالص  درست کند. این نسبت از اضافه استفادهٔ
های کل بانک استفاده بانک از لگاریتم دارایی اندازهٔ : برای محاسبهٔ(sizeit) بانک اندازهٔ

تر باشد، بانک فرض بر آن است که هرچه بانک بزرگ در سنجش اندازهٔ ،عبارتیشده است. به
سود  ،و در نتیجه کردههای ناشی از مقیاس در معاملات خود استفاده تواند از صرفهبیشتر می

مثبتی بین اندازه و سود بانک  این انتظار وجود دارد که رابطهٔ ،. لذاکندبیشتری نیز کسب 
 وجود داشته باشد.

و ، نامتناسب ،میتورم عبارت است از افزایش عمو: Inflation Rate (Infit) نرخ تورم
واقعی را کاهش  هٔتورم نرخ بهر. دارد ناپذیرها که اغلب حالتی مداوم و برگشتخودافزای قیمت

گذاری را سپرده دهد. از طرفی دیگر، افزایش نرخ تورم انگیزهٔو تقاضا برای وام را افزایش می
چنین شرایطی، دهی بانک را محدود خواهد ساخت. در دهد و در نتیجه قدرت وامکاهش می

ها را در مقابل تورم از هر دو بانکی توسط دولت نیز بانک های بهرهٔمحدودیت بر نرخ اعمال
 (.۱۳۹۳ سیف  و سیف) محدود خواهد ساخت تلاجهت جذب سپرده و اعطای تسهی
: تولید ناخالص داخلی عبارت GDP Growth (𝐺𝐺𝑖𝑡)  نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

سال( در داخل ارزش کالاها و خدمات نهایی تولیدشده طی یک دوره )یکاز مجموع است 
 شود.ور که در این پژوهش از نرخ رشد آن استفاده میشک
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 ۱۴۱ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

نسبت  ،(۲۰۱۲الپر و همکاران )( و ۲۰۱۱) ۱وو جئون ی، لورویاول اتمطالعبراساس 
مطالعات گامباکورتا  دهی بانکی است.ر وامدها از متغیرهای بانکی اثرگذار ها به داراییسپرده

ثیرگذار أبانک متغیری ت دهد که متغیر اندازهٔ( نیز نشان می۲۰۰۰) لایشان و اپیک( و ۲۰۰۵)
 خود متغیر بازدهی سرمایه را نیز در مطالعهٔ (۲۰۰۰لا )یشان و اپیک. استدهی بانکی ر وامد
اند. باید توجه داشت که دهی بانکی نشان دادهر وامدعنوان یکی دیگر از متغیرهای اثرگذار به

در  ؛ثیرگذارندأدهی بانکی توام ردعلاوه بر متغیرهای بانکی، متغیرهای کلان اقتصادی نیز 
ترین عنوان دو مورد از کلیدیدو متغیر نرخ تورم و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی به ،این میان
براساس مطالعات مختلف  ،عبارتیاند. بهدههای کلان اقتصادی در مدل وارد ششاخص

دو متغیر کلان  ،(۱۳۹۰شاهچرا و میرهاشمی ) و (۲۰۱۴) هدوپری و ل همچون مطالعهٔ
دهی ر وامدثیرگذار أدو متغیر کلان ت ،اقتصادی نرخ تورم و نرخ رشد تولید ناخالص داخلی

 .هستندبانکی 
بانک در  ان، حاصلضرب متغیر اندازهٔبانکی ایر نظامبانک در  با توجه به اهمیت اندازهٔ

درواقع با درنظرگرفتن دهی دیده شده است. وام ( بر۳)متغیر انحراف سرمایه در قالب مدل 
همراه ای موردنظر( بهکمتر یا بیشتر از سطح الزامات سرمایه انحراف از سرمایه )میزان سرمایهٔ

دهی فراهم ر وامدثر ؤتوان شرایط بهتری را برای شناسایی عوامل مبانک، می متغیر اندازهٔ
بانک و متغیر انحراف از سرمایه در قالب مدل  منظور از حاصلضرب متغیر اندازهٔآورد. بدین

 اقتصادسنجی ذیل استفاده خواهد شد.
 

𝑙𝑜𝑎𝑛 𝑖𝑡 = 𝛽۱ 𝑙𝑜𝑎𝑛 𝑖𝑡−۱ + 𝛽۲ 𝐷𝑒𝑝𝑖𝑡 + 𝛽۳ 𝑅𝑂𝐸𝑖𝑡 + 𝛽۴ 𝐼𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝛽۵ 𝐺𝐺𝑖𝑡 +

𝛽۶ 𝐷𝑖𝑓𝑓𝑖 𝑡 ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 +  𝜀𝑖𝑡 (۳)  

 
( نشان داده ۱در قالب جدول ) زین قیتحق یرهایمتغ یفیتوص یآمارهانتایج در ادامه 
 شده است.

                                                                                                                                  
1 Olivero, Li & Jeon 
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۴۲

 ۱جدول 
 ها آنمتغیرهای تحقیق و آمارهای توصیفی 

 اریانحراف مع انهیم نیانگیم یاتیعمل فیتعر ریمتغ
Capital ۲۹۶۵.۰ ۸۶۰۹.۰ ۸۴۳۹.۰ هیسرما تینسبت کفا 
Liquiad Asset (LA) ۶۷۱۱/۲ ۳۰۹۱.۰ ۴۲۹۷.۰ یینقد به کل دارا ییدارا نسبت 
NIM ۷۹۴۲.۰ ۱۰۹۵.۰ ۵۳۶۸.۰ سود هیحاش نسبت 
Cost Ratio ۱۱۶۵.۰ ۷۳۲۸.۰ ۶۴۹۸.۰ به درآمد کل نهیهز نسبت 
𝐷𝑖𝑓𝑓𝑖 𝑡 ۷۲۲/۱۴ -۴۱۹۸.۰ ۲.۶۲۴ هیاز سرما انحراف 
loan ۶۴۱۲.۰ ۲۲۵۴.۰ ۴۱۴۵.۰ ییوام به دارا نسبت 
Deposit Ratio (Dep) ۲۰۵۹.۰ ۶۶۷۹.۰ ۶۳۶۶.۰ هاییها به داراسپرده نسبت 
ROE ۴۲۶۹.۰ ۳۹۰۷.۰ ۴۰۶۹.۰ هیسرما یبازده 
Inflation Rate (Inf) ۹.۰۰۲۳ ۲۴۰۰.۰ ۲۴۴۲.۰ تورم نرخ 
GDP Growth (GG) رشد نرخ  GDP ۵۲۰۳.۰ ۳۷۹۵.۰ ۱.۰۴۰۸۵ 
SIZE ٔ۱۲۵۸.۰ ۵.۰۲۱ ۵.۰۱۴ بانک اندازه 

 های تحقیقیافته منبع:

 ها برآورد مدل و یافته ۵
عبارتی واحد در مورد متغیرهای مدل وجود دارد. به های تابلویی نیاز به آزمون ریشهٔدر داده

 کنندهگمراه که منجر به نتایج ۱و کاذبمنظور جلوگیری از تخمین رگرسیون ساختگی به
برای بررسی مانایی . مانایی متغیرها بررسی شودمربوط به های زم است آزمونلا، شودمی
لوین،  ؛۲هیافتواحد دیکی فولر تعمیم های ریشهٔتوان از آزمون، میدیتا( پنل) تابلویی هایداده
 ۲. در جدول استفاده کرد 4نشیو ایم پسران و  ،(PPF)فیلیپس، پرون ـ فیشر  ؛۳وو چ ،لین

 واحد موردبررسی قرار گرفته است. آزمون ریشهٔ

                                                                                                                                  
1 Spurious Regression 
2 Augment Dicky-Fuller, ADF 
3 Levin, Lin & Chu, LLC 
4 Im, Pesaran & Shin, IPS 
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 ۱۴۳ هابانک یسلامت مال پذیرییب: آسیقمرالزامات تورم تک 

 

 ۲جدول 
 متغیرهای مدل واحد نتایج آزمون ریشهٔ

 PP-Fisher ریمتغ

chi-square 
ADF 

– Fisher 

Chi-square 

Im, 
Pesaran, 

Shin 

W-stat 

Levin, Lin, 

Chu t. 
 پایایی

 ۸۱۴.۱۴۹ هیسرما تینسبت کفا

(۰.۰۰۰۰) 

۰۷۷۴.۸۲ 
(۰.۰۰۰۰) 

۸۶۷۵۵.۳- 
(۰.۰۰۰۱) 

۷۴۹۱۳.۸- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

نقد به  ییدارا نسبت
 ییکل دارا

۰۳۹.۲۰۵ 

(۰.۰۰۰۰) 

۵۰۷۲.۷۶ 
(۰.۰۰۰۴) 

۰۱۱۸۲.۳- 
(۰.۰۰۱۳) 

۹۹۶۵۷.۵- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

 ۱۸۹.۱۱۶ سود هٔیحاش نسبت

(۰.۰۰۰۰) 

۹۶۸.۱۳۵ 
(۰.۰۰۰۰) 

۵۹۷۳.۱۵- 
(۰.۰۰۰۰) 

۹۲۷۱.۳۸- 
(۰.۰۰۰۰) 

 در سطح ایپا

به درآمد  نهیهز نسبت
 کل

۷۲۷۰.۸۵ 

(۰.۰۰۰۳) 

۱۰۳۷.۶۲ 
(۰.۰۵۶۷) 

۳۴۵۸۵.۱- 
(۰.۰۸۹۲) 

۱۰۳۲۲.۶- 
(۰.۰۰۰۰) 

 در سطح ایپا

 ۴۹۴۶.۸۹ هیاز سرما انحراف

(۰.۰۰۰۰) 

۳۴۸۵.۴۵ 
(۰.۰۳۵۸) 

۴۶۶۲۵.۱- 
(۰.۰۷۱۳) 

۴۱۳۷۶.۸- 
(۰.۰۰۰۰) 

 در سطح ایپا

 ۸۰۰.۱۳۱ ییوام به دارا نسبت

(۰.۰۰۰۰) 

۰۰۱۲.۷۰ 
(۰.۰۱۲۸) 

۰۶۰۴۹.۲- 
(۰.۰۱۹۷) 

۶۸۲۸۱.۵- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

ها به سپرده نسبت
 هاییدارا

۵۴۸.۱۸۴ 

(۰.۰۰۰۰) 

۸۴۹۹.۸۷ 
(۰.۰۰۰۸) 

۸۷۴۰۳.۲- 
(۰.۰۰۲۰) 

۱۷۰۶۱.۸- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

 ۱۳۴.۱۲۸ هیسرما یبازده

(۰.۰۰۰۰) 

۵۰۴۸.۷۱ 
(۰.۰۲۴۶) 

۹۴۰۰۶.۱- 
(۰.۰۲۶۲) 

۶۵۴۰۹.۵- 
(۰.۰۰۰۰) 

 در سطح ایپا

 ۱۸۱.۲۷۰ تورم نرخ

(۰.۰۰۰۰) 

۸۱۴/۲۱۷ 
(۰.۰۰۰۰) 

۰۱۵۹.۱۱- 
(۰.۰۰۰۰) 

۵۱۹۹.۱۸- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

 دیرشد تول نرخ
 یناخالص داخل

۲۶۲.۱۲۰ 

(۰.۰۰۰۰) 

۳۰۹۰.۸۸ 
(۰.۰۰۰۰) 

۳۲۹۸۹.۴- 
(۰.۰۰۰۰) 

۶۹۵۲.۱۵- 
(۰.۰۰۰۰) 

 بارکیدر  ایپا
 یریگتفاضل

 ۷۷۵۱.۸۵ بانک اندازهٔ

(۰.۰۰۱۲) 

۲۶۳۷.۸۸ 
(۰.۰۰۰۷) 

۹۸۴۵۴.۶- 
(۰.۰۰۰۰) 

۴۵۱۷.۱۴- 
(۰.۰۰۰۰) 

 در سطح ایپا

 (.واحد است یشهٔبر وجود ر یصفر مبن یهٔفرض داریااحتمال معن یانگراعداد داخل پرانتز ب) های تحقیقیافته منبع:

 ،هیانحراف از سرمال، به درآمد ک نهیهز نسبتسود،  ذکر است متغیرهای حاشیهٔ شایان
نقد  یینسبت دارا، هیسرما تینسبت کفابانک در سطح و متغیرهای  اندازهٔو ، هیسرما یبازده

و نرخ رشد تولید  ،، نرخ تورمهاییها به دارانسبت سپردهیی، نسبت وام به دارایی، به کل دارا
 یازآنجاکه سطوح احتمال برا ،عبارتیا هستند. بهگیری پایبار تفاضلناخالص داخلی در یک
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۴۴

در  رهایمتغ نیا ،نیبنابرا ،است ۰.۱تر از واحد کوچک شهٔیر یهادر تمام آزمون رهایمتغ همهٔ
 .هستندمانا  رهایو تمام متغ تهمدل مورداستفاده قرار گرف

 آمده است. ۳نتایج حاصل از برآورد شاخص انحراف از سرمایه در جدول  ،در ادامه

 ۳جدول 
 هیبرآورد شاخص انحراف از سرما جینتا

𝑪𝒂�̂� 𝒊𝒕 مدل = 𝜷𝟏 𝑪𝒂𝒑 𝒊𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐 𝒍𝑨𝒊𝒕 + 𝜷𝟑 𝑵𝑰𝑴𝒊𝒕 + 𝜷𝟒 𝑪𝑹𝒊 𝒕 + 𝜺𝒊𝒕 
 سطح احتمال انحراف استاندارد t  آمارهٔ بیضر مدل یرهایمتغ

 (۰.۰۰۰۰) ۰۶۷۱۸۹.۰ ۱۶۷۱۳.۱۰ ۶۸۳۱۲۰.۰ نسبت سرمایه با یک وقفه
 (۰.۰۰۰۰) ۰۴۷۸۷۰.۰ -۲۱۶۹۰۳.۲ -۰۱۰۳۸۳.۰ یینقد به کل دارا ییدارا نسبت
 (۰.۰۹۱۳) ۰۰۵۰۸۳.۰ ۶۹۸۳۱۶.۱ ۰۰۸۶۳۳.۰ سود هٔیحاش نسبت
 (۰.۰۷۰۲) ۵۷۷۹۶۸.۳ ۸۲۲۳۲۰.۱ ۵۲۰۲۰۳.۶ به درآمد کل نهیهز نسبت

AR(1) ۰۶۰۵۱۴.۰- ۷۰۳۵۸۸.۱- ۰۸۶۰۰۷.۰ (۰.۰۰۴۸) 
 سطح احتمال ضریب   های مدلآماره
 (۲۳۴۷۰۴.۰) ۸۱۵۸۰۱.۶   سارگان هٔآمار
  ۰۹۳۱۹۵.۲    1واتسون-دوربین آمارهٔ

  ۸۱۲۱۴۲.۰    2ضریب تعیین
  ۸۶۴۲۰۲.۰    3شدهضریب تعیین تعدیل

 (.است تی استیودنت احتمال آمارهٔ انگریاعداد داخل پرانتز بهای تحقیق )یافته منبع:

نسبت سرمایه با یک وقفه دارای ارتباط مثبت و معنادار با  ،آمدهدستمطابق با نتایج به
های تابلویی پویا، متغیر در روش تخمین داده ،شاخص سرمایه است. لازم به یادآوری است

این متغیر برای  ،عبارتید. بهشوعنوان متغیر مستقل در مدل وارد میوابسته با یک وقفه به
بلویی به مدل اضافه شده است. نتایج حاکی از آن های تاهای مدل دادهییدادن پویانشان

ر متغیر وابسته دثیر معنادار و معکوس أاست که متغیر نسبت دارایی نقد به کل دارایی، ت
ر دثیر معنادار و مستقیم أسود ت نسبت حاشیهٔ ،آمدهدستدارد. همچنین براساس نتایج به

ثیر أت دهندهٔه درآمد کل نیز نتایج نشاننسبت هزینه ب موردپیشنهادی دارد. در  میزان سرمایهٔ
 پیشنهادی است. ر میزان سرمایهٔدمعنادار و مستقیم این متغیر 

                                                                                                                                  
1 Durbin-Watson  
2 R-squared 
3 Adjusted R-squared 
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در این پژوهش برای بررسی معتبربودن ابزارها از آزمون سارگان استفاده شده  گفتنی است
توان چنین نتیجه گرفت که ابزارهای می ،آزمون سارگان است. با توجه به مقدار احتمال آمارهٔ

 مورداستفاده برای تخمین از اعتبار لازم برخوردارند. 
تحصیل برآوردی قابل با توجه به نتایج مدل شاخص انحراف از سرمایه، میزان سرمایهٔ

محاسبه است. این واقعی قابل برآوردی و سرمایهٔ و از اختلاف میان شاخص سرمایهٔ است
 گیرد. های بعدی مورداستفاده قرار میشاخص تحت عنوان شاخص انحراف سرمایه در تخمین

 یاثرگذاری و دهوام رد هیانحراف سرما یاثرگذارهای نتایج حاصل از برآورد مدل ،در ادامه
فت. ی موردبررسی قرار خواهد گردهوام رد هیبانک و انحراف سرما اندازهٔ ریحاصلضرب متغ

 هاست.تخمیناین بیانگر نتایج  ۴جدول 

 ۴جدول 
 های پژوهشتخمین مدل

 (۴) نیتخم (۳) نیتخم (۲) نیتخم (۱) نیتخم های مدلریمتغ
نسبت وام به دارایی 

 با یک وقفه
۱۶۹۴۰۹.۰ 

(۷۲۳۹۶۱.۴) 
۱۴۵۹۵۸.۰ 

(۰۲۲۸۴۴.۴) 
۲۸۰۳۱۷.۰ 

(۳۶۵۰۷۸.۸) 
۱۹۰۵۲۵.۰ 

(۹۱۶۷۵۱.۳) 
 -۱۰۳۵۴۶.۰ انحراف از سرمایه

(۴۶۷۶۹۷.۲-) 
۰۸۶۱۴۲.۰- 

(۷۶۲۵۲۵.۱-) 
------- ------- 

 ۵۹۱۸۹۳.۱ بانک اندازهٔ
(۲۷۶۹۵۱.۲) 

۹۷۶۰۳۰.۱ 
(۶۰۶۰۵۲.۳) 

------- ------- 

نسبت سپرده به 
 دارایی

۱۳۸۱۳۱.۰ 
(۶۳۳۵۴۵.۳) 

۱۴۷۳۷۶.۰ 
(۲۶۱۲۱۳.۲) 

۱۵۵۴۷۶.۰ 
(۲۸۴۰۴.۱۱) 

۰۹۲۸۱۲.۰ 
(۶۲۰۵۲۲.۲) 

نسبت بازدهی 
 سرمایه

------- ۱۸۱۹۹۰.۱ 
(۶۸۰۸۵۴.۱) 

------- ۱۸۱۸۶۸.۱ 
(۸۶۱۴۷۱.۴) 

حاصلضرب انحراف از 
 سرمایه در اندازهٔ

 بانک

------- ------- ۰۰۱۸۸۵.۰- 
(۰۳۶۵۵۹.۳-) 

۰۰۶۷۹۱.۰- 
(۷۷۱۱۰۷.۱-) 

 -۱۰۸۳۸۲.۰ نرخ تورم
(۰۸۵۷۹۰.۳-) 

۱۲۱۹۲۹.۰- 
(۴۱۸۸۴۷.۱-) 

۱۴۱۵۲۷.۰- 
(۰۲۶۷۰۲.۰) 

۰۱۱۲۰۰.۰- 
(۳۶۲۶۰۷.۱-) 

تولید نرخ رشد 
 ناخالص داخلی

۴۰۱۸۶۸.۱ 
(۹۵۰۳۱۱.۳) 

۲۸۰۱۸۲.۰ 
(۳۸۰۰۹۱.۲) 

۵۶۹۴۱۸.۱ 
(۰۱۵۹۲۸.۲) 

۰۲۱۰۱۵.۰ 
(۰۸۱۳۸۱.۲) 

 سارگان  آمارهٔ
 )احتمال(

۲۹۸۵۶.۱۷ 
(۲۴۰۶۱۶.۰) 

۱۸۶۱۸.۱۸ 
(۲۳۸۰۹۱.۰) 

۵۳۶۸۹.۱۴ 
(۲۸۵۲۶۰.۰) 

۷۶۳۵۳.۱۵ 
(۲۹۷۹۳۹.۰) 

 (.است ودنتیاست یت آمارهٔ انگری)اعداد داخل پرانتز ب قیتحق یهاافتهی منبع:
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 ۱۴۰۲بهار  /۵۵شانزدهم/ شماره سال  ۱۴۶

نسبت وام به دارایی با یک وقفه دارای ارتباط مثبت و معنادار  ،آمدهدستبراساس نتایج به
دهی بانکی است. نتایج حاکی از آن است که متغیر انحراف از سرمایه که در راستای با وام

( ۲۰۱۲) ۱ چاردسونیانگل و ر ،تبیین بهتر موضوع وارد مدل شده است و در مطالعات آچاریا
دارای ارتباط معنادار و معکوس با  ،( نیز از آن بهره برده شده است۲۰۱۴) هو دوپری و ل

عنوان متغیر مستقل های کلیدی است که بهبانک یکی از شاخص دهی بانکی است. اندازهٔوام
لگاریتم  بانک که همان مدل در نظر گرفته شده است. نتایج بیانگر آن است که اندازهٔاین در 

دهی بانکی دارد. ر متغیر وابسته یعنی وامدثیر معنادار و مستقیم أت ،های بانک استدارایی
( مطابقت ۲۰۰۰) لایشان و اپیک( و ۲۰۰۵نتایج حاصل از برآورد با نتایج مطالعات گامباکورتا )

دهی معنادار با وامثیر مثبت و أنسبت سپرده به دارایی نیز ت ،آمدهدستدارد. براساس نتایج به
معناداری بالا در ارتباط میان نسبت سپرده به دارایی  ، تیبانکی دارد. با توجه به مقدار آمارهٔ

و  ورویاول مطالعهٔ یهاافتهیمدل مطابق با  نیمده در اآدستهب جینتادهی مشهود است. وام و
 گر،یدعبارتاست. به( ۲۰۱۲مطالعات الپر و همکاران ) جینتا نیو همچن( ۲۰۱۱)همکاران 
خواهد  شتریب زین لاتیوام و تسه یباشد، اعطا شتری( بییبانک )سپرده به دارا ینگیهرچه نقد

نتایج حاکی از آن  جبران نخواهد بود.قابل یراحتها بهبانک ینگینقد زانیبود و کاهش در م
، لاوین بانک که برگرفته از مطالعهٔ است که نسبت حاصلضرب انحراف از سرمایه در اندازهٔ

عبارتی با دهی بانکی دارد. بهر وامد( است، اثر معکوس و معنادار ۲۰۱۶) ۲و تانگ یراتنوسک
 ؛یابددهی بانکی کاهش میمیزان وام ،بانک افزایش حاصلضرب انحراف سرمایه در اندازهٔ

دهی در کشور را ایجاد وام کسری سرمایه، کاهش توان دارای تر های بزرگبانک ،بنابراین
بانکی تمایل کمتری به پرداخت  دچار کسری سرمایهٔ های بزرگ بانک ،عبارتید. بهکرخواهند 

بانک  زمانی حاصلضرب اندازهٔوام به مشتریان خواهند داشت. باید توجه داشت که در اینجا هم
ثیر أت ،بنابراین ؛است بانکی کشور شده دهی در شبکهٔدر انحراف سرمایه منجر به کاهش وام

دهی بانکی را در پی داشته است. این در حالی است که زمان این دو متغیر کاهش وامهم
دهی را ر وامدبانک  ثیرگذاری معنادار و مثبت اندازهٔأصورت جداگانه تبررسی نتایج متغیرها به

 دهد.نشان می
متغیرهای  عموماً ،مدل بهترمنظور ارزیابی سنجی و بهدر راستای قوت ،شایان ذکر است

شود تا از طریق سعی می ،عبارتیشوند. بهعنوان متغیر مستقل در مدل وارد میمختلف به
چگونگی ارتباطات میان متغیرها به بهترین تخمین و برآورد نتایج دست یافت. در این راستا 

                                                                                                                                  
1 Acharya, Engle & Richardson 
2 Laeven, Ratnovski & Tong 
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ضافه شده است. متغیر بازدهی سرمایه به مدل ا ،(۴( و )۲های )و در قالب تخمین معادله
ر دثیر معنادار أشده دارای تاین متغیر، متغیر سودآوری بوده و براساس مطالعات انجام

دهی بانکی دارد ر وامدثیر مثبت و معنادار أمتغیر تاین دهی است. نتایج بیانگر آن است که وام
ید توجه داشت با ،مطابقت دارد. در کل (۲۰۰۰لا )یشان و اپیک که این نتیجه با نتایج مطالعهٔ

آمده از برآوردها از نظر علامت و دستشدن این متغیر به مدل در نتایج بهکه با وارد و حذف
 معناداری تغییری ایجاد نشده است.

دهی بانکی است. این امر نشانگر تغییرات نرخ تورم دارای ارتباط معنادار و معکوس با وام
 یابد.های کشور کاهش میدهی بانکوام آن است که با افزایش تغییرات نرخ تورم، توان

دهی افزایش تغییرات رشد تولید ناخالص داخلی به افزایش توان وام ،بنابر شواهد
د. شیید أآمده نیز تدستشود که این نکته براساس نتایج بهمیمنجر های کشور بانک
دهی شاخص تغییرات رشد تولید ناخالص داخلی ارتباط مثبت و معنادار بر وام ،عبارتیبه

 بانکی دارد.
های اول تا آزمون سارگان در این مدل در تخمین مقدار احتمال آمارهٔ ،لازم به ذکر است

 چهارم بیانگر آن است که ابزارهای مورداستفاده برای تخمین از اعتبار لازم برخوردارند. 

 گیرییجهبحث و نت ۶
 یهایژگیو و یمال یهاها، نسبتبانک ساختار ترازنامهٔ یهایژگیوبا لحاظ  پژوهش نیدر ا
 ،حاضر پژوهش درشد. درواقع  یبررس ی بانکیدهر وامدانحراف از سرمایه شاخص اثر  ،آن

شاخص  ، ایندهی موردبررسی قرار گرفت. لازم به ذکر استای بر وامشکاف و تغییرات سرمایه
عنوان دست آمد و بهبه هیسرما یبرآوردشده و مقدار واقع هٔیسرماشاخص  انیاختلاف مز ا

بانکی کشور در نظر گرفته شد. نتایج حاکی از آن  دهی شبکهٔر وامدثیرگذار أمتغیر مستقل و ت
دهی بانکی است. است که متغیر انحراف از سرمایه دارای ارتباط معنادار و معکوس با وام

مدل در نظر گرفته شده و از این عنوان متغیر مستقل در بانک که به اندازهٔ ،براساس نتایج
دهی بانکی ر متغیر وابسته یعنی وامدیم ثیر معنادار و مستقأت است،های کلیدی دیگر شاخص

بانک و شاخص  زمان اندازهٔهم ثیرأت ،بانک در این پژوهش اندازهٔ دارد. با توجه به اهمیت مقولهٔ
دهی نیز بررسی شد. نتایج نشان داد که نسبت حاصلضرب انحراف از ر وامدانحراف از سرمایه 
عبارتی با افزایش دهی بانکی دارد. بهر وامدبانک اثر معکوس و معنادار  سرمایه در اندازهٔ

 ،بنابراین ؛یابددهی بانکی کاهش میمیزان وام ،بانک حاصلضرب انحراف سرمایه در اندازهٔ
. داد خواهند کاهشکشور را سطح دهی در تر دچار کسری سرمایه، توان وامهای بزرگبانک
ایل کمتری به پرداخت وام به بانکی تم های بزرگ دچار کسری سرمایهٔبانک ،عبارتیبه
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بانک در  زمانی حاصلضرب اندازهٔمشتریان خواهند داشت. باید توجه داشت که در اینجا هم
ثیر أت ،بنابراین ؛بانکی کشور شده است دهی در شبکهٔانحراف سرمایه منجر به کاهش وام

الی است که نتایج دهی بانکی را در پی داشته است. این در حزمان این دو متغیر کاهش وامهم
ثیرگذاری أظرگرفتن حاصلضرب( حاکی از تنصورت جداگانه )بدون دربررسی متغیرها به

زمانی یا حاصلضرب دو بررسی هم ،دهی است. بنابراینر وامدبانک  معنادار و مثبت اندازهٔ
 دنبال داشت.را به نتایج مدلتغییر  متغیر،

 منابعفهرست 
تهران:  .(۱۳۹۱-۱۳۹۰) های ایرانهای سلامت بانکی در بانکشاخصارزیابی (. ۱۳۹۲) .احمدیان، ا

 پولی و بانکی. انتشارات پژوهشکدهٔ
های مالی و متغیرهای اقتصادی بنیادی گیری نسبتشناسایی و اندازه(. ۱۳۸۴) .و سیف، و .ثقفی، ع
 .۱۱۱-۶۵، (۱۷)۵، اقتصادی پژوهشنامهٔ ن.ات نظام بانکی در ایراثر بر سلامت و ثبؤم

و  یدولت یهابانک سهٔی: مقاهیسرما تیو کفا یبانک یده(. وام۱۳۹۳) .م ،یاریو اسفند .خشنود، ز
 .۲۳۵-۲۱۱، (۲۰)۷ ،یبانک-یپول یهاپژوهش فصلنامهٔ .رانیدر ا یخصوص
مت لاگذر از س ایت سرمایه درفنسبت ک لسازوکار تعدی لحلیت (.۱۳۹۴) .م ،یاریو اسفند .خشنود، ز

 .۴۲۷-۴۰۱، (۲۵)۸ ،یبانک-یپول یهاپژوهش فصلنامهٔ .بانکی به ثبات مالی
های سلامت مالی ارزیابی شاخص(. ۱۳۹۸) .و جباری نوقابی، م ؛.ر. عبدلی، م ؛.ا .سیدی، س
 .۲۵۱-۲۰۷، (۲)۱۱، های حسابداریپیشرفتی. های تجاری از دیدگاه خبرگان بانکبانک

مدیریت  توسعهٔ فصلنامهٔدر ایران.  ثیر تورم بر عملکرد مدیریت بانکیأت(. ۱۳۹۳)س  سیف،.و ا سیف،
 .۵۱-۳۲، (۲)۲ ،و بانکی پولی

اقلام  قیها از طربانک یدهبر وام یپول استی(. سازوکار انتقال س۱۳۹۵) .م ،یو طاهر .شاهچرا، م
 .۱۷۰-۱۴۵ (،۷۸)۲۴ ،یاقتصاد یهااستیها و سپژوهش فصلنامهٔترازنامه.  رخطیز

. بانکی کشور در شبکهٔ ۳ خلق نقدینگی و الزامات نقدینگی بال(. ۱۳۹۶) .م ،طاهری و .شاهچرا، م
 .۶۴ – ۳۱ ،(۷۷)۲۴ ،روند فصلنامهٔ
ها بانک یدهوام بر یپول استیو س یزمان تمرکز بانکاثرات هم(. ۱۳۹۳) .کشیشیان، ل و .شاهچرا، م

 .۵۰ -۲۷، ۱۹سال هفتم،  ،های پولی و بانکیپژوهش فصلنامهٔ. رانیا یدر نظام بانکدار
 یبانک شبکهٔ لاتیبر تسه یپول استیاثرات شوک س لی(. تحل۱۳۹۰) .س ،یرهاشمیو م .شاهچرا، م

 .۱۱۸-۹۱(، ۱)۴ ،شهیراه اند یهای اقتصادپژوهش فصلنامهٔ .رانیا
اثرات  ی(. بررس۱۳۸۸) .ف ،یرازیپورش یو امراله ؛.س زاده،میکر ییدا ؛.هنرور، ن ؛.ح ،یرنان یفیشر

 یمدلساز فصلنامهٔ. رانیدر ا یبانک ستمیس یدهوام قیاز طر یناخالص داخل دیبر تول یپول استیس
 .۴۸ -۲۷، (۴)۳ ،یاقتصاد
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ها در گذاری بانکتأثیر سرمایه(. ۱۳۹۸) .علیمردانی، او  ؛.تهرانی، ر ؛.شیرکوند، س ؛.عباسیان، ع
 – ۵۲۳ ،(۴۱)۱۲، های پولی و بانکیپژوهش فصلنامهٔ. دهی با توجه به نقش کفایت سرمایهوام
۵۵۰. 

های ایران با بندی بانکوتحلیل عملکرد و رتبهتجزیه (.۱۳۹۵) .فرد، مو خدایاری .کارشناسان، ع
، تهران: مرکز نخستین کنفرانس ملی توسعه مدیریت پولی و بانکی .های مالیاستفاده از نسبت

 . ۱۷-۱مللی صدا و سیما، لاهای بینهمایش
ها در مکانیسم انتقال سیاست پولی (. نقش بانک۱۳۹۷) .ح و اصغرپور، ؛.صلاحش، ت ؛.کازرونی، ع
 .۹۲-۶۹، (۱)۵۳، تحقیقات اقتصادیها. ای بانکهای سلامت مالی و ترازنامهکید بر ویژگیأبا ت
ها دهی بانک(. تعیین ناهمگنی رفتار وام۱۴۰۰) ، ا.و ابونوری ؛، ع.عرفانی ؛.مهرگان، ن ؛.ملکش، ا

 .۲۲۰-۱۹۷، (۱)۸، های اقتصادیمطالعات و سیاست صلنامهٔدوفدر واکنش به سیاست پولی. 
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