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 ۱۳/۱۲/۱۴۰۱: رشیپذ خیارت ۰۹/۰۸/۱۴۰۰ :افتیدر خیتار

 چکیده
حکم بر م یلیدر اقتصاد کشورها، خود دل بانک گرانهٔتیکرونا و نقش حما روسیو اتتأثیر

 یبرا یشاخص جادیپژوهش ا نیاست. هدف ا یدر نظام بانک یآورتاب تیضرورت و اهم
از عوامل  یدرآمد و برخ یبخشتنوع تأثیر یران و بررسیا یهابانک یآورتاب یریگاندازه

 آن است. در یبانک و یاقتصاد
 کیاز هر  ریاست. شش متغ ۱۳۹۸ یال ۱۳۸۵ یهاران در سالیا یهاشامل بانک یانتخاب نمونهٔ

 یبرا یبیشاخص ترک کی ،یاساس مؤلفهٔ لیتحل یکملز انتخاب و با روش آمار یهارشاخهیاز ز
عنوان درآمد به یبخشتنوع تأثیرافته، یمیو به روش گشتاور تعم یطراح ،یآورتاب یریگندازها

 تأثیردرآمد  یبخششده است. تنوع یر آن بررسد یخطریو غ یصورت خطبه یر مستقل اصلیمتغ
 زین یآورمدها با تابآدر یبخشتنوع یرخطیغ داشته و رابطهٔ یآورر تابدمثبت و معنادار  یخط

و رشد  ییلات به کل دارایسک بانک، نسبت تسهین اندازه و ریمعکوس است. ب Uصورت به
، شاخص تمرکز یین نسبت سپرده به کل دارایمثبت و معنادار و ب رابطهٔ یآوربا تاب یاقتصاد

 و معنادار وجود دارد. یمنف رابطهٔ یآورصنعت و تورم با تاب

شاخص  ا،یپو تایدرآمد، پنل د یبخشتنوع ،یاساس مؤلفهٔ لیتحل ،یآورتاب: های کلیدیواژه
 .استاندارد کملز

 JEL: G21 ،G32 ،G33 ،C33 ،C38بندی طبقه
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 mahshidshahchera@yahoo.com؛ تهران ،یو بانک یپول پژوهشکدهٔ ،یگروه بانکدار،اریاستاد †
)نویسنده  تهران ان،یرانیا یکیالکترون یآموزش عال سسهٔمؤ سک،یر تیریو مد یمال یارشد مهندس یکارشناس ‡
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۰۸

 مقدمه ۱
های اقتصادی از سمت بخش مالی و نظام بانکی از اپیدمی کرونا، عمدتاً منشأ بحران پیشتا 

صورت یک ، به۱۹گیری کووید ؛ ولی همهکردمیکل اقتصاد سرایت و بهشد میکشورها پدیدار 
خود قرار داده  تأثیرها و هم اقتصاد را تحتبانککه هم بود شبکهٔ بانکیوارده از بیرون  تکانهٔ

 هاآوری بانکتاب ها در اقتصاد یک کشور مقولهٔاست. با توجه به نقش ویژه و پراهمیت بانک
ات ویروس کرونا و نقش تأثیرده است. کریش از پیش اهمیت پیدا بنا نیز گیری کروبا بروز همه

آوری در خود دلیلی مستحکم بر ضرورت و اهمیت تابدر اقتصاد کشورها،  بانک گرانهٔحمایت
که  ۱المللیبین توسط بانک تسویهٔ ۲۰۲۰منتشرشده در آوریل  نظام بانکی است. مطابق مقالهٔ

ترین تنها جدیگیری نهر اقتصاد کلان پرداخته است، این همهد ۱۹ید وات کوتأثیربه بررسی 
ترین یکی از پرهزینه بلکه ،است بوده ۱۹۱۸ل از آنفولانزای اسپانیایی ساپس بحران سلامت 

های زمان در فعالیتسابقه و هم، زیرا مطابق محاسبات، یک توقف بیها بوده استاپیدمی
کاهش نرخ  درصد ۴ ،المللیبین اقتصادی صورت گرفته است. مطابق تخمین بانک تسویهٔ

 گیری است.ن همهپیامد ناشی از ای ۲۰۲۰رشد تولید ناخالص داخلی جهانی در سال 
های بیرونی و درونی نظیر تکانهطرف با یک اخیر از که در دههٔایران م بانکی کشور نظادر 

ها، مدیریت دولتی و کنترل شدن بانکهای دولت، ملیتکلیفی و تبصره یهاتحمیل سیاست
ها بانک رو بوده است و از طرفی دیگر نقش برجستهٔهها روبنرخ سود بانکی و تحریم یدستور

کفایت ابزارهای نوین مالی مطابق با موازین شرعی در بازار دلیل عدممالی بهبرای تأمین
ن یکی از منابع اصلی درآمد عنواسرمایه و همچنین کاهش و نوسانات شدید قیمت نفت به

 آوری نظام بانکی اهمیت بسزایی پیدا کند.باعث شده است موضوع تاب ،دولتی
ف بال شوند از سپرهای نظارتی مطابق تعاریها تشویق میبانک ،استرسدر زمان بحران و 

بندی ر رتبهد تأثیراطمینانی در مورد دلیل ناطور کامل استفاده کنند، اما ممکن است بهبه ۳
تمایلی به انجام آن نداشته باشند. ادغام  ،بازه زمانی موردنیاز برای بازسازی مجدد ذخایر و

های رود که بانکآوری در بخش بانکی شود و انتظار میافزایش تاب ممکن است در کل باعث
گیری با این موضوع درگیر شوند. نهادهای نظارتی انتظار دارند همه پذیر در این بحرانِآسیب
بررسی دقیق  ها ثبات مالی بیشتر و بهبود بهتر را در اهداف خود مدنظر قرار دهند.بانک
ینان حال افزایش است و عدم اطمها درمقامات نظارتی بانک از سمتآوری عملیاتی نیز تاب

های جدید و افزایش اوریمنفی بگذارد. فنّ تأثیرر ثبات مالی تواند داز اجرای صحیح آن می

                                                                                                                                  
1 Bank for International Settlements (BIS) 
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ها و خود ریسکولی در کنار  ،شودهای دیجیتالی در نظام بانکی باعث سودآوری میفعالیت
ها، آوری بانکهمکاری نظارتی برای تاب ، ادامهٔاینوجودهمراه دارد. باهای جدیدی بهچالش

 شود.محسوب می یدیامری کل
های رویکرد استاندارد زیرشاخه یهاهای فوق که نسبتبا استناد بر ویژگی ،ن پژوهشیدر ا

برای  یبیک شاخص ترکی، ۲اساسی ها هستند و روش آماری تحلیل مؤلفهٔآن دربرگیرندهٔ ۱کملز
م بانکی نظاکه شده است و ازآنجاییراحی های ایرانی طآوری بانکگیری تابمحاسبه و اندازه

های سنتی روشاتکاء بر های قبل و بعد بحران باید از با پذیرش تغییرات متعدد طی سال
نظام بانکی که دارای سلامت و  آورد. یپذیری بالاتر روهایی همراه با تنوعو به روش دهبکا

 تأثیرن یمتنوعی برخوردار است، بنابرا یهاو دارایی ،ست، از کارکردها، راهبردهابالا یآورتاب
 شود.بررسی می یآورر شاخص تابها نیز دبخشی درآمد بانکتنوع
ن، ایجاد شاخص ترکیبی یشیر مطالعات پین پژوهش با سایمتفاوت ا یهااز جنبه یکی

و  یات خطتأثیر یو بررس ۱۳۹۸ تا ۱۳۸۵های زمانی سال آوری در بازهگیری تاببرای اندازه
است.  ۳یافتهبه روش گشتاور تعمیم یونیق مدل رگرسیر آن از طربخشی درآمد دتنوع یرخطیغ

 نهٔیشیبر پ یو مرور ینظر یمبان ،۱ن شرح است که در بخش یحاضر بد مقالهٔ یساختار کل
 ،پژوهش یرهایشناسی و متغروش ۳پژوهش، بخش  یهاهیمدل و فرض ۲پژوهش، در بخش 

 یریگجهیبه نت ۵شده است و بخش ها بیان هیها و آزمون فرضوتحلیل دادهتجزیه ۴و در بخش 
 یافته است.شنهاد اختصاص یپ و ارائهٔ

 مبانی نظری ۲
های ای بیشتر، در سایر علوم و زمینهسابقه منحصر به مباحث نیست و با آوری واژهٔتاب هٔواژ

گیری این واژه پیدایش و شکل وان اذعان داشتتگرفته است و می رداستفاده قرارمختلف مو
ها و مقامات نظارتی به دولت های مالی و نگاه ویژهٔدر علوم بانکی و اقتصادی پس از بحران

آور است که بتواند سیستمی تاب ،شناختینظر بوم است. از بودهسلامت و پایداری مالی  مقولهٔ
 )گوش به حیات و فعالیت خودش ادامه دهدهمچنان  ،باوجود رویارویی با آشوب و اختلال

 .(۲۰۲۱، 4سایماو 

                                                                                                                                  
1 CAMELS 
2 Principal Component Analysis (PCA) 
3 Generalized Method of Moments (GMM) 
4 Ghosh & Saima 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۱۰

رود، در کار میآوری در ادبیات مختلف مالی بهمعنای تابکه به" Resilience" واژهٔ
ارچوب هچ»ترتیب در دو سند و به ۳جمله در بال  بال ازهای کمیتهٔادبیات بانکی در بیانیه

هارچوب مقرراتی چ»و « نگییسک نقدیش ریگیری، استانداردها و پامنظور اندازهالمللی بهنیب
 ۲۰۱۱و  ۲۰۱۰های در سال« آورترهای بانکی تابمنظاها و داشتن بانک منظورجهانی به

منظور سند اصلاحاتی را به بال هر دو کید بیشتر قرار گرفته است. کمیتهٔتأاستفاده و مورد
تقویت قوانین مربوط به سرمایه و نقدینگی و مقاومت بیشتر بخش بانکی وضع کرده است. 

های مالی و های ناشی از بحرانتکانهها در جذب هدف این اصلاحات افزایش قابلیت بانک
 تسویهٔ )بانک اقتصادی، مدیریت ریسک و جلوگیری از سرایت آن به بخش واقعی اقتصاد است

 .(۲۰۱۱المللی، بین
در  که گرفته استفاده قرارها موردنکآوری در باگیری تابهای متعددی برای اندازهروش

 شده است.اختصار به آن اشاره به ۱جدول 

 ۱جدول 
 پژوهش اساس پیشینهٔآوری برگیری تابهای اندازهروش

 یآورو سنجش تاب یریگاندازه یهاشاخص و روش منابع
 شاخص ولاره  ۲۰۱۴مارکمن و ونزین،؛ ۱۳۹۶امیری و همکاران، 

 هیت سرمایکفا نسبت سادهٔ ۱۳۹۶جهانگرد و همکاران، 
ع متأثر از یلات صنایسک در معرض نکول تسهیر ۲۰۲۱راتان گوش و همکاران، 

 یمختلف اقتصاد یهاکرونا و نرخ بازده بخش
 و اهرم ،ینگیه، نقدیهای سرمانسبت ۲۰۲۱دوراند و همکاران، 

و  یودیمارک آ؛ 2018 همکاران، ذکیر حسین و
 ؛۲۰۱۵کیارامونته و همکاران، ؛ ۲۰۲۱ همکاران،

 ۲۰۱۸ بازلگا پاسکوال و همکاران،

 Z شاخص

 شاخص فاصله تا شکست ۲۰۱۲والاس کاس و کیسی، 
 ترازنامه یاهیل ساختار پایه و تحلیتجز ۲۰۰۹ راتونسکی و هوآنگ،

 تهٔیکم یهاهیانیرات ساختار ترازنامه منطبق با بییتغ ۲۰۱۶پیتر ،ون  ر ویمک گوا
 بال

 های کملزهای پروبیت و نسبتمدل ۲۰۱۵کیارامونته و همکاران، 
 هیت سرمایو کفا ینگیهای نقدنسبت بال تهٔیکم یهاهیانیب
 

پذیری به خصوصیات د که آسیبتوان بیان کرمی ،یریپذآوری و آسیبتاب برای مقایسهٔ
شود که پیش از وقوع حادثه، پتانسیل آسیب را ایجاد ذاتی و ساختاری یک سیستم اطلاق می
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که توانایی جذب یا  ط ذاتی و ساختاری در سیستم گویندآوری به شرایکه تابدرحالی ؛کندمی
 .(۱۳۹۵ ،، سعدآبادی، و عظیمی)پیغامی ندکرا ایجاد می تکانهمقابله با 
ثبات مالی را قابلیت سیستم در تداوم انجام  ۲۰۱۲در سال  ۱های مالیپژوهش ادارهٔ
نماید که ضمن تأکید بر وظایف اقتصادی تعریف می تکانهخدمات باوجود بروز  ها و ارائهٔفعالیت

 آوری دانسته است.م مالی تا حدودی مفهوم ثبات مالی را نزدیک به تابنظا
آوری و ثبات مالی وجود ارتباط معنایی زیادی بین تاب کرد کهبیان  توانمی ،بنابراین

در  ،آوری استهای اصلی مفهوم تابپذیری و قدرت تطبیق که از مشخصهولی انعطاف ؛دارد
ولی  ،ثبات مالی دیده نشده است. ثبات مالی بیشتر بر حفظ تعادل و تداوم فعالیت اشاره دارد

ند. کز تأکید مییر تعادل نآثار منفی آن دو کاهش  تکانهرت جذب آوری در کنار تعادل به قدتاب
 یری)ام گیردتر از ثبات مالی را دربرمیآوری ابعادی گستردهتوان گفت تابمی ،طور خلاصهبه

 .(۱۳۹۶ و همکاران،
 آوری بانکی دارد. مقولهٔتاب لهٔنیز نقش مهمی در مسئ ۲یاهکارتباط متقابل و ساختار شـب

متأثر از درون  صرفاًهای مختلف تکانهها به واکنش آن م مالی و نحوهٔنظاآوری در یک تاب
رویارویی با اختلالات  بلکه ارتباط آن با سایر مؤسسات مالی در نحوهٔ ،م مالی نیستنظا

های تکانهها در هنگام مواجهه با بانک ازحدشیبگذار است. ارتباط بسیار و پیوستگی تأثیر
ب کیترخواهد شد.  شبکهٔ بانکیپذیری و افزایش ریسک در کل منجر به آسیببزرگ 

آوری ر تابگذار دتأثیرو  تیپراهمیکی از نکات  یرمالیغ و یمال بانک اعم از ۳یهاییدارا
اگر پرتفوی دارایی بانک منحصر به یک نوع دارایی خاص مثل  ،مثال عنوانبه ؛ستهابانک

م بانکی را در پی خواهد نظاریسک، تمرکز وقوع بحران در تسهیلات باشد، ضمن افزایش 
 داشت.

 د و واضح است کهشویمحسوب م یمؤسسات مال یبرا یاتیح یامردرآمد  از طرف دیگر،
، اهداف مدیران نیتریکی از مهموجود خواهد آمد و بهبا قطـع آن مشکلات فراوانی 

دو نوع نیز ها ان بانکیصورت سود و زدر  .است صاحبان سهامکـردن ثـروت و سـود حـداکثر
حاصل  ییلات اعطایگردد. درآمد مشاع از محل تسهیم ییمشاع شناساریدرآمد مشاع و غ

م یها تقسن آنیک، بین مشترک است که به نسبت منابع هرگذاران بانک و سپردهیشود و بیم
از  .آیددست میبه مشارکت با افراد واسطهٔاست که به یطور مختصر درآمدشود و بهیم

                                                                                                                                  
1 Office of Financial Research 
2 Structure Network and Interconnectedness 
3 Composition Asset 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۱۲

ر یگذاری در ساها، سود سپردهیگذارهیق آن سود اوراق مشارکت و سرمایترین مصادمهم
)بوش  د گذشته استیلات سررسیتسه یافتیالتزام درو وجه ،ییلات اعطایها، سود تسهبانک

 .(۲۰۰۹ ،۱و کیک
نامه، ، کارمزد خدمات، خدمات ضمانتیمشاع حاصل از معاملات ارزغیر یدرآمدها

، صدور یگذارهی، سرمایمال یهامشاوره ، ارائهٔیک، خدمات ارزیالکترون یخدمات بانکدار
بخشی  تنوعلهٔمسئ محل منابع خود بانک است که بااز  …، وانواع چک، صندوق امانات

 درآمدی ارتباط دارد.
جاد یلات منجر به ایتسه یجذب سپرده و اعطا یمعناها بهبانک یگرات واسطهیعمل
ان نرخ سود پرداختی به یاز اختلاف م یگردد که ناشیبانک م یمشاع برا یدرآمدها

نرخ های دولت مبنی بر کاهش دریافتی از محل تسهیلات است. سیاستسود گذاران و سپرده
رآمدهای منجر به کاهش ارزش دکه رشد نکول تسهیلات سود تسهیلات و همچنین نرخ روبه

با ها بانک ،در این شرایطمشاع شده است؛ سمت درآمدهای غیرهها بمشاع و گرایش بانک
 ،ن نوع درآمدیشتر از ایکسب سهم ب یبرا ،مشاعریای و غبهرهتوجه به اهمیت درآمدهای غیر

 .(۲۰۱۴ ، یو تراز تاچننگ،۲ری)مسل .اند خدمات خود پرداختهغ گستردهٔیدر بازار به تبل
مشاع و کسب ریغ یها منجر به تنوع درآمدهایگذارهیاز خدمات و سرما یمتنوع یپرتفو

ها را در مقابل بانک یآورای تاببهرهشود. درآمدهای غیریم سک کمتریشتر با ریسود ب
ک روش خاص کسب درآمد یازحد به بیش یدهد و از اتکایش میهای اقتصادی افزاتکانه

 یشتریسک بیها را با رکک روش متمرکز معمولاً بانی قیند. کسب درآمد از طرکیجلوگیری م
 .(۱۳۹۵، ی)شاهچرا و جوزدان دینمایمواجه م
 آوریر تاببسزایی د تأثیرتواند بخشی درآمدی میتوان بیان کرد که تنوع، میروازاین

ها ارائه وری بانکآثری برای افزایش تابتوان راهکارهای مؤداشته باشد و با استفاده از آن می
و  های سیستم استاندارد ارزیابی عملکرد کملزبا استفاده از ویژگی ،د. در این پژوهشکر

های منتخب به روش آماری، های آن و ترکیب نسبتیک از زیرشاخهر از هریانتخاب شش متغ
ده و شها بانک آوریاقدام به تولید و معرفی یک شاخص جدید برای ارزیابی و سنجش تاب

شاخص  آن با به سنجش رابطهٔ ،تغیرهای مستقلدر قسمت م Zشاخص دادن همچنین با قرار
که نتایج حاصل  است شده پرداخته (مدل متغیر وابستهٔ) یآورشده برای تابترکیبی طراحی

د. شوها مؤثر واقع آوری بانکدادن تابدر نشان یتواند در ارزیابی توانایی شاخص ابداعمی

                                                                                                                                  
1 Busch & Kick 
2 Meslier, Tacneng, & Tarazi  
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 ۳۱۳ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

به بررسی بیشتر این موضوع پرداخته  ،تحقیق در این زمینه پیشینهٔ مقاله با ارائهٔ در ادامهٔ
 شود.می

شده در خصوص عوامل مؤثر در منتخب کملز از مطالعات انجام یهادر انتخاب نسبت
 یها، شاخص۱۳۹۴ ان و همکاران،یر احمدیکرد کملز نظیها با روبانک یورشکستگ

و  ۱۳۹۶ ها جهانگرد و عبدالشاه،و شاخص ثبات بانک ۲۰۱۶ و،یکانیپومپلا و د یریپذبیآس
 شده است.استفاده  ۲۰۱۵کاررفته در مقاله کیارامونته و همکاران، های کملز بهنسبت

 پژوهش پیشینهٔ ۳
ر این موضوع پرداخته شده شده دبه بررسی مطالعات داخلی و خارجی انجام ،در این بخش

امیری و همکاران  توان به مطالعهٔشده در این موضوع میمطالعات داخلی انجام جملهٔاست. از
 ها را به سه دستهٔدر پژوهش خود ابتدا بانک ۱۳۹۷د. امیری و همکاران در سال کراشاره 

هر  یآورم و با استفاده از شاخص ولاره، تابیتقس یشده و دولتیخصوص ی، دولتیخصوص
ق نشان داد که نسبت یج تحقیدند و نتاکر یریگاندازه ۱۳۹۳ تا ۱۳۸۴ یهادسته را طی سال

لات به ینسبت تسهبه کل درآمدها و  یاربهرهیغ یدرآمدهانسبت حقوق صاحبان سهام، 
 یآوردار بر تابیو معن یمنف لات به سپرده رابطهٔیدار و تسهیمثبت و معن رابطهٔ ییدارا

 داری یافت نشده است.آوری اثر معنیبانک و تاب ن بین اندازهٔیها داشته همچنبانک
ر ثبات د یکلان اقتصاد یمتغیرها تأثیرخود  در مقالهٔ ۱۳۹۶جهانگرد و عبدالشاه در سال 

های بانک کشور در سال ۱۷مشتمل بر  های پانلی، در یک نمونهٔها را با استفاده از آزمونبانک
گیری ثبات، یک شاخص ترکیبی از میانگین وزنی بررسی و برای اندازه ۱۳۹۱ تا ۱۳۸۶
ها، هزینه به کل الوصول به کل مطالبات، تسهیلات به سپردهکهای مطالبات مشکونسبت
دار نرخ منفی و معنی تأثیربه  دند. نتایج حاصلو سود خالص به دارایی کل ایجاد کر ،درآمد

ها ر شاخص ثبات بانکمثبت و معنادار نرخ بهره د تأثیراخلی و تورم و رشد تولید ناخالص د
 ینظر آمار از ،مثبت دارد تأثیراگرچه  یاشاره دارد؛ و شاخص تمرکز در صنعت بانکدار

 و ابعاد شناسایی به ۱۳۹۸پژوهش خود در سال  پور و همکاران دردار نیست. خواجهمعنی
 این به دستیابی پرداختند. جهت ایران داریبانک صنعت در سازمانی آوریتاب هایمؤلفه
 عاملی تحلیل آماری ساختاری و شیوهٔ نیم هایمصاحبه و آمیخته پژوهش روش از هدف،

 آوریتاب افزایش و برای ایجاد که دهدمی این تحقیق نشان شده است. نتایجاستفاده  یدییتأ
 متعددی کشور عوامل در بانکی کلان مدیریت و بانکی خرد مدیریت حوزهٔ دو در باید سازمانی

 .داد قرار مدنظر را
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۱۴

ها و بررسی آوری بانکتعیین شاخص تاب بررسی مطالعات خارجی در زمینهٔ در ادامهٔ
ها در د. آناشاره کر (۲۰۱۴) ۱مارکمن و ونزین توان به پژوهشمی ،ر آنگذار دتأثیرعوامل 

ی ارزیابی آوری با ترکیب فاکتورهاتابگیری پژوهش خود ابتدا یک شاخص جدید برای اندازه
 های مبتنی بر نوسانات )سنجش ریسک(عملکرد مالی )بازده حقوق صاحبان سهام( و داده

 یالمللی اروپایی داراهای بینو سپس با استفاده از آن به شناسایی بانک کردندایجاد  ۲ولاره
 ۲۰۰۲ یهادر سال داشتند یکمتر یآورکه تاب ییهاآن با بانک آوری و مقایسهٔبیشترین تاب

 پرداختند. ۲۰۱۱ یال
و کملز از معیارهای مبتنی  Zدو شاخص  به مقایسهٔ (۲۰۱۵) ۳یو پولی کروچ، کیارامونته

ها برای اینکه پایداری و ها پرداختند. آنحسابداری در ارزیابی سلامت مالی بانک بر پایهٔ
 4های پروبیتنند، از مدلکرا بررسی  ۰۱۱۲ تا ۲۰۰۱کشور اروپایی در سال  ۱۲آشفتگی مالی 

حقوق صاحبان »ها در این مدل شامل  آنهای کملز مورداستفادهٔدند و نسبتکراستفاده 
الوصول به کل دارایی، هزینه به درآمد، بازده دارایی، سهام به دارایی، تسهیلات مشکوک

 است. «ملیاتیع هایای به خالص درآمدبهرهو درآمد غیر ،لص تسهیلات به سپردهخا
اضافی و الزامات نقدینگی  سرمایهٔ تأثیردر پژوهش خود  (۲۰۱۸) 5ان و صادق، خحسین

ها با استفاده از مدل پنل دیتا و دند. آنها را بررسی کرآوری بانکزایش تاباف رد ۳بال 
 6بریکس را در منطقهٔ Zها )شاخص آوری بانکتاب ۲۰۱۴ تا ۲۰۰۷های سری زمانی داده
ت ینسبت کفاافزایش  دهد که ن پژوهش نشان مییشده در اج گزارشیدند. نتاکرسی برر

 تأثیرزمان صورت همهای اهرمی و نقدینگی بهها و نسبتآوری بانکش تابیه باعث افزایسرما
 ر آن خواهد داشت.بسزایی د

 ،۷و، باتن و ری)کیمبخشی درآمد و ثبات مالی در راستای بررسی روابط غیرخطی تنوع
اقتصادی را  های واقع در کشورهای عضو سازمان همکاری و توسعهٔای از بانکنمونه ،(۲۰۲۰

بازده دارایی و فاصله تا شکست برای  معیار دوسالهٔهای انحرافانتخاب و از شاخص
                                                                                                                                  
1 Markman & Venzin 
2 VOLARE (Volatility and RoE) 
3 Chiaramonte, Croci, & Poli 
4 Probit Model 
5 Hossain, Khan, & Sadique 

پیوستن حروف اول نام همنوظهور است که از به اقتصادیهای نام گروهی به رهبری قدرت )BRICS( بریکس 6
 انگلیسی کشورهای عضو برزیل، روسیه، هند، چین، و افریقای جنوبی تشکیل شده است.

7 Kim, Batten, & Ryu 
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 ۳۱۵ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

د. نتایج حاصل از پژوهش نشان عنوان متغیر وابسته استفاده کردنگیری ثبات مالی بهاندازه
ازحد آن ولی رشد بیش ؛دهدبخشی درآمد ثبات مالی را افزایش میمیزان متوسط تنوع داد

معکوس بین این دو  U ر ثبات مالی خواهد داشت و نتایج مؤید وجود رابطهٔمنفی د تأثیر
 متغیر است. 

آوری با این فرض که مقررات احتیاطی تاب (۲۰۲۱) ۱کوانگلی دوراند و ،دیگری در مطالعهٔ
و  ،هیاهرم، سرما یابیبه ارز ،دهدهای اقتصادی افزایش میتکانهها را در مقابل بانک

منظور از نیها پرداختند و بدبانک یاحتمال نکول و ورشکستگبه ینگیهای نقدنسبت
 4عصبی مصنوعی و شبکهٔ ،۳بندی جنگل تصادفیتم طبقهی، الگور۲کیستیون لاجیرگرس

مریکایی منتخب، نسبت سرمایه و حقوق اهای استفاده کردند و نشان دادند که در بانک
هاو نسبت نقدینگی ر احتمال نکول و ورشکستگی بانکمنفی بسزایی د تأثیرصاحبان سهام 

 نتیجهٔ ،طورکلیتوجیه است. بههای نقد قابلدلیل بازده کم داراییمثبتی دارد که به تأثیر
م مالی نظاآوری موضوع که قوانین احتیاطی کمتر و نسبت اهرم بالا در تاب پژوهش به این

 ، دلالت دارد.است مؤثر بوده
 یریپذبیآس کنندهٔعوامل تعیین ییخود به شناسا در مطالعهٔ (۲۰۲۱) 5و همکاران یودیآ

پذیری و احتمال ن آسیبییتع یبرا Zک شاخص یپرداختند و از تکن 6منا یتجار در منطقهٔ
از آن است که نرخ  یج مطالعه حاکیر وابسته استفاده کردند. نتایعنوان متغها بهکول بانکن

ولی در  ؛ستهاپذیری بانکاتی در کاهش آسیبها یک عامل حیز بانکیو سا یرشد اقتصاد
با  ،برخلاف مطالعات پیشین ،آوری و نقدینگیآزمون بین متغیرهای سود موردنمونهٔ
 منفی وجود دارد. پذیری رابطهٔآسیب

گیری ی استفاده از روش تصمیمجادر رویکردی نوآورانه به (۲۰۲۱) ۷سایماگوش و 
ویروس  ناشی از کروناتکانهٔهای بنگلادش در مقابل آوری بانکبینی تاببه پیش ،۸معیارهچند

های دولتی بنگلادش را از بانک ییتا۱۸ ک نمونهٔیق خود یها در روش تحقپرداختند. آن

                                                                                                                                  
1 Durand & Le Quang 
2 Logistic Regression 
3 Random Forest Classification 
4 Artificial Neural Networks 
5 Audi, Kassem, & Roussel  
6 MENA 
7  Ghosh & Saima 
8 MCDM 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
01

.1
5.

52
.5

.6
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
26

 ]
 

                             9 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1401.15.52.5.6
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1725-en.html


 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۱۶

صنعتی را  ۹نطقه، های آن مگیری ریسک پرتفوی اعتباری بانکدند و برای اندازهکرتخاب ان
ق یتحق جهٔینت .نددکر، انتخاب ندعلت شیوع ویروس کرونا دارای کاهش رشد درآمد بودکه به

به کل  یجارریلات غین و نسبت تسهییپا ینگیه و نقدیکفایت سرما ها بانشان داد که بانک
ران ین به مدیند و بنابرارتریپذبیآس ۱۹د یواز کو یناش یهاتکانهنسبت به  ،لات بالایتسه
لات یه و کاهش نرخ نکول تسهیت سرمایاز به تأکید بر کفاین یآورتاب یدند براکره یتوص یبانک

 است.

 تحقیق روش 4
بورس اوراق بهادار  یرسم هایتیبه اطلاعات، از سا یابیمنظور دستبه ،در این تحقیق

ستم یس و ،یو بانک یپول و پژوهشکدهٔ یدر بانک مرکز یزمان یاطلاعات سرتهران، 
 تا ۱۳۸۵ یهاسال رندهٔیدربرگقلمرو زمانی  است. شده استفاده ۱ناشران کدال یرساناطلاع
ی بخشتنوعدر مدل رگرسیونی،  .ستا ۲بانک کشور ۲۵و قلمرو مکانی پژوهش حاضر  ۱۳۹۸
های عنوان متغیر وابسته است و نسبتبه یآورعنوان متغیر مستقل اصلی و تاببهدرآمد 

 گذارتأثیرعنوان متغیرهای سک بانک بهیو ر ،و سپرده به دارایی، اندازه ییتسهیلات به دارا
و شاخص تمرکز صنعت  یاقتصاد گذارتأثیر یرهایعنوان متغو تورم به یو رشد اقتصاد یبانک

در خصوص متغیر مستقل اصلی که  است. شده گرفتهصنعت در نظر  گذارتأثیرر یعنوان متغبه
ی رخطیغ رابطهٔ ،آوریخطی آن با شاخص تاب ی درآمد است، علاوه بر بررسی رابطهٔبخشتنوع

 است. گرفته قراری موردبررسلحاظ آزمون روابط بین این دو متغیر در بلندمدت آن نیز به
 کاررفتهبه هٔیپا ( دو معادله۲۰۱۸ٔ) ۳، الاسگاستی و پونسپاسکوالبازلگا  اساس مطالعهٔبر

 :استشرح زیر در پژوهش به 
 مدل پایه اول :

𝑅𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝑎 + 𝛿𝑅𝐸𝑆𝑖,𝑡−1 + 𝛽𝐷𝐼𝑉𝑖,𝑡 +  λ BS 𝑖,𝑡 + 𝛾𝑀𝑖,𝑡 + 𝜃𝑅𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 مدل پایه دوم :

𝑅𝐸𝑆𝑖,𝑡 = 𝑎 + 𝛿𝑅𝐸𝑆𝑖,𝑡−1 + 𝛽(𝐷𝐼𝑉𝑖,𝑡)2 +  λ BS 𝑖,𝑡 + 𝛾𝑀𝑖,𝑡 + 𝜃𝑅𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 
 

                                                                                                                                  
1 www.codal.ir 

، کارآفرین، مهر اقتصاد، پاسارگاد، آینده، دی، سامان، سرمایه، سینا، شهر، پارسیاناقتصاد نوین، انصار،  ۲
ومعدن، کشاورزی، مهر، صنعت الحسنهٔبانک، قرضتجارت، صادرات، ملت، رفاه کارگران، سپه، ملی، پست

 .تعاون و توسعهٔ ،صادرات مسکن، توسعهٔ
3 Baselga-Pascual, del Orden-Olasagasti, & Trujillo-Ponce 
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 tسال در  i بانک یآورتاب یریگمتغیری است که برای اندازه i,tRES در این معادلات،
متغیر وابسته(  )وقفهٔ t-1و سال  iمتناظر با بانک  متغیر وابستهٔ i, tRES-1شود و یاستفاده م
ه یهر دو مدل پا یاصل ر مستقلیی درآمد، متغبخشتنوعشاخص  i,tDIV .دهدیمرا نشان 
ی )توان دوم( در دو مدل رگرسیونی رخطیغ صورتبهگر یو بار د یخط صورتبه بارکاست که ی

 یرهایمتغ tRو  i,tMو ی بانک گذارتأثیر یرهایای از متغمجموعه i,tBS است. شده وارد
 جملهٔ it εبوده و یب ابرآورد ضر یهابردار θ و β ، λ ، γ در مدل هستند. گذارتأثیر یاقتصاد

 خلال است.ا

 هرفیندال شاخصها در این تحقیق براساس روش ی درآمدی در بانکبخشتنوعشاخص 
 ،هایگذارهیبهره، کارمزد، سرما رینظ ییاز انواع خاص درآمدها یکه بازتاب تعادل ۱شمنهیر

 شاخص محاسبهٔ ،است، محاسبه شده است. در این روش یاتیعمل یر درآمدهایو سا
  شود:صورت زیر انجام میا استفاده از متغیرهای درآمدی بهبخشی بتنوع

𝐻𝐻𝐼𝑅𝐷۲ = 1 − ((𝐼𝑁𝑇 𝑇𝑂𝑅)⁄ 2
+ (𝐶𝑂𝑀 𝑇𝑂𝑅)⁄ 2

+ (𝑇𝑅𝐴𝐷 𝑇𝑂𝑅)⁄ 2

+ (𝑂𝑇𝐻 𝑇𝑂𝑅)⁄ 2
) 

 
 یر درآمدهایسا OTH، یدرآمد کارمزد COMی، ادرآمد بهره INTدر این روش، 

نشان  TORی نیز با نماد اتیکل درآمد عمل .است یگذارهیدرآمد سرما TRADو  ،عملیاتی
و درآمد کارمزدی و درآمد  ایدرآمدهای بهره ریبرابر با مجموع مقاداست و شده داده 

 است.گذاری و سایر درآمدهای عملیاتی سرمایه
، شامل رشد شوندیش داده مینما tRبا  یونیرگرس اقتصاد کلان که در معادلهٔ یرهایمتغ
متوسط  ریی)نرخ تغ INF و تورم (ید ناخالص داخلیتول )نرخ رشد سالانهٔ GDP یاقتصاد
 کننده( است.مصرف متیشاخص ق سالانهٔ

 پژوهش نیا . درشودیمش داده ینما  i,tMبا  یونیرگرس شاخص تمرکز صنعت در معادلهٔ
 کبان هر ییدارا زانیم براساس رشمنیه رفندالیه رقابت، از شاخص زانیم محاسبهٔ یبرا

 .است شده استفاده هاکبان لک به نسبت
انتخاب و  های سیستم استاندارد ارزیابی عملکرد کملزدر این پژوهش، با استفاده از ویژگی

های منتخب به روش آماری تحلیل ی آن و ترکیب نسبتهارشاخهیزیک از ر از هریشش متغ

                                                                                                                                  
1 Herfindahl–Hirschman Index 
2 HHI Revenue Divercification 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۱۸

آوری ابی و سنجش تاباساسی، اقدام به تولید و معرفی یک شاخص جدید برای ارزی مؤلفهٔ
اساسی  مؤلفهٔنظر در این تحقیق برای استفاده در روش های موردشاخصها شده است. بانک

 است: ذیلشامل موارد 
نظیر  مالی مختلف هایتکانه مقابل در را بانک این شاخص مقاومت :۱سرمایه کفایت

و  ،ترازنامه از خارج اقلام ریسک بهره، نرخ ریسک اعتباری، ریسک ارز، نرخ تغییرات ریسک
ه نسبت یت سرمایکفا محاسبهٔ یهان راهیتراز ساده یدهد. یکمی نشان کلان اقتصاد یهاتکانه

 .است ییحقوق صاحبان سهام به کل دارا
ها بوده و برای ها در بانککیفیت دارایی دهندهٔاین شاخص نشان: ۲دارایی کیفیت

، نسبت اعتبارات ییلات به دارایر نسبت کل تسهینظ یمتعدد یهادادن آن از شاخصنشان
 یکی .شوداستفاده میلات یالوصول به کل تسهلات مشکوکی، نسبت تسهییبه کل دارا یارز
د یی سررسهاوامها درصد در بانک ییت دارایفیکی ریگاندازهی هاروش نیپرکاربردتراز 

 استفاده قرار گرفته است.که در این تحقیق مورد استبانک  ییلات اعطایگذشته به کل تسه
نه به یت از نسبت هزیریت مدیفیی کریگاندازه یبرا ،در این تحقیق :۳مدیریت کیفیت

 بانک است، استفاده شده است. ییکارا انگرینما کهدرآمد 
 اخطار در خصوص یبرا ینماد مناسب تواندیماست که  ییهاشاخص ازجملهٔ :4یسودآور

ها و ثبات بانک یداریپا یمتعادل برا یک سودآوریبانک باشد و استمرار در  یورشکستگ
ها اشاره سود در بانکحاشیهبه توان یم یی سودآورهاشاخص است. ازجملهٔ یاتیح یامر
 آوری استفاده شده است.های تابد که در این تحقیق در تعیین شاخصکر

 مدیریت بدهی و بازپرداخت در بانک توان بیانگر ینگینقد ،ساده طوربه :5نقدینگی کیفیت
شمار از عوامل مهم در سلامت بانکی به هاست و کیفیت نقدینگیبدهی و هاییدارا سررسید

 تنسب شاخصاساسی از  مؤلفهٔوری در روش آای تعیین شاخص تاببر ،رود. در این تحقیقمی
 استفاده شده است. لات به سپردهیتسه

 تغییرات ناشی از بازار ریسک کنترل برای :6بازار ریسک به حساسیت هایشاخص
 کاربه مدیریت ریسک توسط ثابت هایدارایی و ،ارز نرخ بهره، نرخ کالا، قیمت در نامطلوب

                                                                                                                                  
1 Capital Adequacy 
2 Asset Quality 
3 Management Quality 
4 Earning 
5 Liquidity 
6 Sensitivity to Market Risk 
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 ۳۱۹ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

به نرخ بهره  حساسهای دارایی تباز ارزی به سرمایه، نسب توضعی بتنسکه  شودیم گرفته
بانک  ییدر بازار سهام در سبد دارا یگذارهیو سهم سرما ،ساس به نرخ بهرهحهای بدهی رب

 (.۱۳۹۹ان، ی)احمد استآن  یریگی اندازههاشاخصاز 
ان یر احمدیخصوص نظاین در  شدهانجامی منتخب کملز از مطالعات هانسبتدر انتخاب 

و کیارامونته  ،(۱۳۹۶جهانگرد و عبدالشاه ) ،(۲۰۱۶و )یکانی، پومپلا و د(۱۳۹۴) و همکاران
، نماد، یبه شش شاخص انتخاب اختصاربه ۲جدول  که شدهاستفاده  (۲۰۱۵) نو همکارا

 د. کنمیی کملز اشاره بندرتبهاصلی در سیستم  رشاخهٔیزو  ،محاسبه نحوهٔ

 ۲جدول 
 اساسی مؤلفهٔآوری در روش شاخص تاب دهندهٔلیتشکاجزای 

های شاخص بخشزیر نماد ریمتغ فیرد
 کملز

 تیریت مدیفیک ((CIR نه به درآمدینسبت هز ۱
 یسودآور (NIM) (۱درآمدزا ییسود خالص / داراسود خالص )هیحاش ۲
 هیت سرمایکفا (EQ/TA) ییدارا حقوق صاحبان سهام به کل ۳
 ییت دارایفیک (NPL) لاتید گذشته به کل تسهیلات سررسینسبت تسه 4
 ینگیت نقدیفیک (L/D) لات به سپردهینسبت تسه 5
 بانک ییی در بازار سهام سبد داراگذارهیسرماسهم  6

 بانک( ییدر سهام / دارا یگذارهی)سرما
EX)) سک بازاریت به ریحساس 

 های تحقیقمنبع: یافته

 یبررس یکـه غالبـاً بـرااست  یآمـار یک روش یاساس یهال مؤلفهیتحل روش ترکیبیِ
 یکاربردها نیترمهم رود.کار میبه ـا چنـد حـوزهیـک یمرتبط با  همبستهٔ یرهایاز متغ یگروه
 یو شناخت ساختارها یریگچندگانه، اندازه یگرهانما لیوتحلهیوان در تجزتیرا م روشاین 

 یطیخصوص در شـراـن روش بهید. اکرجو وهـا جـستو کـاهش داده یسازده، شاخصیچیپ
 ،ن روشیدر ا. نددیمف ،ستیها کاملاً مشـخص نب سـاختـار آنیهـا و ترککه ابعـاد داده

 یهاـک مجــموعه از مؤلفهیچنــد حالتِ همبــسته بـه  یـک فـضـایموجــود در  یرهایمتغ
 . اندیاصــل یرهایاز متغــ یـــب خطـیها ترکـک از آنیشـوند کـه هــریرهمبـسـته خلاصـه میغ

                                                                                                                                  
 یبانک ها، اوراق مشارکت و مطالبات از شبکهٔها و مشارکتیگذاریه، سرماییاعطا لاتیتسه دارایی درآمدزا شامل ۱

 است.
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۲۰

  های تحقیقیافته 5
پرداخته شده  ۳آمار توصیفی متغیرها در جدول  در ادامه ابتدا به ارائهٔ ،پیش از برآورد مدل

ن یانگیطور مدرصد بوده است و به ۴۹ق یتحق در دورهٔ هابانک یآورتابمتغیر ن یانگیماست. 
 ها را به خود اختصاص داده است.کبان یهاییدارا یدرصد از پرتفو ۷۷ ییت اعطالایتسه

 ۳جدول 
 آمار توصیفی متغیرهای مدل

 های پژوهشیافته منبع:

 ،های لوین لین چو، ایم پسران شیمبرای جلوگیری از رگرسیون کاذب با استفاده از آزمون
ارچوب الگو با عرض از هبه بررسی مانایی متغیرها در چ ۴های فیشر مطابق جدول و آزمون

 است: مشاهدهقابل ۴که نتایج آن در جدول  پرداخته شده است،و روند  مبدأ

 معیارانحراف میانه میانگین متغیرها
 ۲۴۱٫۰ ۱۲۷٫۰ ۴۹۴٫۰ آوریتاب

بخشی تنوع
 ۱۶۲۶٫۰ ۴۱۷۲٫۰ ۳۷۹۵٫۰ درآمد

سپرده به 
 ۱۸۹۱٫۰ ۷۳۵۸٫۰ ۶۸۴۵٫۰ دارایی

تسهیلات به 
 ۱۸۵۴٫۰ ۶۵۷۵٫۰ ۷۶۵۵٫۰ دارایی

 ۶۰۵۱٫۰ ۰۷۳۵٫۰ ۰۴۰۴٫۰ اندازهٔ بانک
 ۹۴۳٫۰ ۵۷٫۱۱ ۳۱٫۱۳ ریسک بانک

 ۹۳۸٫۰ ۲۳۷٫۰ ۲۴۶٫۰ تورم
 ۲۶۵۵٫۰ ۰۳۱۶۹٫۰ ۰۳۵۹٫۰ اقتصادیرشد 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
01

.1
5.

52
.5

.6
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
26

 ]
 

                            14 / 26

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1401.15.52.5.6
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1725-en.html


 ۳۲۱ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

 ۴جدول 
 نتایج آزمون ریشه واحد متغیرهای پژوهش

آزمون 
 ریشه واحد

 PP شرفی دیکی فولر فیشر ایم پسران شیم لوین لین چو

سطح   آمارهٔ متغیرها
 احتمال

سطح   آمارهٔ
 احتمال

سطح   آمارهٔ
 احتمال

سطح   آمارهٔ
 احتمال

 ۰۰٫۰ ۱۳٫۲۰۳ ۰۰٫۰ ۱۳٫۹۷ ۰۰٫۰ -۱۵٫۴ ۰۰٫۰ -۴۹٫۷ آوریتاب

بخشی تنوع
 درآمدی

۰۵٫۹- ۰۰٫۰ ۲۰٫۸- ۰۰٫۰ ۲۱٫۱۵۷ ۰۰٫۰ ۳۹٫۳۵۴ ۰۰٫۰ 

تسهیلات به 
 دارایی

۱۴٫۱۱- ۰۰٫۰ ۲۲٫۷- ۰۰٫۰ ۶۰٫۱۴۷ ۰۰٫۰ ۷۵٫۳۰۵ ۰۰٫۰ 

سپردهٔ به 
 دارایی

۱۰٫۷- ۰۰٫۰ ۶۲٫۵- ۰۰٫۰ ۷۰٫۱۱۷ ۰۰٫۰ ۶۱٫۲۲۸ ۰۰٫۰ 

 ۰۰٫۰ ۸۹٫۲۰۸ ۰۰٫۰ ۲۱٫۱۰۱ ۰۰٫۰ -۶۹٫۴ ۰۰٫۰ -۸۲٫۶ اندازه

 ۰۰٫۰ ۲۴٫۹۸ ۰۰٫۰ ۶۵٫۸۰ ۰۰٫۰ -۱۵٫۳ ۰۰٫۰ -۵۲٫۶ ریسک

تمرکز 
 صنعت

۲۹٫۱۰- ۰۰٫۰ ۹۴٫۴- ۰۰٫۰ ۸۸٫۱۰۶ ۰۰٫۰ ۵۹٫۲۱۵ ۰۰٫۰ 

رشد 
 اقتصادی

۴۲٫۸- ۰۰٫۰ ۲۷٫۶- ۰۰٫۰ ۲۴٫۱۳۳ ۰۰٫۰ ۵۶٫۲۸۰ ۰۰٫۰ 

 ۰۰٫۰ ۹۸٫۳۰۴ ۰۰٫۰ ۶۴٫۲۷۰ ۰۰٫۰ -۷۸٫۱۴ ۰۰٫۰ -۱۵٫۲۱ تورم

 محاسبات پژوهش منبع:
 شده است.* منظور از آماره در جدول آماره محاسبه

 از کمتر فوق هایروش تمام در واحد شهیر یهاآزمون احتمال مقدار نکهیا به توجه با
 باشند.می( ایپا) درصد مانا ۹۹نان یبا سطح اطم رهایمتغ نیا نیبنابرا، است۰٫۰۱
، هاآوری بانکتاب شاخص دهندهٔلیتشکهای بین متغیرایجاد شاخص ترکیبی  منظوربه

سود خالص، حقوق صاحبان سهام به کل دارایی، تسهیلات به سپرده، حاشیه یمتغیرها
گذاری در سهام نسبت هزینه به درآمد، تسهیلات سررسید گذشته به کل تسهیلات و سرمایه

آمده از این دستهب استفاده شده است. نتایجاساسی  مؤلفهٔبه دارایی بانک به روش تحلیل 
 است.  شده نشان داده ۵اساسی در جدول  مؤلفهٔبرآورد با توجه به روش 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۲۲

 ۵جدول 
 اساسی  مؤلفهٔشاخص ترکیبی به روش تحلیل نتایج برآورد 

 (۱ ، میانگین =۶=  مقادیر ویژه )جمع
 نسبت تجمیعی ارزش تجمیعی نسبت تفاوت مقدار عدد

۱ ۱٫۲۵۶۰ ۰٫۰۷۷۵ ۰٫۲۰۹۳ ۱٫۲۵۶۰ ۰٫۲۰۹۳ 
۲ ۱٫۱۷۸۵ ۰٫۱۸۲۰ ۰٫۱۹۶۴ ۲٫۴۳۴۵ ۰٫۴۰۵۷ 
۳ ۰٫۹۹۶۵ ۰٫۰۸۷۷ ۰٫۱۶۶۱ ۳٫۴۳۱۰ ۰٫۵۷۱۸ 
۴ ۰٫۹۰۸۹ ۰٫۰۳۷۹ ۰٫۱۵۱۵ ۴٫۳۳۹۹ ۰٫۷۲۳۳ 
۵ ۰٫۸۷۱۰ ۰٫۰۸۱۸ ۰٫۱۴۵۲ ۵٫۲۱۰۸ ۰٫۸۶۸۵ 
۶ ۰٫۷۸۹۲ ...... ۰٫۱۳۱۵ ۶٫۰۰۰۰ ۱٫۰۰۰۰ 

 بردارهای ویژه
 PC1 PC2 PC3 PC4 PC5 PC6 نماد عنوان متغیر

سود حاشیه
 NIM ۰٫۱۷- ۰٫۳۷- ۰٫۷۴- ۰٫۵۱ ۰٫۰۰ ۰٫۱۷ خالص

حقوق صاحبان 
 EQ/TA ۰٫۰۱ ۰٫۵۶- ۰٫۵۸ ۰٫۳۱ ۰٫۳۳ ۰٫۳۸ سهام به دارایی

تسهیلات به 
 -L/D ۰٫۵۰- ۰٫۲۳ ۰٫۳۲ ۰٫۶۰ ۰٫۲۶- ۰٫۴۰ سپرده

 -CIR ۰٫۶۳ ۰٫۱۸- ۰٫۰۲- ۰٫۲۷ ۰٫۲۳ ۰٫۶۷ هزینه به درآمد
تسهیلات 

سررسیدگذشته 
به کل 

 تسهیلات

NPLT ۰٫۰۷ ۰٫۶۴ ۰٫۰۸- ۰٫۲۹ ۰٫۶۵ ۰٫۲۵ 

گذاری سرمایه
در سهام به 

 دارایی بانک
NIS ۰٫۵۶ ۰٫۲۳ ۰٫۰۸ ۰٫۳۵ ۰٫۵۹- ۰٫۴۰ 

 های پژوهشمنبع: یافته

رهای یبا تعداد متغ که ،شده استخراج مؤلفهشش تعداد  ،شودمشاهده می طور کههمان
ده ینام (PC)ی اسـاس یهامؤلفهآمده دستبه رهمبـستهٔیغ یهامؤلفه برابر است.شده استفاده

 یاصل یرهایمتغ یس همبستگیا ماتریانس یس کوواریماتر ژهٔیو یشـوند کـه از بردارهـایم
از  یکند؛ اما در بـرخیـت میکـار کفا ادامهٔ یاول برا ا سه مؤلفهٔیانتخاب دو  .ندیآیدست مبه

توجه لازم مورد یهـامؤلفهافتن تعـداد ی یـز برایرا ن یگرید یـارهایاست مع یمـوارد ضـرور
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 ۳۲۳ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

در برابر  ویژه ریـم مـقادیترسدر نظر گرفته شده است.  ۱. معیار اول )آزمون اسکری(قرار داد
ر در یـیتغ ،نمودار نیدهـد. در ایـش میرا نما یمـرتبط، نمـودار اسـکر یاســاس یهـامؤلفه

ـک نمــودار ی۱شکل  شـود. یمشــخص م یهر مؤلفه اســاس یبراویژه ر یت مقـادیزان اهمیم
 دهـد.یرا نـشـان مـ یاســکرآزمون 

 
 مقادیر مؤلفه اساسی .۱شکل 

  های تحقیقیافته :منبع 

 لهٔیوسشده بهدادهحیانس توضیبردار اول )وار ویژهٔمقدار  ،شودیکـه مشـاهـده مچــنان
سوم به  هایبردار ویژهٔ مقادیرو  ،۱٫۱۸بردار دوم حدود  ویژهٔ، مقدار ۱٫۲۶بردار اول( حدود 

 د.کررا انتخاب  مـا دویاول  توان مؤلفهٔیم ،اساسنیاک است. بریبعد کمتر از 
ک است در نظر گرفته یتر از ا بزرگهکه مقدار آنرا  ییهامؤلفه ۲(مقدار ویژهار دوم )یمع

شود. در نظر گرفته می انس(یار سوم )واریمع و برایاست ده کرنظر ها صرفمؤلفهر یو از سـا
 ؛کنندیت میکـار کفا ادامهٔ یبرا ،دهندیح میرا توض یاز پراکندگ یشتریکه درصد ب ییهامؤلفه

مطابق  شدهاستخراجبا توجه به نتایج . ردیگیانس را در نظر مین واریشتریاول ب معمولاً مؤلفهٔ
اول و دوم  مؤلفهٔبالای یک دارند و ضرایب رگرسیونی  اول و دوم مقادیر ویژهٔ مؤلفهٔ ،۵جدول 

 ها توسط مؤلفهٔداده مجموعهٔ یدرصـد پراکندگ ۲۱حدود  ،. از طرفی دیگراست رشیپذقابل

                                                                                                                                  
1 Scree Test 
2 Eigenvalue 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۲۴

آمده دستهبا توجه به مقادیر بشود. یبازگو مدوم  مؤلفهٔدرصد از پراکندگی توسط  ۲۰اول و 
 آوری محاسبه شده است. شاخص ترکیبی وزنی تاب

به  ،اساسی مؤلفهٔروش از شاخص ترکیبی از شاخص کملز با استفاده  پس از محاسبهٔ
نتایج برآورد مدل در قالب دو برآورد جداگانه با رگرسیونی پرداخته شده است.  برآورد معادلهٔ

 است. شده دادهنشان  ۶در جدول  ترکیبات مختلفی از متغیرها

 ۶جدول 
 آوریر تاببخشی درآمدی دو غیرخطی تنوع یخط تأثیرن یج تخمینتا

 های پژوهش: یافتهنبعم

 غیرخطی( برآورد سوم )رابطهٔ خطی( )رابطهٔ برآورد دوم خطی( برآورد اول )رابطهٔ 
ب یضرمقدار احتمالt آمارهٔونیب رگرسیضرمقدار احتمالt آمارهٔونیب رگرسیضر رینام متغ

 ونیرگرس
مقدار  t آمارهٔ

 احتمال
متغیر 

آوری با تاب
 یک وقفه

۱۰٫۰ ۰۴٫۲ ۰۰٫۰ ۲۰٫۰ ۰۸٫۲ ۰۰٫۰ ۰۷٫۰ ۲۵٫۳ ۰۰٫۰ 

بخشی تنوع
 درآمدی

۳۳٫۰ ۹۹٫۱ ۰۰٫۰ ۰۸٫۰ ۹۱٫۱ ۰۰۰٫۰ ۲۱٫۰ ۸٫۰ ۰۰٫۰ 

تنوع 
بخشی 

درآمدی به 
 توان دوم

--- --- --- --- --- --- ۲۵٫۰- ۵۱٫۲ ۰۰٫۰ 

تسهیلات 
 به دارایی

۱۷٫۰ ۸۸٫۱ ۰۰٫۰ ۴۳٫۰ ۵۹٫۱ ۰۱٫۰ ۲۷٫۰ ۲۳٫۳ ۰۰٫۰ 

سپرده به 
 دارایی

۹۰٫۰- ۳۵٫۱- ۰۲٬۰ ۹۱٫۰- ۳۸٫۲- ۰۰٫۰ ۶۹٫۰- ۲۰٫۲- ۰۰٫۰ 

 ۰۹٫۰ ۴۷٫۱ ۵۷٫۰ ۰۰٫۰ ۹۴٫۱ ۹۹٫۰ ۰۰٫۰ ۸۷٫۱ ۷۰٫۰ اندازه
 ۰۰٫۰ ۱۸٫۲ ۳۹٫۰ ۰۰٫۰ ۷۷٫۱ ۱۶٫۰ ۰۰٫۰ ۷۷٫۱ ۱۵٫۰ ریسک
تمرکز 

 صنعت
۲۷٫۰- ۲۵٫۲- ۰۰٫۰ --- --- --- ۶۸٫۰- ۹۵٫۱- ۰۰٫۰ 

رشد 
 اقتصادی

۰۷٫۰ ۶۲٫۲ ۰۰٫۰ --- --- --- ۱۱٫۰ ۲۸٫۳ ۰۰٫۰ 

 ۰۹٫۰ -۷۰٫۱ -۶۰٫۰ ۰۰٫۰ ۰۹٫۲ ۱۷٫۰ ۰۰٫۰ -۰۱٫۲ -۰۳٫۰ تورم
 Jآمارهٔ 

)سطح 
 معناداری(

۹۹۰۹٫۷۸   
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 ۳۲۵ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

مستقل در مدل،  یرهایون برآوردی تمام متغیب رگرسیتوجه به مقدار احتمال ضرا با
( مابقی متغیرهای توضیحی ۰٫۰۵یدر برآورد اول )سطح خطا یینسبت سپرده به دارا جزبه

آوری، تاب باشند. نتایج حاکی از آن است که وقفهٔیمعنادار م ۰٫۰۱کمتر از  یدر سطح خطا
 ی در درآمد، تسهیلات به دارایی، اندازه، شاخص ریسک و رشد اقتصادی رابطهٔبخشتنوع

ند و بین سپرده به دارایی، شاخص تمرکز آوری دارمثبت و معناداری با شاخص ترکیبی تاب
 منفی و معنادار وجود دارد. آوری رابطهٔصنعت و تورم با تاب

مفهوم است که افزایش آوری با متغیر وابسته بدینتاب مثبت و معنادار وقفهٔ رابطهٔ
 .داشته است در زمان حالآوری ر تابمثبت و مستقیمی د تأثیرآوری در سال قبل تاب

ر این موضوع دلالت آوری بی درآمد و تاببخشتنوعبودن رابطه بین مثبت و معنادار ،همچنین
ک روش خاص که یکسب درآمد به راهبرد ساختن محصولات و خدمات، دارد که متنوع

 یآورمنجر به مقاومت و تاب داده و کاهش دهد،شتر قرار مییسک بیها را در معرض ربانک
مثبت  شود. وجود رابطهٔیم های بانکیموجود در فعالیت یهاتکانهها در مقابل شتر بانکیب

های بزرگ در برخورداری بیشتر از مقیاس بانک دهدآوری نشان می بانک و تاببین اندازهٔ
ی از محصولات اگستردهاقتصادی )طیف  کمتر(، محدودهٔ دارایی بیشتر و هزینهٔ) یاقتصاد

ش یقادر به کاهش ریسک تمرکز و افزا ،ترنوعو خدمات( و توانایی ساختن یک پرتفوی مت
 ند.هست یآورتاب

ثبات بانکی  دهندهٔدر اصل نشانآن س وعکاست که م Zمدل در  کاررفتهبهشاخص ریسک 
  ان و صادقخ ،نیحس ریذکگسترده در مطالعاتی نظیر  صورتبه و در ادبیات بانکی است

 (۲۰۱۵) یو پولی کروچ، ارامونتهیک(، و ۲۰۲۱)، قاسم و راسل  یودیمارک آ(، ۲۰۱۸)
 ر متغیر وابستهٔمثبت و معنادار آن د تأثیراست و نتایج حاکی از  گرفته قرار مورداستفاده

ش آوری افزایها تابمعنا که با افزایش ثبات و ریسک کمتر در بانکبدین آوری است.تاب
 خواهد داشت.

و قدرت  ،انداز، اخذ تسهیلاتگذاری، پسسرمایه افزایش تولید ناخالص داخلی نیز
ش حقوق صـاحبان یافزا جهینت درها افزایش داده و بازپرداخت آن توسط مشتریان را در بانک

 تکانهٔ برعکسولی  ؛همراه خواهد داشترا به هاکبان یآورتبع بهبود شاخص تابسـهام و به
م نظادر گذاری و سپرده یگذارهیسرمامایل به از ت ،پول یاهش ارزش واقعکعلت بهنـرخ تـورم 

خواهد  یها را در پکبان یآورتاب کاهشحقوق صاحبان سهام  رمنفی د تأثیربا و  کاسته کیبان
 داشت.

شود، نسبت سپرده به دارایی که از نتایج برآورد مدل رگرسیونی مشاهده میطورهمان
توان نتیجه گرفت افزایش این نسبت و میبنابراین  آوری دارد؛ر تابمنفی و معنادار د تأثیر
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۲۶

اهش دهد. آوری بانک را کتواند تابنقدینگی می نیتأمها برای به سپرده ازحدشیب یاتکا
ها را در ایفای تعهدات خود در بانک ،های درآمدزاها به داراییعدم تخصیص کارآمد سپرده

 همراه خواهد داشت.وری را بهآه و کاهش تابدکرگذاران ناتوان مقابل سرمایه
حاصل از  منفی و معناداری مشاهده شد که نتیجهٔ آوری نیز رابطهٔو تاب بین تمرکز صنعت
کند که در بیان می طورنیااین فرضیه  .همخوانی دارد ۱ثبات-رقابت این پژوهش با فرضیهٔ

را جهت ها ممکن است بانک بالاتر( رقابتی، شرایط انحصاری )نرخ بهرهٔهای کمترمحیط
 دهد و درند که این موضوع نرخ نکول تسهیلات را افزایش میپذیرش ریسک بیشتر تشویق ک

 شوند.فرض می ترباثباتتر، های بانکداری رقابتیمنظانتیجه 
در ، ی ساختار دارایی بانک استهاشاخصکه یکی از  نسبت تسهیلات به دارایی

که نتیجه حاصل مشابه   آوری استر تابمثبت و معناداری د تأثیر دارای شدهانجامی برآوردها
بازلگا پاسکوال ؛ و ۱۳۹۷ ،، انصاری و محمد پورراعی ؛ ۱۳۹۶ امیری و همکاران،)تحقیقات 

 اتتأثیرنتایج نشان داد نسبت سپرده به دارایی دارای  می باشد.(۲۰۱۸ ،، الاسگاستی و پونس 
منفی و معنادار  تأثیرنیز به  ؛(۱۳۹۲ )شاهچرا و اربابیان، استآوری در تاب معنادارمنفی و 

 ند.کثبات مالی نظام بانکی اشاره می راین نسبت د
  انیشاهچرا و ارباب(، ۲۰۲۱) و همکاران یودیمارک آ همانند مطالعات ،در این پژوهش

مثبت  آوری رابطهٔتاب و بین شاخص رشد اقتصادی (،۱۳۹۶) ، جهانگرد و همکاران(۱۳۹۲)
منفی  نتایج نشان داد که شاخص تورم دارای رابطهٔ ،همچنین .ه استو معناداری مشاهده شد

(، جهانگرد و ۱۳۹۲) انیشاهچرا و ارباب، مشابه طوربهست. هابانک یآورو معنادار با تاب
ش حاضر در دستاوردی مشابه پژوه ( نیز به۱۳۹۶) (، جهانگرد و همکاران۱۳۹۶) عبدالشاه
 ه دست یافتند.این زمین

استفاده از توان دوم  آوری،بخشی درآمدی و تاب غیرخطی میان تنوعدر بررسی رابطهٔ
صورت منحنی غیرخطی که ارتباط به در رابطهٔ بخشی در نظر گرفته شده است.متغیر تنوع

منحنی دارای مینیمم است و اگر دارای شیب منفی  ،اگر ارتباط با شیب مثبت باشد است،
خطی این  آمده، ضریب فرمدستهمطابق با نتایج ب .تاس ماکزیمم حنی دارای نقطهٔمن ،باشد

معکوس  U یک نوع رابطهٔ ،بنابراین؛ ی آن منفی برآورد شده استرخطیغمتغیر مثبت و فرم 
ی به میزان بخشتنوعبه این مفهوم که افزایش  ؛آوری وجود داردبخشی درآمد و تاببین تنوع

ای آن نتیجه ازحدشیبولی افزایش  ؛شودها میآوری در بانکتابمتوسط باعث افزایش 
 بیان کرد که طورنیاتوان می ،همراه خواهد داشت. در توجیه این نتیجهمعکوس به

                                                                                                                                  
1 Market Power Stability 
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 ۳۲۷ یاساس لفهٔروش مؤ کردیکشور با رو یبانک شبکهٔ یآوردرآمد و تاب یبخشتنوع 

 

ی از طریق ابهرهریغهای ای و اتکا به روشاز درآمدهای بهره ازحدشیبگیری فاصله
آوری کمتر تاب جهینت دررا با ریسک بیشتر و ها بانک تواند، میبخشی زیاد در محصولاتتنوع

 ند.کمواجه 
نمایی های تابلویی در این تحقیق براساس آزمون درستآزمون ناهمسانی واریانس در داده
( و احتمال صفر این آماره ۱۳۵۶٫۱۱۴) آمارهٔ آمدهٔدستهانجام شده است و مطابق با نتایج ب

 است. یید قرار گرفتهتأس موردناهمسانی واریان
 یابزار یرهایاست که متغ آناز  یبرآورد حاک هر دو یبرا سارگان آمارهٔ یسطح معنادار

رساند که بین ماتریس ابزارها و اجزای اخلال ین مفهوم را میو ا استاعتبار لازم  یدارا
توان چنین نتیجه گرفت که ابزارهای می ،بنابراین؛ همبستگی وجود ندارد گونهچیه

 ها از اعتبار لازم برای تخمین مناسب برخوردارند.تصریح در تمام مورداستفاده
 اول توسط آمارهٔ آزمون دیگر بررسی همبستگی سریالی در جملات خطای تفاضلی مرتبهٔ

2M یند معنی است که پسماندها از یک فرامشخص بدین مرتبهٔ کبا ی یاست. همبستگی سریال
، باید افتهیمیتعمکنند که در تخمین گشتاور مشابه پیروی می میانگین متحرک با مرتبهٔ

 همبستگی سریالی مرتبهٔدارای و  اشنداول ب جملات اخلال دارای همبستگی سریالی مرتبهٔ
 ،در این آزمون حاکی از همبستگی سریالی است. به این منظورصفر  رد فرضیهٔدوم نباشند. 

دوم  ی مرتبهٔونیرگرسخودضریب دار باشد و معنی AR(1)اول  باید ضریب رگرسیونی مرتبهٔ
AR(2) ی بین جملات اختلال خودهمبستگاز بررسی حاصل نتایج   ۷جدول دار نباشد معنی

 .دهدمی نشانرا 

 ۷جدول 
 های تابلوییی دادهخودهمبستگنتایج آزمون 

 ارزش احتمال M مقدار آمارهٔ شرح
 ۰٫۰۸۱۵ -۱٫۷4۲۳ مرتبهٔ اول
 ۰٫۴۴۳۳ -۰٫۷۶۶۶ مرتبهٔ دوم

 پژوهش هاییافته منبع:

 بنابراین فرضیهٔ ،است۰٫۱ اول کمتر از  با توجه به اینکه احتمال همبستگی سریالی مرتبهٔ
اول  درصد جملات اخلال دارای همبستگی سریالی مرتبهٔ ۱۰صفر رد شده و در سطح خطای 

صفر  دوم فرضیهٔ درصد، همبستگی سریالی مرتبهٔ ۱۰بیشتر از  احتمال بهاست و با توجه 
دوم وجود نداشته و  ی مرتبهٔخودهمبستگ ،درصد ۱۰پذیرفته و در سطح خطای 

 ها دارای ویژگی سازگاری هستند.زنندهتخمین
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۳۲۸

 بندیجمع 6
ها و تکانهدر شرایط کنونی که با  ژهیوبهم بانکی، نظاآوری با توجه به اهمیت موضوع تاب

مالی کشور، در این پژوهش  نیتأمنظام بانکی در  مشکلات متعددی مواجه است و جایگاه ویژهٔ
پژوهش، با استفاده از شش  های شاخص کملز و مطالعات نظری در محدودهٔبا اتکا بر ویژگی

نسبت هزینه به درآمد، »ها به شرح ای بانکاطلاعات ترازنامه بر پایهٔ تیپراهممتغیر 
به  گذشته دیسررست تسهیلات سود خالص، حقوق صاحبان سهام به کل دارایی، نسبحاشیه

و ترکیب  «گذاری در سهام به داراییو سهم سرمایه ،کل تسهیلات، نسبت تسهیلات به سپرده
آوری ایجاد گیری تابی اندازهشاخص ترکیبی برا ،اساسی مؤلفهٔ لیوتحلهیتجزآن به روش 

ی رخطیغخطی و  اتثیرتأایویوز،  افزارنرمدر  افتهیمیتعمسپس با استفاده از روش گشتاور  شد؛
، و بانکی، صنعت گذارتأثیرخطی متغیرهای  اتتأثیربخشی درآمد و متغیر مستقل اصلی تنوع

 گردید.ها جداگانه بررسی آوری بانکر تاباقتصادی د
 یخطی مثبت و معنادار تأثیری در درآمد بخشتنوع است که آنپژوهش حاکی از این نتایج 

نیا و بالاوندی ،محققیریر امیحاصل با مطالعاتی نظ نتیجهٔ .داردآوری ر شاخص ترکیبی تابد
غیرخطی  اتتأثیر( مطابقت دارد. در بررسی ۲۰۱۲) کاس و کیسی( و والاس ۱۳۹۶)

به این  شود؛میشکل معکوس مشاهده  U یک نوع رابطهٔ آوریر تابدبخشی درآمد تنوع
ولی  ،شودها میآوری در بانکتابباعث افزایش  حدودیتا ی بخشتنوعمفهوم که افزایش 

همراه خواهد داشت. نتایج حاصل از این برآورد ای معکوس بهآن نتیجه ازحدشیبافزایش 
 ( است. ۲۰۲۰) در مطالعات کیم و همکاران آمدهدستبه مشابه نتایج

آوری است. تاب ردها تنوع در پرتفوی درآمدی بانک تأثیردستاورد این پژوهش  نیترمهم
های سنتی اتکا به روش نظر داشته باشند کهاین مهم دقت بانکی باید به رندگانیگمیتصم

ها در کسب سودآوری، گوی نیاز بانکیی پاسختنهابهای( کسب درآمد )درآمدهای بهره
افزایش تنوع  ،های مالی نیست. همچنیندر فضای رقابتی و بحران هاآنآوری و تاب ،مقاومت

ترین حالت قرار دهد، ها را در بیشینهآوری بانکتاب است توانستهتا حدودی در درآمد 
 یابهرهریغ یاد در محصولات و خدمات جهت کسب درآمدهایی زبخشتنوع کهیدرصورت

 ند.ککمتر مواجه  یآورتاب جهینت درشتر و یب یهاسکیها را با ربانک تواندیم
 یآورر تابد ییسپرده بر دارانسبت  یمنف أثیرتو  ییلات به دارایتسهنسبت مثبت  تأثیر

نگهداری مقادیر فراوان نقدینگی، نوع خاصی از تخصیص  کهند کین نکته را پررنگ میها ابانک
تخصیص نقدینگی به دارایی های درآمدزا به این مفهوم که بانک توانایی ناکارآمد منابع است 

دادن دستاز جهینت درهای مردم و که باعث کاهش نرخ سوددهی بانک به سپردهرا نداشته 
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ن سطح یشود. هدف اصلی مدیریت دارایی دستیابی به یک ترکیب مطلوب بمی یبازار رقابت
 ت ریسک مالی است.یریدارایی، بدهی و مد
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