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 ۱۳/۱۲/۱۴۰۱: رشیپذ خیارت ۲۱/۰۲/۱۴۰۰ :افتیدر خیتار

 چکیده
نوسانات نرخ ارز ماهانه  تفاوت، در پی شناسایی آثار نامتقارنمهایی با تواتر پژوهش با استفاده از داده نیا

 یمنظور، از الگونیبد  .است ۱۳۸۰:۱-۱۳97:۴ دورهٔ یط رانیا یفصل یناخالص داخل دیر تولد
که  شودمی( استفاده AMIDAS داسیم ینامتقارن )الگو متفاوتبا تواتر  یبیترک یهاداده ونیرگرس

و  ،یمثال روزانه، هفتگ یمتفاوت )برا یبا تواترها یزمان یسر یمتغیرهاتا  آوردمیامکان را فراهم  نیا
با تواتر  یبیترک یهاداده کردینشان داد که رو جینتا . رندیقرار گ ونیرگرس کیماهانه( در کنار هم در 

را ارائه  یاست و برازش بهتر ترقوی یاز لحاظ آمار متغیرها نیا کسانیبا مدل تواتر  سهیمتفاوت در مقا
دارد و بسته به تعداد  رانیا یناخالص داخل دیر تولد یآثار نامتقارن نوسانات نرخ ارز ،نیهمچن ؛دهدمی

 ؛دهدمی یمتفاوت یهاپاسخ یمختلف مثبت و منف یهاتکانهبه  دیتول رات،ییتغ منابعو  نهیبه وقفهٔ
ی نشان دتریشد ینرخ ارز، واکنش آن یمنف در واکنش به تکانهٔ رانیا یناخالص داخل دیکه تولیطوربه

د، یر تولد یارز یهاتکانهوجود آثار نامتقارن  لیدله. بدهدمی بروزاز خود  یماندگارتر اتتأثیرو داده 
 ،یلان اقتصادکشبرد اهداف یجهت پ یارز یهاسیاستم یدر تنظ انگذارسیاسته ک شودمی شنهادیپ

 کنند.ن یسان تلقیکرا  یمثبت و منف یارز یهاسیاستقدر مطلق اثرات 
 

با تواتر متفاوت نامتقارن  یبیترک یهاداده یالگو ،یناخالص داخل دینرخ ارز، تول: های کلیدیواژه
(AMIDAS.) 

 JEL: C22 ،E23 ، D51بندی طبقه
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۴۴

 مقدمه ۱
های عملکردی اقتصاد است که روند رشد آن ترین شاخصناخالص داخلی یکی از مهمتولید 

اهداف مهم کشورهای  جملهٔزپذیرد. افزایش سطح تولید امی تأثیری اقتصادی متغیرهااز دیگر 
ساز دستیابی و شکوفایی اقتصادی است که زمینه ،حال توسعهویژه کشورهای درمختلف، به

ر تغییرات تولید ناخالص داخلی و ارتباط آن د مؤثرکردن عوامل مشخص ،. بنابرایناستنیز 
 مهم یمتغیرها از (. نرخ ارز۱۳9۳است )فخرحسینی،  ضروریی اقتصادی متغیرهابا دیگر 
های بنیادی در تبیین شرایط داخلی حاکم بر اقتصاد کشور و تعیین و از شاخص یاقتصاد
یک متغیر کلیدی و مهم اقتصادی در  عنوانبهود و از آن رشمار میالمللی بهرقابت بین درجهٔ

حال خصوص در کشورهای درکه گروهی از کارشناسان بهتاجایی ؛برندنام میها گذاریسیاست
و فریدزاده،  ،حسینی)مروت، شاه کنندمیلنگر اسمی یاد  عنوانبهتوسعه از این متغیر 

۱۳96.) 
ان یببه است. برخوردار یتوجهقابل تیاهم از رانیا اداقتص در ارز نرخپرنوسان  رفتار یبررس

، ینگی، نقدیپول هٔیپا دولت، رشد بودجهٔ یسرک در ریمتغ نیا نقش یگذارتأثیر به هرگاه ،گرید
صورت ارز به نرخ در رییتغ هرگونهه ک شودمی شود، ملاحظه پرداخته …و ،یتورم، تراز تجار

 از دولت یدرآمدها سوکی را ازیز ،سازدمی متأثر را یاقتصاد یمتغیرهار یسا یچشمگیر
 به شورک یوابستگ گرید طرف و از دارد شورک اقتصاد در ایعمدهنقش  نفت، صادرات محل

 مدتکوتاهمحدود  اثر کی از فراتر اریبس ریمتغ نیا راثآ دامنهٔ هک شودمی آن به منجر واردات
 (.۱۳9۴رد، فیو طاهر یآباددولت ینیباشد )حس

 ارز نرخ است شده موجب یزیاد سیاسی و یاقتصاد عوامل اخیر، یهاسال زمانی بازه در
 نظریهٔکتاب  در (۱9۳6) ۱. کینزاندنبوده جهتهم لزوماً که سر بگذاردپشت را یبسیار تغییرات
پویای  الگوهای در تقارن عدم از نوع خاصی که ندکمیاشاره  پول و بهره اشتغال، عمومی

 داد نشان (۱9۴6) ۲میچل و تحقیقات برنز کینز، از دارد. پس وجود کلان اقتصاد یمتغیرها
 یهاچرخه مختلف هایوضعیت در مریکاا متحدهٔ اقتصاد کلان ایالات یمتغیرها از بسیاری که

 مبانی (۱9۵۱) 4گودوین و (۱9۴۰) ۳. کالدوردهندمی نشان خود از متفاوتی رفتار ،تجاری

                                                                                                                                  
1 Keynes 
2 Burns & Mitchell 
3 Kaldor 
4 Goodwin 
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 ۲۴۵ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

و همکاران،  وشفرزین)اند داده توسعه را غیرخطی تجاری یهاچرخه یهامدلتئوری 
۱۳9۱.) 

ی اقتصادی هااز ویژگی یکی به توسعه درحالی ارز در کشورها نرخ وسیع نوسانات
 آن داربودنادامه و نوسانات این راتیثأت که است شدهتبدیل  کلان یمتغیرها رد گذارتأثیر

 توجه گردد. با ایران ازجمله کشورها این ازی بسیار دری مشکلات ساختار باعث بروز دتوانمی
ی اقتصادی الگوها و ،کشورهای ها، زیرساختیاقتصاد در شرایط موجود تفاوت به

 ارز نرخ کاهش و افزایشی مجزای اثرگذار هٔمطالع ایران، ویژهتوسعه به درحالی کشورها
این اثر متقارن  ،تجربی قبلیمطالعات بر تولید اهمیت دارد چرا که در نامتقارن(  )شکل

 .درنظرگرفته شده است
های اخیر، امکان دسترسی به اطلاعات مالی و اقتصادی ی در دههفنّاوراز طرفی، پیشرفت 

اما  ؛شوندمیی مالی با تواتر روزانه یا بالاتر گزارش متغیرهاه است. درا با تواتر بالا فراهم آور
با تواتر بالا  توانمیرا ن متغیرهای است که این اگونهی اقتصاد کلان بهمتغیرهاماهیت 

مهم این  مسئلهٔ ،اساس. براینشوندمیتر گزارش مشاهده کرد و عمدتاً با تواتر ماهانه یا پایین
شده در تواترهای گیریی نمونهمتغیرهابین  های تجربی در مورد رابطهٔکه چگونه تحلیل است

 متغیرها هٔیلک تواتر یبرابر معمولاً ،متعارف یاقتصادسنج یهامدل. در شودمیمختلف انجام 
 جهینت در و ساده( گیریمیانگین قیطر بالاتر )از تواتر با یهاداده عیتجم به هکضروری است 

 انیم بهتر روابط ییشناسا در ستتوانمی هک شودمی منجر دیمف اطلاعات بالقوهٔ رفتنازدست
ی هادادهتشخیص عدم تقارن با استفاده از  ،رد. در واقعیگ قرار مورداستفاده هدف یمتغیرها

 یونیرگرس یهامدلاستفاده از  مشکلهای این حلاست. یکی از راه دشواربا تواتر یکسان 
 .است ۱متفاوت با تواتر یهادادهشامل 

 متغیرهاکه  شودمیگفته  ییهامدلمتفاوت اصطلاحاً به  با تواتر ترکیبی یهاداده الگوی
گروه  :شوندمیبه دو گروه تقسیم  هامدل. این شوندمیمدل زمان وارد با تواتر متفاوت هم

که مبتنی بر  ییهامدلو گروه دوم  گیرندمیت ئنش ۲ی که از همفزونی زمانییهامدل ،اول
 یافتهٔتکامل نمونهٔ عنوانبه 4ونی میداسیی رگرسهامدل. شوندمیساخته  ۳جداسازی زمانی

                                                                                                                                  
1 Mixed-Frequency Models 
2 Temporal Aggregation 
3 Temporal Disaggregation 
4 Mixed Data Sampling (MIDAS) 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۴6

. این گیرندمیدر گروه دوم قرار  ۱فضا-ی حالتهامدلزونی زمانی، در گروه اول و روش همف
فضا از سادگی و اختصار -در حالی است که مدل رگرسیون میداس نسبت به مدل حالت

فضا در تعداد -حالت رگرسیون میداس نسبت به مدل بیشتری برخوردار است. مزیت عمدهٔ
( نشان دادند که ۲۰۱۱) ۲تر آن است. بای و همکارانکم پارامترهای برآوردی و فرم خلاصه

چه دقت مدل فیلتر کالمن در مواردی بالاتر از رگرسیون میداس است، در حالت کلی، اگر
مدل میداس  ،اینبربه مدل فیلتر کالمن دارد. علاوه رگرسیون میداس نتایج شبیه

در برآورد پارامترها برخوردار  های محاسباتی مدل فیلتر کالمن را ندارد و از اختصارپیچیدگی
رشد تولید ناخالص داخلی ایران با تواتر فصلی  بینیپیش( در ۱۳9۳نوفرستی و بیات ) است.

اقتصادی توسط رگرسیون میداس، نشان دادند که  ی فصلی و ماهانهٔمتغیرهابه کمک 
( در ارزیابی ۱۳9۳برکچیان و رضائی ) ،رگرسیون میداس عملکرد نسبتاً دقیقی دارد. در مقابل

ای برای پرتفوی منتخب دورهارز در معرض ریسک چند بینیپیشهای میداس برای رگرسیون
شده در بورس اوراق بهادار، نشان دادند که استفاده از رگرسیون میداس دقت یگذارسرمایه

 طور معناداری افزایش نداده است.هی با تواتر ثابت بهامدلها را نسبت به بینیپیش
بودن تواتر دلیل ناهماهنگمطالعات پیشین در این است که به تمایز تحقیق حاضر باوجه 

سی عنوان روشی نوین برای برری ترکیبی با تواتر متفاوت بههادادهاز روش رگرسیون  ،هاداده
 ،این روشهای نرخ ارز بر تولید استفاده شده است که ناثر غیرخطی و عدم تقارن نوسا

 دهدمیسری زمانی است که اجازه  یهامدلاز  پذیرانعطاف و ،جویانهصرفه ساده، ینمایش
 اجستخرا روشاین  فهد . باشند داشته فراوانی متفاوتی ،ی سمت راست و چپ مدلمتغیرها

 متغيرها نميا بطروا ییشناسا دبهبو هـب کمک و الاترـب تراتو با ضیحیتو یمتغيرها از تطلاعاا
 .است رـايينتـپ تراوـت در هشدهمشاهد فهد یاـمتغيره بینیپيش قتد یتقاار و

 رد ارز نرخ هاینوسان نامتقارن وجود آثار طرح در این تحقیق،قابل مهم لهٔمسئ ،نیبنابرا
 شیافزا و اهشک ران،یا اقتصاد طیشرا به توجه با گریعبارت دبه .است رانیا اقتصاد در دیتول

به چه  آثاردگاری این است و مان گذارتأثیر یواقع دیتول در یچه جهت در و یشدت چه با ارز نرخ
 .است چگونه ارز منفی نرخ و مثبت هاینوسان از هریک یعنی واکنش تولید به صورتی است؛

 یهادادهآن است که رگرسیون  شودمیکه اینجا مطرح  پرسشی ،شدهبا توجه به مطالب ذکر و
 ماهانهٔ تغییراتن با تواتر یکسان، آیا آثار نامتقارن با تواتر متفاوت در مقایسه با رگرسیو ترکیبی

 هد؟دفصلی تولید ناخالص داخلی ایران را بهتر نشان می تغییراتر دنرخ ارز 

                                                                                                                                  
1 State-Space 
2 Bai, Ghysels & Wright 
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 ۲۴7 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 مبانی نظری ۲
هایی است که ر آن از موضوعد مؤثرشناسایی روابط میان دو متغیر نرخ ارز و تولید و عوامل 
کلاسیکی، تغییرات  نظریهٔ چهارچوبهمواره توجه اقتصاددانان را به خود جلب کرده است. در 

تغییرات  ندارند و در حقیقت بلندمدت تأثیرر تولید حقیقی د ی قیمتیمتغیرهانرخ ارز و سایر 
و  ،ارحقیقی، رشد نیروی ک ی حقیقی مبنایی مانند سرمایهٔمتغیرهاتنها به تغییر  ،تولید

ی متغیرهای از رخند بتوانمی مدتکوتاهی قیمتی صرفاً در متغیرهاپیشرفت فنی بستگی دارد و 
در  بلندمدتی حقیقی در متغیرها، ولی متفاوت کنند بلندمدت حقیقی را از مقادیر تعادلی

 (.۱۳9۱و همکاران،  وشفرزین) گیرندمیخود قرار  بلندمدتسطح تعادلی 
نزی، اگر کاهش ارزش پول داخلی بتواند خالص صادرات و تراز اقتصاد کی چهارچوبدر 

رشد تولید ناخالص ملی به گسترش تقاضا  کهدرصورتیها را بهبود ببخشد و همچنین پرداخت
وابسته باشد و در طرف عرضه مانعی وجود نداشته باشد، درآمد ملی را متناسب با ضریب 

 ۲( و دورنبوش۱976) ۱(. گوتیان۱9۸۱نبوش، )دور دهدمیقرار  تأثیرمخارج تحت فزایندهٔ
مقدار زیادی  که موفقیت کاهش ارزش پول در بهبود تراز تجاری به اندکرده( مطرح ۱9۸۸)

 ۳جهت تغییر و میزان تغییر بستگی دارد. طبق مدل دورنبوش و فیشر هٔتغییر تقاضا از جنب به
و باعث جانشینی واردات با کالاهای  کندمیکاهش ارزش پول، صادرات را تشویق  ،(۱9۸۰)

در اقتصاد همانند یک سیاست انبساطی  این یعنی افزایش تقاضای کل ؛شودمیتولید داخل 
چنانچه افزایش در تقاضای کل بیش از کاهش  ،عبارت دیگر. بهگرددمیباعث رشد تولید 

کل بر  هش عرضهٔولی اگر میزان کا ؛شودمیر تولید دکل باشد، باعث اثر انبساطی  عرضهٔ
ر تولید خواهد داشت )مروت و همکاران، دضای کل پیشی بگیرد، اثر انقباضی افزایش تقا

۱۳96.) 
 شبیه نظریهٔ بلندمدتر تولید ناخالص ملی در دنرخ ارز  تأثیرپولیون در مورد  نظریهٔ

 مدتکوتاهی قیمتی حتی در متغیرهاهای جدید اعتقاد دارند که کلاسیکی است. کلاسیک
ی هاسیاستانتظارات عقلایی جز  زیرا طبق نظریهٔ ،دهندمیقرار ن تأثیرتولید را تحت

ر تولید ناخالص ملی ندارند دی تأثیری اسمی متغیرهانشده و غافلگیرکننده، بینیپیش
بر آثار  ،خلاف دیدگاه سنتیبر ،(. مکتب ساختارگرایی نوین۱۳9۱ و همکاران، وشفرزین)

دادن آثار منظور نشانارد. این گروه از اقتصاددانان بهد تأکیدانقباضی کاهش ارزش پول ملی 
                                                                                                                                  
1 Guittian 

2 Dornbusch 

3 Dornbusch & Fisher 
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. اندکرده( استفاده ۱9۵۱) ۱از مدل مید ،انقباضی کاهش ارزش پول از کانال طرف تقاضا
اثر  ، کاهش ارزش پول ملی۲لرنر-ی شرط مارشالبراساس این مدل، در صورت برقرار

( نشان ۱9۴9) ۳صورت باعث کاهش تولید خواهد شد. هیرشمندر غیراین ،رداانبساطی د
و ممکن  دوشمیداد که هنگام کسری تجاری، کاهش ارزش پول موجب کاهش درآمد حقیقی 

 (.۱۳96است تولید را کاهش دهد )مروت و همکاران، 
تر یدهعملکرد اقتصاد را کمی پیچ دررات کاهش ارزش پول یثأت رضههای سمت عکانال

ارزش پول از بر اثرگذاری کاهش  تأکید( با ۱9۸9) 5( و وینبرگن۱979) 4کردند. برانو و ساش
صنعتی که کالاهای اعتقاد داشتند در کشورهای نیمه ،ر رشد اقتصادیدمجرای عرضه و تولید 

یش ، کاهش ارزش پول با افزاشودمیوارداتی در تولید داخلی با مقیاس زیاد استفاده  ایواسطه
د تولید و رشد اقتصادی را کاهش توانمیحقیقی  وارداتی و نرخ بهرهٔ ایواسطهکالاهای  هزینهٔ

اثر نهایی  دهدمیکه نشان  اندکرده( شواهدی را ارائه ۱9۸۳) 6دهد. گیلفاسون و اسمید
های عرضه و تقاضا بستگی دارد. جایی منحنیبه مقدار جابه ر تولیددکاهش ارزش پول ملی 

ر تولید دهای نرخ ارز نوسان آثارهای عرضه و تقاضا، خالص لترکیبی کانا آثار ،نهایتدر 
 (.۱۳96)مروت و همکاران،  کندمیرا تعیین  هاقیمتحقیقی و 

باشد. اولین  مؤثرر رشد اقتصادی و تولید دد توانمیکانال چهار نرخ ارز از  ،در حقیقت
و صنایع جایگزین واردات است. سودآوری محور کانال از طریق تحریک صنایع صادرات

و لذا  کنندمیتغییر  زار خارجی است، با تغییر نرخ ارزها در باصنایعی که بخشی از فروش آن
ر دد توانمیقرار خواهد گرفت. کانال دومی که نرخ ارز از طریق آن  تأثیرها نیز تحتتولید آن

ای وارداتی است. و سرمایه ایواسطهو کالاهای  هانهادهر قیمت دتولید اثرگذار باشد، اثرگذاری 
ند، کاهش ارزش اوابستهرجی خا ایواسطهو کالاهای  هانهادهکه بخشی از صنایع به ازآنجا

تولید را  آید و هزینهٔمی حساببرای تولیدکننده به هانهادهشدن این ترگران منزلهٔپول ملی به
شدن واردات کالاهای ترگران دلیلبه پول ملی د. کانال سوم، کاهش ارزشافزایش خواهد دا

خواهد  تأثیرر رشد و تولید دو این امر  دادصوصی کاهش خواهد مصرفی، مصرف بخش خ
نهایی هر واحد واردات را افزایش داده و چون  افزایش نرخ ارز، هزینهٔ ،اینبرعلاوهگذاشت. 

                                                                                                                                  
1 Meade Model 
2 Marshall-Lerner Condition   
3 Hirschman 
4 Bruno & Sachs 
5 Wijnbergen 
6 Gylfason & Schmid 
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 ۲۴9 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

در نهایت تورم افزایش خواهد  ،دهدمیتورم وارداتی و همچنین تورم کلی کشور را تشکیل 
افزایش طرف تقاضای اقتصاد منجر به رشد تولید خواهد شد. کانال  ،صورتیافت. در این

ر تولید اثرگذار باشد، اثرگذاری از طریق خالص دد توانمیکه نرخ ارز از طریق آن  چهارمی
که درآمدهای بانک مرکزی به نرخ ارز  هایاز دارایی یبخشچراکه  ک مرکزی استذخایر بان

دنبال تغییر خالص ذخایر ارزی بانک مرکزی، ، بستگی دارد. بهشودمیارزی به ریال تبدیل 
شکل نقدینگی جدید ایجادشده که بهاز  یبخش ،پولی تغییر خواهد یافت. در واقع نرخ رشد پایهٔ

های صورت اعتبارات بانکی به فعالیتبه ،شودمینگهداری  هابانکدر  ی جدیدهاسپرده
کننده برای یک عامل تسهیل با توجه به اینکه اعتبارات بانکی. شودمی اختصاص داده یتولید

رشد کرده و موجب افزایش  هابخشی از فعالیت افزودهٔارزش شودمیند، باعث هستخرید نهاده 
 (.۱۳97)ابراهیمی و همکاران،  تولید گردد

 

 ارزی بر تولید های انتقال تکانهٔمکانیزم .1 شکل

 ۱۳9۳کردبچه، منبع: 

 پژوهش پیشینهٔ ۳
شده  انجامر متغیر تولید ناخالص داخلی د بررسی آثار نرخ ارز مطالعات متعددی در حوزهٔ

ر نرخ رشد اقتصادی کشور ویتنام را با دنرخ ارز  تأثیر( ۲۰۱9) ۱هونگ برای مثال،است. 
با استفاده از  ۲۰۱7-۲۰۰7ی هاسال رگرسیون برداری طیگیری از یک الگوی خودبهره
مثبت بین نرخ واقعی ارز و رشد اقتصادی  د. نتایج حاکی از رابطهٔکرفصلی بررسی  یهاداده

 است. 
                                                                                                                                  
1 Thi My Huong 

نرخ ارز

صادرات

واردات
واردات مصرفی

واردات واسطه 
و سرمایه ای تولید بنگاه ها تولید

خالص ذخایر 
بانک مرکزی

پایهٔ پولی

شاخص قیمت 
واردات تورم
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۵۰

و رشد اقتصادی را در کشور  ،قیمت نفت تکانهٔ( نوسانات نرخ ارز، ۲۰۱۸) ۱وسه و لاین
دند. کربررسی  ۲خودبرگشتیبردارهای  با استفاده از یک مدل ۲۰۱۵-۱99۵ دورهٔلیبریا در 

که تولید ناخالص داخلی واقعی سقوط  شودمینتایج نشان داد که تنزیل ارزش دلار لیبریا باعث 
 تولید ناخالص داخلی واقعی ندارد. در تأثیرتمایلی به  ند، اما افزایش ارزش دلار لیبریاک

درصدی نرخ  ۱۰ش ، کاهبلندمدت( نشان دادند که در ۲۰۱7) ۳، بیدیشا و خوندکررازاکو
 درصد افزایش در تولید کل کشور بنگلادش همراه است.  ۳.۲طور متوسط با ارز واقعی به
 کشور در دورهٔ ۰۵۱( با استفاده از یک مدل پانل برای بیش از ۲۰۱7) 4و الیتزا ماریزیو

عی ند که یک افزایش ارزش واقعی، رشد تولید ناخالص داخلی واقدنشان دا ،5پس از برتون وودز
حال، های ادبیات قبلی(. بااینتخمین )بیش از دهدمیتوجهی کاهش میزان قابلسالانه را به

 حال توسعه تأیید کرد.را فقط برای کشورهای در تأثیرها این نتایج آن
 سطح ،یواقع دیتول ردارز  نرخ نوسانات راتیثأت ی( در بررس۲۰۰7) 6نسرید و لیاندک
نشان دادند که  ،هکیو تر کشورهای مصر در لک یتقاضا یاجزا یواقع ارزش و ،هاقیمت
 دهاییتول شیافزا و ،پول یصادرات، تقاضا خالص اهشک ارز به نرخ مثبت یهاتکانه

 . شودمی منجر الاهاک شدهٔعرضه
نتیجه  ،اقتصاد امریکا یلان ساختارکمدل  یک( در قالب ۲۰۰۲) 7ییرزایمل و یاندک

و با  دهدمیاهش کرا  ید بخش مالیرشد تول یل معنادارکشدلار بهش ارزش یافزا که گرفتند
و  یخارج یهاتکانها، نتیجه گرفتند که یکمراع یبازبودن در صنا بودن درجهٔنییتوجه به پا

د یر رشد تولد یوس معنادارکدارد و آثار مع هاقیمتر سطح د یمیاثر ملا نوسانات نرخ ارز
 ندارد. 

حال توسعه ر تولید و قیمت برای کشورهای دردنامتقارن نرخ ارز را  راثآ( ۲۰۰۰) کاندیل
مثبت نرخ ارز( سبب کاهش  تکانهٔی کاهش ارزش پول داخلی )هاتکانه و نشان داد کردبررسی 

منفی نرخ  تکانهٔی تقویت پول داخلی )هاتکانه اما ،شده هاقیمتتولید واقعی و افزایش سطح 
 تولید واقعی را تنزل داده است. ،هاقیمتارز( بدون کاهش سطح 

                                                                                                                                  
1 Wesseh & Lin 
2 VAR 
3 Razzaque, Bidisha & Khondker  
4 Maurizio & Elitza 
5 Bretton-Woods 
6 Kandil & Dincer 
7 Kandil & Mirzaie 
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 وجود دارد. یمتفاوت یهاهینظر یواقع دیتول رد داخل پول ارزش اهشک اثر خصوص در
 آثار مثبت بر دلالت یاقتصاد یهاهینظر از یرخب ،شد انیب فوق مقالات در هک گونههمان

 به پول منجر ارزش اهشک هک کنندمی انیب یبرخ و دارند یقیحق دیتول رد پول ارزش اهشک
 قیطر از یپول داخل ارزش اهشک هک است آن مشهورتر هٔینظر شد. خواهد یواقع دیتول اهشک
 در یواردات یینها یالاهاک متیق شیافزا و یجهان یبازارها در یداخل یالاهاک متیق اهشک

 را یواقع دیتول ل،ک یتقاضا شیافزا با و شده صادرات خالص شیافزا باعث یداخل یبازارها
 .دهدمی شیافزا

را  دیتول یهانهاده نهٔیهز انالک (۱9۸6) ۲ادواردز و (۱976) ۱لوریت و روگمنک ،مقابل در
اهش ک و هانهیهز شیافزا به منجر یداخل پول ارزش اهشک آن قیطر از هک یریمس عنوانبه

دارد،  یشتریب تیاهم توسعه درحال یشورهاک در انالک نیا .اندکرده یمعرف ،شودمی دیتول
 اهش ارزشک و است وابسته یواردات یهانهاده به شدتبه شورهاک نیا در دیتول ندیفرا هکچرا
داد  خواهد شیافزا را دیتول نهٔیهز داخل، در یواردات یهانهاده متیق شیافزا با یداخل پول

 .(۲۰۰7 ،۳می)ابراه
 اهشک یانقباض آثار هیتوج یبرا تقاضا طرف در یگرید انالک عرضه، طرف انالک بر علاوه

 یسطح عموم شیافزا قیطر از یداخل پول ارزش اهشک است. شده انیب یداخل پول ارزش
(. ۱9۸6)ادواردز،  دهدمی اهشک را لک یتقاضا و دوشمیحقیقی پول  اهشک باعث ،هاقیمت
-مارشال شرط هک ییاقتصادها در هک کنندمی انی( ب۱99۱) 4کیرادتز و لفاسونیگ ،نیهمچن

 دلالت متعارض اتینظر نیا .انجامدیم دیتول اهشک به پول ارزش اهشک ،شودمی نقض لرنر
 از یکهر تأثیر و قدرت زانیم به یقید حقیتول رد پول ارزش اهشک یینها اثر هک دارند نیا بر
 به ازین و باشد متفاوت گرید شورک به شورک یک است نکمم و دارد یبستگ ادشدهی یهاانالک

 باشد. داشته یتجرب مطالعات انجام
به  توانمی ،رانیا در ر تولید ناخالص داخلیدارز  نرخ آثار به مربوط یاربردکمطالعات  در

 :موارد زیر اشاره کرد
 و تولید بر ارز نرخ نوســــانات تأثیر»عنوان  باای در مطالعه (۱۳97ابراهیمی و همکاران )

صــــنعتی(  تولید و خرد قیمت یهاداده از کشــــور )کاربردی صــــنعت در بخش گذاریقیمت

                                                                                                                                  
1 Krugman & Taylor 
2 Edwards 
3 Ibrahim 
4 Gylfason & Radetzki 
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طور به نرخ رشــد تولید صــنایع درنشــان دادند که نرخ رشــد ارز  «ی تابلوییهادادهاســاس بر
 های فصلی اثر منفی دارد.گرفتن وقفهزمان اثر مثبت و با درنظرهم

 تولید رد آثار تغییرهای نرخ ارز ( در بررسی۱۳96مروت و همکاران ) ،دیگر در مطالعهٔ
پذیری تأثیری پویای سیستمی، نتیجه گرفتند هامدلایران در قالب  مختلف اقتصادهای بخش
 یرهای نرخ ارز بسیار متفاوت است.های مختلف اقتصادی از تغیبخش

 و ارز نرخ نوسان متقابل ( در تحقیق خود نشان دادند که اثر۱۳9۴بصیرت و همکاران )
 نرخ نوسان اثر و ستین آماری معنادار ظرن از اما ؛است مثبت اقتصادی ر رشدد مالی توسعهٔ

 .است معنادار و منفی اقتصادی رشد رد ارز
اثر  ارز نرخ یهانشان دادند که نوسان SUR چهارچوب( در ۱۳9۴توکلی و همکاران )

 یهاانهکت تأثیر نبودنسانیک از کیحا جینتا است و داشته شورک در دیتول رد یمعنادار و مثبت
 .است شورک در تورم د ویتول رد ارز نرخ و مثبت یمنف

توضیح  و با استفاده از ساختار خود ۱مولا( با الهام از روش دن۱۳9۴عزیزنژاد و کمیجانی )
دوم به  تولید حقیقی از دورهٔ اتتغییردر نرخ حقیقی  هاینوسان تأثیرنشان دادند که  ،برداری

د واکنش مثبتی را نسبت به افزایش توانمی اما شاخص قیمت تولیدکننده ؛شودمیبعد نمایان 
 برگشت نیز است.نرخ ارز نشان دهد که غیرقابل 

نرخ ارز بر تولید با استفاده از  تأثیربررسی »عنوان  باای ( در مطالعه۱۳9۳فخرحسینی )
نشان داد با کاهش  «اندازی تلفیقی در کشورهای منتخب سند چشمهادادهرهیافت همجمعی 

عکس. اگرچه این اثرگذاری ریابد و بمی ارزش پول ملی، میزان تولید ناخالص داخلی افزایش
 برای اقتصاد ایران این رابطه معنادار نبوده است.  ،نداردشدت بالایی 

 ارز نرخ افزایش از حاصل تأثیرکه  نشان دادند SUR چهارچوب( در ۱۳۸9توکلی و سیاح )
 چندانی تأثیر ارز نرخ هایاست و نوسان چشمگیر سطح صادرات و خانوارها جمخار سطح رد
 ندارد. کشور واقعی تولید رد

 به توجه با است، مشهود داخلی مطالعات برخی از یاجمال یبررس در هک گونههمان
ر رشد تولید دنرخ ارز  رابطهٔ آثار یبررس یبرا شدهکار گرفتهبه یهامدل یهاتیو قابل هاژگییو

 .دشومیناخالص داخلی، همانند مطالعات خارجی نتایج متناقضی از این مطالعات استیفاد 

                                                                                                                                  
1 Danmola 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
01

.1
5.

52
.3

.4
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
26

 ]
 

                            10 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1401.15.52.3.4
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1618-en.html


 ۲۵۳ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 متفاوت  تواتر با ترکیبی یهاداده یالگو ینظر مبانی ۴
 تواترهای در رگرسیون به بررسی که دارند وجود کاربردی زمانی سری یهامدل از بسیاری

 …و ،فصلی نه،سالا شکلبه هاآن در موجود یهاداده تمام ،مثال طوربه ؛پردازندمشابه می
 تواتر برابری این هاآن در که شوندمی دیده نیز دیگری زمانی هایسری ،اینباوجود است.

ایست ببا تواتر متفاوت، می متغیرهاسازی . در رویکرد مرسوم برای مدلشودمین مشاهده
 ریگینمیانگی متداول وارد مدل شوند. روشتواتر و سپس ی مدل هممتغیرها ابتدا تمام

 مفیدی اطلاعات رفتنازدست به منجر پردازد،بالاتر می تواتر با یهاداده تجمیع به که ساده
گیرد  قرار استفادهمورد هدف یمتغیرها میان بهتر روابط شناسایی در دتوانمی که شودمی

 (.۱۳9۴)صیادی و مقدسی، 
 بینیپیشدقت  بالابردن منظوربه تا داشت آن بر را نامحقق ،هاداده تواتر بودنناهماهنگ

با  هادادهیک رویکرد برای استفاده از  بیندیشند. ایچاره اقتصادی کلان یمتغیرها
ی ترکیبی با تواتر متفاوت است. در هاداده های متفاوت، استفاده از مدل رگرسیونیفرکانس

ر متغیر فرکانس پایین، متقارن دبالا  تواتر متغیر مستقل تأثیراین مدل، فرض شده است که 
ی ترکیبی با تواتر متفاوت هادادهسازی مدل چهارچوباست. برای حل این مشکل، یک 

ی نامتقارنی به هاپاسخپیشنهاد شد که در آن یک متغیر وابسته با فرکانس پایین،  نامتقارن
)برکچیان و  دهدمیکانس بالاتر نشان تغییرات مثبت و منفی در یک متغیر مستقل با فر

 (. ۱۳9۴ رضائی،
 ( ارائه۱9۸9) ۱سوجو و کلاین را زیاد تواتر با یمتغیرها براساس یالگوساز اولیهٔ ایدهٔ

و در  ندرسمی پیشنهاد داد طوربهرا  ( آن۲۰۰۴) ۲و والکانو ،سانتاکلارا و سپس گیزلز، کردند
 با تواتر ترکیبی یهاداده یکه معروف به الگو را ن( آ۲۰۰6) ۳و والکانو ،نهایت گیزلز، سینکو

 (. ۱۳9۴ مقدسی، و است، بسط دادند )صیادی متفاوت
 ytکه یطوربه باشند، متفاوت یتواترها با پایا زمانی یدو سر τ{xτ}و  t{yt} کنید فرض

تواتر کم متغیر یبرا استفادهمورد زمان واحد tاست.  دهندهتوضیح متغیر xτوابسته و  متغیر
m ای کهگونهبه است، t-1 و t بین زمانی فاصلهٔ از یکسر s است. ضریب =

1

s
مشخص  

اند. شده مشاهده زمانی فاصلهٔ این در بار چند xτزمانی پرتواتر  یسر یمتغیرهاکه  کندمی
t ،بنابراین = τm بوده و در نتیجه xτ تعداد به mزمانی  یی سرهاداده از بیشتر بارyt  ظاهر

                                                                                                                                  
1 Klein & Sojo 
2 Ghysels, Santa-Clara & Valkanov 
3 Ghysels, Sinko & Valkanov 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۵۴

 مقدسی، و )صیادی دهدمی نشان را ینمادگذار شیوهٔ و تواترها بین رابطهٔ ۲. شکل شوندمی
۱۳9۴.) 

 
 . بین تواترها نمودار زمانی رابطهٔ .2شکل 

 ۱۳9۴بیات و نوفرستی، منبع: 

 معرفی الگو  ۵
بین رشد تولید ناخالص داخلی و  منظور بررسی رابطهٔادی بهاغلب مطالعات در ادبیات اقتص

 زنند:( را تخمین می۱) های نرخ ارز، یک مدل مشابه با معادلهٔنوسان

∆𝑙𝑛(𝑌𝑡) = 𝛼 + 𝛾𝑙𝑛(𝑍𝑡) + 𝛽+∆𝑙𝑛(𝑃𝑡
+) + 𝛽−∆𝑙𝑛(𝑃𝑡

−) + 𝑒𝑡 (۱)  

 (:۲) صورت معادلهٔبه خلاصه یا در یک فرم

𝑦𝑡̇ = 𝛼 + 𝛾𝑧𝑡 + 𝛽+𝑝̇𝑡
+ + 𝛽−𝑝̇𝑡

− + 𝑒𝑡 (۲)  

ln(Yt)∆ که = yt  رشد تولید ناخالص داخلی و𝑧𝑡  شامل مؤثرلیستی از دیگر فاکتورهای ،
ln(Pt∆ و دهندمیوقفه را نمایش ی مستقل بامتغیرها

+) = ṗt
+. ∆ln(Pt

−) = ṗt
است  −

 که:طوری، بهکندمیکه به افزایش و کاهش نرخ ارز اشاره 
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 ۲۵۵ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

𝑝̇𝑡
+ = 𝑚𝑎𝑥{𝑝̇𝑡

+, 0} ⟹   𝑝̇𝑡
+ = 𝑝̇𝑡   𝑖𝑓  ∆𝑝𝑡 > 0  𝑎𝑛𝑑  𝑝̇𝑡

+ = 0  𝑖𝑓 ∆𝑝𝑡 ≤ 0 (۳)  
𝑝̇𝑡

− = 𝑚𝑖𝑛{𝑝̇𝑡
−, 0} ⟹   𝑝̇𝑡

− = 𝑝̇𝑡  𝑖𝑓  ∆𝑝𝑡 ≤ 0  𝑎𝑛𝑑  𝑝̇𝑡
− = 0  𝑖𝑓 ∆𝑝𝑡 > 0 (۴)  

اند. ما این فروض برداری شدهنمونه ( در یک فرکانس یکسان۲ی معادله )متغیرها کلیهٔ
کاهش  متفاوت ی ترکیبی با تواترهاداده چهارچوبیم با استفاده از یک توانمیکننده را محدود

 تررگرسیونی، متغیر وابسته با تواتر پایین تا در یک معادلهٔ آوردمیدهیم که این امکان را فراهم 
گونه که در این همان ؛یی که از تواتر بالاتر برخوردارند، توضیح داده شودمتغیرهاتوسط 
رشد تولید ناخالص داخلی با فرکانس فصلی و رشد نرخ ارز با فرکانس ماهانه در یک  تحقیق

 رگرسیون وارد شدند.
مبتنی بر این فرض هستند که  ی ترکیبی با تواتر متفاوت موجودهادادهی هامدلاگرچه 

 کردن اینمتقارن است، برای مرتفع پایین تواتر بالا در یک رگرسور تواتری متغیرها تأثیر
 شروع آن است که به متغیر وابسته اجازه داده شود در یک نسخهٔ حالت، بهترین نقطهٔ

ی نامتقارنی به هاپاسخ( ۵) هٔمانند معادل ۱ی ترکیبی با تواتر متفاوتهادادهنامحدود مدل 
 تغییرات در یک متغیر مستقل دهد.

𝑦𝑡̇ = 𝛼 + ∑ 𝛾𝑖 𝐿𝑖𝑧𝑡
𝑝
𝑖=1 + (∑ 𝛽1𝑘

𝑚
𝑘=0 𝐿𝐻𝐹

𝑘 𝑝̇𝑡)1(∆𝑝𝑡 ≤ 0) +

(∑ 𝛽2𝑘
𝑚
𝑘=0 𝐿𝐻𝐹

𝑘 𝑝̇𝑡)1(∆𝑝𝑡 > 0) + 𝑒𝑡 (۵)  

𝐿𝐻𝐹که طوریبه
𝑘 𝑝̇𝑡 = 𝑝̇𝑡−𝑘  ،𝐿𝑖𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−𝑖 ، 𝑦𝑡̇ ٔثابت با یک رشد تولید، یک متغیر وابسته 

LHF و Li بالاتر، تواتر نیز متغیر مستقل در یک ṗtپایین،  تواتر
k عملگر وقفه  دهندهٔنشان

𝑝𝑡∆)1بالا هستند و  تواترپایین و  تواتر های زمانیترتیب برای سریبه > تابع شاخص  یک (0
صورت مساوی صفر است که اگر شرط داخل پرانتز برقرار باشد، مساوی یک و در غیر این

{𝛽𝑗𝑘}است و  𝑚
𝑘=0

در وقفه مقادیر جاری و دارای  به یک مجموعه ضرایب شیب برای همهٔ 
 .کندمیاشاره  mتا  ۰ محدودهٔ

( افزایش یابد، گسترش m)ها وقفه( و تعداد nکه تعداد نمونه )ی( هنگام۵) در معادلهٔ
مثال، تعداد پارامترها در یک رگرسیون با تواتر ماهانه  عنوانبه ؛ناپذیر استپارامترها اجتناب

𝑀) ۵۰مساوی  وقفهٔ ۱۰روز کاری در هفته با  ۵با یک تابع از یک سری زمانی  = 𝑚 ∗ 𝑛 =

10 ∗  .است( 5

                                                                                                                                  
1 U-MIDAS1 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۵6

آن است که برخی  گسترش نسبی پارامترها برای حل مسئلهٔ پذیرانعطافو  مؤثریک راه 
مدل محدود اما  کانس بالا تطبیق داده و در ادامهی با فرهادادهاز توابع را با پارامترهای 

 ( را اجرا کنیم.6ی ترکیبی با تواتر متفاوت )هاداده پذیرانعطاف

𝑦𝑡̇ = 𝛼 + ∑ 𝛾𝑖 𝐿𝑖𝑧𝑡
𝑝
𝑖=1 + (𝛽1 ∑ 𝑊(𝑘; 𝜃1)𝑀

𝑘=0 𝐿𝐻𝐹
𝑘 𝑝̇𝑡)1(∆𝑝𝑡 ≤ 0) +

(𝛽2 ∑ 𝑊(𝑘; 𝜃2)𝑀
𝑘=0 𝐿𝐻𝐹

𝑘 𝑝̇𝑡)1(∆𝑝𝑡 > 0) + 𝑒𝑡 (6)  

{𝛽𝑗𝑘}منظور کاهش تعداد دو مجموعه از ضرایب شیب به 𝑚
𝑘=0

مدیریت، به یک سایز قابل 
;W(𝑘دهی های مختلف استفاده کرد. تابع وزندهی به فرماز یک تابع وزن توانمی θ)  نشانگر

، ودارس است. گیزلز 𝑝̇𝑡 های گستردههایی خاص به وقفهوزن ای برای اعمالجملهیک چند
ترتیب توابعی ی ترکیبی با تواتر متفاوت را بههادادهدهی ( توابع وزن۲۰۱۴)۱ و زملیس

 فرم و یمعرف 4بتا یدهوزن تابع ،۳یینما آلمون یدهوزن تابع ،۲آلمون یدههمچون تابع وزن
 ( بیان کردند:7) معادلهٔصورت را به یدهوزن توابع یلک

𝑤(𝑘; 𝜃) =
𝜑(𝑘;𝜃)

∑ 𝜑(𝑘;𝜃)𝑗 𝑚𝑎𝑥
𝑘=1

 (7)  

ی ترکیبی با تواتر متفاوت را تابع آلمون هادادهاستفاده در دهی موردیکی از توابع وزن
.βصورت یک پارامتر مشترک به wها و وزن β معرفی کرده که در آن ضریب w(k; θ)  برآورده

 ( است:۸) صورت معادلهٔدهی آلمون بهآلمون، تابع وزن . با توجه به رابطهٔشودمی

𝛽. 𝑤(𝑘; 𝜃) = ∑ ∑ 𝜃𝑝𝑘𝑝𝑝
𝑝=1

𝑗 𝑚𝑎𝑥
𝑘=0  (۸)  

ای آلمون جملهچند که مرتبهٔ p و θاساس مقادیر متفاوت پارامترهای دهی براین تابع وزن
 . کندمی است، ضرایب متفاوت ایجاد

( 9) صورت معادلهٔبالایی است، به یپذیرانعطافدهی آلمون نمایی که دارای تابع وزن
 :شودمینوشته 

                                                                                                                                  
1 Ghysels, Kvedaras & Zemlys  
2 Almon lag polynomial specifcation 
3 Normalized exponential Almon lag polynomial 
4 Normalized beta probability density function 
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 ۲۵7 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

𝑤(𝑘; 𝜃) =
𝑒𝑥𝑝(𝜃1𝑘+𝜃2.𝑘2+⋯+𝜃𝑝.𝑘𝑝)

∑ 𝑒𝑥𝑝(𝜃1 .𝑘+𝜃2.𝑘2+⋯+𝜃𝑝.𝑘𝑝)
𝑗 𝑚𝑎𝑥
𝑗=1

 (9)  

ها معکوس برای وزنU صورتد شکلی صعودی، نزولی، یا بهتوانمیدهی این تابع وزن
θ1ایجاد کند و چنانچه  = θ2 = ⋯ = θp = دهی آلمون در نظر گرفته شود، فرم تابع وزن 0

ها وقفه هایی ثابت و برابر را بر همهٔوزن تبدیل شده و ساده گیریمیانگینصورت تابع نمایی به
 .کندمیاعمال 

دلیل استخراج از تابع توزیع دهی استفاده کرد و بهاز آن جهت وزن توانمیتابع دیگری که 
نمایش ( قابل۱۰) صورت معادلهٔهای بتا را به خود گرفته است، بهاحتمال بتا، نام تابع وقفه

 :است

𝑤 (
𝑘

𝑚
, 𝜃1; 𝜃2) =

𝐹(
𝑘

𝑚
,𝜃1;𝜃2)

∑ 𝐹(
𝑘

𝑚
,𝜃1;𝜃2)

𝑗 𝑚𝑎𝑥
𝑘=1

 (۱۰)  

 که در آن:

𝐹 (
𝑘

𝑚
, 𝜃1; 𝜃2) =

𝑋𝛼−1(1−𝑋)𝑏−1𝛤(𝑎+𝑏)

𝛤(𝑎)𝛤(𝑏)
 (۱۱)  

متفاوت، تابع نمایی تواتر  ی ترکیبی باهادادهاستفاده در دهی موردیکی دیگر از توابع وزن
 .شودمی( نمایش داده ۱۲) صورت رابطهٔاست که به

𝑤(𝑘; 𝜃) =
𝜃𝑘−1(1−𝜃)

1−𝜃𝑚  (۱۲)  

m حداکثر طول وقفه است که تنها یک پارامتر برای تخمین دارد. دهندهٔنشان 

 هادادهتصریح مدل و  ۶
داخلی کشور ایران و ر تولید ناخالص هدف از انجام این تحقیق بررسی آثار نوسانات نرخ ارز د

با تواتر یکسان و متفاوت  هادادهعملکرد دو رویکرد  بررسی ماندگاری و پایداری آثار و مقایسهٔ
 ( تصریح شده است.۱۳) صورت رابطهٔنظر بهمنظور مدل موردبدینبا هم است. 

𝐺𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝛼𝑗
𝑎
𝑖=1 𝐺𝐹𝑡−𝑗 + ∑ 𝛿𝑗

𝑏
𝑗=1 𝐻𝑡−𝑗 + + ∑ 𝛾𝑗  𝑇𝑡−𝑗

𝑑
𝑗=1 +

𝛽1 ∑ 𝑤(𝑘: 𝜃1). 𝐿𝐻𝐹
𝑘𝑀

𝑘=0 𝐷𝐸2+
𝑡 + 𝛽2 ∑ 𝑤(𝑘: 𝜃2). 𝐿𝐻𝐹

𝑘 𝐷𝐸2−
𝑡

𝑀
𝑘=0 + 𝑒𝑡 (۱۳)  

 ند از:اعبارت متغیرها( ۱۳) شدهٔدر مدل تصریح
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۵۸

G( رشد تولید ناخالص داخلی حقیقی :GDP با تواتر فصلی به قیمت ثابت سال )۱۳۸۳. 
GFٔرشد تشکیل سرمایه : ( ثابت ناخالص داخلیGFC نسبت به تولید ناخالص ) داخلی با

 .۱۳۸۳تواتر فصلی به قیمت ثابت سال 
H( رشد حجم نقدینگی :H1 با تواتر فصلی به قیمت ثابت سال )۱۳۸۳. 
Tٔباز : رشد درجه( بودن اقتصادTr نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی )

 با تواتر فصلی.
DE2+

tواتر ماهانه.با ت آزاد( ر)بازا : رشد مثبت نرخ ارز حقیقی غیررسمی 
DE2−

tبا تواتر ماهانه.  )بازار آزاد( : رشد منفی نرخ ارز حقیقی غیررسمی 
شده توسط بانک های زمانی منتشراستفاده در این تحقیق از سریی موردهاداده کلیهٔ

 الی فصل چهارم سال ۱۳۸۰مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز آمار طی فصل اول سال 
 اند. برای محاسبهٔمحاسبه و در مدل وارد شده متغیرها و رشد کلیهٔاند آوری شدهجمع ۱۳97

اساس تعریف نرخ ارز حقیقی، ترتیب که بربدین ؛نرخ ارز حقیقی، از نرخ ارز اسمی استفاده شد
ی داخلی و خارجی تعدیل نموده که از فرمول هاقیمتهای نرخ ارز اسمی را نسبت به شاخص

 :کندمیزیر تبعیت 

𝑅𝐸𝑃 = 𝑁𝐸𝑅.
𝑃∗

𝑃
 (۱۴)  

شاخص بهای کالاها و  Pارز اسمی،  نرخ NERنرخ ارز حقیقی،  REP ذکر استشایان 
شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی کشور ایالت  ∗𝑃و  ،خدمات مصرفی کشورهای منتخب

 متحده است.
 رشد نرخ ارز حقیقی، رشد مثبت و منفی نرخ ارز، بعد از محاسبهٔ همچنین برای محاسبهٔ

ی جداگانه در مدل متغیرهاصورت شده و به هیتجز یمثبت و منف لفهٔمؤ دو مقادیر حاصل به
مقادیر مثبت حفظ و مقادیر معنی که در سری رشد مثبت نرخ ارز، بدین ؛لحاظ شده است

جای حفظ و به مقادیر منفی )بدون علامت( صفر و در سری رشد منفی نرخ ارز نیز منفی
دهی آلمون لحاظ شده است. همچنین با توجه به عملکرد بهتر تابع وزنمقادیر مثبت، صفر 

بهینه  وقفه و انتخاب وقفهٔ ۱۲)حداکثر  ۳ دهی آلمون درجهٔوزن توابع، از تابع نسبت به بقیهٔ
 افزار( استفاده شده است. توسط نرم

ی متغیرهاات عنوان تابعی از تغییرمنظور بررسی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ایران بهبه
و  ،بودن اقتصادباز ثابت ناخالص داخلی، رشد حجم نقدینگی، رشد درجهٔ تشکیل سرمایهٔ

 :نرخ ارز، چهار مدل تصریح شده استهمچنین تغییرات مثبت و منفی 
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 ۲۵9 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

ر رشد تولید ناخالص داخلی ایران با استفاده از دآثار متقارن نرخ رشد ارز را  -۱مدل 
ترین رویکرد در گیری از مدل حداقل مربعات معمولی که رایجهرهی تواتر فصلی و با بهاداده

فصلی تغییرات  هٔوقفبرآوردشده، آثار با βدهیم. در این مدل، ضریب ادبیات است، نمایش می
 .دهدمیر رشد تولید ناخالص داخلی را نشان دنرخ ارز 

با تفکیک آن به دو  بار آثار نامتقارن نرخ رشد ارز را، اما ایناست ۱مشابه مدل  -۲مدل 
 . ددهیمر رشد تولید ناخالص داخلی ایران نمایش دمثبت و منفی نرخ ارز  متغیر تکانهٔ

ر رشد تولید ناخالص داخلی فصلی ایران با در متقارن نرخ رشد ارز ماهانه را آثا -۳مدل 
 βضرایب ترتیب . بدینددهی ترکیبی با تواتر متفاوت نمایش میهادادهرگرسیون از استفاده 

خیر ( با حداکثر تاiٔسوم در  )درجهٔ ۱ای آلمونتوزیعی چندجمله وقفهٔحاصل در یک الگوی با
 . شودتغییرات تولید ناخالص داخلی یک فصل را مجسم  دهدمیماه، اجازه ۱۲

ش و کاهش نرخ رشد ارز ماهانه بار آثار نامتقارن افزای، اما ایناست ۳مشابه مدل  -۴مدل 
ی ترکیبی با تواتر هادادهرگرسیون از ر رشد تولید ناخالص داخلی فصلی ایران با استفاده درا 

 . ددهمتفاوت نامتقارن نمایش می

 آمار توصیفی  ۱. ۶
انه، حداقل مشاهدات، ین، میانگیشامل م متغیرها یفیم آمار توصیاز مفاه یبرخ ۱ جدول

 ۱۳97الی فصل چهارم سال  ۱۳۸۰سال از فصل اول ار را یمعو انحراف ،حداکثر مشاهدات
توصیفی، میانگین رشد تولید ناخالص داخلی و رشد نرخ ارز  با توجه به آمارهٔ .دهدمینشان 
میانگین  دهدمیبوده است که نشان  ۰.۰۲۵، ۰.۰۴7، ۰.۰۰6 ترتیب برابر بابه و ماهانه فصلی
طور انحراف معیار همین. این متغیر است ماهانه ارز بازار آزاد بیشتر از رشدفصلی نرخ رشد 

( بوده است. قابل ۰.7۰6( بیشتر از انحراف معیار رشد ماهانه  آن )۱.۲6۱رشد ارز فصلی )
 بوده است. ۰.۰9۱انحراف معیار رشد تولید ناخالص داخلی معادل  ذکر است،

 

                                                                                                                                  
1 Almon PDL 
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲6۰

 ۱جدول 
 استفادهی موردمتغیرهاآمار توصیفی 

 G GF H T DE1 DE2 متغیر

 تعاریف

رشد تولید 
ناخالص 

 داخلی
(∆ln) 

رشد 
تشکیل 
 سرمایه

(∆ln) 

رشد حجم 
 نقدینگی

(∆ln) 

 رشد درجهٔ
 بودن اقتصادباز

(∆ln) 

 رشد نرخ ارز
 فصلی

(∆ln) 

 رشد نرخ ارز
 ماهانه

(∆ln) 

Mean ۰.۰۰6 ۰.۰۰۰ ۰.۰6۰ ۰.۰۱6 ۰.۰۴7 ۰.۰۲۵ 
Maximum ۰.۲۰۰ ۰.۵۵9 ۰.۱۴9 ۰.699 6.۰9۰ 6.9۱7 
Minimum ۰.۱۵۱- ۰.6۰9- ۰.۰۱۰- ۰.۱9۸- 6.6۱۱- 6.۸۸۰- 
Std. Dev. ۰.۰9۱ ۰.۲۴6 ۰.۰۲6 ۰.۱۴6 ۱.۲6۱ ۰.7۰6 

 67 67 هاتعداد مشاهده
 

۰.۰۰۵ 
67 67 ۲۱۵ 

 ماهانه فصلی فصلی فصلی فصلی فصلی تواتر
 های پژوهشمنبع: یافته

 آزمون ایستایی ۲. ۶
اعتماد برآورد یک رگرسیون با ضرایب قابلها برای ترین آزمونمهم های ایستایی ازجملهٔآزمون
. در این شودمیآمدن رگرسیون ساختگی استفاده وجودبه منظور جلوگیری ازو نیز بهاست 

 ۲و فیلیپس پرون ۱یافتهتعمیم از آزمون دیکی فولر متغیرهانیز برای بررسی ایستایی  پژوهش
اله در قسمت پیوست در انتهای مق ،ایاییهای مربوط به پ)برخی از آزمون استفاده شده است

 .(آورده شده است

                                                                                                                                  
1 Augmented Dickey-Fuller 
2 Pillips-Perron 
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 ۲6۱ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 ۲جدول 
در حالت با یافته ستفاده از آزمون دیکی فولر تعمیمی رشد با امتغیرهاواحد  نتایج آزمون ریشهٔ

 و روند عرض از مبدأ

 آمارهٔ شرایط آزمون متغیر
 Optimal احتمال آزمون

lag 
Max 

lag نتیجه 

G مانا ۱۱ ۳ ۰.۰۳6 -۳.6۱9 سطح 
GF مانا ۱۱ ۵ ۰.۰۰6 -۴.۲۵۵ سطح 

H 
مانا در تفاضل  ۱۱ ۸ ۰.۱۰9 -۳.۱۲9 سطح

 ۱۱ ۸ ۰.۰۵۰ -۳.۴۸۰ اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

T 
مانا در تفاضل  ۱۱ ۱۱ ۱.۰۰۰ ۱.۴۲۸ سطح

 ۱۱ ۸ ۰.۰۰۵ -۴.۳66 اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ
DE1 مانا ۱۱ ۱ ۰.۰۰۱ -۴.۸6۴ سطح 
DE2 مانا ۱۱ ۱ ۰.۰۰۰ -9.۱7۵ سطح 

 های پژوهشمنبع: یافته

در حالت با  یافتهاساس آزمون دیکی فولر تعمیمی رشد برمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 
ی رشد تولید ناخالص داخلی، متغیرهاکه  دهدمینشان  ۲در جدول  روند زمانی و عرض از مبدأ

مانا  هادادهنرخ ارز در سطح  رشد فصلی و ماهانهٔ ،ثابت ناخالص داخلی رشد تشکیل سرمایهٔ
اول  بودن اقتصاد در تفاضل مرتبهٔباز رشد حجم نقدینگی و رشد درجهٔ یمتغیرهاو  هستند

 .ستمانا
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲6۲

 ۳جدول 
در حالت با عرض از  با استفاده از آزمون فیلیپس پرون ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 

 و روند مبدأ

 Optimal احتمال آزمون آمارهٔ آزمونشرایط  متغیر
bandwidth نتیجه 

GDP مانا ۲ ۰.۰۰۰ -6.۱۳۴ سطح 
GFC مانا ۳ ۰.۰۰۱ -۴.۸۳۱ سطح 

H1 
 7۸6/9 سطح

9.7۸6 ۱.۰۰۰ ۱۱ 
تفاضل  در مانا

 اول مرتبهٔ
 -۵۵۰/۴ اول تفاضل مرتبهٔ

۴.۵۵۰- ۰.۰۰۳ ۱ 

Tr 
مانا در تفاضل  ۵ ۱.۰۰۰ ۲۲.۵9۲ سطح

 ۳ ۰.۰۰۰ -۵.۸۵۸ اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

E1 

 ۵۳۴/۲ سطح
۲.۵۳۴ ۱.۰۰۰ 6 

مانا در تفاضل 
 -۳6۸/۳ اول تفاضل مرتبهٔ دوم مرتبهٔ

۳.۳6۸- ۰.۰6۴ ۴ 

 -76۱/۳ دوم تفاضل مرتبهٔ
۳.76۱- ۰.۰۲۵ ۲ 

E2 
 -6۲۰/۲ سطح

مانا در تفاضل  ۳ ۰.۲7۳ -۲.6۲۰
 اول مرتبهٔ

 ۱۸ ۰.۰۰۰ -۵.9۵۸ اول تفاضل مرتبهٔ
 های پژوهشمنبع: یافته

از آزمون فلیپس پرون استفاده شده  ،ی تحقیقمتغیرهابرای بررسی شکست ساختاری در 
در  اساس آزمون فیلیپس پرونبر این تحقیق ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد است. 

و  داخلی تولید ناخالصی متغیرها که دهدمینشان  ۳در جدول  و روند حالت با عرض از مبدأ
، ی حجم نقدینگیمتغیرهاو  ستمانا هادادهثابت ناخالص داخلی در سطح  تشکیل سرمایهٔ

نرخ ارز فصلی ند و متغیر هستاول مانا  نرخ ارز ماهانه در تفاضل مرتبهٔ ،بودن اقتصادباز درجهٔ
 .ستمانا دوم تفاضل مرتبهٔ در
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 ۲6۳ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 آمده از برآورد مدلدستنتایج به ۷
تابعی از تغییرات  عنوانبهبررسی نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ایران در این تحقیق، جهت 

بودن باز ثابت ناخالص داخلی، رشد حجم نقدینگی، رشد درجهٔ تشکیل سرمایهٔی متغیرها
 که وقفهٔ اقتصاد و همچنین تغییرات مثبت و منفی نرخ ارز، چهار مدل تصریح شده است

به این معنی که مدل برآوردشده کمترین مقدار  ؛اساس معیار آکائیک تعیین شدبر متغیرها
 نمایش داده شده است. ۵ و ۴های آمده در جدولدستو نتایج به معیار آکائیک را داشت

 ۴جدول 
رشد تولید ناخالص  )متغیر وابستهٔ نتایج تخمین با استفاده از رویکرد حداقل مربعات معمولی

 داخلی حقیقی(
 (۱مدل )
 مربعات معمولیمدل متقارن حداقل 

 (۲مدل )
 مدل نامتقارن حداقل مربعات معمولی

 )احتمال( ضریب متغیر )احتمال( ضریب متغیر
C ۰.۰۳-  (۰.۱۰) C ۰.۰۳-  (۰.۱۵) 

Ht-۲ ۰.6۴ (۰.۰۲) Ht-۲ ۰.69 (۰.۰۱) 
GFt-۲ ۰.۰9-  (۰.۰۰) GF t-۲ ۰.۱۰ (۰.۰۰) 
Tt-۴ ۰.۳۸-  (۰.۰۰) Tt-۴ ۰.۴۱-  (۰.۰۰) 

DEt-1 ۰.۰۱-  (۰.۱۱) DE+
t−1 ۰.۰۲-  (۰.۰۵) 

- - DE−
t−1 ۰.۰۰ (۰.۵۵) 

R2 ۰.7۱ R2 ۰.7۲ 

R̅2 
۰.7۰ 

 R̅2 ۰.7۰ 

DW ۲.۳6 DW ۲.۲۱ 
 (.دهندمیداری را نشان )اعداد داخل پرانتر سطح معنی های پژوهشمنبع: یافته

GFٔثابت ناخالص داخلی نسبت به تولید ناخالص داخلی،  : رشد تشکیل سرمایهH نقدینگی،: رشد حجم T رشد :
+DE2 بودن اقتصاد،باز درجهٔ

tو ،: رشد مثبت نرخ ارز حقیقی غیررسمی DE2−
t رشد منفی نرخ ارز حقیقی :

 .غیررسمی(

دو مدل متقارن و نامتقارن با اســــتفاده از رویکرد حداقل مربعات نتایج تخمین  ۴جدول 
عات معمولیکندمیمعمولی را گزارش  قارن )مدل  . برآورد مدل حداقل مرب نشـــــان  (۱مت

مدل مربوطه  ،ر تولید ناخالص داخلیدنرخ ارز  در رابطه با اثرگذاری متغیر تکانهٔ که دهدمی
رشد نرخ ارز  ،عبارت دیگربه .(۰.۱۱ )با احتمال برآورد کندرا صحیحی  یبنتوانسته است ضر
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲6۴

ــد تولید ناخالص داخلدمعناداری  تأثیرلحاظ آماری با یک وقفه، به اما در  ؛ی ایران نداردر رش
نامتقارن )مدل  نه۲ٔمدل حداقل مربعات معمولی  +DE) مثبت نرخ ارز (، تنها تکا

t−1 ) از
که نشــان  (-۰.۰۲ تأثیرضــریب  و ۰.۰۵ )با احتمال لحاظ آماری با معنی برآورد شــده اســت

 باعث کاهش تولید ناخالص داخلی به میزان مثبت نرخ ارز تکانهٔ درصــــد افزایش ۱ دهدمی
−DE)) و اثر رشـــد منفی نرخ ارز با یک وقفهخواهد شـــد  ۰.۰۲

t−1
ر رشـــد تولید ناخالص د 

 .(۰.۵۵ )با احتمال ستیلحاظ آماری معنادار نداخلی به
ضعیف پول ملی )افزایش نرخ ارز( با شاید بتوان گفت  ،بنابراین ستقیم که دثأتت ر یرات م
های داخلی در تجارت پذیری بنگاهولیدات داخلی و همچنین افزایش قدرت رقابتصـــادرات ت

نمی ،المللی داردبین بهتوا خالص داخلی را د  نا ید  ناداری رشـــــد اقتصـــــادی و تول طور مع
 تأثیرنرخ ارز با یک وقفه  مثبت تغییرات ،طور که نتایج نشــان دادقرار دهد. همان تأثیرتحت

ــــعیف پول ملی و به توانمیر تولید دارد که منفی د عبارتی افزایش نرخ ارز، توانایی گفت تض
که منجر به کاهش  کندمی را پرهزینه ایواســطهای و ها برای واردات کالاهای ســرمایهبنگاه

 . شودمیها تولید آن
(، ۲( و نامتقارن )۱که در هر دو مدل متقارن ) دهدمینشان  ۴نتایج جدول  ،همچنین

 تأثیرثابت ناخالص داخلی با دو وقفه  رشد حجم نقدینگی با دو وقفه، رشد تشکیل سرمایهٔ
بودن اقتصاد با چهار وقفه، باز ر تولید ناخالص داخلی دارد و نیز رشد درجهٔدمثبت معناداری 

 ر تولید ناخالص داخلی دارد.دمنفی معناداری  تأثیر
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 ۲6۵ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

  ۵جدول 
 (ماهانه و متغیر مستقل فصلی یکرد میداس )متغیر وابستهٔتایج تخمین با استفاده از رون

 (۳مدل )
 رویکرد میداس مدل متقارن

 (۴مدل )
 رویکرد میداس متقارننامدل 

)احتمال( ضریب متغیر )احتمال( ضریب متغیر   
C ۰.۰۲۰-  (۰.۲۴) C ۰.۰۳-  (۰.۱6) 

Ht-۲ 
۰ 

۰.6۰ (۰.۰۳) Ht-۲ 
۰ 

۰.6۱ (۰.۰۲) 

GF t-۲ 
۰ 

۰.۰9 (۰.۰۱) GF t-۲ ۰.۱۰ (۰.۰۰) 

Tt-۴ ۰.۴۳-  (۰.۰۰) Tt-۴ 
- 

۰.۳۸-  (۰.۰۰) 
DE2t−1:  DE2+

t−1:  

PDL۰۱ ۰ 
۰.۰۱ (۰.69) PDL۰۱ ۰ 

۰.69 (۰.۰۰) 

PDL۰۲ ۰.۰۲۰-  (۰.۰6) PDL۰۲ - 
۰.۵۰-  (۰.۰۰) 

PDL۰۳ ۰.۱۰ (۰.۰۳) PDL۰۳ ۰ 
۰.۰6-  (۰.۰۰) 

Optimal lag ۱۰ Optimal lag 7 
-  DE2−

t−1:  

- - PDL۰۱ - 
۰.9۱-  (۰.۰۰) 

- - PDL۰۲ ۰ 
۰.۴6 (۰.۰۰) 

- - PDL۰۳ ۰.۰6-  (۰.۰۰) 
- - Optimal lag 7 

R2 ۰.7۳ R2 ۰.77 
R̅2 ۰.7۱ R̅2 ۰.76 

DW ۲.۲۳ DW ۲.۰۵ 
 .(دهندمیداری را نشان )اعداد داخل پرانتر سطح معنیهای پژوهشمنبع: یافته

GFٔثابت ناخالص داخلی نسبت به تولید ناخالص داخلی،  : رشد تشکیل سرمایهH،رشد حجم نقدینگی : T رشد :
+DE2 اقتصاد،بودن باز درجهٔ

tو ،: رشد مثبت نرخ ارز حقیقی غیررسمی DE2−
t رشد منفی نرخ ارز حقیقی :

 .غیررسمی(
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲66

رویکرد رگرسیون میداس برای دو مدل متقارن و  گیری ازبهره نتایج تخمین با ۵جدول 
 دهدمیمقادیر احتمال تابع وزنی آلمون نشان  اساسبر ۳مدل  نتایجکه  استنامتقارن 

مدل  نتایج. داردنر تولید ناخالص داخلی ایران دمعناداری  تأثیرتغییرات نرخ ارز با یک وقفه 
که تغییرات مثبت و منفی نرخ ارز  هددمیمقادیر احتمال تابع وزنی آلمون نشان  اساسبر ۴

بهینه در مدل  و میزان وقفهٔ ر تولید ناخالص داخلی ایران دارددمعناداری  تأثیربا یک وقفه 
ای آلمون معنادار است، برای ضرایب چندجمله عنوان تنها مدلی که تمامنامتقارن میداس به

 است. 7هر دو متغیر افزایش و کاهش نرخ ارز برابر با 
رشد حجم نقدینگی با دو  ۴و  ۳ هایدر هر دو مدلکه  دهدمینشان  نتایج ،چنینهم

ر تولید دمثبت معناداری  تأثیرثابت ناخالص داخلی با دو وقفه  وقفه، رشد تشکیل سرمایهٔ
ر دمنفی معناداری  تأثیربودن اقتصاد با چهار وقفه، باز ناخالص داخلی دارد و نیز رشد درجهٔ

 اخلی دارد.تولید ناخالص د
از  پژوهشنسبتاً پایین است، این  ۲Rچند معمولاً در الگوهای نرخ رشد، ضریب تعیین هر

 معادل ۱که ضریب تعیین الگو در مدل یطوربه ؛نظر حسن برازش آماری، عملکرد خوبی دارد
۰.7۱ =۲R  ۲= ۰.7۲معادل  ۲، مدلR ۲= ۰.7۳ معادل ۳، مدلR،  ۰.77معادل  ۴و مدل =

۲R اساس نتایج بر .هاستمدلدهندگی بالای که حاکی از قدرت توضیحشده  برآورد
 ۵در سطح  ۳ ای آلمون درجهٔضرایب چندجمله ارن، تمامآمده از مدل میداس متقدستبه

ای ضرایب چندجمله متقارن، تمامنااما در مدل میداس  ؛دار برآورد نشده استمعنی درصد
 دار برآورد شده است و نیکویی برازش آن نیز عددمعنی درصد ۵در سطح  ۳ آلمون درجهٔ

6۰.7 =R۲  قرار دارد.  ۲دوربین واتسون مدل نیز در نزدیکی  آمارهٔ همچنینو  دهدمیرا نشان
 خوبی را نشان داده است. برازش( ۳نظر در شکل )الگوی مورد ،همچنین
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 ۲67 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 
 نشده و پسماند مدل میداس نامتقاربرازش دهندهٔنمودار نشان .3 شکل

 های پژوهشمنبع: یافته 

در بهینه  با توجه به طول وقفهٔ ۴و  ۳ی هامدلحاصل از تخمین  βضرایب  ،6در جدول 
با استفاده از الگوی میداس نمایش داده شده های نرخ ارز ارتباط با میزان اثرگذاری تکانه

  است.
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲6۸

 6جدول 
 های بهینهضرایب بتا و میزان اثرگذاری و ماندگاری وقفه

 (۳)مدل 
 میداس متقارن

 (۴مدل )
 میداس نامتقارن

+j 1-t DE DE2وقفه 
t−1 DE2−

t−1 
 تغیرات منفی نرخ ارز تغیرات مثبت نرخ ارز تغیرات نرخ ارز 
۱ ۰.۰۰- ۰.۲6 ۰.۵۱-  
۲ ۰.۰۲- ۰.۰۵- ۰.۲۳-  

۳ 
۰۳/۰- 

 
۰.۰۳- 

۰.۲۴- ۰.۰6-  

۴ ۰.۰۴- ۰.۳۱- ۰.۰۱-  

۵ ۰.۰۴- ۰.۲۵- - 
۰.۰7-  

6 ۰.۰۳- ۰.۰7- ۰.۲۵-  

7 ۰.۰۳- ۰.۲۳ 
۵۵/۰-  

 
۰.۵۵-  

۸ ۰.۰۲-   
9 ۰.۰۱-   
۱۰ ۰.۰۱   

Distribution 
۱ *  * *  
۲ *                       *        
۳ *       *                                  * 
۴ *         *                                         *        
۵ *            *                              *          
6  *    *            *       
7   *         * * 
۸       *       
9   *       
۱۰          *         

 های پژوهشمنبع: یافته
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 ۲69 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 های بهینهٔدر طول وقفهرا ای( و ماندگاری این اثرات رات آنی )لحظهیثأت 6جدول 
اینکه از میان دو مدل  با توجه به .دهدمینمایش نرخ ارز مثبت و منفی  تغییراتی متغیرها

ای آلمون ی ترکیبی با تواتر متفاوت، فقط ضرایب چندجملههادادهمتقارن و نامتقارن رویکرد 
شکل تفسیر است. معنادار هستند، بنابراین تنها این مدل قابل درصد ۵نامتقارن در سطح 

 مشهود است. 6 جدول( Distribution) مثبت و منفی نیز در نمای پایانی اثرگذاری تکانهٔ
میزان  نمایش داده شده است، 6شده توسط این مدل که در جدول طبق ضرایب بتای برآورد

 برابر نرخ ارز مثبت تکانهٔاول  و در وقفهٔ -۰.۵۱ برابر منفی نرخ ارز تکانهٔاول  در وقفهٔ βضریب 
−DE2) منفی نرخ ارز رگذاری تکانهٔاثبنابراین  .است ۰.۲6

t−1) ٔمثبت نسبت به تکانه 
(DE2+

t−1)  منفی نرخ  پایداری تکانهٔ و همچنین ،منفی بیشتر تکانهٔ اولیهٔ تأثیرو آن شدیدتر
که  β ضرایب ، کلیهٔنرخ ارز منفی تکانهٔ بهینهٔ ، زیرا در طول هفت وقفهٔاستارز نیز بیشتر 

 ؛دهدمیند و تغییر علامت نا، منفیدهدمیرا نشان  نرخ ارز راتیتغی تکانهٔگذاری تأثیرمیزان 
دوم، علامت  است و در وقفهٔ ۰.۲6 اول برابر  تنها در وقفهٔ β، ضریب نرخ ارز مثبت تکانهٔاما در 

 .شودمی ۰.۰۵ و برابر کندمیآن تغییر 
با تواتر متفاوت ی ترکیبی هادادهدر رویکرد نامتقارن  که دهدمینشان  6 نتایج جدول

مثبت نرخ ارز ماهانه،  مثبت و منفی نرخ ارز، تکانهٔهای تکانه برایبهینه  وقفهٔ 7( با ۴مدل )
آن منفی  تأثیردوم  ر تولید ناخالص داخلی فصلی ایران ندارد و در وقفهٔدگذاری ماندگاری تأثیر

، ۰.۲۴، ۰.۰۵، ۰.۲6 برابر باترتیب بهینه به گذاری در هفت وقفهٔتأثیرخواهد شد و میزان این 
مثبت،  منفی نرخ ارز ماهانه نسبت به تکانهٔ و همچنین تکانهٔ است  ۰.۲۳، ۰.۰7، ۰.۲۵، ۰.۳۱
که این اثر منفی یطوربهر تولید ناخالص داخلی ایران دارد؛ دمنفی با ماندگاری بیشتری  تأثیر

 ۰.۵۱ ترتیب برابر بابهینه به وقفهٔگذاری در هفت تأثیر. میزان این استبرای کل دوره ماندگار 
 .است - ۰.۵۵، ۰.۲۵، ۰.۰7، ۰.۰۱، ۰.۰6، ۰.۲۳، 

ر تولید ناخالص داخلی ایران دارد، داثر نامتقارنی  های نرخ ارزثباتی و نوسانبی ،بنابراین
و همچنین  AMIDASآمده از جزئیات مختلف رگرسیون دستاساس نتایج بهکه بریطوربه

 ده است. شاین موضوع کاملاً نمایان  ،۱۲وجود در انتهای جدول نمای گرافیکی م
نیز ارائه  6که در جدول  ۴حاصل از تخمین مدل  β ضرایبنمای گرافیکی ، ۴ شکلدر 

  نمایش داده شده است.شد، 
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  .βپویایی ضرایب . 4شکل 
 های پژوهشمنبع: یافته

 توانمی ،۴ شکل گرافیکی نمایش و 6جدول  در اثرگذاری ضرایب مجموعهٔ بررسی با
 ،یکسان است تقریباً نرخ ارز و مثبت منفی تکانهٔزمان اثرگذاری هر دو سری که مدت دریافت

بوده  پایدارتر ارز نرخ کاهش راتیثأت، ۱اما در سری  ؛بهینه هستند وقفهٔ 7دارای  زیرا هر دو
 .استو در کل دوره منفی 

. دهدمینمایش  مدل ۲۰در بیشتر از را ها باقیمانده مجذوراتمجموع  ۵شکل  ،همچنین
منفی  هایتکانهکدام از برای هر 7 نیز پیداست، بهترین حالت در وقفهٔ ۵گونه که از شکل همان

 .کندمییید که نتایج قبلی را تأ استمثبت نرخ ارز و 

1 2 3 4 5 6 7
تکانه منفی نرخ ارز : 1سری  -0.51 -0.23 -0.06 -0.01 -0.07 -0.25 -0.55
تکانه مثبت نرخ ارز : 2سری 0.26 -0.05 -0.24 -0.31 -0.25 -0.07 0.23

-0.6
-0.5
-0.4
-0.3
-0.2
-0.1

0
0.1
0.2
0.3
ارز تکانه منفی نرخ: 1سری 0.4

ارز تکانه مثبت نرخ: 2سری

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
01

.1
5.

52
.3

.4
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
26

 ]
 

                            28 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1401.15.52.3.4
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1618-en.html


 ۲7۱ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 
 مدل( ۲۰ها )در بیشتر از ماندهباقی مجذوراتمجموع .  5شکل 

 پژوهشهای منبع: یافته 

  گیریبحث و نتیجه ۸
ی کلان اقتصادی است متغیرهاترین یکی از مهم ،تغییرات و نوسانات نرخ ارز ویژهبه ،نرخ ارز

ر تولید ناخالص داخلی و رشد اقتصادی دارد. نوسانات و تغییرات نرخ توجهی دقابل آثارکه 
 تأثیرد تولید کشور را تحتتوانمیشدت ثبات اقتصادی بهدلیل ایجاد شرایط ناپایدار و بیارز به

نرخ ارز  ،دلیل درآمدهای ارزی ناشی از صادرات نفتقرار دهد. از سوی دیگر در کشور ایران به
ثباتی جمله نوسانات قیمت نفت و یا نوسانات صادرات نفت، دارای بیدلیل برخی شرایط ازبه

  .دهدوضوح نشان میبررسی نوسانات نرخ ارز بر تولید را به ضرورت این امر  .استی چشمگیر
های نرخ ارز ماهانه با تفکیک آن به رفتار نامتقارن نوسان تأثیرسعی شد  ،در این تحقیق

گیری از الگوی ر تولید ناخالص داخلی فصلی ایران با بهرهدمنفی نرخ ارز  مثبت و تکانهٔ تکانهٔ
اندگاری و پایداری آثار م ،همچنینتحلیل شود. تواتر متفاوت ی ترکیبی با هادادهرگرسیون 

 ی تولید ناخالص داخلی، تشکیل سرمایهٔمتغیرهامنظور از . بدینمورد بررسی قرار گیردنیز 
و نرخ ارز با تواتر  ،بودن اقتصاد با تواتر فصلیباز ثابت ناخالص داخلی، حجم نقدینگی و درجهٔ

 استفاده شد.  ۱۳97-۱۳۸۰ی هاسالزمانی فصل اول تا چهارم  ماهانه در طول دورهٔ
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د تولید ناخالص توانمیافزایش یک درصدی حجم نقدینگی با دو وقفه نشان داد که  نتایج
افزایش دهد و افزایش یک  ۲در مدل  ۰ ۰.69 و حداکثر ۳در مدل  ۰.6۰ داخلی را بین حداقل

قفه باعث افزایش تولید ناخالص وبا دو  ثابت ناخالص داخلی درصدی رشد تشکیل سرمایهٔ
است  ۴و  ۲در مدل  ۰.۱۰و حداکثر  ۳ و ۱ هایدر مدل ۰.۰9 که بین حداقل شودمیداخلی 

 شودمیبودن اقتصاد باعث کاهش تولید ناخالص داخلی باز و افزایش یک درصدی در درجهٔ
  .است ۳در مدل  ۰.۴۳ و حداکثر ۴و  ۱در مدل  ۰ ۰.۳۸که بین حداقل 

استفاده از ازجمله  سنجیهای اقتصادپس از اجرای دو رویکرد مختلف الگودر این مقاله 
این فرضیه که  ،(تواتر متفاوت )دارای ی ترکیبیهاداده نیز تواتر یکسان ودارای ی هاداده
دارای ی هادادهمربوط به  یهامدلی تواتر متفاوت نسبت به هاداده مربوط به یهامدل

طبق . حدود زیادی روشن و اثبات شد، تادهندمیبرازش بهتری را ارائه یکسان عملکرد و 
د منجر به کاهش رشد تولید شود، اثر کاهش نرخ توانمیکه افزایش نرخ ارز ، درحالی۲مدل 

نامتقارن ی متوسط فصلی، آثار هادادهاستفاده از  ،بنابراین .توجه نیستارز از نظر آماری قابل
چنین  ،واقع در. دهدمیخوبی نمایش نر رشد واقعی تولید را بهد افزایش و کاهش نرخ ارز

یا تشخیص میزان کامل عدم تقارن  عدم تقارن طور بالقوه قدرت کمی در یافتنرویکردی به
با  برآورد مدل ،بنابراین رود.از بین می گیریمیانگیندارد، زیرا اطلاعات موجود از طریق 

استفاده  و خواهد شد مفید شدن اطلاعاتبا تواتر یکسان باعث پوشانده یهادادهاستفاده از 
ی هامدلتر تر و کاربردیای برای برآورد دقیقد دریچهتوانمیی با تواتر متفاوت هادادهاز 

 میداس،استفاده از رویکرد و  هدف باشد یمتغیرها میان بهتر روابط اقتصادی و شناسایی
تری ملموس طوربه ر تولید ناخالص داخلی ایران رادهش نرخ ارز نامتقارن افزایش و کاآثار 

 .کندمینمایان 
اعم از متقارن و  ،در برآورد حالات مختلف مدل حداقل مربعات معمولی و میداس

سوم در سطح  ای آلمون درجهٔجملهضرایب چند میداس نامتقارن تمام نامتقارن، تنها در مدل
معنی برآورد های مدل از لحاظ آماری باو ضرایب و آمارهدار برآورد شده است معنی ۰.۰۵
ر تولید نرخ ارز دهای مثبت و منفی اند و مدل مربوطه توانست در رابطه با اثرگذاری تکانهشده

تر و جداگانه نوع اثرگذاری هر صورتی شفافناخالص داخلی ضرایب صحیحی را برآورد کند و به
ی هاتکانهبسته به منابع تغییرات، تولید به  ،در حقیقتمثبت و منفی را نشان دهد.  تکانهٔ

 ۱اثر  بامتفاوت  افزایش نرخ ارزدرصد  ۱و اثر  دهدمیی متفاوتی هاپاسخمختلف نرخ ارز 
نوسانات نرخ توان گفت می ،تولید ناخالص داخلی است و در حقیقت دردرصد کاهش نرخ ارز 

 نامتقارنی دارد.ر تولید ناخالص داخلی کشور ایران آثار دارز 
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نیز  ها و ماندگاری هر تکانهآمده، شدت اثرگذاری تکانهدستاساس نتایج بهبر همچنین
منفی نرخ  تولید ناخالص داخلی ایران در واکنش به تکانهٔتغییرات که یطوربه ؛متفاوت است

ارزی  وجود یک صندوق ذخیرهٔ دهدمیکه نشان  داردی ترقویارز، شدت اثر و ماندگاری 
تلاطم نرخ ارز  هایایران را از خطراقتصاد د تا حدود زیادی توانمیی گذارسرمایهصورت به

 حفظ کند.

 نابعفهرست م
 در بخش گذاریقیمت و تولید بر ارز نرخ نوسانات تأثیر .(۱۳97) ا.قادری، و ، .، بیات، س.ابراهیمی، س

پولی و بانکی بانک مرکزی  پژوهشکدهٔ .صنعتی تولید و ی خرد قیمتهاداده از کشور: کاربردی صنعت
 جمهوری اسلامی ایران.

ی ترکیبی با تواتر متفاوت هادادهبررسی عملکرد رگرسیون  .(۱۳9۵). ح. رضائی، مو ، .م. برکچیان، س
 .(۲۵)7، اقتصاد و الگوسازی دانشگاه شهید بهشتی فصلنامهٔ .تورم فصلی ایران بینیپیشدر 

 توجه با اقتصادی رشد بر ارز نرخ هاینوسان اثر .(۱۳9۴). جرجرزاده، عو  ،.آ نصیرپور، ،.بصیرت، م
 .(۳۰)9، یاقتصاد علوم فصلنامهٔ .اوپک عضو منتخب کشورهای در مالی بازارهای توسعهٔ سطح به

های زمانی: الگوهای ترکیبی با تواتر سنجی کاربردی سریاقتصاد. (۱۳9۴). نوفرستی، م . و، مبیات
 .نشر نور علم :تهران .متفاوت

 و پول فصلنامهٔ .کشور یاقتصاد یهافعالیت بر ارز نرخ نوسانات تأثیر .(۱۳۸9. )سیاح، م . وتوکلی، ا
 .۴ ،اقتصاد

 .رانیا تورم نرخ و اقتصادی بر رشد ارز نرخ هاینوسان .(۱۳9۴).ف ،یمیرکو  ،.روزه، نی، ف.توکلی، ا
 .(۱)۴ ،یزیربرنامه و توسعه اقتصادی تخصص-یعلم فصلنامهٔدو

 .ثبت نرخ ارز بر تولید ناخالص ملیم تکانهٔاثر  .(۱۳9۴). ع فرد،طاهریو ، . م.آبادی، سحسینی دولت
 .۱7۱-۱۸6 ص.، ص(۸۱)۲۲، مجلس و راهبرد فصلنامهٔ

اثر قیمت انرژی بر قیمت غلات با استفاده از الگوهای رگرسیونی  .(۱۳9۴) .مقدسی، ر . ویادی، فص
 ص.، ص(۱۵)۴ ،رانیا یاربردک یمطالعات اقتصاد یپژوهش یعلم فصلنامهٔ .ی مختلطهادادهبا 

۱6۰-۱۴9. 
 منتخب اقتصاد یمتغیرها نوسانات بر آن اثر و ارز نرخ راتییتغ .(۱۳9۴) .کمیجانی، ا . وژاد، صعزیزن

 .۱۲۱-۱۴۳ ص.ص ،(۱)۱7 ،دار(یپا توسعهٔ و )رشدی اقتصادی هاپژوهش فصلنامهٔ .رانیا در لانک
ی هادادهنرخ ارز بر تولید با استفاده از رهیافت همجمعی  تأثیربررسی  .(۱۳9۳). ف. فخرحسینی، س

 ،کلان و راهبردی یهاسیاست فصلنامهٔ .اندازموردی کشورهای منتخب سند چشم تلفیقی: مطالعهٔ
 .77-9۵ ص.ص ،(۵)۲
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 نامتقارن آثار بررسی .(۱۳9۱) .غلامی، ذو ، .صمیمی، ا ، جعفری.ع. ، احسانی، م.، اوشفرزین
، (6۱)۲۰، اقتصادی یهاسیاست و هاپژوهش فصلنامهٔ .ایران اقتصاد در تولید بر پولی یهاسیاست

 .۵-۲۸ ص.ص
 .رانای در قیمت و واقعی تولید بر ارز نرخ نوسانات نامتقارن اثرات .(۱۳۸6). ن رستمی، . وع کازرونی،

 .۱77-۱96 ص.، ص۲۵ ،یاقتصادی هاپژوهش مجلهٔ
های بررسی آثار تغییرات نرخ ارز بر تولید بخش .(۱۳96). فریدزاده، عو ، .نی، سحسی، شاه.مروت، ح

 .(9۱)۲۴، مجلس و راهبرد فصلنامهٔ .مختلف اقتصاد ایران
سالانه  بینیپیشتحولات فصلی و  .(۱۳9۵) .سدشتبان فاروجی، و ، .، ورهرامی، و.نوفرستی، م

اقتصاد و  فصلنامهٔ .ی ترکیبی با تواتر متفاوتهادادهنفتی: رهیافت رگرسیونی غیر صادرات
 .(۲9)۸، الگوسازی
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲76

 پیوست 

 ۱جدول 
در حالت با  یافتهه از آزمون دیکی فولر تعمیمستفادبا ا ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 

 عرض از مبدأ
 نتیجه Optimal lag Max lag احتمال آزمون آمارهٔ شرایط آزمون متغیر

GDP 
 ۱۱ ۴ ۰.۵۵7 -۱.۴۴۱ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۳ ۰.۰۰9 -۳.۵6۳ اول

GFC 
 ۱۱ 6 ۰.76۵ -۰.9۵۳ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۵ ۰.۰۰۳ -۴.۰۰۴ اول

H1 

 ۱۱ ۸ ۰.997 ۱.۰96 سطح

مانا در تفاضل 
 دوم مرتبهٔ

 تفاضل مرتبهٔ
 ۱۱ ۸ ۰.999 ۲.۲۴۴ اول

 تفاضل مرتبهٔ
 ۱۱ ۱ ۰.۰۰۰ -6.96۵ دوم

Tr 
 ۱۱ ۲ ۰.۴۵۰ -۱.6۵۴ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۲ ۰.۰۰6 -۳.7۳۳ اول

E1 
 ۱۱ ۲ ۰.99۴ -۰.۰۱۱9 سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۱ ۰.۰۰۰ -6.۸7۵ اول

E2 مانا  ۱۱ ۱ ۰.۰۰7 -۴.۲۱7 سطح 
 های پژوهشمنبع: یافته

آزمون دیکی فولر  با استفاده ازاین تحقیق  ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 
متغیر  که دهدمی نشان ۱ در جدولبدون روند زمانی  و از مبدأدر حالت با عرض یافته تعمیم

 ی تولید ناخالص داخلی، تشکیل سرمایهٔمتغیرهاو  ستمانا هادادهنرخ ارز ماهانه در سطح 
اول مانا  و نرخ ارز فصلی در تفاضل مرتبهٔ ،بازبودن اقتصاد درجهٔمتغیر ثابت ناخالص داخلی، 

 .ستمانا دوم در تفاضل مرتبهٔحجم نقدینگی و متغیر  دنباشمی
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 ۲77 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 ۲جدول 
در حالت با  یافتهستفاده از آزمون دیکی فولر تعمیمبا ا ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 

 و روند عرض از مبدأ

 Optimal احتمال آزمون آمارهٔ شرایط آزمون متغیر
lag 

Max 
lag نتیجه 

GDP 
 ۱۱ ۴ ۰.۲۸۰ -۲.6۰۴ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۳ ۰.۰۳9 ۰۳.۵9۰ اول

GFC 
 ۱۱ 6 ۰.66۵ -۱.۸۵۸ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۵ ۰.۰۰۴ -۴.۴۰۴ اول

H1 
 ۱۱ 9 ۱.۰۰۰۰ ۲.7۸۳ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۸ ۰.۰۰9 ۲.۲۴۴ اول

Tr 
 ۱۱ ۲ ۱.۰۰۰ ۱.۲99 سطح

تفاضل مانا در 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۲ ۰.۰۰۸ -۴.۱۸6 اول

E1 
 ۱۱ ۲ ۰.996 ۱.6۴۲ سطح

مانا در تفاضل 
 تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

 ۱۱ ۱ ۰.۰۰۰ ۰.996 اول

E2 مانا  ۱۱ ۱ ۰.۰۰9 -۰.۳۵۵۸ سطح 
 های پژوهشمنبع: یافته

آزمون دیکی فولر  ازبا استفاده  این تحقیق ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 
نرخ متغیر  که دهدمینشان  ۲در جدول روند زمانی  و در حالت با عرض از مبدأیافته تعمیم

ثابت  ی تولید ناخالص داخلی، تشکیل سرمایهٔمتغیرهاو  ستمانا هادادهارز ماهانه در سطح 
در تفاضل و نرخ ارز فصلی  ،حجم نقدینگی ،بودن اقتصادباز درجهٔمتغیر ناخالص داخلی، 

 .دنباشاول مانا می مرتبهٔ
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲7۸

 ۳جدول 
در حالت با یافته ی رشد با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیممتغیرهاواحد  نتایج آزمون ریشهٔ

 عرض از مبدأ

 شرایط آزمون متغیر
 آمارهٔ

 آزمون
 احتمال

Optimal 

lag 
Max lag نتیجه 

G مانا ۱۱ ۳ ۰.۰۱۴ -۳.۴۱9 سطح 

GF سطح 
 

۳.799 
 مانا ۱۱ ۵ ۰.۰۰۴

H مانا ۱۱ ۸ ۰.۰۴۵ ۲.9۵۱ سطح 

T 
 ۱.۱9۱ سطح

99۸/۰ 

۰.99۸ 
مانا در تفاضل  ۱۱ 9

 اول مرتبهٔ
 ۱۱ 6 ۰.۰۰۰ ۵.۴97 اول تفاضل مرتبهٔ

DE1 مانا ۱۱ ۱ ۰.۰۰۰ -9.۱۸۲ سطح 

DE2 سطح 
۱۱.9۸۰

- 
 مانا ۱۴ ۳ ۰.۰۰۰

 های پژوهشمنبع: یافته

در حالت با یافته اساس آزمون دیکی فولر تعمیمرشد بر یمتغیرهاواحد  نتایج آزمون ریشهٔ
ی رشد تولید ناخالص متغیرهاکه  دهدمینشان  ۳در جدول روند زمانی  و بدون عرض از مبدأ

 رشد فصلی و ماهانهٔ ،ثابت ناخالص داخلی، رشد حجم نقدینگی داخلی، رشد تشکیل سرمایهٔ
 بودن اقتصاد در تفاضل مرتبهٔباز ر رشد درجهٔباشند و متغیمانا می هادادهنرخ ارز در سطح 

 .ستاول مانا
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 ۲79 (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 ۴جدول 
در حالت با عرض از  با استفاده از آزمون فیلیپس پرون ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 

 مبدأ

 Optimal احتمال آزمون آمارهٔ شرایط آزمون متغیر
bandwidth نتیجه 

GDP 
 سطح

مانا در تفاضل  ۲۰ ۰.۱۲۱ ۰۲.۴96 
 اول مرتبهٔ

 ۱۴ ۰.۰۰۰ -۲۲.7۲۱ اول تفاضل مرتبهٔ
GFC مانا ۴ ۰.۰۰۰ -۴.7۲۸ سطح 

H1 
 ۸ ۱.۰۰۰ ۲۱.۰۲۸ سطح

تفاضل  در مانا
 ۳۳ ۰.۲9۵ -۱.9۸۱ اول تفاضل مرتبهٔ دوم مرتبهٔ

 ۱ ۰.۰۰۰ -۲.۴۸۵ دوم تفاضل مرتبهٔ

Tr 
مانا در تفاضل  ۱ ۰.999 ۲.۲۳۴ سطح

 ۳ ۰.۰۰۰ -۵.۵۴۱ اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

E1 
مانا در تفاضل  ۱۲ ۰.۰۰۰ -۱7.7۲۳ سطح

 7 ۰.۰۴7 -۲.9۲۸ اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ

E2 
مانا در تفاضل  ۳ ۰.۲۸۲ -۰۱۱۲.۰۱۱ سطح

 ۱۵ ۰.۰۰۰ -۵.97۰ اول تفاضل مرتبهٔ اول مرتبهٔ
 های پژوهشمنبع: یافته

در  براساس آزمون فیلیپس پرون این تحقیق ی اصلیمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 
ثابت ناخالص داخلی  تشکیل سرمایهٔمتغیر  که دهدمینشان  ۴در جدول  حالت با عرض از مبدأ

نرخ ارز  ،بودن اقتصادباز تولید ناخالص داخلی، درجهٔ یمتغیرهاو  ستمانا هادادهدر سطح 
تفاضل  درحجم نقدینگی در شند و متغیر بااول مانا می نرخ ارز فصلی در تفاضل مرتبهٔو ماهانه 
 .ستمانا دوم مرتبهٔ
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 ۱۴۰۱تابستان  /۵۲سال پانزدهم/ شماره  ۲۸۰

 ۵جدول 
در حالت با عرض از  با استفاده از آزمون فیلیپس پرون ی رشدمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 

 مبدأ

 Optimal احتمال آزمون آمارهٔ شرایط آزمون متغیر
bandwidth نتیجه 

G سطح 
 مانا ۱۴ ۰.۰۰۰ -۲۱.۸۴۸ 

GF ۲۴.6۳۰ سطح-  
 مانا ۲۵ ۰.۰۰۰

H ۱۰.9۲۳ سطح-  
 مانا ۱ ۰.۰۰۰

T ۸.۱۸۳ سطح-  
 مانا ۱ ۰.۰۰۰

DE1 ۱7.7۲۳ سطح-  
 مانا ۱۲ ۰.۰۰۰

DE2 مانا 7۳ ۰.۰۰۰ -6۴.۲۸۵ سطح 
 ژوهشهای پمنبع: یافته

در حالت با عرض  اساس آزمون فیلیپس پرونی رشد برمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد 
ی رشد تولید ناخالص متغیرها کلیهٔکه  دهدمینشان  ۵ در جدول روند زمانی ، بدوناز مبدأ

بودن باز رشد درجهٔ ،رشد حجم نقدینگی ،ثابت ناخالص داخلی داخلی، رشد تشکیل سرمایهٔ
 ند.هستمانا  هادادهنرخ ارز در سطح  رشد فصلی و ماهانهٔ ،اقتصاد
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 ۲۸۱ (AMIDAS ی)الگو رانیا یناخالص داخل دیر تولدآثار نامتقارن نرخ ارز  یبررس 

 

 6جدول 
در حالت با عرض  با استفاده از آزمون فیلیپس پرون ی رشدمتغیرهانتایج آزمون ریشه واحد واحد 

 و روند از مبدأ

 Optimal احتمال آزمون آمارهٔ شرایط آزمون متغیر
bandwidth نتیجه 

G سطح 
 مانا ۱۴ ۰.۰۰۰ -۲۲.۸۰9 

GF ۳۴.9۰۳ سطح-  
 مانا ۲۱ ۰.۰۰۰

H ۱۰.۸7۱ سطح-  
 مانا ۲ ۰.۰۰۰

T ۸.۴9۸ سطح-  
 مانا ۲ ۰.۰۰۰

DE1 ۴.79۸ سطح-  
 مانا ۱ ۰.۰۰۱

DE2 مانا ۱۴ ۰.۰۰۰ -۱9.9۵7 سطح 
 های پژوهشمنبع: یافته

در حالت با عرض  اساس آزمون فیلیپس پرونی رشد برمتغیرهاواحد  نتایج آزمون ریشهٔ
ی رشد تولید ناخالص داخلی، متغیرها کلیهٔکه  دهدمی نشان 6در جدول  روند زمانی و از مبدأ

 ،بودن اقتصادباز رشد درجهٔ ،رشد حجم نقدینگی ،ثابت ناخالص داخلی رشد تشکیل سرمایهٔ
 ند.هستمانا  هادادهنرخ ارز در سطح  رشد فصلی و ماهانهٔ
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