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 ۳۰/۰۸/۱۴۰۰: رشیپذ خیارت ۱۵/۱۲/۱۳۹۹ :فتایدر خیتار

 چکیده
از خود نشان  یاز ورشکستگ یظاهر علامتبه اگرچهاست که  ایگونهبه هابانک یتفعال یتماه
شوند.  یدچار ورشکستگ یسکر یرشپذ یزانامکان وجود دارد که با توجه به م ینا ،دهندنمی
 یندارد. هدف ا یفراوان یتاهم هابانک یتگجبران ورشکسدر  یتعهد مال یهاسیاست رو،ازاین

 یتعهد مال یهاسیاست تأثیر یبررس یهمپوش برا یهانسل یمطالعه استفاده از مدل تعادل عموم
 تأثیر ،در این راستاست. هابانک یریپذیسکر یزهٔانگ یبررس منظوربه بانکداریدر صنعت 

 یدولت یهابانک یگذاریهسرما یهادر طرح رییپذیسکر یزهٔر انگد الیمختلف تعهد م یهاسیاست
 یهابانک در یتعهد مال یهاسیاست تأثیرکه  دهدمینشان  یجشده است. نتا یبررس یو خصوص

شدن روند یموجب صعود ،شودجبران  یمبر نسل قد یاتوضع مال یاسهام بانک  یقکه از طر یدولت
 یقاز طر یتعهد مال یهاسیاست کهدرصورتی. شودمی هابانکو منابع  ،سود، سپرده، ارزش ینهٔبه

اما  ؛است یو ارزش بانک نوسان ،سود، سپرده ینهٔبه یرشود، مس تأمینبر نسل جوان  یاتاعمال مال
 صیخصو یهابانکدر  اینکهثابت است. با توجه به  یبش یدارا تقریبا   موردانتظارمصرف  ینهٔبه یرمس

و مصرف منابع  ،سود، ارزش ی،گذارسپرده نهٔیبه یرهایارد، مسوجود ند یتعهد مال یهاسیاست
ابت رشد ث یکبه  فزاینده یبش یکروند ثابت برخوردار بوده است و سپس با  یکدر ابتدا از  یبانک
 است. ینوسان یارزش و سود بانک یروند برا یناما ا ،رسندیم

 یمنا یگذاریه، سرماهابانک مالیتأمینهمپوش،  یهانسل یری،پذیسکر: های کلیدیواژه
 JEL: E4 ،E5، G2 ،G3بندی طبقه
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۱6

 مقدمه ۱
، نقش مالیتأمینی پولی و هاسیاستدر اجرای ها ابزارهای اصلی حکومت عنوانبه ،هابانک

که تعهد  ،هابانکسازی شریان حیاتی اقتصاد جامعه را بر عهده دارند. با تسریع روند خصوصی
تر پررنگ هابانکهایشان وجود ندارد، تهدید ورشکستگی سپردهضمنی حاکمیت در خصوص 

موجب تواند میهای اقتصادی و تحریم ،مچون رکود اقتصادی، تورمشده است. عواملی ه
شود. ورشکستگی یک یا تعدادی از  هابانکو در نهایت ورشکستگی  نظام بانکیتضعیف 

و بازار مالی شود که عواقب  ،صنایعتواند باعث اخلال در کل نظام اقتصادی، می هابانک
بررسی مطالعات  رو،ازاین. دنبال خواهد داشتو امنیتی در کشور را به ،اجتماعی، سیاسی

هایی که به )سیاست ی تعهد مالی هاسیاست تأثیر کشورهای مختلف در ارتباط با در تجربی
ر میزان دند( شوگذاری انجام میهای سرمایهمنظور جلوگیری از ورشکستگی طرح

 گاهیجا به توجه با .است ضروری هابانکبرای جلوگیری از ورشکستگی  ی بانکپذیرریسک
 یستگکی موجود مرتبط با ورشهاسیاست رسدنظر میبه ،در نظام اقتصادی هابانک ویژهٔ
 را خاص سازوکار فیتعر ضرورت و ستین مطروحه ازین یگوپاسخ یگذارسرمایهی هاطرح

 با کیبان یستگکورش موضوع با پذیرش ریسک در مواجهه ،یتجرب منظر از. کندمی جابیا
 یشورهاک از یاریبس در مسئول مقامات ،مثال عنوانبه ؛است مواجه متعدد یهایدگیچیپ

 و یاقتصاد ثبات و یمل منافع حفظ منظوربه دهیپد نیا با مواجهه هنگام به افتهیتوسعه
 ستکورش کبان یک اگر. اندردهک استفاده یستگکورش از راهکارهای جلوگیری از ،یاجتماع
 نیبنابرا و است شده لکمش دچار یمال نظام تمام نندک گمان است نکمم انگذارسپرده شود،
 یستگکورش یاجتماع یهاهزینه بنابراین،. ردک خواهند ی خودهاسپرده برداشت به اقدام
 جادیا یدیشد یپول د انقباضتوانمی کیبان یهاورشکستگی. است توجهقابل منظر نیا از کیبان
دور از  بزرگ و یدولت یهابانک یستگکورش انکام اگرچه. دشو یاقتصاد ودکر باعث و ندک

 دولت چون شوندینم ستهکورش هرگز یدولت یهابانک هک دارند اعتقاد یبرخ ،است ذهن
 یدولت یهابانککه زمانی ردک اضافه توانمی دگاهید نیا تیتقو یبرا. شودنمی ستکورش
 در فوق دگاهید چنانچه شد. نخواهند ستکورش باشند، ینفت لانک یدرآمدها تیحما تحت

 جهٔینت هک آوردمی دنبالبه را یجد یرفتار و یاخلاق مخاطرات شود، مکحا کیبان یک نظام
 اراندسهام و رانیمد. است دولت یبرا یابودجه یتنگناها و انگذارسپرده به انیز لیتحم آن
 و بالا کسیر با یهاتیفعال به ،دولت توسط انیز تحمل از خاطر نانیاطم با هابانک نیا

 با هم انگذارسپرده برسانند. ثرکحدا به را سود تا آورد خواهند یرو یرقانونیغ اعمال انا یاح
 ضعف و ییاراکنا به را لازم نشکوا ،یدولت و یعموم ینهادها توسط وجوهشان نیتضم
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 خواهد همبه هابانک نیا مورد در بازار انضباط ،تینها در. دهندنمی نشانها نآ تیریمد
 یک یحت بدانند دیبا کیبان نظام فعالان و شود گذاشته نارک دیبا فوق دگاهید رو،ازاینخت. یر
 صرفهبه یاقتصاد نظر از آن یو بازساز نهیهز ،دچار زیان شود کهدرصورتی هم بزرگ کبان

 و ،ارانکطلب ان،کمال دولت، نیب آن یهاانیز و دشو لیتعط است نکمم نباشد،
 ورکمذ یاخلاق مخاطرات هک باشد ینحوبه دیباها انیز عیتوز ،اما. شود عیتوز انگذارسپرده

 به توجه با. باشند خود قصور و یوتاهک مسئول کیبان اتیعمل فعالان و بردارد انیم از را
ی پذیرریسک ی تعهد مالی بر انگیزهٔهاسیاست تأثیرررسی ب به مطالعه این در موضوع، اهمیت
 عمومی تعادل مدل از ،منظور این برای .شودمی در زمان ورشکستگی پرداخته هابانک
 هابانک مالیتأمینجهت  مختلف یهاسیاست ارزیابی برای (OLG) ۱همپوش هاینسل

ی گذارسرمایه به دو نوع هابانکی رگذاسرمایهفعالیت  نخست، در مرحلهٔ. است شده استفاده
 مرحلهٔدر . شودمی بندی)یا نامطمئن( تقسیم پرریسکی گذارسرمایهریسک )یا ایمن( و کم
سیر بهینه را برای م ،همپوش هاینسل عمومی تعادل با توجه به چهارچوب نظری مدل ،دوم

ی برای گذارسپردهان و میز ،موردانتظارجمله سود بانک، ارزش بانک، مصرف چهار متغیر از
بینی ی ایمن )در بانکداری غیررقابتی( پیشگذارسرمایهساله تحت  ۳۰زمانی  یک دورهٔ

ی از گذارسرمایهبا این تفاوت که  ،دوم عمل کرده همانند مرحلهٔ ،سوم . در مرحلهشودمی
با  ند،کمیدوم و سوم عمل  همانند مرحلهٔ چهارم، مرحلهٔدر یا نامطمئن است.  پرریسکنوع 

 یاجرا قانون ۵ مادهٔ که است ذکر شایاناین تفاوت که صنعت بانکداری از نوع رقابتی است. 
 و یمال مؤسسات یردولتیغ یهابانک داردمی مقرر یاساس قانون ۴۴ اصل یلک یهاسیاست
 ای اندشده سیتأس قانون نیا بیتصو از پس و پیش هک یپول واسطهٔ یهابنگاه ریسا و یاعتبار

 یسهام یهاشرکت قالب در صرفا   ،شودمی واگذارها آن سهام هک یدولت یهابانک و شوندیم
 یاعتبار و یمال مؤسسات ،مطالعه این در که نداتیفعال به مجاز عام یسهام یتعاون و عام

 است. شده گرفته نظر در «غیررقابتی» دولتی یهابانک و «رقابتی یهابانک» غیردولتی
ی هاسیاست وقتیکه  شودمیاست به این شکل مطرح  مدنظراین مطالعه  ای که درفرضیه

ی هاطرحانتخاب  دلیلبهی غیررقابتی هابانکتعهد مالی برای جبران ورشکستگی 
های ت به بانکنسب غیررقابتیی هابانکی مختلف وجود دارد، هاریسکی با گذارسرمایه
 و احتمال ورشکستگی کنندمیک بالا را انتخاب ی با ریسگذارسرمایهی هاطرحبیشتر  ،رقابتی

 هابانکو مصرف منابع  ،ر سود، سپرده، ارزشزیادی د تأثیراین موضوع  ؛زیاد استها آن
 تأثیرگویی به آن است، بررسی پاسخال اصلی که این مطالعه در پی سؤبنابراین،  دارد.

                                                                                                                                  
1 Overlapping Generations Model 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۱۸

است که این میزان  غیررقابتیو ی رقابتی هابانکی پذیرریسکر ی تعهد مالی دهاسیاست
 دهیسازمان دارد. هابانکو مصرف منابع  ،ر سود، سپرده، ارزشزیادی د تأثیری پذیرریسک
 ۴، بخش تحقیق پیشینهٔ ۳بخش  مبانی نظری، ۲ بخش که در است شرحاین  به مطالعه این
 .تاسارائه شده  یگیرنتیجه 6بخش  و ،الگو برآورد ۵ بخش ق،یتحق یهاافتهی

 مبانی نظری ۲

مهمترین  دوم قسمت در و شده پرداخته تحقیق نظری مبانی بیان به ابتدا بخش این در
 کیبان نظام. می گیرد قرار بررسی مورد کشور داخل و خارج در انجام شده تجربی مطالعات

 ت وجوهیهدا و جذب یبرا و است یمال یبازارها یاصل انکار از بهادار اوراق بورس نارکدر 
 مواجه کسیر با یگذارسرمایههای تیفعال شتریب دارد. عهده بر یمهم فةیوظ انگذارردهسپ

 مختلف یشورهاک . در(۱،۲۰۱7)شینداهمراه یشتریب کسیبا ر کیبان یهاتیاما فعال است،
 یهاتیمحدود سپرده و مةیب ازجمله یمختلف مقررات ،کسیر نوع نیا با مقابله یبرا

ی تعهد مالی اهمیت فراوانی هاسیاستبررسی و ارزیابی  رو،ازاین .است شده وضع یاهیسرما
 در اقتصادها آن بنیادی نقش و هابانک مالکیت ساختار ،(۱۹۹7) ۲لوین دارد. براساس نظریهٔ

 اصلی بخش وظیفهٔ است. اقتصادی رشد و مالی توسعهٔ فرایند در حیاتی متغیر یک ملی،
 یوربهرهدارای  یهاطرح سویبه مالی اعتبارات و منابع که است مسئله این تضمین بانکداری

  .کرد خواهد کمک رشد به آینده که در شوند هدایت بیشتر کارآمدی و

 میتوان تنها ندارد امکان آن حذف و است مواجه ریسک با مداوم طور به بانکی سیستم
 اداره برای زاریاب و روشها فرایندها، شامل وظیفهای ریسک، مدیریت نمود، مدیریت را آن

 منسجم و هماهنگ سیستم یک باید بانکها نتیجه در است سازمانی های فعالیت در ریسک
 و کارایی از گرفته شدت اقتصادی های نظام رقابت که حاضر عصر در هم تا کنند ایجاد را

 شده اعطا تسهیلات فرع و اصل برگشت عدم احتمال همچنین و باشند برخوردار لازم سرعت
 دبهبو و ضرر از جلوگیری برای بنابراین.یابد کاهش اعتباری ریسک نتیجه در تا ابدی کاهش
 مدیریت جهت در تصمیمات این از یک هر که شود اتخاذ تصمیماتی باید بانکها وضعیت
 ود موجود ادبیات درباشد نیز بانک یک کارایی بر منفی یا مثبت تاثیر دارای میتواند ریسک
 دگاهدی دوم و سیاستی انگیزه های دیدگاه وجود دارد، ریسکپذیری باطارت درباره نظری دیدگاه

 .(۲۰۱7اری،فشاست ) مدیریتی انگیزه های
                                                                                                                                  
1  shy 
2 Levin 
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 سیاسی دیدگاه-۱
 پیشبرد برای دولتی های بنگاه از سیاستمداران که دهد می نشان سیاسی های دیدگاه

 سیاسی مک هایک ازای در خود حامیان به یارانه و اشتغال عرضه طریق از اجتماعی اهداف
 سیاسی موفقیت های از اطمینان منظور به دولتها نتیجه، در. کنند می استفاده آنها رای و
محافظه  سرمایه گذاری های استراتژی های کردن دنبال برای دولتی بنگاه های از آینده، در

 در که درحال توسعه اقتصادهای بخصوص کشورها، بعضی در .کنند می استفاده خود کارانه
 توسعه برای کننده تسهیل و مهم عامل دولت سوی از مستقیم مالی کمک های یا اعتبار نآ

 این در می کنند. ایفا مالی منابع تخصیص در مهمی نقش دولتی بنگاه های است، اقتصادی
 و می کنند عمل توسعه ای بانک های نقش در دولتی بانک های معمول طور به کشورها،
 بدون طرح هایی مالی تأمین به ملزم روز، سیاسی الزامات به جهتو با دولتی، مقامات توسط
 .می شوند آن مناسب اقتصادی توجیه و ریسک گرفتن درنظر
 مدیریتی دیدگاه-۲

اشخاص  توسط فعال نظارت عدم که می کند بیان یافته توسعه مدیریتی، دیدگاه های
فراهم  خود شخصی عمناف سوی به منابع کردن منحرف جهت مدیران برای را مشوق هایی
 مخاطره آمیز پروژه های گرفتن عهده به از را مدیران شخصی، منافع رو این می کند. از

 این ندارند. شرکت نقدی نوسانات جریان افشای به تمایلی آنها که منصرف می کند. چرا
 اینکه و داشته ریسک پذیری کمتری به تمایل دولتی شرکت های که می دهد نشان استدلال
خواهد همراه با این دیده گاه بوباکری  افزایش خصوصی سازی از بعد دوره در پذیری ریسک

 مالکیت سطح با منفی طور به شده خصوصی ( دریافتند که شرکت های۲۰۱۳و همکاران )
 که شود می فرض مدیریتی دیدگاه در .دارد خصوصی سازی ارتباط از پس دوره در دولت
 بالاتر ریسک پذیرش به تمایل های دولتی بانک دیرانم طرف از پاسخگویی و نظارت کمبود
 ریسک از ناشی عواقب تحمل که مسئولیت شود. نمایندگانی می منجر را شخصی منافع برای
محدودیت  عدم شوند. باز قمار به می تواند تبدیل راحتی به ندارند، را خود شده پذیرفته های
 می دهد. افزایش را بیشتر خطر رشبرای پذی دولتی های بانک روی فشار بر بودجه های

 محدودیت عدم آنها از یکی ها متمایزند. بانک دیگر از متعددی جهات به دولتی بانکهای
 برخوردارند. آن از خود فعالیت جهت نوع به دولتی مؤسسات معمول طور به که است بودجه

 بحران و یازن مواقع در مالی اضافی تأمین از دولت، از بخشی به عنوان دولتی، مؤسسات
 حمایت و وجود به علم با دولتی بانک یک مدیریت جهت همین به برخوردارند. دولت توسط
 درحالیکه زد. خواهد خود شخصی منافع جهت در حتی پرریسک فعالیت های به دست دولت

 دولت حمایت از کنند برخورد مالی مشکل به که زمانی در می توانند تنها خصوصی بنگاه های
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۲۰

 به وابسته بانک های بخصوص دولتی های بنگاه بگوییم که است منطقی شوند، بهره مند
 دولت سیاستی های حمایت از توانند می تر راحت خصوصی مؤسسات به نسبت دولت

 عوارض شود ورشکست دولت مالکیت تحت بانک یک اگر که دلیل این به شوند. برخوردار
 الزامات بودجه های، دیت هایمحدو عدم اثر. داشت خواهد اقتصاد کل برای وخیمی
 و وام، غیررقابتی بازار تأثیر اقتصادی، مخاطره آمیز های بخش به دادن وام برای سیاستی
 پذیری ریسک به منجر توانند می اینها همه که سازی خصوصی از قبل دوره در نظارت کمبود

 در شده خصوصی بانک های پذیری ریسک که کنیم بینی پیش شود می باعث که شوند بالا
 اهداف و شوند خصوصی ها بانک این که زمانی است. بوده بیشتر سازی خصوصی از قبل دوره

 سازی خصوصی از بعد دوره در می تواند ریسک شود، بیشتر بازار نظارت و کند تغییر سازمانی
 .(۲۰۱7)فشاری، یابد کاهش

 تحقیق  پیشینهٔ ۳
 تحقیق موضوع راستای در شدهانجام یلداخ و جیخار تتحقیقا جدیدترین بررسی هب ،هادام در
 (،۴۲۰۱) ۲همکاران و باچ، (۴۲۰۱) ۱مونتس همچون مطالعات از ی. گروهشد خواهد هرداختپ

 نگوین (،۵۲۰۱) 5نیش و برونو ،(۵۲۰۱) 4همکاران و یآنجلون، (۴۲۰۱) ۳همکاران و آلتونباس
 و چنو  ،(6۲۰۱) ۸همکاران و دراکوس ،(6۲۰۱) 7همکاران و موراس ،(۵۲۰۱) 6بوتنگ و

 در (6۲۰۱) ۱۰کیستر اند.دهکر یبررس را هابانک یپذیرریسک کانال وجود (7۲۰۱) ۹همکاران
 درنظرگرفتن با اقتصادی سیستم یک در دهدمی نشان مدل یک ارائهٔ با خود مطالعهٔ
 برای استییس یا و برنامه هیچ از آن در که سیستمی به نسبت مالیتأمین یهاسیاست
 یهاسیاست ،مطالعه این به توجه با. دارد بهتری کارایی ،کنندمین استفاده مالیتأمین

                                                                                                                                  
1 Montes 
2 Buch et al. 
3 Altunbas et al. 
4 Angeloni et al. 
5 Bruno & Shin 
6 Nguyen & Boteng 
7 Moraes et al. 
8 Drokos et al. 
9 Chen et al. 
10 Keister 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
00

.1
4.

48
.4

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

26
-0

9-
08

 ]
 

                             6 / 38

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1400.14.48.4.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1584-en.html


 ۲۲۱ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

 در (6۲۰۱) ۱میتکوف و کیستر. شوند هابانک لکردمع بهبود موجب ندتوانمی مالیتأمین
 یهابانک انگیزهٔ دولت طرف از مالیتأمین یهاسیاست وجود که دهدمی نشان خود مطالعهٔ

 .دهدمی افزایش مختلف هایفعالیت برای را خصوصی
 بانکداری صنعت یک در که دهندمی نشان خود مطالعات در (7۲۰۱) ۲همکاران و کارکین

 بانک داخلی سهام واگذاری یا و قدیم یهانسل بر مالیات طریق از که مالیتأمین رقابتی،
مالی دچار ضعف  بحران هایدوره ولط در قدیمی یهانسل زیرا نیست، عملی شودمی انجام
 رو،ازاین. نیست مطلوبها آن از سوی مالی کمک هیچ شرایطی، چنین در اند.شدهمالی 

 رفتار در مالیتأمین مختلف یهاطرح اثرات تحلیل برای همپوشان هاینسل مدل از استفاده
بر را آینده  حال و  ایه نسلوضع مالیات بر  تاثیر کهبه این دلیل  ریسک پذیری اهمیت دارد
 مشخص می کند.ریسک پذیری  بانک ها 

ی بزرگ با ورشکستگی غیرممکن هابانک( به بررسی ۸۲۰۱در سال ) ۳توما و کاتارین
بوده است  هابانکهای گسترده ورشکستگیاهداف این بررسی پرداختن به مفهوم  اند.پرداخته

ستفاده ای از یک مدل کمّ ،ی این منظورکه در راستای اقتصاد جهانی ایجاد شده است. برا
مفهوم بسیار بزرگ برای عدم ورشکستگی  دهدمیشده است. نتایج این مطالعه نشان 

پا، ورن بانک مهم سیستماتیک جهانی در اچندی ،موضوعی مهم در جهان است. همچنین
عواملی است  ترینهای مالی جهانی از مهمبحران تأثیر و آسیا مستقر هستند. ،مریکای شمالیا

 برای ورشکستگی است. گی بسیار بزرهابانککه منجر به ظهور 
 یپذیرریسک یرقابت و رفتارهاای به بررسی ( در مطالعه۲۰۲۰و همکاران ) 4علیمی

 ۲۰۱7 تا ۲۰۰۴ زمانی بازه در بانک ۳۰ برای سالانه هایداده از استفاده پاکستان با در هابانک
 باعث رقابت افزایش دهدمیاند. نتایج نشان پرداخته GMMا پوی یادومرحله سیستم یک در

 در. کندمی تشویق ازحدبیش ریسک به را هابانک و شده است هابانکقدرت  رفتنازبین
 را هابانک است ممکن که شودمی هابانکبین  بیشتری قدرت به منجر کم رقابت مقابل،
 تأثیر گیرندگانوام ر انگیزهٔد که دده قرار تأثیرتحت را وام بالاتر هاینرخ کند و ترغیب

  .گذاردمی

                                                                                                                                  
1 Keister & Mitkov 
2 Kareken et al. 
3 Thoma & Catherine 
4 Aleemi 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۲۲

 در کشوررا  هابانک آمیزمخاطره رفتار و سرمایه خود جریان ( در مطالعه۲۰۲۰ٔ) ۱بایرونت
 یپذیرریسک رفتار در بزرگ یهابانک ددهمی نشان اندونزی بررسی کرد. نتایج این مطالعه

 پرتفوی یگذارسرمایه تأثیر چنین. دارند کمتری خشونت ترکوچک یهابانک به نسبت
 داده نشان کشور چند سطح برآوردهای در نیز یپذیرریسک رفتار در)سبدی از دارایی ها( 

 باید گذارانسیاست بزرگ، هایگذاریسرمایه برای  که است آن از حاکیها است. یافته شده
 اقدامات بدون. کنند اعمال ازحدبیش خطرپذیری برابر در مالی منظا از حفاظت برای تدابیری

 کوتاهی خود سیاسی اهداف تحقق در است ممکن پولی مقام مواقعی، چنین در پیشگیرانه
. است همراه تجاری هایچرخه نتیجه در و مالی هایچرخه با یپذیرریسک رفتار. کند

 هایوجم بتوان تا یابد تغییر پولی سیاست موضع باشد لازم است ممکن حدی تا بنابراین،
 . کرد مهار را سرمایه ورودی
 نتایج را بررسی کرده است. هابانکی پذیرریسک بر نظارت تأثیر( ۲۰۲۰) ۲کندراچ جان

مالی موجب  سساتو مؤ هابانک یپذیرریسک رد نظارت تأثیرکه  دهدمیاین مطالعه نشان 
 هایسرمایه به بیشتر یاتکا و ،هادارایی ترسریع رشد پرخطر، هایوام شکلبه کاهش ریسک

خواهد  افزایش هابانک شکست احتمال ،کمتر نظارت که در صورت بوده است کیفیتبی
 زیرا ،شودمی تریهزینهپر هایشکست به منجر نظارت ظرفیت کاهش ،سرانجام. یافت

 به بیشتری بد یهادارایی و دارد وجود ورشکسته سساتمؤ بستن در بیشتری تأخیرهای
 هایشکست به منجر یپذیرریسک گسترش ،براینعلاوه. شودمی منتقل دولت بیمهٔ صندوق
 یهادارایی خوردهشکست سساتمؤ زیرا ،داشتند بیشتری هزینهٔها شکست. شودمی بیشتری

 سرعت کاهش به منجر کمتر نظارت ازآنجاکه و کردندمی منتقل بیمه صندوق به را بیشتری بد
 اقتصادی یهاهزینه کاهش به دتوانمی بررسی و نظارت ،بنابراین ،شدمیها مصوبه در

 .کند کمک مالی بخش در ترگسترده
ده است. نتایج ی در ژاپن را بررسی کربانک و ثبات مال یپذیرریسک (۲۰۲۰) ۳کاواموتو

و  کندمی قیرا تشو هابانکتوسط  یپذیرریسک نییپا که نرخ بهرهٔ دهدمیاین مطالعه نشان 
 یشتریدارند، نمود ب یبالاتر هٔیسرما تیکه نسبت کفا ییهابانک یبرا نییپا هرهٔنرخ ب تأثیر

 شیبازده را افزاکم یهاسود احتمالاً وامکم امادار هیسرما اریبس یهابانکدارد. دوم، 
 یهاوام ،کم باشدها آن اگر سود یدارند حت یکم هٔیسرماکه  ییهابانکعلاوه، هدهند. بیم

                                                                                                                                  
1 Rumondor 
2 John Kendrach 
3 Kawamoto 
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 ۲۲۳ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

 یدر بازارها هابانک نیب دی. سوم، رقابت شددهندنمی شیبا بازده کم را افزا رندگانیگوام
 .موجب افزایش نرخ بهره می شود وام است یتقاضا افزایش از یوام، که ناش

 رفتار رد کلان اقتصادی عوامل و مالی ساختار تأثیر ( به بررسی۱۲۲۰) ۱یوسفیآل
 هایسال طی فارس خلیج همکاری شورای اقتصادهای در هابانک سودآوری و یپذیرریسک

 را ریسک هابانک غیرسنتی هایفعالیت دهدمی نشان . نتایجپرداخته است ۲۰۱7-۱۹۹۸
 هنگام در بالا، وام رشد نرخ و بالاتر نسبتا  سرمایهٔ با ییهابانک ،همچنین .دهدمی افزایش
 کمتری خطر بزرگ تجاری یهابانک. دارند کمتری ثبات و ندسودآورتر خطرپذیرتر و بحران
 بیشتری سود و ثبات دارای جهانی مالی بحران از پیش ترکوچک یهابانک به نسبت و دارند

 .هستند
 یط هابانکی پذیرریسکر د یاثر نرخ سود بانک ی( به بررس۱۳۹۵) و همکاران یرحمان

لات یتسهجاری به نسبت مطالبات غیرها آن در ایران پرداختند. ۱۳۹۴-۱۳۸۵ یزمان دورهٔ
 یهاداده یبرآورد الگو نتایجگرفتند.  بانک در نظر یپذیرریسکشاخص  عنوانبهرا  ییاعطا
 یپذیرریسکش یموجب افزا یاز آن بود که کاهش نرخ سود بانک یحاک مورداستفاده ییتابلو
 شیب یدولت یهابانک، در یپذیرریسکر د یاثر نرخ سود بانک نکهیعلاوه ابه ؛شودمی هابانک
 رفتار رد مالکیت ساختار تأثیر ( به بررسی۱۳۹6فشاری )است.  یخصوص یهابانکاز 

-۱۳۸۴ زمانی دورهٔ برای بانک ۱۵ بر ایران مشتمل دولتی و خصوصی یهابانکی پذیرریسک
 هایداده روش به تجربی مدل برآورد برای الگو دو از، منظور این برای پرداخته است. ۱۳۹۳

 انگربی مدل تخمین است. نتایج شده استفاده یافتهتعمیم گشتاور زنندهٔینتخم و تابلویی پویا
 قرار بیشتری ریسک معرض در ی خصوصیهابانک به نسبت دولتی یهابانک که است این

 ،نهمچنی ندارد. بانکی ریسک رد معناداری تأثیر مالکیت تمرکز که است یدرحال این .دارند
 تجربه ریسک در را محسوسی کاهش سازیاز خصوصی دبع دورهٔ در شدهخصوصی یهابانک
 این در دولتی( و خصوصی یهابانک ی رقیب )سایرهابانک که است یحال در این اند.کرده
 تغییرات که کرد بیان توانمی ،بنابراین اند.ی نداشتهپذیرریسک در محسوسی تغییرات دوره
 .ستا بودهها آن سازیخصوصی از ناشی هابانک ریسک در

 یاهیسرما الزامات و رقابت درجهٔ تأثیر یبررس بهای در مطالعه( ۱۳۹7رحمانی و همکاران )
 ارچوبهچ در باند و بلاندل یستمیس برآوردگر از استفاده با رانیا نظام بانکی یپذیرریسک رد

 اننش آمدهدستبه جیاند. نتاپرداخته ۱۳۹۴ تا ۱۳۸۵ دورهٔ یافته طیمیتعم یگشتاورها روش
 زانیم رد یمعنادار و مثبت تأثیر وقفه، یک با سپرده بازار در رقابت درجهٔ هک دهدمی

                                                                                                                                  
1 Alyousfi 
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 اهشک به منجر لاتیتسه بازار در رقابت درجهٔ شیافزا یول دارد؛ هابانک یپذیرریسک
 یپذیرریسک رد ییدارا به هیسرما نسبت یگذارتأثیر در مورد .شودمی هابانک یپذیرریسک
 زانیم رد ورکمذ نسبت معنادار و یمنف یگذارتأثیراز  کیحا آمدهدستبه جیانت ،هابانک
 ینگهدار شیافزا هک دهدمی نشان مطالعه نیج اینتا ن،یهمچن ست.هابانک یپذیرریسک
 .شودمیها آن یسودآور اهشک به ، منجرهابانک توسط ییدارا واحد هر یازابه هیسرما

 الزامات ییاراک عدم هاآن ییدارا ه بهیسرما نسبت شیزااف راثرب هابانک یسودآور اهشک
( به ۱۳۹7سبحانی و همکاران ) .شودمی سبب را هابانک یپذیرریسک اهشک در یاهیسرما

اطلاعات  تقارن عدم شرایط در جذب سپرده در هابانک رقابت و یپذیرریسک بررسی تبعات
 سپرده، تر در رقابت تعیین نرخ بهرهٔیسکپرری هابانککه  دهدمیاند. نتایج نشان پرداخته

 و دیگر، نهادهای ناسالم عبارتبه دهند؛می نهادپیش انگذارسپرده به را بالاتری هاینرخ
 .هستند سپرده بهرهٔ نرخ به دهندهجهت و راهبر پرریسک

 در صنعت ریسک مدیریت الگوی ای به ارائهٔ( در مطالعه۱۳۹۹حیدرزاده و همکاران )
 شدهارائه که مدل دهدمیاند. نتایج این مطالعه نشان عقلانی پرداخته رویکرد ی بابانکدار
 بر تأکید علاوه مدل این در چراکه ،شودمی کشور بانکی صنعت در ریسک مدیریت بهبود باعث
 ساختار و بستر همچنین و …و ،گوییپاسخ مشارکت، چونهم هابانک داخلی عوامل بر ویژه

 است. گرفته نظر در نیز را بانکداری در ریسک مدیریت مدنظر ترهایبانکی، پارام صنعت
 درآمدزایی توسعهٔ باعث کشور بانکداری در ریسک مدیریت اینکه وجود به توجه با ،همچنین

 بانکداری سنتی سیستم با تقابل در جامعه آحاد در بینها آن محبوبیت و مقبولیت و هابانک
 و رشد و اقتصادی پیشرفت بانکداری کشور، در ریسک مدیریت کارگیریبه بدون ،شودمی

 .شودمی روروبه با مشکل جامعه در هابانک مقبولیت و محبوبیت و ایمنطقه و ملی توسعهٔ
رقابت ر ثر در مطالعات داخلی و خارجی به بررسی عوامل مؤبیشتکه بیان شد، طورهمان
 مقاله این مهم هایویژگی از ند. یکیای در صنعت بانکداری پرداختهپذیرریسک یو رفتارها

 است این کندمی ی متمایزپذیرریسکپیرامون رفتار  گرفتهصورت مطالعات سایر از را آن که
 مالیتأمینهای روش به ارزیابی ،ی همپوشانهانسلعمومی با استفاده از مدل تعادل  که

 پرریسکی ایمن و گذارسرمایهی هاطرحبا توجه به انتخاب  غیردولتیی دولتی و هابانکبرای 
و همچنین استفاده  ،شامل وضع مالیات بر نسل جوان، پیر مالیتأمینهای پردازد. روشمی

میزان  توانمی دارند و هابانکی پذیرریسکی در رفتار بسیار تأثیراز سهام بانک است که 
را در سناریوهای  تیغیردولی دولتی و هابانکها، مصرف منابع و ارزش هسود، سپرد بهینهٔ

 ، ارزیابی کرد. شودمیمختلف اجرا  مالیتأمینهای متفاوت که با توجه به روش
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 مدل تحقیق۴
های ها در ارتباط با طرحپذیری بانکمنظور بررسی رفتار ریسکدر این بخش از مطالعه به

د که در شوفرض می (.۲۰۱7شود)شی،گذاری از یک مدل نسل همپوشان استفاده میسرمایه
اقتصاد یک بانک و دو نسل، جوان و پیر وجود دارد که این بانک متعلق به یکی از دو نسل 

کند. ها سود پرداخت نمیشود که بانک به سپردهسازی مقدماتی، فرض میاست. برای ساده
( سود ۱گذاری کند که در رابطهٔ )سرمایه ۲و پرریسک ۱تواند در دو طرح ایمناین بانک می

  دهد.نتظار هر دو طرح را نشان میموردا

𝜋𝑡+1 =

{
 
 

 
 𝜋𝑡+1=𝑑𝑡𝜌𝑠

𝑠   (طرح ایمن)                                                

𝜋𝑡+1
𝑅 = {𝑑𝑡𝜌

𝑅

0
        𝑝𝑟𝑜𝑑.  𝜆          (طرح پرریسک)    

                         𝑝𝑟𝑜𝑑.  1 − 𝜆                                                         
   
  

 (۱) 

است. در طرح پرریسک،  𝜌𝑅، بازدهی طرح پرریسک 𝜌𝑠(، بازدهی طرح ایمن ۱در رابطهٔ )
𝑑𝑡𝜌بازدهی به میزان  𝜆با احتمال 

𝑅  وجود دارد که𝑑𝑡 دهندهٔ میزان سپرده است. با نشان
1ال احتم − 𝜆 میزان بازدهی پروژهٔ پرریسک صفر است. سود موردانتظار یک دوره از ،

𝐸𝑡گذاری پرریسک برابر با سرمایه  𝜋𝑡+1
𝑅 = 𝜆𝑑𝑡𝜌

𝑅  است؛𝐸𝑡  𝜋𝑡+1
𝑅 دهندهٔ سود نشان

های برنامهها منابع لازم برای است. بانک (t+1)گذاری پرریسک دورهٔ آتی موردانتظار سرمایه
کنند، که در ادامهٔ این گذاری تأمین میهای سرمایهمالی را از سود موردانتظار طرحتأمین

ارزش بانک براساس سود انتظاری  شود. در هر دوره،بخش به این موضوع پرداخته می
 شود.( تعریف می۲صورت رابطهٔ )گذاری دورهٔ آتی بههای سرمایهطرح

(۲) 𝑏𝜏 = ∑ 𝛿𝑡+1∞
𝑡=𝜏 𝐸𝑡𝜋𝑡−1 

است. نسل جوان برای  (𝜏)بیانگر ارزش بانک در دورهٔ جاری  𝑏𝜏(، عبارت ۲در رابطهٔ )
( ارزش بانک را در ۳خرید بانک از نسل قدیم باید معادل ارزش بانک را پرداخت کند. رابطهٔ )

 دهد. یگذاری در طرح ایمن و پرریسک نشان مهر یک از راهبردهای سرمایه

                                                                                                                                  
1 Safe Project 
2 Risky Project 
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(۳) 𝑏𝜏 = 𝑏
𝑠 =

𝛿𝜋𝑠

1−𝛿
=

𝛿𝑑𝜌𝑠

1−𝛿
    𝑜𝑟    𝑏𝜏 = 𝑏

𝑅 =
𝛿𝐸𝜋𝑅

1−𝛿
=

𝛿𝑑𝜆𝜌𝑅

1−𝛿
      

های ایمن یا پرریسک موجب افزایش بازدهی گذاری در طرحبانک از طریق انتخاب سرمایه
ی گذاران تأثیرها به سپردهازپرداخت سپردهشود که بشود. فرض میها در اقتصاد میسپرده

های گذاران فقط از این موضوع اطلاع دارند که آیا بانک سپردهدر انتخاب طرح ندارد و سپرده
ای گونهروست، بهکند یا خیر. بنابراین، مدل با یک خطر اخلاقی روبهها را بازپرداخت میآن

ی مالی کند )برای جبران زیان احتمالی بانک هاکه اگر دولت خود را متعهد به پرداخت کمک
های پذیری در انتخاب پروژهدر طرح انتخابی خود(، بانک انگیزهٔ بسیاری برای ریسک

گذاری دورهٔ جاری، شکست در طرح سرمایه OLGپرریسک دارد. در چهارچوب ساختار مدل 
ر اینکه یک برنامهٔ های خود را از دست خواهند داد، مگگذاران دورهٔ قبلی سپردهسپرده
ها در این مدل وجود مالی بین نسلگذاران حمایت کند. دو روش تأمینمالی از سپردهتأمین

های کمک مالی که از طریق اعمال مالیات بر نسل جوان تأمین سیاستدارد: اول: تصویب 
از یک نسل که بانک گذارد. دوم: زمانیشود که در محدودیت منابع نسل جوان تأثیر میمی

های آینده را پذیری نسلشود که ریسکشود، ارزش بانک تعیین میبه نسل بعد فروخته می
 دهد.تأثیر قرار میتحت

 هاگذاریها و سرمایهسپرده ۱ .۴
( استفاده 𝜔گذاری و مالکیت بانک در زمان جوانی از دارایی خود )نسل جوان برای سپرده

 دهد.ل جوان را نشان می( دارایی نس۴کند. رابطهٔ )می

(۴) 𝑑𝑡 + 𝑏𝑡 + 𝑇𝑡
𝑌 = 𝜔        , 𝑡 = 0,1…… 

های بانکی است که توسط نسل جوان در دورهٔ جاری مجموع سپرده 𝑑𝑡در این رابطه، 
(tانجام می ) شود؛𝑏𝑡  ارزش بانک از نسل قدیم در دورهٔ جاری است. در دورهٔ جاری، ارزش

( t+1)شدهٔ موردانتظار بانک از دورهٔ آتی ا مجموع ارزش فعلی سودهای تنزیلاین بانک برابر ب
𝑇𝑡(، عبارت ۴است. در رابطهٔ )

𝑌 دهندهٔ مالیات بر نسل جوان در دورهٔ جاری است و نشان
اند. اگر گذاری با شکست مواجه شدهشود که در طرح سرمایههایی میمالی طرحصرف تأمین

زپرداخت سپردهٔ نسل قبلی نباشد، دولت از طریق وضع مالیات بر نسل جوان، بانک قادر به با
 شود.ارائه می ۱دهد. در این خصوص، فرضیهٔ مالی را انجام میتأمین

های خود را برای یک دوره بدون هزینه در توانند سپردهگذاران جوان می: سپرده۱فرضیهٔ 
های بانکی گذاران بین نگهداری پول و سپردهبراین، اگر سپردهبانک نگهداری کنند. علاوه
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گذاری کنند. بخش نخست این گیرند که پول را در بانک سپردهتفاوت باشند، تصمیم میبی
عنوان راهی برای جلوگیری از تجزیه و تحلیل گذاری در بانک بهفرض در ارتباط با سپرده

( . ۱۹۹۴، ۲؛ کیو۱۹۸۳، ۱ران)دیموند و همکا ها در بانک استهای نگهداری سپردههزینه
ها سود پرداخت نکنند. در غیر ها به سپردهبخش دوم فقط در صورتی صادق است که بانک

شود. واضح شده توسط افراد میهای بانکی بیشتر از میزان پول نگهداریصورت، سپردهاین
گذاری سرمایهها در طرح ایمن های آنگذاران بر این باورند که سپردهاست تا زمانی سپرده

گذاری شود، سپردهمالی محافظت میهای تأمینها از طریق برنامههای آنشوند یا سپردهمی
بخش است. در ابتدا، بانک متعلق به نسل قدیمی است. نسل قدیم در دورهٔ آتی بانک رضایت

ن برای نسل فروشد. تابع مطلوبیت انتظاری در طول زمارا به نسل جوان می 𝑏𝑡+1را با ارزش 
𝑡جوان در دورهٔ  =  (:۵رابطهٔ ) برابر است با …,0,1

(۵) 𝑈𝑡 = {
𝛿𝑐𝑡+1

𝑠

𝛿𝐸𝑐𝑡+1
𝑅 

𝛿𝑐𝑡+1
𝑠گذاری های ایمن سرمایهها در طرح: میزان مصرف منابع آتی است اگر سپرده
 شوند.

𝛿𝐸𝑐𝑡+1
𝑅گذاری های پرریسک سرمایهرحها در ط: میزان مصرف منابع آتی است اگر سپرده
 شوند.

مالی دولت، دوم: های مصرف منابع به سه مورد بستگی دارد: اول: طرح تأمینویژگی
گذاری، سوم: وضعیت نرمال تحت شرایط انتخاب صاحبان بانک در مورد نوع طرح سرمایه

ده اری شرح داگذاری پرریسک. در ادامه، پنج مرحله از فرایندهای تعادلی در دورهٔ جسرمایه
 شود: می

شود که بانک در طرح ایمن یا پرریسک : تحقق بازدهی در دورهٔ قبل موجب می۱مرحلهٔ 
گذاری کند. سود حاصل از فروش دورهٔ جاری توسط صاحب بانک )نسل قدیم( بر سرمایه

 ( محاسبه شده است.۱اساس رابطهٔ )
گذاری ها و منافع سرمایهه سپردههای تعهد مالی بالقوه کسیاست: پیاده سازی ۲مرحلهٔ 
 کند.مالی میرا تأمین

 شود.فروخته می 𝑏𝑡های نسل قدیم به نسل جوان به ارزش : بانک۳مرحلهٔ 

                                                                                                                                  
1 Diamond et al. 
2 Qi 
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مانده برای ایجاد سپردهٔ جدید در بانک اقدام : نسل جوان با استفاده از منابع باقی۴مرحلهٔ 
 کند.می

گذاران را در یک طرح ایمن یا پرریسک های سپرده: صاحبان جدید بانک، سرمایه۵مرحلهٔ 
 کنند. گذاری میسرمایه

 گذاری مطمئنها و سود تحت سرمایهسپرده ۲ .۴
گذاری ایمن اگر نسل جوان )صاحب بانک( در هنگام خرید و مالکیت بانک تصمیم به سرمایه

که توسط یک  های بانکی استدهندهٔ میزان سپردهنشان dSصورت داشته باشند، در این
گذاری ایمن ارزش بانک تحت شرایط سرمایه bSسود بانک، و  𝜋𝑠شود،نسل جوان انجام می
 ( نشان داده شده است. 6است که در رابطهٔ )

(6) 𝑑𝑠 =
𝜔(1−𝛿)

1−𝛿(1−𝜌𝑠)
 , 𝜋𝑠 =

𝜔(1−𝛿)𝜌𝑠

1−𝛿(1−𝜌𝑠)
 , 𝑎𝑛𝑑  𝑏𝑠 =

𝜔𝛿𝜌𝑠

1−𝛿(1−𝜌𝑠)
 

 (:6با توجه به رابطهٔ )
شود ها و سود بانک میموجب کاهش سپرده 𝛿یک افزایش در نرخ ترجیحات زمانی  -الف

,دهد، بنابراین داریم: و ارزش بانک را افزایش می
𝜕𝑑𝑠

𝜕𝛿
< 0 𝜕𝑏

𝑠

𝜕𝛿
> 0 ,

𝜕𝜋𝑠

𝜕𝛿
< 0 

دهد، سود های کل را کاهش میسپرده های ایمن،گذاریافزایش نرخ بازده سرمایه -ب
,یابد، بنابراین داریم:بانکی و ارزش بانک نیز افزایش می

𝜕𝑑𝑠

𝜕𝜌𝑠
< 0 

𝜕𝜋𝑠

𝜕𝜌𝑠
> 0 ,

𝜕𝑏𝑠

𝜕𝜌𝑠
> 0  

 مالی های تأمینسیاست ۳ .۴
ان مالک جدید بانک عنوکند و بهدر هر دوره، نسل جوان بانک را از نسل قدیم خریداری می

های تعهد مالی سیاستکند. گذاری میهای ایمن و یا پرریسک سرمایهمنابع مالی را در طرح
گذاران تواند در قالب تعهدات ضمنی یا صریح از سوی دولت برای اطمینان خاطر سپردهمی

 انجام شود. 

 هاپذیری بین نسلاثر مالیات در ریسک ۴ .۴
 گسترش.شودمی محسوب نظام آن ارکان ترینمهم از یکی مالیات اقتصادی، نظام هر در

 ایجاد جهت در دیگر سوی ازها دولت گستردهٔ نقش و سو یک از اقتصادی هایتنوع فعالیت و
 هایعرصه در دولت تعهدهای گسترش و اجتماعی، تأمین عمومی، گسترش خدمات و

ها نیز در این میان، بانک .است کرده دیلتأثیرگذار تب و موضوع مهم  به اجتماعی و اقتصادی
ها براساس عبارت دیگر، بانکتأثیر بسیاری در مؤثربودن و انجام تعهدهای دولت دارند. به
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 ۲۲۹ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

دهند. ازآنجاکه در های مختلفی انجام میگذاریماهیت و تخصص خود در اقتصاد، سرمایه
گذاری وجود دارد، الی سرمایهرفتن منابع مگذاری احتمال شکست و ازبینهای سرمایهطرح

رو، برخی از ازاینها نیز دور از ذهن نیست. مرور زمان احتمال ورشکستگی بانکبنابراین به
نوعی های تعهد مالی که از طریق اعمال مالیات بر جامعه )که بهسیاستها ازجمله راهکار

تواند میزان ضرر یا شکست یشود، منسل آینده باید بار این مالیات را تحمل کنند( انجام می
توانند رسالت ها میصورت، بانکها را جبران کند. در اینگذاری بانکهای سرمایهدر طرح

های تعهد مالی سیاستتأمل در ارتباط با اصلی خود را در اقتصاد انجام دهند. نکتهٔ قابل  
ست. در یک سیستم پذیری و تعهدات اخلاقی بانک اازجمله وضع مالیات بحث میزان ریسک

کنند؛ های تعهد مالی، کارگزاران بسیار محتاط عمل میسیاستگذاری عادی بدون سرمایه
شود در صورت شکست طرح های تعهد مالی وجود دارد و موجب میسیاستکه اما زمانی
گذاری این شکست جبران شود، کارگزاران دقت و مطالعهٔ کافی را در مورد میزان سرمایه
گذاری از دهند. در واقع، جبران شکست طرح سرمایهگذاری انجام نمیطرح سرمایه موقعیت

دهد. این امر موجب پذیری کارگزاران را بسیار افزایش میطریق وضع مالیات میزان ریسک
پذیری و شود. از سوی دیگر، افزایش ریسکعملکرد نامناسب نظام بانکداری در اقتصاد می

عنوان نمونه، بهشود؛ ق مالیات موجب برخی اثرات دیگر در اقتصاد میتبع آن جبران از طریبه
های دولت توازن وجود داشته و بدهیها کشوری بین درآمدها و هزینهاقتصاد یک چنانچه در 

 ؛باشد، ساختار کنونی مالیات آن کشور ممکن است در آینده نیز تداوم داشته و موفق باشد
از درآمدهای آن دولت باشد، با نامتوازنی در بودجه  شترولت بیهای دو بدهیها اما اگر هزینه
های آتی یا باید دولت، نسل برای جبران نامتوازنی در بودجهٔ، اساسشود. براینمواجه می

رو، تعیین میزان ازایناینکه از میزان رفاه خود بکاهند. مالیات بیشتری را پرداخت کنند و یا 
 رایباهمیت و تأثیر بیشتری  ای باشد کهگونهباید بهنسل  هر پذیری توسط کارگزارانریسک
 گذاری،های سرمایهطرحهای درست در سیاستو ها و با ایجاد برنامه باشد آینده داشتهنسل 

م است که پیامد اجرای مسلّکاملاً . شودهای آینده جلوگیری از انتقال سربارهای مالی به نسل
دنبال اجرای سیاست به ،طور مثالبه ؛نصیب نسل حاضر نشودممکن است  هر سیاستی لزوما 

مصرف  انداز و کمتردهد بیشتر پسفعلی نسل حاضر ترجیح می مالیات بر مصرف، در دورهٔ
افرادی که در  همهٔ ،ترتیباینمصرف نماید. به (سالمندی)انداز را در دورهٔ آتی ند و این پسک

ای زمان عدهو هم یستندکنند همگن نتی را تجربه میزمانی تغییرات سیاست مالیا دورهٔ یک
  ؛سالمندند ایجوان و عده

 های مختلف را بررسی کرد.توان تاثیر سیاستهای تعادل عمومی میبا استفاده از مدل
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۳۰

گذاری که در دورهٔ مالی مختلف در ارتباط با راهبردهای سرمایهدر ادامه، سه طرح تأمین
 ۱شوند، تجزیه و تحلیل خواهد شد.وضع مالیات بر درآمد نسل قدیمآتی با شکست مواجه می

(Oاین طرح تأمین :) ای که قبل از گونهشود، بههای دولت اعمال میسیاستمالی از طریق
𝑇𝑡اینکه نسل قدیم بانک را به نسل جوان بفروشد، مالیاتی معادل

𝑂 منظور را بر نسل قدیم به
 کند.گذاری بانک در دورهٔ جاری وضع میجبران شکست طرح سرمایه

دولت قبل از اینکه نسل جوان  (:y) ۲مالی از طریق وضع مالیات بر نسل جوانانتأمین
𝑇𝑡های قدیم خریداری کند، مالیات بانک را از نسل

𝑌  را بر نسل جوان در دورهٔ جاری وضع
که افراد در سن جوانی منابع  صورتای در مدل دارد؛ به اینکند. هر نسل نقش دوگانهمی

گذاری دهند و پس از آن در سن پیری منافع این سرمایهگذاری اختصاص میخود را به سپرده
مالی های تأمینگذاری بانک و نوع برنامهآورند. مقدار این منافع به نتیجهٔ سرمایهدست میرا به

پس از آنکه نسل قدیم سود بستگی دارد. از سوی دیگر، نسل قدیم نیز مالک بانک است. 
فروشد. بازدهی حاصل از این فرایند توسط دست آورد، بانک را به نسل جوان میبانک را به

شود که تابع مطلوبیت را ها صرف مینسل قدیم برای افزایش در مصرف دورهٔ جاری آن
 دهد. تأثیر قرار میتحت

 (: I) ۳مالی از طریق سهام بانکتأمین
وان ای تامین مالی از طریق سهام بانک است که قبل از آنکه بانک به نسل جیکی از طرح ه

 فروخته شود در صورت ورشکستگی طرح های سرمایه گذاری تامین مالی می شوند.
گذاری ایمن و های سرمایهها در طرحپذیری بانکدر ادامه، به بررسی آستانهٔ ریسک 

اند، زیرا بازدهی یمن از نظر اجتماعی مطلوبهای اگذاریشود. سرمایهپرریسک پرداخته می
 اریم: د(، 7گذاری پرریسک است. با توجه به رابطهٔ )ها بیشتر از سرمایهناخالص موردانتظار آن

 

 (7) 1 + 𝜌𝑠 ≥   𝜆(1 + 𝜌𝑅), 𝑜𝑟     𝜌𝑅 ≤ 𝜌𝑅∗ =𝑑𝑒𝑓
1+𝜌𝑠−𝜆

𝜆
 

کند. در آستانهٔ گذاری پرریسک را تعیین میوهٔ سرمایهآستانهٔ بازپرداخت بالق ∗𝜌𝑅پارامتر
بازده  ∗𝜌𝑅عبارت دیگر، آستانهٔگذاری ایمن از نظر اجتماعی مطلوب است. بهپایین، سرمایه

                                                                                                                                  
1 old 
2 Young 
3 Bail-in 
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 ۲۳۱ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

گذاری گذاری پرریسک از سرمایهدهد که بالاتر از این آستانه سرمایهحداقل ریسک را نشان می
 تر است.لوبایمن از دیدگاه رفاه اجتماعی مط

 گذاری تجزیه و تحلیل تصمیم سرمایه ۵ .۴
گذاری ایمن یا های سرمایهدر این بخش، به تجزیه و تحلیل تصمیم نسل جدید در طرح

مالی در سود بانک و مصرف نسل قدیمی های تأمینشود و تأثیر برنامهپرریسک پرداخته می
جام شود، مصرف نسل قدیم توسط رابطهٔ گذاری در طرح ایمن انشود. اگر سرمایهبررسی می

 شود:( بیان می۸)

𝐶𝑡+1
𝑆 = 𝑑𝑠 + 𝜋𝑠 + 𝑏𝑠 =

𝜔(1+𝜌𝑠−𝛿)

1−𝛿(1−𝜌𝑠)
 (۸) 

ای که در آن همهٔ گونههمچنین، مصرف نسل قدیم با یک وضعیت تعادل مواجه است، به
صورت، مصرف کنند. در اینگذاری میهای ایمن سرمایههای صاحب بانک در دارایینسل

ها، سود یکساله، و درآمد حاصل از نسل قدیمی در آینده دارای سه منبع مالی شامل سپرده
 فروش بانک به نسل جوان است.

(۹) 𝑐𝑡+1
𝑅 =

{
 

 
𝑑𝑡 + 𝜋

𝑅 + 𝑏𝑡+1   
𝑑𝑡 + 𝑏𝑡+1 − 𝑇𝑡+1

0

𝑑𝑡 + (𝑏𝑡+1 − 𝑑𝑡)

𝑑𝑡 + 𝑏𝑡+1             

 

: 𝑑𝑡 + 𝜋
𝑅 + 𝑏𝑡+1 های پرریسک، اگر نسل جدید گذاریمیزان مصرف دورهٔ آتی در سرمایه

 گذاری پرریسک را انتخاب کند؛ بانک در دورهٔ آتی سرمایه
∶ 𝑑𝑡 + 𝑏𝑡+1 − 𝑇𝑡+1

های پرریسک، اگر گذاریمیزان مصرف دورهٔ آتی در سرمایه 0
مالی ی با شکست مواجه شود و کمک مالی از طریق مالیات از نسل قدیم تأمینگذارسرمایه
 شود؛

: 𝑑𝑡 + (𝑏𝑡+1 − 𝑑𝑡) های پرریسک، اگر گذاریمیزان مصرف دورهٔ آتی در سرمایه
 مالی شود؛گذاران از طریق سهام بانکی تأمینگذاری با شکست مواجه شود و سپردهسرمایه

∶ 𝑑𝑡 + 𝑏𝑡+1 گذاری با های پرریسک، اگر سرمایهگذاریمیزان مصرف دورهٔ آتی در سرمایه
 مالی با مالیات بر نسل جوانان تأمین شود.شکست مواجه شود و تأمین

گذاری بانک در آن با شکست مواجه دهد که سرمایه( رویدادی را نشان می۹رابطهٔ )
آورند؛ در این حالت دست میاز سه منبع بها شود؛ به این معنی که نسل قدیم درآمد خود رنمی
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۳۲

کند و زمانی موفق گذاری میمیزان سود بالاتر خواهد بود، زیرا بانک در طرح پرریسک سرمایه
دست آورد. مورد دوم مربوط به یک است که بازده بیشتری نسبت به طرح ایمن به

ع ندارند. نسل قدیمی گذاران از آن اطلاگذاری ناموفق تحت شرایطی است که سپردهسرمایه
پردازد و ها میمنظور جبران سپردهکند و مالیاتی را بهآوری میسپس سپردهٔ بانکی را جمع

مالی که از طریق (، طرح تأمین۸رساند. در رابطهٔ )به فروش می bt + 1بانک را به قیمت 
ها اکنون . سپردهکندهای قدیمی منتقل میشود، بار مالیات را به نسلسهام بانک انجام می

شوند. بنابراین، سهام درحال حاضر بین مالی میاز طریق صاحبان سهام بانک تأمین
یابد و سطح رو، ارزش بانک در دورهٔ آتی کاهش میازاینگذاران قدیمی توزیع شده و سپرده

مصرف نسل قدیم همانند برنامهٔ وضع مالیات بر درآمد نسل قدیم است. در آخرین طرح 
گذاران قدیمی میزان سپردهٔ مالی که از طریق وضع مالیات بر نسل جوانان است، سپردهمینتأ

کند، زیرا مالیاتی که بر نسل جوان آورند اما بار مالیات را تحمل نمیدست میاولیهٔ خود را به
شود، چراکه نسل جوان سود کمتری برای شود، موجب کاهش ارزش بانک میتحمیل می

 یابد.کند و در نتیجه سود بانک در یک دورهٔ بعد کاهش مید دریافت میهای خوسپرده

 (I( یا با سهام بانکی )Oمالی با وضع مالیات بر نسل قدیم )تأمین ۶ .۴
مالی که با وضع مالیات بر نسل قدیم یا با سهام بانکی که هر های تأمیندر این بخش، روش

شود. نسل های قدیم بررسی میکی است، برای نسلگذاری ناموفق باندو مورد عواقب سرمایه
کند. ها را تحمل میمالی سپردهگذاری، کل بار مالیاتی برای تأمینقدیم در دورهٔ اول سرمایه

گذاری در طرح پرریسک دورهٔ قبل توسط صاحبان بانک یا از طریق نتیجهٔ تصمیم سرمایه
دهد ( نشان می۸شود. در هر دو مورد، رابطهٔ )مالی میمالیات و یا از طریق سهام بانک تأمین

𝑐1گذاری با شکست مواجه باشد، برابر که مصرف نسل قدیم اگر سرمایه
𝑅 = 𝑏1 شود، زیرا می

𝑇1مالیات بر نسل قدیم برابر 
𝑂 =  𝑑0 پذیری در این دو منظور بررسی انگیزهٔ ریسکاست. به

های ایمن برای یکی از این سناریوها و تجزیه و تحلیل دو ریگذامورد و تشریح انگیزهٔ سرمایه
رفتن ماهیت موضوع، کافی است بر تصمیم صاحبان بانک مالی بدون ازبینبرنامهٔ تأمین

شود مربوط به نسل دورهٔ قبل تمرکز شود. برای حل مدل مارکوف، ابتدا شرایطی مطرح می
 شود.گذاری ایمن انجام میبه تصمیم سرمایه )BR( ۱که در آن بهترین پاسخ

                                                                                                                                  
1 Best Reaction 
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 ۲۳۳ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

های ایمن خودداری کند، گذاری: اگر نسل جوان )صاحب بانک( از سرمایه۲تحت فرض 
شده در دورهٔ اول بینی( بیان شد، مصرف پیش۹مالی که در رابطهٔ )با توجه به موارد تأمین

 گذاری برابر است با:سرمایه

𝐸0𝐶1
𝑅,𝑂 = 𝐸0𝐶1

𝑅,𝐼 = 𝜆(𝑑𝑠 + 𝜋𝑅 + 𝑏𝑠) + (1 −  𝜆)𝑏𝑠 =
𝜔{ 𝜆(1+𝜌𝑅)−𝛿[𝜆(1+𝜌𝑅)−𝜌𝑠]}

1−𝛿(1−𝜌𝑠)
 (۱۰)  

𝐸0𝜋1(، سود موردانتظار بانک برابر ۹در رابطهٔ )
𝑅 = 𝜆𝜌𝑠𝜌𝑅  است. مصرف موردانتظار با

1و شکست  𝜆احتمال موفقیت  − 𝜆 (، در بهترین ۹به رابطهٔ ) محاسبه شده است. با توجه
پوشی کنند. گذاران تنها از یک دوره مطلوبیت در دورهٔ اول چشمواکنش کافی است که سپرده

یابد و نسل جوان بانک را با گذاری پرریسک اختصاص میها به سرمایهدر این مدل، سپرده
𝑑𝑠ده آورند. در نتیجه، مقدار سپردست میگذاری در طرح ایمن بهقیمت سرمایه = ω− 𝑏𝑠 

عنوان گذاری توسط صاحبان بانک بهطور معمول، تصمیم سرمایهماند. بهدر بانک باقی می
گذاری بعد از اینکه شود. تصمیم سرمایهآخرین مرحله از دنبالهٔ رویدادهای هر دوره انجام می

مصرف در رابطهٔ  دهد. مقایسهٔگذاری انجام شود، رخ میبانک به نسل جوان فروخته و سپرده
های ایمن گذاریدهد که صاحب جدید بانک در ابتدای دوره از سرمایه( نشان می۱۱( با )۸)

 شود:مند میتحت شرایط زیر بهره

𝐸0𝐶1
𝑅,𝑂 = 𝐸0𝐶1

𝑅,𝐼 ≤ 𝐶1
𝑆     اگر و فقط اگر   𝜌𝑅 ≤ 𝜌𝑅,𝑂 = 𝜌𝑅,𝐼 =𝑑𝑒𝑓 1+𝜌𝑠−𝜆

𝜆
 (۱۱)  

مالی )با وضع مالیات بر های تأمینتوان نتیجه گرفت که در برنامه( می۱۰از رابطهٔ )
براین، یابد. علاوهپذیری افزایش میهای ریسکهای قدیم و یا سهام بانک( انگیزهنسل
های قدیم و با سهام مالی با وضع مالیات بر نسلهای تأمینپذیری با برنامههای ریسکانگیزه
( نیز ۱۰پذیری مطلوب اجتماعی مرتبط است. بنابراین، رابطهٔ )عنوان آستانهٔ ریسکبه بانک

 گذاری ایمن با توجه به تعادل مارکوف است.یک شرط کافی برای سرمایه

 (Yمالی با مالیات بر نسل جوان )تأمین ۷ .۴
های موجود در با فرض اینکه در ابتدای دوره نسل جدید تصمیم دارد با استفاده از سپرده

گذاری بانک در دورهٔ اول با شکست مواجه شود، گذاری کند اگر سرمایهطرح پرریسک سرمایه
شوند. این نوع از های نسل قدیمی از طریق اعمال مالیات بر نسل جوان بازگردانده میسپرده
جوان  مالی از طریق اعمال مالیات بر نسل جوان، منابع موجود برای سپرده توسط نسلتأمین
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۳۴

شود. بنابراین، ارزش ها و سود دورهٔ بعد میدهد، که موجب کاهش حجم سپردهرا کاهش می
 شود.( نشان داده می۱۲بانک کاهش خواهد یافت که با رابطهٔ )

𝑑1
𝑅,𝑌 = 𝜔 − 𝑏1

𝑅.𝑌 − 𝑇1
𝑅,𝑌 = 𝜔 − 𝑏1

𝑅.𝑌 − 𝑑𝑠   و     𝜌𝑅,𝐼 = 𝛿(𝑑1𝑅,𝑌𝜌𝑆 + 𝑏𝑠) (۱۲)  

مالی گذاری پرریسک را که از طریق مالیات بر نسل جوان تأمین( سرمایه۱۲رابطهٔ )
𝑑1دهد. شود، نشان میمی

𝑅,𝑌 ها در دورهٔ جاری است، پس از اینکه طرح مجموع میزان سپرده
گذاری بانک با شکست مواجه شد، از طریق کاهش قیمت خرید بانک و وضع مالیات سرمایه

دهندهٔ قیمت ( نشان۱۲شود. آخرین عبارت در رابطهٔ )مالی میهای نسل جوان تأمیندارایی بر
 آینده است. گذاری ایمن در دورهٔ ها برای سرمایهفروش بانک در دورهٔ اول و مجموع سپرده

𝑑1
𝑅,𝑌 =

𝜔−𝑑𝑆−𝛿𝑏𝑠

1+𝛿𝜌𝑠
=

𝛿𝜔(1−𝛿)𝜌𝑠

(1+𝛿𝜌𝑠)[1−𝛿(1−𝜌𝑠)]
    𝑎𝑛𝑑   (۱۳)  

𝑏1
𝑅,𝑌 =

𝛿[𝑏𝑠+(𝜔−𝑑𝑠)𝜌𝑠]

1+𝛿𝜌𝑠
=

𝛿2𝜔(1+𝜌𝑠)𝜌𝑠

(1+𝛿𝜌𝑠)[1−𝛿(1−𝜌𝑠)]
  

شده بینیهای ایمن پرهیز کنند، مصرف پیشگذاریاگر نسل جدید صاحب بانک از سرمایه
 (: ۱۴ابر است با رابطهٔ )از نسل قدیمی در دورهٔ اول بر

𝐸0𝐶1
𝑅,𝑦

=  𝜆(𝑑𝑠 + 𝜋1
𝑅 + 𝑏𝑠) + (1 −  𝜆)(𝑑𝑠 + 𝑏𝑅,𝑌) (۱۴)  

= 𝜔{𝛿
2𝜌𝑠[𝜌𝑠− 𝜆(1+𝜌𝑅) ]+𝛿{𝜆[𝜌𝑅(𝜌𝑠−1)+𝜌𝑠]+𝜌𝑠−1}+ 𝜆𝜌𝑅+1}

(1+𝛿𝜌𝑠)[1−𝛿(1−𝜌𝑠)]
  

𝜋1برابر با  𝜆احتمال  سود بانک با
𝑅 = 𝑑𝑆𝜌𝑅  ،است. همچنین𝑑𝑆 ،𝑏𝑠 و ،𝑏𝑅,𝑌 ترتیب به

( ۱۴شوند. مقایسهٔ مصرف موردانتظار تحت رابطهٔ )( تعیین می۱۳( و )6با استفاده از رابطهٔ )
شکست  ( بیان شد. اگر بانک با۹توسط رابطهٔ ) Iو  Oهای و مصرف موردانتظار در طرح

کند، چراکه با دریافت می Yمالی را در برنامهٔ تأمین 𝑑𝑆مواجه شود، نسل قبل سپردهٔ خود 
های ( در برنامه۹شود. این در مورد رابطهٔ )مالی میمالیات بر نسل جوان در دورهٔ اول تأمین

( با رابطهٔ 7بطهٔ )های مصرف در راگیرد. مقایسهٔ ویژگیمورد توجه قرار نمی Iو  Oمالی تأمین
های ایمن گذاریبیانگر انگیزهٔ صاحب جدید بانک است که از سرمایه t = 0( در دورهٔ ۱۴)

های ایمن تحت راهبرد تعادلی گذاری( شرط لازم برای سرمایه۱۴کنند. رابطهٔ )خودداری می
 است.
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 ۲۳۵ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

𝐸0𝐶1𝑅,𝑌         اگر  و فقط اگر   ≤ 𝐶1 𝑆    𝜌𝑅 ≤ 𝜌𝑅,𝑌 =𝑑𝑒𝑓
[1+𝛿(1+𝜌𝑠−𝜆)]𝜌𝑠

𝜆(1+𝛿𝜌𝑆)
 (۱۵)  

گذاری ایمن توسط دهد، بهترین واکنش به سرمایهطورکه این رابطه نشان میهمان
 گذاری ایمن است.صاحب قبلی بانک انجام سرمایه

 مالیهای تأمینپذیری: تأثیر برنامههای ریسکانگیزه ۸ .۴
( ۱۵( و )۱۰گذاری پرریسک، که در روابط )یسهٔ مقادیر آستانهٔ بازگشت سرمایهبراساس مقا
مالی در انگیزهٔ هر نسل از های مختلف تأمینتوان بررسی کرد که چگونه طرحبیان شد، می

رو، ازاینگذاری ایمن را حفظ کنند. گذارد تا راهبرد سرمایهصاحبان جدید بانک تأثیر می
شده بر نسل جوان ابزاری مناسب برای شود: مالیات اعمالاصل میگیری زیر حنتیجه

کردن ریسک پذیری از طرف بانک است. وضع مالیات موجب بهینهتشخیص میزان ریسک
های قدیمی موجب توان بیان کرد که اعمال مالیاتی بر نسلاجتماعی خواهد شد. بنابراین، می

های آینده )صاحب تغییر بار مالیات به نسل ها خواهد شد. در مقابل،پذیری آنکاهش ریسک
طورکلی، ازآنجاکه مالیاتی که شود. بهپذیری نسل قدیم میبانک( باعث افزایش انگیزهٔ ریسک

شود، صاحبان بانک )نسل مالی میوسیلهٔ نسل آینده تأمینشود بهبر نسل جوان اعمال می
 اندازد.جوان( را به خطر می

 های بهرهٔ متمرکزقابتی با بانکصنعت بانکداری ر ۹ .۴
کنند. دوره پرداخت میهای یکها نرخ بهرهٔ مشخصی را برای سپردهشود اکنون بانکفرض می

را در دورهٔ جاری انجام  یگذاردهد که مشتریان سپردهعبارت دیگر، بانک این تضمین را میبه
طورکلی، سطح نرخ بهره به کنند. بهکسب می 𝑖𝑑𝑡ای به اندازهٔ دهند و در دورهٔ آتی بهره

ها ساختار صنعت بانکداری وابسته است. افزایش نرخ بهره موجب افزایش رقابت در میان بانک
که هیچ انگیزهٔ رقابتی بین یک بانک انحصاری یا رفتار کارتل در صنعت بانکی شود، درحالیمی

0 ها محدود بهای برای سپردهدورهشود. فرض کنید نرخ بهرهٔ یکدیده نمی ≤ 𝑖 ≤ 𝜌𝑠  
 ( است: ۱6است. سپس، تابع سود بانک برابر با رابطهٔ )

(۱6)  𝐸𝑡𝜋𝑡+1 = {
𝜋𝑡+1
𝑠 = 𝑑𝑡(𝜌

𝑠 − 𝑖)

𝐸𝑡𝜋𝑡+1
𝑅 =  𝜆𝑑𝑡( 𝜌

𝑅 − 𝑖)
  

ین بخش شود. تحلیل در اگذاری بانک پرداخت میگذاران از نرخ بازده سرمایهسود سپرده
شد( متفاوت های سپردهٔ سود پرداخت نمیهای قبلی )که به حساببا تجزیه و تحلیل بخش
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۳6

ای دورههای یکها باعث افزایش نرخ بهره در سپردهاست، با این فرض که رقابت بین بانک
 شود. می

𝑖فرض: صنعت بانکداری کاملاً رقابتی است. بانک سودی را برابر با  = 𝜌𝑠 ای هبه نسل
شود، های ایمن انجام میگذاری(، که در آن سرمایه۱6صاحب بانک مطابق با فرمول )

گذاری ایمن، رود در هر دوره با انحراف از یک سرمایهکند. همچنین، انتظار میپرداخت می
( است و متناسب با تفاوت بین بازدهی ۱7سود موردانتظار بانک افزایش یابد که برابر با رابطهٔ )

 ای که بانک تضمین کرده است.گذاری پرریسک و نرخ سپردهسرمایه نرمال

 (۱7                                                                   )𝐸𝑡𝜋𝑡+1
𝑅 =  𝜆𝑑𝑡(𝜌

𝑅 − 𝜌𝑠) 

گذاری توسط صاحبان نسل جدید بانک برای به حداکثر رساندن اکنون تصمیم سرمایه
توانند مصرف خود را در دورهٔ آتی تحت راهبرد انجام می شود. صاحبان بانک می سود

 (، داریم: ۱۸گذاری ایمن تأمین کنند؛ بنابراین طبق رابطهٔ )سرمایه

(۱۸ ) 𝐶𝑡+1
𝑠 = 𝑑𝑡(1 + 𝑖) = 𝜔(1 + 𝜌

𝑠) 

𝑑𝑡(، کل سپردهٔ دورهٔ جاری برابر با ۱۸در رابطهٔ ) = 𝜔 جوان منابع  است، چراکه نسل
کند. اگر یکی از صاحبان بانک جدید انگیزهٔ انتخاب را صرف خرید سهام بانک نمی

گذاری پرریسک در دورهٔ جاری را داشته باشد، در دورهٔ آتی مصرف نسل قدیم با توجه سرمایه
 ( برابر است با:۸به رابطهٔ )

(۱۹ )  𝑐𝑡+1
𝑅 =

{
 
 

 
 
𝜔(1 + 𝜌𝑠)  + 𝜔(𝜌𝑅 − 𝜌𝑠)      

          
0                                                   

                              
𝜔(1 + 0)                                   

 

 گذاری در دورهٔ آتی موفق باشد، مصرف در دورهٔ آتی برابراست با:اگر سرمایه
 𝑐𝑡+1

𝑅 = 𝜔(1 + 𝜌𝑠) + 𝜔(𝜌𝑅 − 𝜌𝑠) 
مالی وجود ندارد، مصرف در گذاری با شکست مواجه شود، هیچ طرح تأمیناگر سرمایه

𝑐𝑡+1دورهٔ آتی برابر است با: 
𝑅 = 0. 

مالی از طریق وضع مالیات بر نسل جوان گذاری با شکست مواجه شود و تأمیناگر سرمایه
𝑐𝑡+1تأمین شود، مصرف در دورهٔ آتی برابر است با: 

𝑅 = 𝜔(1 + 0). 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
00

.1
4.

48
.4

.0
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

26
-0

9-
08

 ]
 

                            22 / 38

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1400.14.48.4.0
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1584-en.html


 ۲۳7 ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

گذاران را تأمین شده به سپردهتواند نرخ بهرهٔ تضمینشده بر نسل جوان نمیمالیات اعمال
گذاران تواند به سپردهکند، زیرا نسل جوان منابع کافی ندارند. بنابراین، تنها اصل سپرده می

رشکستگی از دست های خود را در طول یک وکه نسل قدیم تمام داراییبازگردانده شود. زمانی
مالی با اعمال مالیات بر نسل جوان در عمل های تأمیندهد، به این معناست که برنامهمی
گیرد. هیچ سیاست تعهد مالی در این بخش حالتی است که هیچ حمایتی صورت نمیشبه

هایی دارند تحلیل نشده است، زیرا در بانکداری غیررقابتی است. نسل قدیم همیشه دارایی
مالی شوند. در مالی، تأمینتوانند در صورت عدم اجرای طرح تأمینگذاران میسپردهکه 

شود. سود مالی میها به اضافهٔ بهره تأمینمقابل، مصرف نسل قدیم صرفا  از طریق سپرده
𝜔(𝜌𝑅 ای دارای بهرهٔ برابر دورهیک − 𝜌𝑠)گذاری پرریسک بانک موفق است. اگر سرمایه

دهد که ( نشان می۱۹( با رابطهٔ )۱۸( ترکیبی از رابطهٔ )Nمالی )مشی تأمینتحت خطباشد، 
 سودمند نیست، اگر و تنها اگر: tگذاری پرریسک برای صاحب جوان بانک در دورهٔ سرمایه

  𝐸𝑡𝐶𝑡+1
𝑅,𝑁 = 𝜆𝜔(1 + 𝜌𝑅) + (1 − 𝜆)𝑂 ≤ 𝑐𝑡+1       𝑜𝑟      

𝑆  𝜌𝑅 ≤ 𝜌𝑅,𝑁 =𝑑𝑒𝑓
1+𝜌𝑠−𝜆 

𝜆
 

(۲۰) 
پذیری مطلوب اجتماعی ( با مقدار آستانهٔ ریسک۲۰پذیری در رابطهٔ )مقدار آستانهٔ ریسک

پذیری وجود ازحد برای ریسکهای بیشسازگار است؛ به این معنی که در این ساختار، انگیزه
الی، که از طریق مالیات های مدهد که کمک( نشان می۱۹ندارد. آخرین حالت در رابطهٔ )

کند نسل قدیمی قادر به مصرف اصل شود، تضمین میشده بر نسل جوان تأمین میاعمال
گذاری بانک با شکست مواجه شود، اولین ساختار در رابطهٔ سرمایه )سپرده( است. اگر سرمایه

ف نسل گذاری پرریسک به مصرای مرتبط با سرمایهدوره( بیانگر آن است که سود یک۲۰)
شده بر شود. بنابراین، تحت یک سیاست تعهد مالی که توسط مالیات اعمالقدیم افزوده می

 tگذاری پرریسک برای صاحب جوان بانک در دورهٔ شود، سرمایهمالی مینسل جوان تأمین
 سودمند است، اگر و فقط اگر

(۲۱) 𝐸𝑡𝐶𝑡+1
𝑅,𝑁 = 𝜆 𝜔(1 + 𝜌𝑅) + (1 −  𝜆) 𝜔(1 + 0)   𝑜𝑟    𝜌𝑅 ≤ 𝜌𝑅,𝑌 =𝑑𝑒𝑓

𝜌𝑠

𝜆
 

های ایمن برای یک راهبرد متعادل گذاری( تنها یک شرط لازم برای سرمایه۲۱رابطهٔ )
گذاری ایمن توسط صاحب قبلی دهد، بهترین پاسخ به سرمایهطور که نشان میاست. همان

 دهد:ق نتیجهٔ زیر را ارائه میاست. تجزیه و تحلیل فو BR(S) =Sکه طوریبانک است، به
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۳۸

( از سطح مطلوب Nهای عدم تعهد مالی )سیاستپذیری تحت . انگیزهٔ ریسک۳نتیجهٔ 
براین، یک سیاست پولی که توسط مالیات بر کند. علاوهپذیری حمایت میاجتماعی ریسک
  که:ایگونهشود، بهازحد میشود، باعث ریسک بیشمالی مینسل جوان تأمین

𝜌𝑠 <
𝜌𝑅,𝑌

𝜆
< 𝜌𝑅,𝑁 = 𝜌𝑅,∗  

پذیری بانک های مالیاتی منجر به انگیزهٔ ریسکتوان گفت کمک، می۳با توجه به نتیجهٔ 
شود اگر این کمک مالی بار مالیات را بر نسل آینده تحمیل کند )این ویژگی همچنین می

. جالب توجه است که مقایسه بین کنند، صادق است(ای پرداخت نمیها بهرهکه بانکزمانی
در  شده بر نسل جوان، ارزش انتخابی بالاتری رادهد که مالیات اعمالنشان می ۳و  ۲نتیجهٔ 

کند، نسبت به نبودِ پذیری در صنعت بانکی که تحت رقابت کامل عمل میارتباط با ریسک
شتری ر رقابتی با شدت بیآورد. این ارزش انتخابی با رقابت بیشتر بازارقابت، به ارمغان می

شود. معنی است که تشدید رقابت باعث مشکلات شدیدتر اخلاقی میهمراه است، و این بدان
 معنی است که ترکیبی از رقابت کامل و مالیات که بر نسل جوان تحمیل شده است،این بدان
ابه در های مشسیاستپذیری نسبت به اندیشی )ایجاد یک درک نادرست( از ریسکباعث کج

های مرتبط با صورت مقایسه با آستانهتواند بهشود، که مییک صنعت بانکی بدون رقابت می
 بررسی شود ۳و  ۲وضع مالیات بر نسل جوان در نتیجهٔ 

 قیتحق یهاهافتی ۵
 شده نیتدو یالگو ردنکبرهیالک ۱ .۵

در این  هابانکتگی در زمان ورشکس تعهد مالی یهاسیاست تأثیرارزیابی  برای که الگویی
 ۱شی انهمپوش یهانسل عمومی تعادل بر رهیافت مدل مبتنی ،شده مطالعه استفاده

 یبرا ازیموردن یپارامترها بخش دوم، در آمدهدستبه یتعادل روابط براساس .است( ۲۰۱7)
 و خرد یالگوها ردنکبرهیالک نحوهٔ . هرچندنمایش داده شده است ۱کردن در جدول برهیکال
 انجام آن یبرا ساده عمل چند یات اقتصادیادب در دارند، تفاوت هم با کیاند یاقتصاد نلاک

 در و ،توابع یتبع لکش ردن، انتخابکبرهیالک هدف دنکرمشخص الگو، است. انتخاب لازم
 ب چهاریترتبه محقق خود ای گرانید توسط شدهزدهنیتخم یپارامترها از استفاده تینها

کردن مدل، کالیبره یبرا .اندیاقتصاد یردن در الگوهاکبرهیالکن یتمر یکانجام  مرحلهٔ
 ۱۳۹6ل ه، از مقادیر شروع متغیرها در ساشدمطالعات انجام یعلاوه بر مقادیر پارامترها

 است. شده آورده ۱جدول  درها آن ردنکبرهیالکو نحوهٔ  ید. پارامترهاشاستفاده 
                                                                                                                                  
1 Shy et al. 
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 ۲۳۹ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

 ۱جدول 
 نتایج حاصل از کالیبراسیون

 های محققمنبع: یافته

 برآورد الگو ۶
ی هاردن و حل الگو استفاده شده است. در شکلکبرهیالک یبرا ۱مزافزار گاز نرماین پژوهش در 
ر د نسل قدیم یا سهام بانک( ی تعهد مالی )از طریق وضع مالیات برهاسیاست تأثیر ۱-۴
در  هابانک و میزان سپردهٔ ،سود بانک، ارزش بانک، مصرف منابع نهٔیر بهیمس

  ایمن ترسیم شده است. هایگذاریسرمایه

                                                                                                                                  
1 GAMS 

 یمقدار عدد ردنکبرهیالک اریمع علامت اختصاری ارامترهاپ
  ۹46۸.۰    توکلیان مطالعهٔ δ نسل تنزیل زمان

 ۱6.7۳ محقق مطالعهٔ 𝜌𝑅 پرریسکی گذارسرمایهبازدهی 
 6۲.۵ محقق مطالعهٔ 𝜌𝑠 ی ایمنگذارسرمایهبازدهی 
که توسط مالیات  پرریسکی گذارسرمایهبازدهی 

 شودمی تأمینوان بر نسل ج
𝜌𝑅,𝑌 ٔ6۳.۰ اوز شی مطالعه 

که توسط منابع  پرریسکی گذارسرمایهبازدهی 
 شودمی تأمینبانک )سهام( 

 𝜌𝑅,𝐼 ٔ۱۱.۰ اوز شی مطالعه 

که هیچ تعهدی  پرریسکی گذارسرمایهبازدهی 
 وجود نداردها آن در مورد

𝜌𝑅,𝑁 ٔ۱۰.۰ اوز شی مطالعه 

که توسط مالیات  پرریسکی گذارمایهسربازدهی 
 شودمی تأمینبر نسل قدیم 

𝜌𝑅,𝑂 ٔ۱۱.۰ اوز شی مطالعه 

 7۵.۰ محقق مطالعهٔ 𝜆 یسکاحتمال بازده برای طرح پرر
 ۲۵.۰ محقق مطالعهٔ 𝜆-1 یسکپرر احتمال شکست برای طرح
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۴۰

 
 یگذارسپرده نهٔیبه ریمس .۱شکل 

 های محققمنبع: یافته 

 
 سود بانک نهٔیبه ریمس .۲شکل 

 پژوهشهای منبع: یافته
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 ۲۴۱ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

 
 ارزش بانک نهٔیبه ریمس .۳شکل 

 پژوٰهشهای منبع: یافته 

 
 موردانتظارمصرف  نهٔیبه ریمس .۴شکل 

 پژوهشهای منبع: یافته

آن است که در  دهندهٔنشانی این مطالعه هاینیبشیپ، ۴-۱ی هاشکلبا توجه به نتایج 
 همهٔ ، مسیر بهینهٔشودمیانجام  غیررقابتیی هابانکدر  ایمن که عمدتا  هایگذاریسرمایه

ی از جریان ، چنین مسیراز طرفی .بررسی در طول زمان روندی صعودی دارندمتغیرهای مورد
ایمن رشد  هایگذاریمایهسرگر آن است که هدایت وجوه سپرده در بیانها یگذارسپرده
عبارت دیگر در . بهآوردمی ارمغان مدت و ثبات ارزش را برای یک صنعت بانکداری بهبلند

ی تعهد مالی هرگز هاسیاستهای دولت از طریق حمایت دلیلبه ،ایمن هایگذاریسرمایه
 شوند.ه نمیمواجها ستگی و هجوم مردم برای دریافت سپردهکی دولتی با ورشهابانک

بودن روند سود، سپرده، موجب افزایش و صعودی هابانکی تعهد مالی و حمایت از هاسیاست
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۴۲

که حاکی از یک نوع اثر بازگشتی مضاعف  ،شودمیو مصرف منابع در طول زمان  ،ارزش
د از طریق افزایش اعتماد عمومی شوی تعهد مالی موجب میهاسیاستبه این معنی که  ؛است

زیادی  تأثیرقبل به منابع بانکی افزوده شود که  بیشتری نسبت به مرحلهٔ سپردهٔ ،در هر مرحله
 . مصرف منابع بانکی دارد ، ودر سود، ارزش

اعمال  ،محور استدر اقتصاد ایران بانک مالیتأمیننظام  اینکههمچنین با توجه به 
ت فراوانی دارد، چراکه از اقتصاد اهمیدر بهبود کارکرد  هابانکی تعهد مالی برای هاسیاست

ی دولتی منابع هابانک اینکهو از سوی دیگر با توجه به  شودمیسو موجب جذب سپرده یک
که  ،موجب بهبود تولید داخلی ،گیرندمیکار را در جهت اهداف اقتصادی دولت بهمالی خود 
و ها ن سپردهای ،صورتدر غیر این ؛شودمیی اقتصاد مقاومتی است، هاسیاستاز مصادیق 

ینگی ، بلکه نقدتنها کارایی لازم را برای افزایش تولید داخل نخواهد داشتمنابع مالی مردم نه
 .داداقتصاد سوق خواهد  فعالیت غیرمولد سمت بازارهای موازی ورا به

 
 یگذارسپرده نهٔیر بهیمس .۵شکل 

 پژوهشهای منبع: یافته
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 ۲۴۳ ... یهانسل یتعادل عموم یدر قالب الگو ینکدارصنعت با یریپذیسکرفتار ر یبررس 

 

 
 سود بانک نهٔیر بهیمس .۶شکل 
 پژوهشهای یافتهمنبع: 

 
  .ارزش بانک نهٔیر بهیمس .۷شکل 

 پژوهشهای منبع: یافته

 
 موردانتظارمصرف  نهٔیبهر یمس .۸شکل 

 های محققمنبع: یافته
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حالت و مصرف منابع بانکی را در  ،سود، سپرده، ارزش مسیر بهینهٔ ۸-۵ هایشکل
، نشان شودمی تأمینن که از طریق وضع مالیات بر نسل جوا ،ایمن هایگذاریسرمایه

روندی  یهای ابتدایو ارزش بانک در سال ،ی، سودگذارسپردهنهٔ یبه یرهایهند. مسدمی
ثابت  روند کاملاً .نوسانی برخوردار خواهد شد های بعد از یک مسیر، اما در دورهردثابت دا
 ؛است پرریسکی هاپروژه مالیتأمینحاکی از وجود منابع کافی برای  یهای ابتدایدر سال
 یردگمیروند صعودی به خود  مالیتأمینوجود چنین تضمینی در مرور زمان و اعتماد بهاما به

کاهش منابع مالی  دلیلبههای بعد اما در دوره برسد؛تا در یک نقطه از زمان به حداکثر 
بیشتر  سود بانکی این نوسان در مسیر بهینهٔ دامنهٔ .شودمیاین مسیر نزولی  ،نسل گذشته

دارای شیب ثابت و یکسان  تقریبا  موردانتظارمصرف  از سایر موارد است، اما مسیر بهینهٔ
خصوص تغییرات منظم و پایدار  العمل واحدهای اقتصادی در، عکسطورکلیبهبوده است. 

صورت ناپایدار که این تغییرات بهاما زمانی ؛گیردمیکمتر و اطمینان بیشتر صورت  با هزینهٔ
ند که تحت این شرایط کن، شرایط نامطمئنی را ایجاد میدشوننامنظم انجام میو 
کنترل شرایط  رو،ازایند بود. بیشتری همراه خواه های اقتصادی با مخاطره و هزینهٔمیمتص

جمله جذب در سایر متغیرهای اقتصادی ازها تأثیر آندن کرتعدیل منظوربهاقتصادی 
با توجه به نتایج در صورت  .استای برخوردار ز اهمیت ویژهخصوصی ا هایگذاریسرمایه
و ارزش بانک  ،سود، سپرده مسیر بهینهٔ ،از طریق اعمال مالیات بر نسل جوان مالیتأمین

 ودنب دلیلبهنوسانی است. چون نسل جوان توانایی مالی مناسبی ندارد و از سوی دیگر 
در  یگذارسرمایه به رغبتی مردم عمدتا  ی،اقتصاد هایفعالیت پربازده و مناسب بسترهای
 هایفعالیت ،بالاتر سودآوری و موجود شرایط به با توجه ندارند و اقتصادی مولد هایفعالیت

بازدهی بیشتری زیرا  ،ندکمی حرکت ارز و طلا چون موازی بازارهای سمتبه مردم سوداگرانهٔ
 با .است شده کشور تولید در حسط کاهش موجب امر این زمان کمتری دارند کهدر مدت

بازدهی مثبتی  اقتصادی عمدتا  هایفعالیت ،ایران اقتصاد فعلی شرایط در اینکه به توجه
 هایجذب فعالیت باعث و شده خارج هابانک ازها عظیمی از سپرده حجم عمل در ،ندارند

 مربوط دتوانمی یزن اقتصادی هایفعالیت کم بازدهی اینکهشد. با توجه به  خواهد سوداگرانه
 تقاضا کمبود تولیدات، ریسک بالابودن ی،گذارسرمایه امنیت وجود عدم دلایلی ازجمله به

 سر بر جدی مانعی که باشد ایران علیه شدید هایتحریم وجود و تولید داخل کالاهای برای
 رو،ایناز .است کشور به خارجی یگذارسرمایه ورود و داخل های اقتصادیفعالیت بهبود راه

از طریق وضع مالیات بر نسل جوان برای مقابله با ورشکستگی  ی تعهد مالیهاسیاست
 .گیردمیقرار ن استقبال عمومی ی موردگذارسرمایهی هاطرح
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 یگذارسپرده نهٔیر بهیمس .۹شکل 
 پژوهشهای منبع: یافته

 
 سود نهٔیر بهیمس .۱۰شکل 
 پژوهشهای یافته

 
 
 
 
 
 

 
 

 ارزش بانک نهٔیر بهیمس .۱۱شکل 
 پژوهشهای منبع: یافته 
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 موردانتظارمصرف  نهٔیر بهیمس .۱۲شکل 
 پژوهشهای منبع: یافته

و مصرف منابع را  ،ی، سود، ارزش بانکگذارسپرده نهٔیبه یرهایمس ۱۲-۹های شکل
هر چهار  ،مدل ینیبشیدهند. براساس پیغیررقابتی نشان م هایگذاریسرمایهتحت شرایط 

 هایگذاریسرمایهچند که متغیرهای مربوط به هر روند ثابتی برخوردارند، ر در ابتدا ازیمتغ
رسند، به یک مسیر بهینه با رشد ثابت میو سرانجام  کنندمیرشد  فزایندهایمن با نرخ 

ان رگذاسپردهعلت وجود ایمن به هایگذاریسرمایهاز آن است که در  کیمدل حا ینیبشیپ
صعودی ا در طول زمان روندی متغیره همهٔ مسیر بهینهٔ ،ی یکنواختپذیرریسک با درجهٔ

دارای مسیر نوسانی بوده است.  پرریسک هایگذاریسرمایهاما متغیرهای مربوط به  د؛دار
لازم جهت  یپذیرریسک (خصوصی) رقابتی یهابانکبیان کرد که  توانمی ،عبارت دیگربه

ی خصوصی هابانکبرای آنکه  ،بنابراین .مدت تولیدی را ندارندی بلنداهطرحمشارکت در 
باید دولت و بانک  ،های تولیدی داشته باشندرکت در فعالیتبیشتری برای مشا یپذیرریسک

د. نظارت نعمل آورحمایت لازم را بهها آن های فکری و ابزارهای خود ازمرکزی با پشتیبانی
ی خصوصی هابانک .شودمی افزایش اعتماد مردم سبب هاکبان این هایدولت بر فعالیت

کارگیری هبدر هنگام  و دهندنمیرا انجام  ی تکلیفیهاطرحی سیاسی و هاریسکبسیاری از 
ی با مطالعات دقیق صنعتی و کشاورز جملهازی اقتصادی هاطرحی مردم در هاسپرده

د که یک بنگاه اقتصادی زیرا بر این باورن ،کنندمیگرفتن هزینه فایده اقدام کارشناسی و درنظر
چیز باید به فکر حفظ دوام و بقای خود باشد تا بتواند خدمات لازم را به جامعه قبل از هر
 اشخاص حقوقی در بخش خصوصی اول ی خصوصی در وهلهٔهابانک بازار هدف ارائه دهد.
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ی آن اهمیت وررهبهدریافت خدمات و نوع خدمات و  که برای این اشخاص، نحوهٔ هستند
. وقتی برای دهدمیخوبی نشان ی خصوصی را بههابانکموفقیت  و در این زمینه آمارها دارد
شدن به بانک مرکزی، تسهیلات که با بدهکار شودمیی دولتی این امکان فراهم هابانک

نیز به همین نسبت ها آن آوری منابعطبیعی است که قدرت جمع ،ای بپردازندگسترده
که یک ی خصوصی وجود ندارد. زمانیهابانکیابد. بسیاری از این امکانات برای یش میافزا

، دهدمیها آن فعالیت را بهادامه  بدهکار شود، بانک مرکزی اجازهٔ نظام بانکیبانک دولتی در 
 یهاسپرده افزایش با بنابراینی خصوصی فراهم نیست. هابانکاین امکان برای  کهدرصورتی
 هابانک در سرمایه افزایش با و کاهش بانکی ورشکستگی احتمال ،مالی مناسب منابع بانکی و

 .یابدمی افزایش بانکی یهاریسک باها آن رویارویی نیز

 یگیرنتیجه ۷
ی تعهد مالی هاسیاستانواع مختلف  تأثیربرای ارزیابی  OLGاز یک مدل  ،در این مقاله
استفاده شده است. نتایج  هابانکی پذیرریسک انگیزهٔ ان با توجه بهگذارسپردهدولت برای 

ی پذیرریسک ر انگیزهٔتوجهی دقابل تأثیری تعهد مالی هاسیاستکه  دهدمیاین مطالعه نشان 
ی تعهد مالی که از طریق مالیات هاسیاستاساس تحلیل بر این است که  .دارند هابانک
دا از اینکه آیا صنعت بانکداری دارای شرایط شوند، جمی تأمینشده بر نسل جوان اعمال

این، نتایج بر. علاوهشودمیحد ازی بیشپذیرریسکموجب  ،است غیررقابتیرقابت کامل یا 
 ر میسر بهینهٔبیشتری د تأثیرکه وجود ریسک در شرایط رقابت کامل  دهدمینشان 
 ،هابانکد رقابت بین دارد. در نبو موردانتظارو مصرف  ،ی، سود، ارزش بانکگذارسپرده
ی تعهد مالی از طریق وضع مالیات بر نسل قدیم و یا از طریق سهام داخلی بانک هاسیاست

ی اجتماعی را بهینه پذیرها ریسکآن به این معنا که ،شودها میسیاستموجب کارآمدی این 
ایه گذاری در طرح های سرمدر یک صنعت بانکداری رقابتی در صورتی که نسل قدیم . کنندمی

وضع مالیات بر نسل   تامین مالی از طریقدر این صورت قادر به  دچار ورشکستگی شده باشد
در چنین شرایطی، هیچ کمک مالی مطلوب نیست.  نخواهد بود. قدیم و یا منابع داخلی بانک

ی تعهد مالی که توسط هاسیاستکه  دهدمی، تجزیه و تحلیل این مطالعه نشان طورکلیبه
شدن مسیر ازحد و نوسانیشوند، باعث ریسک بیششده بر نسل جوان اعمال میت اعمالمالیا
ی آینده هانسلگفت با تغییر بار مالی بر  توانمی ،از طرفی .شودمینظر  متغیرهای موردبهینهٔ

که در این شرایط سود حاصل از ، چراثبات خواهد شدبا موردانتظارمسیر مصرف  ،)جوان(
این امکان وجود دارد که مالیاتی که  ،می را دارد. البتهر نسل نقش درآمد دائبرای هها سپرده

زیرا منابع بیشتری  ،دهدمی، خطر مشکل اخلاقی را افزایش شودمیبر نسل جوان تحمیل 
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بودن جمعیت اما در عوض با توجه به ناهمگن ؛شودمیی گذارسرمایهصرف مقاصد 
های مرتبط با انگیزه مالیتأمینی هاسیاستمختلف  ان در هر نسل و وجود انواعگذارسپرده
ان اعمال شود. یکی دیگر از مزایای گذارسپرده ای نو جهت بیمهٔایده ،هابانکی پذیرریسک
به طرق مختلف ایجاد یک نوع سبد پرتفوی ها ی تعهد مالی برای تضمین سپردههاسیاست
دارد. از طرفی در یک نگاه عمیق به بحث  یبسیار تأثیری هر نسل هاکه در جذب سپردهاست 

ی هاسیاستنقش  توانمی ،ی هر نسلپذیرریسک بندی انگیزهٔو دسته موردانتظارمصرف 
پذیری این متغیر مهم از تأثیررا در میزان مصرف هر نسل مشاهده کرد، که بیانگر  مالیتأمین

 .است مالیتأمینو نوع سیاست ها میزان سپرده

 سیاستی هٔتوصی ۱ .۷
 هابانک ،بازار سرمایه تکامل عدم دلیلبه ،توسعه درحال کشورهای سایر همانند ایران در

 وسیلهٔهاغلب ب هابنگاه مالیتأمینو  کنندمیایفا  اقتصادی هایدر فعالیت نقش مهمی همواره
صل از وابستگی اقتصاد ایران به درآمدهای ارزی حا ،. از سوی دیگرگیردمی صورت هابانک

آن  تأمینکسری بودجه و موجب های قیمت نفت در بازارهای جهانی، صادرات نفت و نوسان
اهمیت فراوانی  هابانکی و فعالیت گذارسرمایهی هاطرحبنابراین  .شودمیاز نظام بانکی 

 ،غیردولتیی هابانکبودن مسیر سود و ارزش جه به نتایج این مطالعه و نوسانیبا تو .دارد
 تأمینهای دولت را هاگرچه خواست مقررات حاکم بر نظام بانکی کشور که شودمی توصیه

ند با قوانین توانمیاند، نوارد میدان شده غیردولتیی هابانکاکنون که اما لازم است ، کندمی
و مقررات حاکم بر نظام بانکداری تحت تصدی دولت کارآمدی لازم را داشتــه باشند، زیرا 

 تنها از هابانکنیست. این ها آن اختیار و تسهیلات اعطایی درها د سپردهتعیین نرخ سو
 .بود چندان درخور توجه خواهندیی نهافعالیت خود با کار قادر به ادامهٔها طریق کاهش هزینه

 ندتوامی انحصاری محیط در هابانک مالیتأمین ،حاضر با توجه به نتایج مطالعهٔ
 بروز مطالبات به منجر اغلب مسئله این و دباش پذیرا بانکی شبکهٔ در را بالاتری یهاریسک
 انتقال کلان نیز اقتصاد محیط به بانکی شبکهٔ در بالاتر هایریسک این و شد خواهد بالا معوق
بانک  شودمیتوصیه  رو،ازاین .داشت خواهد وکارکسب فضای رد بسزایی اتتأثیر و یابدمی

که کارایی مناسبی در  هابانکریسک  میزان بهینهٔ ای بررسی ویژهٔایجاد واحدی بربه مرکزی 
 ند.کجامعه داشته باشد، اقدام 
 بانک دولتی نباید وجود داشته باشدبر این است که  اعتقاد ،المللیدر نظام بانکداری بین

 یپذیرریسک ،وقتی بانک با پول دیگران کار کندبه این دلیل که  ،(۱۳7۹)متوسلی و همکاران،
اما مدیران بانک دولتی  ؛کندمیل ییابد و ضرر و زیان را به مشتریان تحمشدت افزایش میبه
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بنابراین  ،گذاران عمل کنندگاه این انگیزه را ندارند که در جهت منافع دولت و یا سپردههیچ
د. آن دخیل باش باید منافع مدیران بانک در ادارهٔ حتما  هابانک ورشکستگیبرای جلوگیری از 

 نیز ازها آن ،نامناسبدر صورت عملکرد  ،دار بانک باشندیران سهامبه گونه ای که اگر مد
از عملکرد بد خود  ضرریاما در نظام بانکی دولتی مدیران  ؛شوندبانک متضرر می ورشکستگی
 .سمت بانکداری خصوصی یک الزام استدر نتیجه حرکت به ،نخواهند دید

یابد که باعث ها کاهش میمیزان تعهد سپردهها بانک سازی با گسترش روند خصوصی
 شود.ها میکستگی بیشتر بانکشور

 نظام بانکی تضعیف موجب اقتصادی هایتحریم و ،تورم اقتصادی، رکود همچون عواملی
د توانمی هابانک از تعدادی یا و یک ورشکستگی .شودمی هابانک ورشکستگی در نهایت و

 ،سیاسی اجتماعی، عواقب که گردد مالی بازار و ،صنایع اقتصادی، امنظ کل در اخلال باعث
)با توجه به مطالعات  حقوقی راهکارهای از داشت. یکی خواهد دنبالبه را کشور در و امنیتی
 هابانک از ورشکستگی پیشگیری برایانجام شده راهکارهای حقوقی موثر هستند(  تجربی

 مالی از طریق وضع مالیات بر نسل قدیم یا استفاده ازی تعهد هاسیاستگیری انواع کاربه
که بانک مرکزی  شودمیتوصیه ، حاضر بحث شد. همچنین سهام بانک است که در مطالعهٔ

را از طریق مشارکت در غیردولتی ی دولتی و هابانکگذاری و نظارت کامل بر  قانونهٔبا ارائ
های لازم را در ارتباط با مطالعات و بررسی انک دخیل کند تاعملکرد ب سهام بانکی در نتیجهٔ

 ی انجام دهند.گذارسرمایهی هاطرحمیزان ریسک 
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 منابعفهرست 
دانش  .عقلانی رویکرد–الگوی مدیریت ریسک در بانکداری دیجیتال (. ارائه۱۲۲۰ٔ. )ن ،حیدرزاده اقدم

 .۴۸۹-۵۱۵ ،(۳7)۱۰ ،گذاریسرمایه
 .یو بانک یپول قاتیتحق سسهٔتهران: مؤ .یو بانک یقتصاد پولا. (۱۳76) رجیا ، انیتوتونچ
 نامهٔانیپا) بازنشسته ریغ یو بانکدار یمواجهه با خطر در ورشکستگ سهٔیمقا .(۱۳۸7) ،حانیجمال

 )ع(.دانشگاه امام صادق (.ارشد یکارشناس
در  یو بانک یپول سکیر یهاسیاست (. برآورد رابطه۱۳۹۵ٔ) .، اانی، احمد.، مانوندی، ک.، تیرحمان
 .۴۲۵-۴۰۵، (۲۹) ۹، رانیا یو بانک یپول قاتیتحق مجلهٔ. رانیا
 نظام بانکیرقابت در  درجهٔ تأثیر .(۱۳۹6) گ. ،یشاکر و, .ا ،چراغلو ی, محسن.م ،, مهرآرا.ت ،یرحمان

 ۲۵-۴۴، ۲۵(۱)،تحقيقات اقتصادي .رانیا یهابانک یپذیرریسکزان یبر م یاهیو الزامات سرما
ط یدر جذب سپرده در شرا هابانکو رقابت  یپذیرریسکتبعات  (۱۳۹۸)م. ،آهنگرزمو , .ح ،یسبحان

 فصلنامه راهبرد اقتصادی،مجله ران.یا ینظام بانک یمورد عدم تقارن اطلاعات؛ مطالعهٔ
7(۲6)،۹7۱-6۹۱.  
 مجلهٔ. رانیا یعت بانکداربر رقابت در صن یمقررات بانک تأثیر. (۱۳۹۱. )حپور، و بهمن .،، ر لوطالب

 .۴۸-۳۱، ۳۴، اوراق بهادار یمال ینیجانش لیتحل
ی خصوصی و دولتی هابانکپذیری ساختار مالکیت بر رفتار ریسک تأثیر(. بررسی 7۲۰۱) م،فشاری.

 .۱۹۹-۲۲6(, ۳۲)۱۰ ،بانکی-های پولیپژوهش فصلنامهٔ های تابلویی پویا(.ایران )رهیافت داده
در  یبازنشستگ یهاستمیبر نقش س ی: مروریاقتصاد و توسعهٔ یمال ی( بازارها۱۳۸۹) .، میقاسم

 .یکشور ی، سازمان بازنشستگیاقتصاد و توسعهٔ یمال یبازارها
 بازاریابی آمیختهٔ براساس رقابتی رفتار پویایی تبیین(. ۸۲۰۱) م،.شهری زادهحسین ،ف،مشکدانیان
 .۳۴۱-7۱۰ ،(۱)۵ ،مدیریت برند .بانکداری صنعت: مطالعه مورد

 یهانهیدر کاهش زم یاسلام نظام بانکینقش . (۱۳۹۲) ، ح.یثمیم .،، وچی، قل.ک ندری، ،
 ۹-۴۰، صص  ۱۹، رانیا یاقتصاد قاتیتحق مجلهٔ .یمال یهابحران

، سازمان کارفرما یحام یهاطرح: کندمی یرا معرف یبازنشستگ یهابرنامه( ۱۳۸7) . ر.م ،رمندهین
 .یورکش یبازنشستگ

(. ارائه مدل مطلوب اصلاحات اداره امور ۲۰۲۰پورمند, موسی خانی, نجف بیگی, & زمانب مقدم. )
گذاری عمومی مشیخظ عمومی در ایران )مطالعه موردی: نظام بازنشستگی و جبران خدمت(.

 .7۹-6۵(, ۴۳6۱۳۹۸)۱۰ در مدیریت,
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