
 

 بانکی-های پولیپژوهش فصلنامهٔ
 ۱۴۰۰، تابستان ۴۸سال چهاردهم، شمارهٔ 

 ۳۹۴-۳۶۱صفحات 

با  یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر
  یوندپ یلتحل یتمبافر و الگور یهٔاستفاده از سرما

 †رضا عیوضلو *احمد گودرزی
 ‡رضا تهرانی

 ۲۶/۰۲/۱۴۰۰: رشیپذ خیارت ۲۷/۱۰/۱۳۹۹ :افتیدر خیتار

 چکیده
 چنانچهکند اما فراهم می هابانکمدت کوتاه ینگینقد تأمین سازوکاری جهت بانکیینبازار ب
 یربه سا یسکر ینا یتمنجر به سرا د،نکقصور  هابانک یرتعهدات خود به سا یفایدر ا یبانک
انند مد، شومواجه  یسکر ینخود با ا یتفعال در چرخهٔ مزبوربازار  چنانچهلذا . دشومی هابانک

هد خوا یجادا نظام بانکی و اقتصاد یرا برا یرات مخربیثأت ۲۰۰۹ -۲۰۰۷های بحران مالی سال
 در هاکبان یریپذو سپرده یگذارسپردهمربوط به  یهابا استفاده از داده ،پژوهش یندر ا. کرد
از مدل  یستمیس یسکسنجش ر ت، جه۱۳۹۸ تا ۱۳۹۲ یهاسال یط یالیر بانکیبینبازار 
از  هریک یستمیس یسکر یتنفوذ و قطب یبن ضراکردو سپس جهت مشخص ،بافر یهٔسرما
 دهدیپژوهش نشان م هاییافته. استفاده شده است ینبرگکل یوندپ یلتحل یتماز الگور هابانک

 یشیافزا یروند ۱۳۹۵ سال تا یسکر ینا. وجود دارد یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکر
 نفوذ یبضر یزانم ،ینهمچن. است را تجربه کرده یروند کاهش ۱۳۹۸ تا ۱۳۹۵ داشته و از سال

از  یشترب ،یخصوص یهابانکدر  یول ؛استمتفاوت مختلف  یهاسالدر  یسکر ینا یتو قطب
ر د یبافر عوامل مهم یهٔو سرما یهت سرمایکفا یزانم. است یاعتبار مؤسساتو  هابانک یرسا

 یهبا مشکل کمبود سرما هابانک بیشتر کهازآنجایی ،لذا. است یستمیس یسکن رکردمحدود
 . دشویبازار محسوب م ینا یبرا یاساس یدیتهد یستمیس یسکر ند،امواجه

 یتمالگور ،یهسرما یتکفا یت،سرا یسک، رمدتکوتاه ینگینقد تأمین: های کلیدیواژه
 . ینبرگکل

 JEL: E58 ،G21بندی طبقه
                                                                                                                                  

 gmail.com2003ahmad.goudarzi@نویسنده مسئول؛  ،دانشگاه تهران ،دکتری مدیریت مالی *
 eivazlu@ut.ac.ir.، ،دانشگاه تهران یمهو ب یمال یریتگروه مد یاراستاد †
 r.therani@ut.ac.ir.؛ استاد گروه مدیریت مالی و بیمه،دانشگاه تهران ‡
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۶۲

 مقدمه ۱
 یمال یازهاین تأمیناعتباری به  مؤسساتو سایر  هابانکاست که در آن  یبانکی بازاربین بازار
مدیریت  ین بازاریهدف از تشکیل چن ،گرید عبارت. بهورزندیمدت خود مبادرت مکوتاه

ک بازار ی. مدت استدر کوتاهها موردنیاز آنمنابع  مالیتأمینو تسهیل  هابانکنقدینگی 
 مؤسساتمالی دارای مازاد وجوه به  مؤسساتمطلوبی از  شکلبهنقدینگی را  کارآمد نکیبابین

انضباط در بازار پول خواهد  یق سبب برقرارین طریدهد و از ادارای کسری وجوه انتقال می
از کشورها  یاری، در بسهابانکمدت کوتاه مالیتأمینن بازار در یعلاوه بر نقش مهم ا. شد
به  ؛کندیفا میا بانک مرکزی ۱یپول یهااستیس یز در اجراین یمؤثرنقش  بانکینبیبازار 

(، ۲ن بازار )نرخ سود شبانهیسود در ا دادن نرخ، با هدف قراریپول گذارسیاستصورت که نیا
لازم جهت  یهاشرطشیاز پ یکین، یهمچن. را کنترل کند سود بلندمدت یهاتواند نرخیم

 بانکیبینک بازار یوجود  ،ستهادولت مالیتأمین یکه از ابزارها ۳ات بازار بازیعمل یسازپیاده
 . است کارآمد

ی یالی در کشور نتایج مطلوببانکی ربا توجه به موارد فوق، توسعه و تعمیق بازار بین
 از: اندها عبارتآن نیترمهمهمراه خواهد داشت که به
  ؛اعتباریهای پولی و تر سیاستمؤثراجرای 
  ؛یاز بانک مرکز هابانکبرداشت جه کاهش اضافهیو در نت هابانکبهبود مدیریت نقدینگی 
 ؛یلات بانکیجه کاهش نرخ سود تسهیو در نت هابانکز منابع در یتجه نهٔیکاهش هز  
  ؛یگذارسرمایهواحدهای تولیدی و  مالیتأمیندر جهت  هابانکتقویت توان مالی 
  (۱۳۹۳)حاجیان،  هابانککاهش ریسک ورشکستگی. 

کند، یفا میها ایگذارسیاستدر  بانکیبینکه بازار  یمهم و نقش یادشدهبا توجه به موارد 
کشور گسترش بازار مذکور در کشور و  یان بانکگذارسیاست یهاتیاز اولو یکیحال حاضر در

 بانکیبینجاد بازار یکه به ا ییارهایاز مع یکی. شتر آن استین هرچه بکارآمدکردتلاش در 
ریسک سیستمی . ن بازار استیموجود در ا یستمیسک سید، کنترل رنکیکمک م کارآمد
توان آن را تعریف کرد؛ اما وقتی که به بحران منجر می سختیبهمفاهیمی است که  ازجمله

براساس تعریف ریسک . (۱۳۹۹پور، و فلاح ،شود )تهرانی، سراج، باستانیشود، شناخته می

                                                                                                                                  
1 Monetary Policy 
2 Overnight Rate 
3 Open Market Operations 
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 مؤسسهٔریسکی است که نکول بدهی یک  ریسک سیستمی ،(۵۲۰۱) ۱لها سیستمی توسط
باعث نکول دیگر  ۲جاد اثری موجییستم، با ایمالی فعال در س مؤسساتمالی به سایر 

معاملات  ازآنجاکه مثال، عنوانبه ؛گردد نظام مالیمالی و در نتیجه تهدید ثبات کل  مؤسسات
د شود، بانک یشد نقدینگیدچار مشکل  A بانک چنانچهگیرد، صورت می هابانکزیادی بین 

B ز ممکن است از معامله با بانکین A تواند شود که این خود میهای عظیمی دچار زیان
که معاملات زیادی با هر دوی  Cن، بانک یهمچن. گردد Bمنجر به ورشکستگی بانک 

 نکتهٔ. ز ممکن است با مشکلات مالی شدیدی مواجه شود و الی آخریدارد ن B و Aی هابانک
از  یتواند ناشیاز ریسک سرایت )که خود م یمهم آن است که ریسک سیستمی عموماً ناش

کی ریس ریسک سیستمی ،دیگر عبارت. بهباشد( است …و ،سک نقدینگییریسک اعتباری، ر
م پرداخت )یا در نظاکننده در ایفای تعهدات خود در شرکت است که عدم موفقیت یک
مالی نتوانند در زمان مقرر  مؤسساتکنندگان یا شود که سایر شرکتبازارهای مالی( سبب می

تواند ثبات بازارهای مالی را تهدید چنین نقصی می. ه کنندیتعهدات خود را در سیستم تسو
 . کند

روی ریسک سیستمی بیش از مطالعات بر  (،۲۰۰۷-۲۰۰۹پس از بحران مالی جهانی )
ین ترمهم ،(۵۲۰۱) ۳ون د مروبراساس مطالعات . است توجه پژوهشگران قرار گرفتهپیش مورد

آلن . بانکی در توزیع مجدد نقدینگی بوده استریسک پنهان در بحران مزبور شکست بازار بین
 دارند:( بیان می۹۲۰۰-۷۲۰۰( چهار عامل را در بحران مالی )۸۲۰۰) 4و کارتی

 ؛های بنیادیتر از ارزشافت قیمت اوراق بهادار به سطوحی پایین 
 ؛بانکیبحران در بازار بین 
 ؛ریسک سیستمی و سرایت 
 بخش واقعی اقتصاد درنقدینگی  تأثیر. 

حجم معاملات در بازارهای . بانکی دچار تلاطم شدید شدبا وقوع بحران، بازار بین
 )راعی و یافت افزایش ریسک سیستمی در بازار و کاهش چشمگیریر طوبانکی بهینب

 . (۱۳۹۲لو، عیوض

                                                                                                                                  
1 Hull 
2 Ripple Effect 
3 Van. D. Merwe 
4 Allen & Karty 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۶۴

پشتیبان و  عنوانبهبانک مرکزی تاکنون  ،وجود ریسک سیستمی رغمبه ایراندر 
از  ۱برداشتبه همدیگر از طریق اضافه هابانکبدهی  تسویهٔ امکان نظام بانکی کنندهٔحمایت

این . است شدهتبدیل ریسک سیستمی به بحران  ازمانع  و است را فراهم کردهمنابع خود 
ای همچون منجر به مشکلات عدیده ،چند جهت جلوگیری از بحران اثرگذار بوده استاقدام هر
با توجه به . شده است برای بانک مرکزی ۳گیزیادی بزرگ برای ورشکستو  ۲خلق پول پدیدهٔ
ران یا بانکیبینموجود در بازار  یستمیسسک یر بررسی پژوهش هدف این ت موضوع،یاهم
برای . است بافر و الگوریتم تحلیل پیوند با استفاده از سرمایهٔ ۱۳۹۸تا  ۱۳۹۲ یزمان دورهٔ یبرا

 و بانکیبین ی عضو در بازارهابانک ایشبکهبا استفاده از تحلیل روابط  ،نیل به این هدف
مقاله  در ادامه،. ده استشها اقدام به سنجش ریسک سیستمی آن بررسی روابط حاکم بر

 :دهی شده استزیر سازمان صورتبه
تحقیق ارائه  شناسیروش ۳و در قسمت  است شدهمرور ادبیات تحقیق  ،۲در بخش 

 دربرگیرندهٔو پایانی مقاله  ۵پردازد و قسمت ی تجربی تحقیق میهابه یافته ۴بخش  ؛شودمی
 . پیشنهادهای سیاستی است ارائهٔ گیری ونتیجه

 مروری بر ادبیات تحقیق ۲
انال ریسک ایران، ک و ساختار آن در بانکیبینبازار  رمروری ببه  ،در این بخش تحقیق

 . شودگرفته در این زمینه پرداخته میو مطالعات صورت ،سیستمی

 بانکیبازار بین ۱. ۲
اعتباری نسبت  مؤسساتو سایر  هابانکبانکی یکی از اجزای بازار پول است که در آن بازار بین

این بازار حداقل دو . ورزندمدت مبادرت مینقدینگی کوتاه تأمینبه معاملات با یکدیگر جهت 
فعالانه  مداخلهٔها آن ین نقشترمهماولین و . کندهای مالی نوین ایفا مینقش حیاتی در نظام

دومین . های سود استبانک مرکزی در اجرای سیاست پولی از طریق راهبری نرخ مؤثرو 
اعتباری دچار کسری  مؤسساتدارای مازاد به  مؤسساتانتقال وجوه از  بانکینقش بازار بین

بتوانند  دارند تا کارآمدبانکی بالایی برای ایجاد بازار بین ان انگیزهٔگذارسیاست ،بنابراین. است
ی کارا شکلبهاعتباری نیز بتوانند  مؤسساتبه نرخ بهره/سود مطلوب در اقتصاد دست یابند و 

. (۱۳۸۷وجوه بین خود بپردازند و ریسک نقدینگی خود را مدیریت کنند )حاجیان،  به مبادلهٔ

                                                                                                                                  
1 Overdraft 
2 Creation of Money 
3 Too Big to Fail 
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در هر . استی نقدینگی هاتکانهجهت مقابله با  هابانککمک به  بانکیبیناز کارکردهای بازار 
ند که حساب پرداخت در هر روز و عملیات شوی نقدینگی مواجه میهاتکانهبا  هابانک ،دوره

کردن این ارموبا هدف مدیریت و ه هابانک، در همین راستا. سازدمی متأثررا ها آن تجاری
رسمی یرغمذاکرات  صورتبهیافته و یرات آن، در یک بازار غیرساختارثأتو کاهش  هاتکانه

(OTC اقدام به )و  ،حسکویی ،کمیجانی ،)راعی کنندمی هابانکی با دیگر دهوامی و گیروام
بانکی نتایج مطلوبی در پی داشته است توسعه و تعمیق بازار بین ،در ایران. (۱۳۹۹ جعفری،

های پولی، بهبود مدیریت نقدینگی سیاست مؤثراز: اجرای  اندها عبارتآن ینترمهمکه 
 . از بانک مرکزی هابانکبرداشت در کاهش اضافه تأثیرو  ،هابانک

با یکدیگر و با بانک مرکزی در ایران قدمتی چند دهه  هابانکبانکی روابط مالی بین اگرچه
ماده  ،۱۳۸۳در مهر . بانکی ریالی منسجمی شکل نگرفتشمسی بازار بین ۱۳۸۰ دارد، تا دههٔ

بانکی بین و هماهنگی بازار ،دهیسامانی، ریزبرنامه مصوب شورای پول و اعتبار اجازهٔ واحدهٔ
قانون عملیات بانکی بدون  ۲۱ ریالی و تدوین و اصلاح مقررات ناظر بر بازار را با توجه به مادهٔ

با محوریت موارد زیر به بانک مرکزی  ۲فصل پنجم این قانون نامهٔآیینچهارچوب  و در ۱ربا
 جمهوری اسلامی ایران داد:

مدت بانکی ریالی برای تسهیل جریان منابع ریالی کوتاهبین بازار دهیسامان هدف:-الف
های پولی مصوب شورای پول و نقدینگی و اجرای سیاست کارآمدبین اعضا جهت مدیریت 

 . اعتبار
 و کمیتهٔ ،کمیسیون اعتباری بانک مرکزی مرکزی،عامل بانک  هیئت ارکان بازار: -ب

 . بانکیعملیات بازار بین
اعتباری  مؤسساتو  ،دولتیو غیر ی دولتیهابانکبانک مرکزی،  اعضای بازار: -ج

 . )دارای مجوز بانک مرکزی( غیربانکی

                                                                                                                                  
از به انجام با یکدیگر مج هابانکو نیز  هابانکقانون عملیات بانکی بدون ربا: بانک مرکزی با هریک از  ۲۱ مادهٔ ۱

 . عملیات بانکی و معاملات ربوی نیستند
 فصل پنجم قانون عملیات بانکی بدون ربا: نامهٔآیین ۲

گذاری یا از اولویت از محل سپرده به ترتیبی دیگر را هابانک موردنیازتوانند بخشی از منابع می هابانک: ۲ مادهٔ
 . نمایند تأمینمحل منابع خود 

گیرد، صورت  گذارسپردهی دیگر از محل منابع هابانکمنابع توسط یک بانک برای  تأمین: در مواردی که ۳ هٔماد
مور موضوع منابع، وجوه حاصله را منحصراً به مصارف ا کنندهٔتأمین بانک گیرندهٔ منابع به وکالت توکیلی از طرف

 . ماده خواهد رساند
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۶۶

فروش دین، معاملات اوراق سپرده، خریدو صورتبهتودیع وجوه معاملات مجاز:  -د
 . ت و گواهی سپرده و سایر معاملات با موافقت بانک مرکزیمشارک

. معاملات را بر عهده خواهد داشت نظارت و کنترل و تسویهٔ بانک مرکزی، وظیفهٔضمناً 
بانکی ریالی و بین ، بانک مرکزی دو مجموعه مقررات اجرایی بازاریادشده با توجه به اجازهٔ

بازار، ارکان ناظر بر بازار و اختیارات هر رکن، اعضا،  دستورالعمل اجرایی شامل هدف از ایجاد
ضمناً دستورالعمل اجرایی شامل . است تدوین نموده و تشکیلات اجرایی ،معاملات مجاز

هدف، اعضا، نقش و اختیارات بانک مرکزی، معاملات مجاز، مسئولیت اعضای بازار، 
های مرتبط با معاملات، واحد ضوابط فرایندگران، اصول حاکم بر معاملات، مسئولیت معامله

 . شایان ذکرستبندی و تبادل هدایاکار و شرط لور معاملات، ساعاتوانرخ مرجع و عملیاتی، 
اندازی عملیات بازار باز در بانک مرکزی جمهوری اسلامی با راه ۱۳۹۹در اوایل سال  است

بسیاری از . رسانی گردیدروزهب خوش تغییر وریالی نیز دست بانکیایران، دستورالعمل بازار بین
سبب شده است که نرخ سود بانکی پایین  بانکی معتقدند کارکرد این بازارمنتقدان بازار بین

نقد دیگر به بازار . کم نشود هابانکنیاید و نرخ سود تسهیلات اعطایی به مردم توسط 
اندیشی چاره هابانک شدهٔوز بانک مرکزی برای دارایی منجمدبانکی این است که تا امربین

 هابانکپول برای  شدهٔتمام این موضوع باعث شده است تا هزینهٔ ،از همین رو. نکرده است
که این بازار  است های آماری اعلام کردهبانک مرکزی به استناد بررسی ،حالبااین. بالا باشد
به منابع مازاد خود در  هابانک یاتکا یدبرخوردار بوده و این موضوع مؤ توجهیقابل  از رشد 
 .مدت استکوتاه
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 ۳۶۷ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 ۱جدول 
 ۱۳۹۸تا  ۱۳۸۸عملکرد بازار از سال  خلاصهٔ

 حجم معاملات سال
 )میلیارد ریال(

 نرخ سود
 )درصد(

 تعداد معاملات
 )فقره(

۸۱۳۸  ۲۰۱٬۲۰۱  ۵٫۵۱  ۱۰۲  
۹۱۳۸  ۹۹۲٬۵۳۴  ۴٫۴۱  ۸۲۵۱  
۰۱۳۹  ۱۴۰٬۰۰۴٬۱  ۲٫۸۱  ۵۴۴۳  
۱۱۳۹  ۲۰۰٬۳۱۲٬۱  ۲۲۱٫۴ ۱۰۱۲  
۲۱۳۹  ۹۱۲٬۱۰۱٬۳  ۲۰٫۳۲  ۸۸۶۵  
۳۱۳۹  ۵۴۴٬۸۹۳٬۱۱  ۷۲  ۰۷۳٬۷۱  
۴۱۳۹  ۸۴۱٬۹۶۹٬۱۲  ۷۴٫۲۴  ۵۹۷٬۲۲  
۵۱۳۹  ۵۴۱٬۷۵۹٬۰۳  ۲۶٫۸۱  ۳۰۴٬۱۳  
۶۱۳۹  ۰۶۸٬۵۵۰٬۴۶  ۶۹٫۸۱  ۱۱۰٬۸۳  
۷۱۳۹  ۵۳۶٬۹۴۱٬۷۱۰  ۲۷٫۹۱  ۳۶۶٬۰۴  
۸۱۳۹  ۲۰۰٬۸۸۸٬۸۶۱  ۵۹٫۸۱  ۱۴۳٬۰۴  
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران رسانیاطلاع: پایگاه مأخذ

 
 ۱۳۹۸تا سال  ۱۳۸۸حجم معاملات از سال  مقایسهٔ. ۱ شکل

 ج.ا.ا.بانک مرکزی  رسانیاطلاع: پایگاه مأخذ

۰

۵۰۰۰۰۰۰۰

۱۰۰۰۰۰۰۰۰

۱۵۰۰۰۰۰۰۰

۲۰۰۰۰۰۰۰۰

۱388۱389۱39۰۱39۱۱39۲۱393۱394۱39۵۱396۱397۱398

ال
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۶۸

 
 ۱۳۹۸تا سال  ۱۳۸۸نرخ سود معاملات از سال . ۲ شکل

 ج.ا.ا.بانک مرکزی  رسانیاطلاع: پایگاه مأخذ

 بانکیبازار بینکانال ریسک سیستمی در  ۲. ۲
در شرایط بحران که ناشی از ارتباطات بین  نظام مالیریسک سیستمی به احتمال سقوط 

این سقوط زمانی رخ . ستشود که شبیه به یک ردیف دومینواست، اطلاق می مؤسسات
 شدهو ترس حاصل ودشمیم با بحران مواجه کلیدی در کل سیست مؤسسهٔدهد که یک می
 دکنا با استرس و بحران مواجه میو کل بازار ر گذاردمیاثر منفی  مؤسساتسایر بر وار موج

، ریسک سیستمی و سرایت بانکی را به محققان ،تاکنون. (۹۲۰۱ ،۱لتزها)سیکچیتی و شون
. اندند که از طریق آن رخ داده و توسعه یافتهاهاییکه مربوط به کانال اندکردهدو نوع تقسیم 
سیستمی، به سرایت مستقیم  ریسک جانبهٔهمه( ضمن بررسی ۰۲۰۰) ۲رتمنها دی باندت و
که سرایت مستقیم ناشی از ارتباط  اندهمستقیم پرداخته و بدین نتیجه رسیدغیرو سرایت 

جهت وجود اعتباری دوطرفه است و سرایت غیرمستقیم نیز به بانکی و تواناییمستقیم بین
سرایت از طریق  کهطوریبه ؛اندوجود آمدههمالی ب هایمنظاعدم تقارن اطلاعاتی در 

پذیری بخش مالی و ثبات بانکی تظارات مربوط به انعطافگیرد و انگذاری صورت میسپرده
 که نتایج اولیهٔ باشد ۳ژهیصورت درماندگی وتواند بهسرایت مستقیم بانکی می. کنندرا ایجاد می

 ی خاص وهابانکآن نیز ناشی از حوادث مربوط به ی موجود در هابانکمربوط به درماندگی 
های مربوط به اقتصاد کلان نیز یکی از آسیب. های داخلی استی یا غفلتکلاهبردار دلیلبه

 ،بنابراین. گیرنددر معرض آن قرار می هابانک سرایت مستقیم بانکی است که تمام منابع

                                                                                                                                  
1 Cecchetti & Schoeenholtz 
2 Debunte and Hartman 
3 Spacial insolvency 

۰

۱۰

۲۰

3۰

۱388 ۱389 ۱39۰ ۱39۱ ۱39۲ ۱393 ۱394 ۱39۵ ۱396 ۱397 ۱398
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 ۳۶۹ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

و برخی از  امریکا ی ایالات متحدهٔگذارسرمایهی هابانک شدنملیهای اخیر و درماندگی
کانال سرایت . های سرایتی کافی نیستدهد که بررسی کانالی اروپای غربی نشان میهابانک

 این کانال در دورهٔ. وابسته است هابانکاندک  ایسرمایهمدت و سطوح به منابع مالی کوتاه
. بانکی جهانی دچار شکست شده استبین آید که عملکرد بازاروجود مینقدینگی ضعیف به
 ها بدان پرداخته شدهرت در پژوهشندبهشود که کانال دیگری تلقی می ۱کانال سرایت مرزی

توجه قرار مورد CEE۳ اروپای مرکزی و شرقی ۲این کانال برای کشورهای بالتیک .است
این کانال . ندهستی یی با مالکیت خارجهابانکاز  توجهیقابل  گیرند و دارای تعداد می

معاملات و تراکنشهای  احتمالی است که بانک مادر ممکن است جریان داخلی  دهندهٔبازتاب
سوی اند بهکامل گذاشته شده صورتبهکه را را کاهش دهد و یا خطوط اعتباری  بانکی
. شوند هابانکباعث بروز مشکلاتی برای این  روازاینخود توسعه دهند و  4ی دخترهابانک
شوند، در جداگانه در نظر گرفته می صورتبهها شده در پژوهشارائههای سرایتی کانال اگرچه
یکی از . توانند یکدیگر را برانگیزنددوطرفه می صورتبهو حتی نیستند جدا یکدیگر  ازعمل 

 5آلکالد-که لایر و پیدرورا های سرایتی مختلف کند تا کانالمباحث تئوریکی تلاش می
های بانکی و سپردهر بینترکیب کند؛ این کانال ارتباط بین معوقات بازا اندکرده ارائه( ۲۰۰۵)

بانکداری هند را برای م نظاهایی مربوط به مدل کند که نمونهٔی میسازمدلرا  6شدهاسترداد
ن احققی اخیر نیز مهاسالطی . (۲۰۰۵کالد، لآ-استفاده قرار دادند )لایر و پیدروآزمون مورد

                                                                                                                                  
1 Boundary 

ی و استون ،شرق اروپا قرار دارند و شامل کشورهای لیتوانی، لتونیدریای بالتیک در شمال کشورهای حوزهٔ ۱
 . ندهست

 است. و مجارستان  ،اصطلاح اروپای مرکزی و شرقی شامل کشورهای لهستان، جمهوری چک ۲
های کلان ایتالیایی شروع به اخذ وام مؤسسات ۱۹۶۰اواسط دههٔ در  :)Daughter Bank( های دختربانک ۳
 ،در اوایل کار. خواهی ایتالیا استقبال شدیدی کردندهای اروپایی هم از این وامبانکو  کردنددلار اروپایی  صورتبه

مجبور به ها آن زات افزایش مبلغ وام،مواو بهها بودند گر انحصاری این وامهای بزرگ تجاری لندن معاملهبانک
های گوی خواستهپاسخخوبی ریس و بروکسل شدند تا بتوانند بهی لندن و پاهابانکتشکیل کنسرسیومی از 

 زاییدهٔها  آنها تشکیل شد که همهٔروزافزون ایتالیا باشند و پس از مدتی تعداد زیادی از این گونه کنسرسیوم
عنوان به؛ ی بزرگ دنیا متولد شدندهابانکدر حکم دخترانی بودند که از گردهمایی  ۱۹۶۰ احتیاجات اواسط دههٔ

دید، جو تشکیل یک بانک دختر را دادند، این بانک  ندی بزرگ دنیا دور هم جمع شدهابانکوقتی گروهی از  ،مثال
 الیمو از منابع عظیم  شدمیعلاوه بر داشتن اعتبارات نامحدود، مسلماً از جانب والدین قدرتمند خود حمایت 

 .  (۲۰۱۷ کرد )اردمن،تغذیه میها آن
5 Lyer & Peydro-Alcalde 
6 Deposit Withdrawal 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۷۰

که با ایجاد ثبات مالی در بین اهداف اصلی  کردندسرایت بانکی پیدا  مسائلبه   بسیاریعلاقهٔ
ها سایر کانال کهحالیدربر سرایت مستقیم است،  تأکیدی مرکزی تطابق دارد، اما هابانک
است که احتمال  . شایان ذکرشوندی تحقیقی نادیده گرفته میهاروش فقدان توسعهٔ دلیلبه

 . بانکی وابسته استبین بازار سرایت مستقیم نیز به ساختار و اندازهٔ وقوع و توسعهٔ
کفایت  نسبتاولین تلاش برای مقابله با ریسک سیستمی را با  ۱۹۸۸ بازل در سال کمیتهٔ

ر اساس کا ،۲همین اساس در بازل  بر. داشت توجهیقابل  ولی نقاط ضعف  ،سرمایه انجام داد
نظم . قرار داد و نظم بازار ،بازبینی نظارتی ،ایسرمایهمات ارا بر سه رکن شامل حداقل الز

میلون  )ساندرز، بانک تمرکز دارد ی ارزیابی ریسک و کفایت سرمایهٔهاروشافشای  ربازار ب
بانک اقدام به  براساس کفایت سرمایهٔ ۲به تبعیت از بازل  پژوهش حاضر نیز. (۰۶۲۰ ،۱کرنت

 .ه استکرد بانکیبینسنجش ریسک سیستمی در بازار 

 تجربی تحقیق پیشینهٔ ۳. ۲
در  یکه مطالعه بر روی ریسک سیستمبودند  یین کساننخست( جزو ۸۹۹۱) ۲شلدون و ماریر

های بازار در بررسی خود داده آنان. دادندانجام ی بانکی را با استفاده از روش کمّبازار بین
قرار دادند؛ همچنین جهت سنجش احتمال قصور که  مدنظربانکی کشور سوئیس را بین

 . کردندها استفاده نسبت سرمایه به کل داراییاز  ،شودموجب ریسک سیستمی می
ک بانکی در کشور سوئیس ریسدر پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که در بازار بین هاآن

 . یستمی وجود نداردس
را بانکی دانمارک بین ریسک سیستمی در سیستم تسویهٔ (۲۲۰۰) ۳و ناترپ ،بچ، مدسن

قصور  دلیلبهشده بر سیستم وارد اولیهٔ تکانهٔخود،  پژوهش در هاآن .قراردادند یبررسمورد
سنجش سک یدر انتقال ررا وار آن و اثر دومینو سیستم را محاسبهکننده در یک شرکت

بانکی دانمارک ناچیز است و بین او دریافت ریسک سیستمی در سیستم تسویهٔ .نمودند
م بر عدم ایفای تعهدات دیگر داتش در سیستهتع یفایکننده در ااثرگذاری قصور یک شرکت

سازی را روش شبیه (۳۲۰۰) 4فورفاین. ستم نامحتمل استیکنندگان موجود در آن سشرکت
رفت و رویارویی اعتباری کار گبه امریکابانکی و آزمون ریسک سیستمی در بازار بین یبرای بررس
ی وجوه فدرال رزرو را مورد بررسی قرار هایک بانک با بانک دیگر( ناشی از تراکنشدوسویه )

                                                                                                                                  
1 Sunderz & Krent 
2 Sheldon & Maurer 
3 Bech, Madsen & Natorp 
4 Furfine 
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 ۳۷۱ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

قصور یک بانک در پرداخت تعهداتش در بازار  جهٔیدر نترا  هابانکاو میزان فروپاشی . داد
ن بررسی نشان داد که در بدترین وضعیت و با یا نتیجهٔ. مورد آزمون قرار دادبانکی بین

درصد باشد، فقط  ۴۰حد  وصول آن دریک بانک بزرگ که نرخ مطالبات غیرقابل  ورشکستگی 
 .شوندبانک دیگر ورشکست می ۶تا  ۲

بانکی بلژیک با استفاده از بین ر( ریسک سیستمی را در بازا۴۲۰۰) ۱دیگراس و نگیان
به بررسی ریسک سرایت یا سیستمی در بازار  هاآن. کردند یی سری زمانی بررسهاداده
بندی با تقسیم همچنین،. پرداختند ۲۰۰۲تا  ۱۹۹۳ی هاسالبانکی کشور بلژیک طی بین
بلژیک را انجام  یی که عملیات بانکی درون کشورهابانکی داخلی )هابانکی بلژیک به هابانک
یی که با کشورهای هابانک) ی خارجیهابانکندارند( و مراوده دهند و با کشورهای دیگر می

به این  و کردند هابانکدو نوع  دارند(، اقدام به بررسی ریسک سیستمی در هر هدیگر مراود
رجی ی خاهابانکلیکن  ،ندیستی داخلی دارای ریسک سیستمی نهابانکنتیجه رسیدند که 
 . نداات زیاد دارای ریسک سیستمیبا توجه به مراود

بانکی در بازار بین ایشبکه( به بررسی ریسک سیستمی با استفاده از تحلیل ۵۲۰۱) ۲کانو
. کرد یریسک سیستمی را بررس ،ایتحلیل مدل ماتریس شبکه براساساو . ژاپن پرداخت

او پیشنهاد داد  ،البته. ژاپن وجود ندارد بانکینتایج نشان داد ریسک سیستمی در بازار بین
 درصد سرمایهٔ ۲۰حداکثر  به اندازهٔکه ( یگیروامپذیری )سپردهسقف بانکی از که در بازار بین

 . دشواستفاده  ،هاستبانک پایهٔ
بانکی کشور چین ( به بررسی ریسک سیستمی در بازار بین۷۲۰۱) ۳و چن ،، لییانگ
را به سه  هابانکو  کردند( استفاده HITS) 4ل الگوریتم تحلیل پیونداز مدها . آنپرداختند

تخصصی  یهابانکو  ،ی کشاورزیهابانکی صنعتی و تجاری، هابانکسطح شامل 
کدام از نشان داد در هیچها آن پژوهش نتیجهٔ. ندکردو ریسک سیستمی را آزمون  بندیدسته

 .سه سطح بانک ریسک سیستمی وجود ندارد
ها . آناندبانکی در ایران پرداختهبازار بین شناسیآسیب( به ۱۳۹۷نژاد و موسویان )شمسی

بانکی از منظر های بازار بیننامه جهت بررسی چالشپرسش ارائهٔاز روش پیمایشی و 
بانکی زا در بازار بینعامل آسیب ۲۱ها آن .اندکردهکارشناسان و متخصصان این حوزه اقدام 

جامع معاملات  نبود سامانهٔ های آن راین چالشترمهم و قرار دادند موردنظرا ایران ر
                                                                                                                                  
1 Degryse & Nguyen 
2 Kanno 
3 Ying , Li, & Chen  
4 Hyperlink-Induced Topic Search 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۷۲

، عدم تنوع ابزارهای پولی و هابانکبندی )ریسک (بانکی، نبود سیستم رتبهالکترونیکی بین
 . کردندبانکی مطرح بین رهای بازاعدم شفافیت در نرخو مدت اسلامی، مالی کوتاه
ی هابانک( به بررسی ریسک سیستمیک ۱۳۹۶پاشا )و شکن، جعفری، محمدی، بتدانش

از ها . آنمنتخب نظام بانکی در ایران با استفاده از روش همبستگی شرطی پویا پرداختند
ریسک سیستمیک استفاده  جهت محاسبهٔ (MES) ۱انتظار نهاییشاخص کسری مورد

بانک شامل ملت،  شش ،بانک در بورس و فرابورس ۱۶از بین ها آن همچنین،. کردند
و به تحلیل ریسک کردند و کارآفرین را انتخاب  ،نوینات، تجارت، اقتصادردپارسیان، صا

ی مزبور هابانکر دی تأثیرهای مالی جهانی نتایج نشان داد که بحران. سیستمیک پرداختند
 .نداشته است

ر اهاداوراق ب( به بررسی ریسک سیستمی در بخش بانکی بورس و ۱۳۹۵) رستگار و کریمی
ارزش در معرض خطر شرطی  یدلتا آنان از سنجهٔ. پرداختند ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۴تهران از سال 

(∆covar) ( به کمک مدل همبستگی شرطی پویاDCC استفاده )نتایج پژوهش  .کردند
با . بررسی وابستگی بالایی با بخش بانکی داردمورد نشان داد ریسک سیستمی بازار در دورهٔ

این سنجه، با  شدهٔهشده و نشان دادبندیرتبه مطالعهٔی موردهابانک، یادشده هٔمعیار سنج
 . داری داردمثبت و معنی و ارزش در معرض خطر رابطهٔ ،نسبت اهرمی، سرمایه

ی نرخ سود بازار سازشبیهبه  (۱۳۹۹) و جعفریان ،بکی حسکویی کمیجانی، راعی،
 در. پرداختند جووو با استفاده از مدل جستتعادل نش  چهارچوبریالی ایران در  بانکیبین
 نقدی، تکانهٔ شامل دورهٔ ایچهاردوره وجویجست مدل یک از استفاده با پژوهش این

 هابانکبین تعاملات شبکهٔ مرکزی، بانک با تسویه و ،زنیچانه شریک، یافتن برای جووجست
رفتار بهینه  طورکلیبهنتایج نشان داد . شده است یسازشبیه ۱۳۹۸ تا ۱۳۹۶ یهاسال طی

چک ی بزرگ و کوهابانکوجود نداشته و البته رفتار عقلایی بسته به نوع  بانکیبیندر بازار 
 . استمتفاوت 

 تحقیق شناسیروش ۳
وان محور اصلی در این پژوهش عنپتانسیل آن در بروز بحران به دلیلبهریسک سیستمی 

توان ریسک سیستمی را می گرفته در حوزهٔی پژوهش انجامها. روشگیردارزیابی قرار میمورد
ی هاروشی مبتنی بر تئوری شبکه، هاروشی اقتصادسنجی، هاروش بخش شامل چهاربه 

 :کردبندی زیر دسته شکلبه هاروشو سایر  ،های تعادل عمومیمبتنی بر مدل

                                                                                                                                  
1 Marginal expected shortfall 
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 ۳۷۳ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 
 
 
 رویکردهای مربوط به ریسک سیستمی. ۳ شکل
 (۱۳۹۲راعی و همکاران ) منبع:

های در مدل. استمتکی به استفاده از رویکردهای اقتصادسنجی  اقتصادسنجیی هاروش
های تعادل اجتماعی در قالب مدل-های اقتصادیبررسی ساختار سیستمتعادل عمومی، به 
تحلیل تعامل و ارتباط  منظوربههای مبتنی بر تئوری شبکه مدل. شودعمومی پرداخته می

براساس این رویکرد، . شوندگرفته می کاربه اقتصادی-نظام مالیعوامل مختلف اقتصادی در 
ها ها )عوامل اقتصادی( و یالتوان در قالب یک شبکه از گرهاقتصادی را می-نظام مالییک 

سازی رفتار این شبکه در قبال بروز )روابط بین عوامل( نمایش داد و براساس تحلیل و شبیه
به بروز ریسک  نظام مالیپذیری ن آسیبهای شبکه، میزاها و یالاختلالات در برخی از گره

تواند در های مالی میخاص شبکه طوربهها و تحلیل و بررسی شبکه. کردسیستمی را ارزیابی 
در سطح اول، ساختار هندسی عمومی شبکه مبتنی بر ماتریس مجاورت . سه سطح انجام گیرد

های موجود دوم، به لینک در سطح. شودشناخت روابط ایجاد می منظوربهصفر و یک تنها 
شود؛ و در سطح بودن وزن داده میداربودن و داراشبکه، امکان انتقال اطلاعات، جهتدر 

با استفاده از برخی توانند ی که مینحوبه ،شودآزادی داده می ها یک درجهٔسوم، به گره
 .کلی شبکه را تغییر دهند هندسی شبکه، ساختار و هندسهٔمتغیرهای غیر

 یاقتصادسنج یهامدل

 یتعادل یهامدل

 ها سایر مدل شبکه یبر تئوریبتنهایدلم

 یبخشنیت بیمالک شبکهٔ

 بانکیبینبدهی بازار  شبکهٔ

 یهمبستگب یبر ضر یمبتن یهاشبکه

 یستمیسک سیر رویکردهای مختلف در حوزهٔ
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۷۴

زار سرایت در با سازی پدیدهٔها، به تحلیل و شبیهین پژوهش با تکیه بر تئوری شبکهدر ا
ده( )نکول سپر تکانهبانکی ریالی پرداخته خواهد شد و به این واسطه میزان اثرگذاری یک بین

 . شودبررسی میبانکی بین در بروز ریسک سیستمی در شبکهٔ

 سازی ریسک سیستمییکمّ ۱. ۳
شانس  ررویکرد عمده وجود دارد: نخست رویکردی که ب سازی ریسک سیستمی دویدر کمّ

انتظار ناشی های موردکند تا میزان هزینهمی و سعی تأکیدرویارویی با یک رخداد سیستمی 
را  تکانهدوم رویکردی که . سازد یمّر کل سیستم کدش تأثیراز آن رخداد را با توجه به 

هرچند . شودفاً بر شدت اثر یک رخداد سیستمیک متمرکز میو صر می کندشده فرض داده
در این پژوهش برای  ،ند و سرشت تصادفی دارندشوتوانند از منابع متنوعی حاصل ها میتکانه

 ۱(مایگیی یک بانک )کمهای مربوط به ناتوانتکانهتنها بر  ،سادگی مدل با پیروی از رویکرد دوم
است  یحالت یبرمبنا یبررس ینحالت در ا ینبدتریف سناریوی تعر ،بنابراین. شودمی تأکید

در  یخالص چندجانبه روبرو بوده و دچار ناتوان یتتعهدات در وضع یشترینکه بانک با ب
تواند تنها منحصر به طور کامل میناتوانی یک بانک در ایفای تعهدات به پرداخت شده است.

زمان پس از آن نیز قادر  بلکه در هر ،آن زمان فقط درزمان مقرر یا سررسید باشد و یا بانک نه
بانک دچار ریسک نقدینگی و در حالت دوم بانک در  ،در حالت اول. به ایفای تعهداتش نباشد

بر  تأکید ،طور معمول در مطالعات ریسک سیستمیکبه. قرار دارد اعتباریمعرض ریسک 
که بتوان  شودشامل میرا ی چهارچوبررسی این ب ،حالبااین ؛استیکی از این دو نوع ریسک 

 .کردرا ارزیابی دو نوع ریسک  در آن هر

                                                                                                                                  
1 Insolvency 
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 ۳۷۵ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 
 

 کلی ریسک سرایت چهارچوب. ۴شکل 

 (۲۰۰۷منبع: دیگراس و همکاران )

 هابانکنشدن مطالبات معنی تسویهپذیری خود را نکول کند بهسپرده مبلغ j بانک چنانچه
برای بانکی که . ی دیگر نیز پرداختی به بانک مزبور نخواهند داشتها. بانکاستاز آن بانک 

هد سرایت اثر آن باشیم که شاشرط آن ،گیردقرار می تأثیرتحتچنین واقعه و رخدادی  واسطهٔبه
 بافر آن سرمایهٔشود از می متحملاز این قضیه  j بانکمثل زیانی که بانک دیگر  آن است که

j,tC تربه بیان دقیق. شودمیریسک نکول بانک منجر به سرایت  ،صورتدر این. بیشتر باشد، 

 به یک بانک تکانهٔ غیرمنتظره

سایر . ندکیا قسمتی از تعهدات خود را نتواند پرداخت  همه تکانه،شده با بانک مواجه
 .ندبانکی خود را پرداخت کنبینتعهدات بازار  کنند تماممیسعی  هابانک

علت عدم دریافت مطالباتش از هب دیگر مایهٔحداقل یک بانک کم
 . بانک اول وجود دارد

 . بانک دیگری وجود ندارد

 مایهٔ دیگر که قسمتی یا همهٔ تعهدات بازاروجود یک بانک کم
ها با توجه . سایر بانکتواند پرداخت کندبانکی خود را نمیبین

، در بازپرداخت بدهیشان با به عدم وصول مطالبات خود
 شوند. مشکل روبرو می

 . مایگی مالی درحال افزایش استمک
 پایان
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۷۶

که همان  θدر  ،ه در معرض ریسک است، کijx ضربدر واقع برابر است با حاصل j زیان بانک
 است: LGD۱عامل زیان به فرض نکول یا 

(۱) Ci < ∑ 𝜃𝑋𝑖𝑗𝑛
𝑗=1 

iCٔحائل بانک بافر یا سرمایهٔ = سرمایه i 
𝜃= استشده گذارین ناشی از نکول مبلغ سپردهزیا دهندهٔنشان . 

𝑥𝑖𝑗این . استسال شده توسط یک بانک نزد بانک دیگر در یکگذاریتوسط مبلغ سپرده= م
یک بانک نزد بانک دیگر بر تعداد روزهای فعالیت  شدهٔگذاریاز تقسیم جمع مبالغ سپرده مبلغ

 . استسال بانکی ریالی ظرف مدت یکبین آن بانک در بازار

میانگین روزانه سپرده گذاری =
𝐽نزد بانک𝐼مجموع  سپرده گذاری سالانه بانک

تعداد روزهای فعالیت در بازار بین بانکی ظرف مدت یک سال
   (۲) 

طور هتوان با تکیه بر آنچه بمی ،نخست :دو راه وجود دارد LGDبرای برآورد پارامتر 
شدن و زیانی که در پی داشته به یک برآورد دست پس از ورشکست هابانکتجربی به وضعیت 

در  ۲ل زبور برای هر بانک جداگانه براساس اصول راهنمای بازراه دوم برآورد پارامتر م. یافت
 . استنظارتی  سرمایهٔ زمینهٔ

آن برای کشور  ( اشاره کرد که در۱۹۹۱) ۲توان به کار جیمزمی ،در رابطه با رویکرد اول
های بانک درصد از ارزش دفتری دارایی ۳۰متوسط پارامتر مزبور برابر با  ۱۹۸۰ در دههٔ امریکا

 ،شونددرستی متذکر می( به۲۲۰۰) ۳طور که آپرو وارمزهمان حالبااین. دست آمده استبه
بلکه انتظارات  ،اهمیت دارد آن میزان زیانی نیست که حادث شده است 𝜃آنچه در مورد برآورد 

 . نکول یک بانک ایجاد شود واسطهٔز آن زیانی که ممکن است بهاست ا های معاملهطرف
 دهکربندی داخلی پیشنهاد که بازل در کاربست روش رتبهرا رویکرد دیگر، اصول راهنمایی 

توانند می هابانکاین اصول،  . براساسدهدقرار می 𝜃مبنای کاربردی برآورد پارامتر  است،
 ۴۵شوند ضریب محکم پشتیبانی می وثایقکه توسط  ییهابانکنکول را خود برای  میزان

چند اگر هر. شوددرصد منظور می ۷۵ هابانک زبرای مطالبات ممتاز ا .بگیرنددرصد در نظر 
 . باشدمجاز می ضریبتغییر در این  ،مالی معتبر پوشش داده شده باشد وثایقیک طلب با 

                                                                                                                                  
1 Loss Gross Default 
2 James 
3 Aprow & varmerz 
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برای یک بانک  ،چار مشکل شوندمد سیستمیک چندین بانک دایک پیش اگر به واسطهٔ
 از سرمایهٔ LGD رد ijx ضربست که مجموع حاصلا اینشدن شرط ورشکست ،i بانکمثل 

 بافر بانک مزبور بیشتر باشد:

(۳) ∑ 𝛾𝑖𝜃𝑋𝑖𝑗𝑛
𝑗=1<iC 

 ،نکول شودشده گذاریمبلغ سپرده چنانچهصورت که بدین ؛استمتغیر دامی  𝛾 ،اینجادر 
 . گرددمیصفر لحاظ  عدد یک و اگر نکول نشود

 ،(۲۲۰۰) ۱در پژوهش نورکات. است iC حائل بافر یا سرمایهٔ سرمایهٔ دیگر متغیر با اهمیت
بانک  پایهٔ نکولی از طرف بانک صورت گیرد، تسویه از طریق سرمایهٔ چنانچهه است کردفرض 

( با بیان این موضوع ۲۰۱۷و لی ) ،(۲۰۱۵(، دوکزی )۲۰۰۷لیکن نیگراس ) ؛گیردانجام می
 صورتبهبودن آن و همچنین پرداخت وجوه مدتدلیل ماهیت کوتاههبانکی بکه در بازار بین

 سرمایهٔ. کردندبافر را معرفی  آنان متغیر سرمایهٔ. کردپایه استفاده  توان از سرمایهٔشبانه نمی
 . استبانک  بر نسبت کفایت سرمایهٔاضافه  حایل شامل درصد سرمایهٔ یا سرمایهٔ ۲بافر

(۴) 𝑐 =
𝑡1𝑐−𝐶𝐴𝑅

𝑡1𝑐
𝑅𝑐 

 T1C است نظام بانکیبرابر با میانگین کفایت سرمایه که . 
CAR۳ ٔیک بانک خاص که در ماتریس در معرض ریسک سیستمی قرار  برابر با کفایت سرمایه

 . گرفته است
RC4 ٔقانونی یک بانک خاص که در ماتریس در معرض ریسک  برابر است با مبلغ سرمایه

 . سیستمی قرار گرفته است

 روش اجرای الگو ۲. ۳
در بانک  بانکی ریالیبین بازار شده از سامانهٔی مستخرجهادادهبررسی این پژوهش متمرکز بر 

ماتریس ریسک در بازار  ،بنابراین. پوشی شده استبانکی ارزی چشمو از بازار بین است مرکزی
بانکی اعضای بازار بین ریسک سیستمی مابین دربرگیرندهٔفقط  طبق پژوهش حاضر بانکیبین

                                                                                                                                  
1 Nourcut 
2 Capital Buffer 
3 Capital Adequacy Ratio 
4 Regulatory Capital 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۷۸

ی خارجی هابانک Mباشد ) N*(N+M) که ماتریس ماجای اینبه دیگر، عبارتبه. ریالی است
 :استزیر  شکلبهاست که  N*N ماتریس ،(است

(۵)  

 . است jنزد بانک  i گذاری بانکسپرده میانگین روزانهٔ دهندهٔماتریس فوق نشان
این برای ، بنابراست شبهیک صورتبهبانکی اکثراً که معاملات در بازار بینآنجاییاز
کل مبلغ را تقسیم بر تعداد  بایستمی هابانکنزد  شبهیکگذاری آوردن میزان سپردهدستبه

میزان ریسک  دهندهٔعدد مزبور نشان ،همچنین. کردبانکی روزهای فعالیت در بازار بین
مجبور است  iاز بازپرداخت مبلغ مزبور، بانک  jزیرا در صورت نکول بانک  ،استاحتمالی 
 هابانکاز  هر کدامهای اتریس کامل ریسکم. ندکرا نکول  هابانکدریافتی خود از سایر  سپردهٔ
 هفت صورتبهاضافه بر نسبت کفایت سرمایه(  حایل )درصد سرمایهٔ بافر یا سرمایهٔ سرمایهٔ
سازی و شبیهیسنار Nسال  برای هر. شوندتعریف می ۱۳۹۸ تا ۱۳۹۲بانکی از سال بین شبکهٔ
دریافتی  شده توسط یک نکول سپردهٔایجاد تکانهٔرات سرایت از یثأتشود که در هر سناریو می

 . شودگیری میاز بانک دیگر اندازه
 منتظرهٔغیر تکانهٔشود که در ابتدا وقتی یک بانک با یک صورت اجرا میسازی به اینشبیه

مبلغ بدهی تسویه  ،با فرض اینکه نکول صورت نگیرد ،شودکوچک )ریسک نکول( مواجه می
. افتدای در این سناریو اتفاق نمیو زیان سرمایهشود میسازی متوقف شبیه ،بنابراین. شودمی

سازی شروع به شبیه ،شودمنجر و به نکول بانک  اشدتر بشده بزرگایجاد تکانهٔولی اگر 
بایستی  C و 𝛾  اهمیت آن است که در هر مرحلهبا کند )نکتهٔارزیابی نتایج نکول بانک اول می

 کند چه مقداری از سرمایهٔصورت که در نکول اول محاسبه میبدین ؛د(مورد بازنگری قرار گیر
کند و این روند را تا زمان ن نکول دوم میکرداست و سپس اقدام به کسر بافر یا حائل کم شده

معنی نکول مبلغ به ،بافر منفی شود زیرا وقتی سرمایهٔ ،دهدبافر انجام می شدن سرمایهٔمنفی
شده ارائهسازی بسط ریسک سیستمی در شبیه. استبدهی و ایجاد ریسک سیستمی و سرایت 

و  ،بانکیریسک در بازار بین بانکی، اندازهٔبافر، روابط خاص در بازار بین به سرمایهٔ وابسته
بانک مرکزی  ،در کشور ما است شایان ذکر. هاستبانکنسبت زیان ناشی از ریسک نکول بین 
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بدهی  تسویهٔ هابانکجهت جلوگیری از تبدیل ریسک سیستمی به بحران ورشکستگی 
 . کندرا تسهیل میاز منابع خود  هابانکبرداشت فهشده از طریق اضانکول

. استبانکی بازار بین و در شبکهٔ هابانکشده بین تمرکز بر ریسک ایجاد ،در این روش
گذاران یا نهادهای توان برای ارزیابی انتظارات و واکنش بانکها، سپردهبنابراین از این روش می

 استفاده نمود.شود، بیرونی که منجر به هجوم بانکی می
 سرایت و همچنین درجهٔ آوردن درجهٔدستبههای فوق جهت سازیبعد از انجام شبیه
ن الگوریتم کردبا ریسک نکول اقدام به عملیاتی هدر مواجه هابانکحساسیت و شکنندگی 

الگوریتم تحلیل پیوند . ( شده است۲۰۱۷و چن ) ،تحلیل پیوند مطابق با پژوهش کاو، لی
 : استزیر  شکلبه کلینبرگ

نزد سایر  هابانکپذیری هریک از گذاری و سپردهمیزان سپرده اول: محاسبهٔ مرحلهٔ
 هابانک

(۶)  

ij
x استقراض(نسبت سپرده( یک بانک پذیری i یپذبه مجموع سپرده )ری )استقراض

 j بانکیبیناعضای بازار 
 بانکیضای بازار بینپذیری برای کل اعی( به سپردهدهوامگذاری )نسبت سپرده

(۷) 𝑏 = ∑ 𝑥𝑖𝑗
𝑁
𝑗=1 

𝑙 = ∑ 𝑥𝑖𝑗
𝑁
𝑖=1   

b  و𝑙 ایتوزیع حاشیه f(b) و  f(l)استشکل زیر هب: 

(۸) ∑ 𝑏 = 1𝑁
𝑖=1 

∑ 𝑙 = 1𝑁
𝑙=1   
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۸۰

 ۱گیری حداکثر آنتروپیکاربهدوم:  مرحلهٔ
شده( و های مشاهدهای از دادهنظمی ذاتی توزیع احتمال )یا مجموعهآنتروپی مقدار بی

یکی از کاربردهای . (۱۳۹۴اطلاعات است )فسنقری و همکاران،  مفهومی کلیدی در نظریهٔ
 . (۱۳۹۳منصوری،  )نمازی و استآنتروپی اطلاعات در بررسی حجم اطلاعات انبوه 

(۹) 𝐻(𝑝) = − ∑ 𝑝(𝑥) log2 𝑝(𝑥)
∞

𝑥∈𝑋
 

 مقادیر مختلف برای دهندهٔنشان xو  ،متغیر تصادفی X تابع توزیع احتمال، p ،آن که در
پذیری گذاری و سپردهبراساس تعادل بازار )میزان سپرده ،بنابراین. استمتغیر تصادفی 

( از اصل ستیای بیشتر از یک نهای حاشیه)توزیع های مشخص)و محدودیت استیکسان 
 شود:های ذیل استفاده میحداکثر آنتروپی با تابع و محدودیت

(۱۰) ∑ ∑ 𝐿𝑥𝑖𝑗  𝐿𝑛𝑥𝑖𝑗

𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1 

s. t.  ∑ 𝑥𝑖𝑗 = 𝑏𝑖
𝑛
𝑗=1   

∑ 𝑥𝑖𝑗 = 𝑙𝑗
𝑛
𝑖=1    𝑥𝑖𝑗≥0  

تواند به خودش وام بدهد، بنابراین قطر ماتریس صفر با توجه به اینکه هر بانک نمی ،حال
 . آیدمی دستبهماتریس زیر . است 𝑥𝑖𝑗= ۰ ،عبارت دیگربه. خواهد شد

(۱۱)  

 ۲سوم: آنتروپی متقاطع مرحلهٔ
رای بیه باشد و از جهت دیگر که ماتریس فوق باید متناظر با ماتریس اولبا عنایت به این

. شودآمده از آنتروپی متقاطع استفاده میدستبه یهان شباهت و نزدیکی توزیعکردمشخص
 . ددهد تابع احتمال با هم مقایسه شواجازه می طعاآنتروپی متق ،در اصل

                                                                                                                                  
1 Maximum Entropy 
2 Cross- Entropy  
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(۱۲) 𝐻(𝑝،𝑞) = − ∑ 𝑝(𝑥) log𝑥 𝑞(𝑥)
∞

𝑥∈𝑋
 

 کنیم:ن اصل حداقل آنتروپی متقاطع از تابع زیر استفاده میکردجهت اجرایی

(۱۳) Min∑ ∑ 𝑥𝑖𝑗
∗  log

𝑥𝑖𝑗
∗

𝑥𝑖𝑗
𝑛
𝑗=1

𝑛
𝑖=1 

s. t. ∑ 𝑥𝑖𝑗
∗ = 𝑏𝑖𝑛

𝑗=1   
∑ 𝑥𝑖𝑗

∗ = 𝑙𝑗𝑛
𝑖=1   

𝑥𝑖𝑗 ≥ 0  
𝑥𝑖𝑗

∗ = 0  

 کنیم:مزبور از الگوریتم زیر استفاده می لهٔئبرای حل مس

(۱۴) = x0k=0, x  Step 0 

Step 1  for  i=1,2,3,…N                            ล𝑖
𝑘= 𝑏𝑖

∑ 𝑥𝑖𝑗
𝑘

𝑗
  , 𝑥𝑖𝑗

𝑘    ← 𝑥𝑖𝑗
𝑘  ล

𝑖

𝑘  

Step 2 for  j=1,2,3,…. . N                      𝛾𝑗
𝑘 =

𝑙𝑖

∑ 𝑥𝑖𝑗
𝑘

𝑖
  , 𝑥𝑖𝑗

𝑘   ←  𝑥𝑖𝑗
𝑘  𝛾𝑖

𝑘  

Step 3 replace  k          ←          k+1 , Return to step 1 

  

 ۱چهارم: الگوریتم تحلیل پیوند مرحلهٔ
این الگوریتم برای . استه دکرپیشنهاد  راالگوریتم تحلیل پیوند کلینبرگ ، ۱۹۹۹ در سال
این الگوریتم از یک  ،واقعدر . کندتولید می ۳و قطبیت ۲)بخش، بانک( دو مقدار نفوذ صفحه
.𝑖) دوقسمتی هستهٔ 𝑗)  که تشکیل شده است𝑖  و نود از یک مجموعه از نودها𝑗 ٔنود از مجموعه 
و  ،نفوذ استکه شامل ارتباطات  𝑖به مفهوم گراف صفحات  کردنبا رجوع. باشدر میدیگ

 . نامندگیرد، قطبیت میارجاع صورت میها آن که بهرا  𝑗صفحات 

                                                                                                                                  
1 Hyperlink-Induced Topic Search (HITS) 
2 Hub 
3 Authority 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۸۲

 
 بین ضرایب قطبیت و نفوذ رابطهٔ. ۵ شکل

 (۱۳۸۵خراسانی و همکاران ) منبع:

نفوذ  که به هر نود یک رتبهٔیصورتبه ،یک الگوریتم بازگشتی است الگوریتم تحلیل پیوند
های لینک زیادی اددقطبیت یک صفحه با تع. شودقطبیت نسبت داده می و یک رتبهٔ

این الگوریتم دارای ویژگی . استشونده ای با تعداد زیادی لینک خارجفحهنفوذ ص شونده ووارد
عنوان روشی یکسان، میزان قطبیت، مجموع یعنی میزان نفوذ و قطبیت که به ؛استتقارن 

 ،در این پژوهش. کندکل اوزان نفوذ؛ و وزن نفوذ، مجموع کل وزن قطبیت را محاسبه می
و ضریب یا  هاستبانکمعنی ضریب ریسک سرایت یک بانک به سایر نفوذ به ضرایب و رتبهٔ

ریسک سیستمی  ،ندنککه اگر بدهی خود را نکول  استیی هابانک دهندهٔقطبیت نشان رتبهٔ
از  ،ن الگوی تحلیل پیوندکردبرای عملیاتی. کنندبانکی ایجاد میبازار بین زیادی در شبکهٔ

 شود:زیر استفاده می ۱کدشبه

                                                                                                                                  
1 Pseudo Code 

 نفوذها هاقطبیت
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 ۳۸۳ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

(۱۵) 𝑎0 = 1 
ℎ0 = 1  

𝑡 = 1  
do  
𝑎𝑡(𝑣) = ∑ ℎ𝑡−1(𝑤)(𝑤.𝑣)∈𝐸   

ℎ𝑡(𝑣) = ∑ ℎ𝑡−1(𝑤)(𝑣.𝑤)∈𝐸   

𝑎𝑡 =
𝑎𝑡

‖𝑎𝑡‖⁄   

ℎ𝑡 =
ℎ𝑡

‖ℎ𝑡‖⁄   
𝑡 = 𝑡 + 1  
‖𝑎𝑡 − 𝑎𝑡−1‖ + ‖ℎ𝑡 − ℎ𝑡−1‖ < 𝜀  
(𝑎𝑡 . ℎ𝑡)Return  

 نتایج تجربی ۴
طی  بانکیبینبا توجه به نتایج حاصل از بررسی وضعیت کلی ریسک سیستمی در بازار 

 . است ۲ شرح جدوله نتایج ب خلاصهٔ ،۱۳۹۸ تا ۱۳۹۲ یهاسال
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۸۴

 ۲جدول 
 بانکی ریالیبین میزان و وضعیت کلی ریسک سیستمی در بازار

 سال      
 متغیرها

۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵ ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸ 

 ۲۱ ۲۰ ۲۱ ۲۹ ۲۸ ۲۰ ۱۹ سرایت منشأ
 ۱۸ ۱۶ ۱۷ ۲۶ ۲۳ ۱۷ ۱۵ هانکولی

زیان سرمایه 
 )میلیارد ریال(

۷۴۸٫۷۲ ۱۱۹۳٫۸۶ ۲۰۸۴٫۰۶ ۲۲۳۰٫۱۸ ۱۵۳۰٫۷۸ ۱۵۱۸٫۷۲ ۱۴۵۷٫۴۳ 

نسبت زیان 
بافر  سرمایهٔ
 )درصد(

۴۸۶ ۶۹۸ ۸۹۱ ۹۵۳ ۷۷۳ ۶۴۶ ۶۲۸ 

سناریوهای 
 سرایت

۱۵ ۱۷ ۲۳ ۲۶ ۱۷ ۱۶ ۱۸ 

میانگین وزنی 
 هاخروجی

 )میلیارد ریال(
۱۰٫۴ ۳۸٫۱ ۷۵ ۱۰۶٫۴ ۲۲۰٫۱ ۳۶۹٫۵ ۶۴۶٫۷ 

 ۳۳ ۳۳ ۳۲ ۳۲ ۳۲ ۲۹ ۲۸  هابانکتعداد 
مجموع کل 

ها در بازار بدهی
بانکی بین

 )میلیارد ریال(

۳٫۱۱۰ ۱۱٫۳۸۹ ۲۱٫۹۶۹ ۳۰٫۹۵۷ ۶۴٫۰۵۵ ۱۰۷٫۱۴۹ ۱۸۶٫۸۸۸ 

 مجموع سرمایهٔ
 بافر

 )میلیارد ریال(
۱۵۴ ۱۷۱ ۲۳۴ ۲۳۴ ۱۹۸ ۲۳۵ ۲۳۲ 

های نسبت بدهی
بانکی به بین

بافر  سرمایهٔ
 )درصد(

۲ ۶٫۶ ۹ ۱۳ ۳۲ ۴۵ ۸۰ 

 

د؛ ممکن شوسرآغاز ریسک سرایت تلقی می ۱سرایت منشأ ،کنیدملاحظه میگونه که همان
مایه که بانک کمایناین عامل بستگی دارد به . نشود یاشود  است منجر به ریسک سیستمی

 دهندهٔی مختلف نشانهاسالآمار . ند یا خیرکبانکی بدهی خود در بازار بین اقدام به تسویهٔ

                                                                                                                                  
1 Origin of Contagion 
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 ۳۸۵ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 ،۱۳۹۵ در سال. کاهش یافته است ۱۳۹۸سپس تا  بوده و ۱۳۹۵سال  تاافزایش این ریسک 
و  کرد هابانکاشت بردو کنترل اضافه بانکیبینود و مداخله در بازار بانک مرکزی اقدام به ور

ریسک سیستمی را کنترل  ،هابانکو بررسی مدیریت نقدینگی  بازاراین بر سپس با نظارت 
ها و تعداد سناریوهای سرایت این ریسک با میزان و تعداد نکولی ترحلیل دقیقت. ه استکرد

 . استمیزان ایجاد ریسک سرایت  دهندهٔزیرا نشان ،بهتر است

 
 ار تعداد ریسک سرایت . کرد۶شکل 

 ،آییمبه جلو می ۱۳۹۲چقدر از سال ی مختلف، هرهاسالآمده طی دستبراساس آمار به
 ۲۶ به ۱۳۹۲ریسک در سال  منشأ ۱۹از  ،طور مثالیعنی به ؛یابدافزایش میسرایت میزان 

 . کاهش یافته است ۱۳۹۸ افزایش یافته و سپس تا پایان سال ۱۳۹۵ سرایت در سال

۰

۱۰

۲۰

3۰

4۰

۱39۲ ۱393 ۱394 ۱39۵ ۱396 ۱397 ۱398

تعداد سرایت
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۸۶

 
 ایسرمایهو نسبت زیان  بانکیبیندر بازار  شدهمعاملات نکول ار تعداددنمو. ۷شکل 

عدم پرداخت بدهی یک بانک به بانک  دهندهٔکه نشان - هاتعداد نکول ،۷ شکلبهبا توجه 
اند و نسبت زیان که منجر به ریسک سیستمی شده - استعلت عدم نقدینگی کافی هب دیگر

از روندی صعودی برخوردار بوده لیکن ار کرد ۱۳۹۵ شود که تا سالمشخص می ،ایسرمایه
 میزان تعمیق معاملات در بازار دهندهٔاین موضوع نشان. یابدمجدداً روندی کاهشی می

یکی از  هابانک پایهٔ کمبود سرمایهٔ شودیادآوری می. استو ثبات حاکم بر بازار  بانکیبین
 .است بانکیبینترین موارد ایجاد ریسک سیستمی در بازار مهم

کشور ی هابانک که میزان کفایت سرمایهٔبافر، با توجه به این نسبت سرمایهٔ محاسبهٔ برای
؛ از استمتفاوت و بعضاً منفی  قانون اساسی ۴۴ و مشمول اصل ،به تفکیک دولتی، خصوصی

 . بانکی استفاده شده است کل شبکهٔ مجموع کفایت سرمایهٔ
 بافر است که با ایجاد ریسک سرایت، درگیر تسویهٔ عنوان میزانی از سرمایهٔزیان سرمایه به

 ۱۳۹۶ی هاسالریسک سیستمی در  کاهش دهندهٔنشانآمار حاصله . معاملات گردیده است
 . است ۱۳۹۸تا 

 هابانکگذاری پذیری/سپردهمتوسط مبلغ سپرده دهندهٔها نشانمیانگین وزنی خروجی
میزان تعمیق معاملات  دهندهٔنشان ،آن مبلغ هرچقدر بیشتر باشد. استبانکی در بازار بین
. استمدت خود از این بازار منبع کوتاه تأمینجهت  اهبانکبانکی و استقبال در بازار بین

مجموع مبالغ  ،یمنکضرب  هابانکمبالغ مزبور را در تعداد  چنانچه
 . شودپذیری حاصل میگذاری/سپردهسپرده
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 ۳۸۷ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 بانکی به سرمایهٔهای بینی برخوردار است نسبت میزان بدهیبسیارای که از اهمیت نکته
بانکی دو موضوع است: یکی افزایش حجم معاملات در بازار بین ندهٔدهآمار نشان. استبافر 

 . هابانک پایهٔ و دوم کمبود سرمایهٔ
دولتی، خصوصی،  - ندیستی ایران از لحاظ مالکیت همگن نهابانککه با عنایت به این

ی دولتی هابانک پایهٔ میزان سرمایهٔ - اعتباری مؤسسات قانون اساسی و ۴۴ مشمول اصل
؛ هاستبانکتقریباً بیشتر از سایر ها آن بانکیو از طرفی میزان بدهی بین استپایین  بسیار

 . استتری برخوردار بانکی از روند صعودیر بازار بینبنابراین ریسک سیستمی د
از لحاظ ایجاد  بانکیبینی عضو بازار هابانکتک ن وضعیت تککردجهت مشخص ،الح

کلینبرگ استفاده های الگوی تحلیل پیوند خروجیاز  ها،ایت آنریسک سیستمی و میزان سر
 . دشومی

 ۳ جدول
 (۱۳۹۵-۱۳۹۲های )سال شدن ضریب نفوذ و قطبیتهای الگوی تحلیل پیوند برای مشخصخروجی
 اهکبان ۱۳۹۲ ۱۳۹۳ ۱۳۹۴ ۱۳۹۵

a h a h a h a h  
۲۲۱٫۰  ۰۸۹٫۰  ۲۲۳۵٫۰  ۰۵۴۲٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۸۱۸٫۰  ۱۶۰۷٫۰  ۱B 
۱۶۹٫۰  ۲۲۸٫۰  ۲۳۶۱٫۰  ۲۱۷۱٫۰  ۲۱۲٫۰  ۲۵۲٫۰  ۲۹۳۳٫۰  ۲۸۲۴٫۰  ۲B 
۲۲۸٫۰  ۱۹۱٫۰  ۲۵۹۳٫۰  ۱۵۱۷٫۰  ۲۵۰٫۰  ۱۷۴٫۰  ۲۲۹۷٫۰  ۲۲۱۹٫۰  ۳B 
۱۷۶٫۰  ۱۰۱٫۰  ۱۹۶۷٫۰  ۰۴۳۴٫۰  ۲۵۴٫۰  ۰۵۸٫۰  ۲۲۶۰٫۰  ۲۱۳۸٫۰  ۴B 
۰۱۵٫۰  ۰۹۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۱۲۰۱٫۰  ۰۰۰٫۰  ۱۳۵٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۵B 

۲۳۶٫۰  ۱۸۶٫۰  ۲۳۷۴٫۰  ۱۷۹۴٫۰  ۲۷۷٫۰  ۲۰۴٫۰  ۱۲۵۳٫۰  ۲۲۵۸٫۰  ۶B 

۲۰۷٫۰  ۱۴۴٫۰  ۰۷۱۴٫۰  ۲۱۴۵٫۰  ۰۵۳٫۰  ۲۴۹٫۰  ۰۲۳۲٫۰  ۲۵۱۰٫۰  ۷B 
۱۸۶٫۰  ۱۹۳٫۰  ۲۱۶۵٫۰  ۱۹۵۸٫۰  ۲۷۱٫۰  ۱۹۵٫۰  ۲۷۵۱٫۰  ۲۳۱۲٫۰  ۸B 
۱۹۶٫۰  ۱۸۰٫۰  ۱۸۱۶٫۰  ۱۷۸۴٫۰  ۱۰۱٫۰  ۱۶۴٫۰  ۲۱۹۶٫۰  ۱۹۵۶٫۰  ۹B 
۱۸۰٫۰  ۲۱۰٫۰  ۱۴۲۴٫۰  ۲۱۲۱٫۰  ۱۱۶٫۰  ۲۴۴٫۰  ۰۱۴۷٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۱۰B 
۰۱۹٫۰  ۲۲۴٫۰  ۱۱۷۴٫۰  ۲۳۲۷٫۰  ۰۳۸٫۰  ۲۲۶٫۰  ۱۱۷۲٫۰  ۱۷۹۵٫۰  ۱۱B 
۰۸۳٫۰  ۱۹۴٫۰  ۰۶۶۵٫۰  ۱۹۴۳٫۰  ۱۶۲٫۰  ۲۴۰٫۰  ۱۸۶۰٫۰  ۱۹۲۵٫۰  ۱۲B 
۱۸۹٫۰  ۱۷۸٫۰  ۲۱۱۶٫۰  ۱۸۵۶٫۰  ۱۲۰٫۰  ۱۷۳٫۰  ۱۸۳۴٫۰  ۱۰۹۱٫۰  ۱۳B 
۲۱۶٫۰  ۲۲۵٫۰  ۲۱۹۵٫۰  ۲۳۶۸٫۰  ۲۵۷٫۰  ۱۷۶٫۰  ۰۴۱۷٫۰  ۰۹۴۸٫۰  ۱۴B 
۲۲۹٫۰  ۱۸۰٫۰  ۲۳۴۰٫۰  ۱۹۵۶٫۰  ۲۷۷٫۰  ۱۸۷٫۰  ۲۸۹۱٫۰  ۲۸۸۳٫۰  ۱۵B 
۲۲۱٫۰  ۲۲۲٫۰  ۲۱۵۲٫۰  ۲۳۴۵٫۰  ۲۶۱٫۰  ۲۲۰٫۰  ۲۷۳۸٫۰  ۲۹۶۰٫۰  ۱۶B 
۰۶۰٫۰  ۲۰۰٫۰  ۰۷۹۵٫۰  ۲۲۴۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۱۵٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۲۲۸٫۰  ۱۷B 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۸۸

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

۱۲۳٫۰  ۰۹۵٫۰  ۲۰۹۵٫۰  ۰۳۸۲٫۰  ۲۱۳٫۰  ۰۶۵٫۰  ۲۴۰۱٫۰  ۰۳۷۰٫۰  ۱۸B 
۲۳۱٫۰  ۲۱۱٫۰  ۱۸۷۸٫۰  ۲۴۰۰٫۰  ۲۵۰٫۰  ۲۵۲٫۰  ۲۹۹۰٫۰  ۲۸۲۰٫۰  ۱۹B 
۱۷۴٫۰  ۱۶۷٫۰  ۱۳۰۹٫۰  ۱۸۲۵٫۰  ۲۶۹٫۰  ۲۰۷٫۰  ۲۰۴۱٫۰  ۰۸۹۹٫۰  ۲۰B 
۱۶۴٫۰  ۰۸۹٫۰  ۲۲۲۹٫۰  ۱۹۹۷٫۰  ۲۳۹٫۰  ۲۱۲٫۰  ۲۱۴۴٫۰  ۱۳۴۹٫۰  ۲۱B 
۱۴۸٫۰  ۲۲۴٫۰  ۱۹۰۹٫۰  ۱۸۱۶٫۰  ۰۱۶٫۰  ۲۰۱٫۰  ۰۴۰۹٫۰  ۰۴۰۱٫۰  ۲۲B 
۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۳B 
۲۱۵٫۰  ۱۲۰٫۰  ۲۲۰۳٫۰  ۱۱۷۱٫۰  ۰۳۹٫۰  ۱۵۲٫۰  ۰۲۳۲٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۴B 
۱۸۰٫۰  ۲۱۷٫۰  ۱۹۲۹٫۰  ۲۰۰۸٫۰  ۱۳۹٫۰  ۲۵۲٫۰  ۲۱۵۲٫۰  ۲۸۱۷٫۰  ۲۵B 
۱۲۵٫۰  ۱۹۰٫۰  ۱۲۸۲٫۰  ۱۶۳۳٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۶B 
۲۰۸٫۰  ۱۰۹٫۰  ۲۱۹۰٫۰  ۰۸۲۰٫۰  ۲۵۵٫۰  ۱۵۲٫۰  ۲۶۸۳٫۰  ۲۲۷۱٫۰  ۲۷B 
۰۷۷٫۰  ۲۱۲٫۰  ۰۱۹۶٫۰  ۲۵۰۱٫۰  ۱۴۴٫۰  ۱۷۹٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۸B 
۱۹۸٫۰  ۱۸۷٫۰  ۱۷۲۰٫۰  ۲۰۹۱٫۰  ۲۳۴٫۰  ۲۵۶٫۰  ۲۵۲۶٫۰  ۳۰۴۳٫۰  ۲۹B 
۱۹۱٫۰  ۲۰۸٫۰  ۱۶۵۷٫۰  ۱۴۵۶٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۳۰B 
۰۱۵٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۱۶٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۴۲۳٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۳۱B 
۲۰۱٫۰  ۱۹۰٫۰  ۱۳۳۰٫۰  ۰۹۳۴٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۳۲B 

۰٫۱۸۲ ۰٫۱۲۷ ۰٫۰۲۵۰ ۰٫۰۵۰۲ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۳۳B 
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 ۳۸۹ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

 ۳ جدولادامه 
 (۱۳۹۸-۱۳۹۶های )سال شدن ضریب نفوذ و قطبیتهای الگوی تحلیل پیوند برای مشخصخروجی

 هاکبان ۱۳۹۶ ۱۳۹۷ ۱۳۹۸
a h a h a h  

۲۶۰٫۰  ۰۳۱٫۰  ۲۴۶۱٫۰  ۰۱۷۲٫۰  ۲۴۰۹٫۰  ۰۶۸۶٫۰  ۱B 
۱۸۱٫۰  ۲۵۱٫۰  ۲۳۴۸٫۰  ۲۲۱۸٫۰  ۲۲۸۴٫۰  ۲۰۹۸٫۰  ۲B 
۲۴۰٫۰  ۰۴۲٫۰  ۲۲۳۷٫۰  ۰۴۵۴٫۰  ۲۴۱۲٫۰  ۱۲۸۸٫۰  ۳B 
۲۶۲٫۰  ۰۶۳٫۰  ۲۵۴۹٫۰  ۰۴۷۰٫۰  ۲۴۳۱٫۰  ۱۰۳۹٫۰  ۴B 
۰۰۰٫۰  ۱۴۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۱۵۵۸٫۰  ۰۱۴۲٫۰  ۱۶۰۸٫۰  ۵B 

۰۵۵٫۰  ۲۲۷٫۰  ۲۵۴۷٫۰  ۲۰۷۰٫۰  ۲۰۷۴٫۰  ۲۲۷۱٫۰  ۶B 

۰۴۳٫۰  ۲۱۲٫۰  ۰۷۹۷٫۰  ۲۰۳۲٫۰  ۲۱۷۶٫۰  ۱۷۹۷٫۰  ۷B 
۱۴۶٫۰  ۲۱۶٫۰  ۱۸۰۸٫۰  ۱۶۴۸٫۰  ۱۹۱۹٫۰  ۱۸۲۵٫۰  ۸B 
۱۲۵٫۰  ۲۳۰٫۰  ۱۹۳۰٫۰  ۱۷۸۷٫۰  ۲۵۵۷٫۰  ۱۱۲۳٫۰  ۹B 
۰۷۵٫۰  ۱۵۸٫۰  ۰۵۷۲٫۰  ۱۸۹۸٫۰  ۰۸۱۹٫۰  ۲۲۷۳٫۰  ۱۰B 
۰۰۰٫۰  ۲۵۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۵۵۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۵۰۸٫۰  ۱۱B 
۱۹۱٫۰  ۱۹۳٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۱۸۶۹٫۰  ۰۷۵۹٫۰  ۱۷۱۹٫۰  ۱۲B 
۱۸۷٫۰  ۱۸۶٫۰  ۱۰۶۱٫۰  ۱۵۶۳٫۰  ۱۶۳۱٫۰  ۱۵۴۲٫۰  ۱۳B 
۲۶۲٫۰  ۰۴۳٫۰  ۲۸۴۴٫۰  ۰۴۲۷٫۰  ۲۴۹۶٫۰  ۱۰۸۸٫۰  ۱۴B 
۲۴۷٫۰  ۱۳۶٫۰  ۲۷۷۱٫۰  ۱۳۴۰٫۰  ۲۵۳۸٫۰  ۱۰۶۶٫۰  ۱۵B 
۰۹۹٫۰  ۲۳۶٫۰  ۱۱۰۵٫۰  ۲۳۹۳٫۰  ۱۰۸۰٫۰  ۲۴۱۰٫۰  ۱۶B 
۰۰۰٫۰  ۲۵۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۵۶۱٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۵۰۰٫۰  ۱۷B 
۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۹۷٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۱۸B 
۰۰۰٫۰  ۲۳۶٫۰  ۰۸۴۳٫۰  ۱۹۸۶٫۰  ۲۰۷۲٫۰  ۲۱۸۷٫۰  ۱۹B 
۲۹۱٫۰  ۰۹۰٫۰  ۲۸۸۱٫۰  ۰۴۱۴٫۰  ۲۴۲۰٫۰  ۱۸۸۸٫۰  ۲۰B 
۲۱۷٫۰  ۱۳۱٫۰  ۲۱۵۴٫۰  ۱۱۹۹٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۱B 
۰۱۴٫۰  ۲۱۹٫۰  ۰۱۱۰٫۰  ۲۳۶۱٫۰  ۰۰۱۹٫۰  ۲۳۳۵٫۰  ۲۲B 
۰۰۰٫۰  ۱۲۸٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۹۴۴٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۲۳B 
۲۶۲٫۰  ۰۰۰٫۰  ۲۰۲۶٫۰  ۰۱۳۱٫۰  ۱۹۶۳٫۰  ۰۴۲۱٫۰  ۲۴B 
۰۳۰٫۰  ۲۴۱٫۰  ۰۵۸۵٫۰  ۲۴۶۴٫۰  ۱۱۴۱٫۰  ۲۵۴۳٫۰  ۲۵B 
۲۱۹٫۰  ۰۳۱٫۰  ۱۷۵۶٫۰  ۱۳۸۳٫۰  ۱۶۶۸٫۰  ۲۱۸۶٫۰  ۲۶B 
۲۷۸٫۰  ۱۴۸٫۰  ۲۶۷۳٫۰  ۱۸۱۵٫۰  ۲۵۶۶٫۰  ۰۳۴۲٫۰  ۲۷B 
۲۲۳٫۰  ۲۰۱٫۰  ۱۲۲۸٫۰  ۲۳۳۹٫۰  ۱۶۰۴٫۰  ۲۲۵۰٫۰  ۲۸B 
۰۰۰٫۰  ۲۵۱٫۰  ۰۳۸۷٫۰  ۲۷۲۱٫۰  ۱۲۰۲٫۰  ۲۵۴۳٫۰  ۲۹B 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۹۰

 منبع: محاسبات تحقیق

 

 

 
 ۱۳۹۸ بانکی ریالی سالمدل تحلیل پیوند ریسک سیستمی در بازار بین. ۸شکل 
 محاسبات تحقیق منبع:

 .استضریب قطبیت  دهندهٔنشان aضریب نفوذ و  دهندهٔنشان h ،گونه که بحث شدهمان
شامل  b27، و b1 ،b8، b15 ،b16 یهابانک ،۱۳۹۲های فوق در سال با توجه به نتایج یافته

 بالاترین گردشگری دارایو  سینا، سامان، رفاه کارگران، بانک،پست ی اقتصادنوین،هابانک
درصد و ضریب  ۳۰ ضمن آنکه بانک سینا با داشتن ضریب نفوذ اند؛ضرایب نفوذ و قطبیت

، b3 ،b4 یهابانک ،۱۳۹۳در سال. ستلاترین ریسک سیستمی را دارادرصدی با ۲۸ قطبیت

۲۱۰٫۰  ۲۳۵٫۰  ۲۰۲۵٫۰  ۲۳۰۹٫۰  ۰۱۳۲٫۰  ۲۴۳۷٫۰  ۳۰B 
۰۰۰٫۰  ۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۰۰۰۰٫۰  ۳۱B 
۲۲۳٫۰  ۱۴۹٫۰  ۲۱۴۰٫۰  ۲۰۵۲٫۰  ۲۴۰۲٫۰  ۱۵۹۵٫۰  ۳۲B 
۰٫۲۱۲ ۰٫۱۰۴ ۰٫۲۳۸۶ ۰٫۱۳۵۵ ۰٫۲۳۹۸ ۰٫۰۵۵۲ ۳۳B 
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 ۳۹۱ …بافر و  یهٔبا استفاده از سرما یالیر بانکییندر بازار ب یستمیس یسکسنجش ر 

 

b6 ،b8 ،b14، b15 ،b16 و ،b20  نک،باپست پارسیان، زمین،ایران ی انصار،هابانکشامل 
 ،همچنین. ندایب نفوذ و قطبیتدارای بالاترین ضر سرمایهو  سامان، رفاه کارگران، دی،

ترین بانک ریسکدرصد پر ۲۰ درصد و ضریب قطبیت ۲۷بانک پارسیان با داشتن ضریب نفوذ 
 b21و  ،b1 ،b2 ،b3 ،b6,، b15 یهابانک، ۱۳۹۴ در سال. بوده است بانکیبیندر بازار 
صادرات ایران دارای و  رفاه کارگران، پارسیان، انصار، نوین، اقتصاد ی آینده،هابانکشامل 
درصد و بانک اقتصاد نوین با ضریب  ۲۵ لیکن بانک انصار با ضریب نفوذ ؛ندان ضرایببالاتری

 یهابانک ،۱۳۹۵ در سال. انددار بودهی ریسکهابانکبالاترین  عنوانبهدرصد  ۲۱قطبیت 
b1 ،b3 ،b6 ،b15 ،b16 و ،b19  رفاه کارگران، پارسیان، انصار، ی آینده،هابانکشامل 

که بانک ضمن آن؛ ندامطرح بانکیبین دار در بازاری ریسکهابانک عنوانبهسینا و  سامان،
درصد دارای ریسک سیستمی  ۲۲درصد و بانک سامان با ضریب نفوذ  ۲۳ با ضریب نفوذ انصار

، b1 ،b2 ،b3 ،b9 ،b14 ،b15 یهابانک ،۱۳۹۶ در سال. ندهست هابانکبالا نسبت به بقیه 
b20 ،b27 و ،b32 رفاه کارگران، دی، تجارت، انصار، اقتصادنوین، یی آینده،هابانک شامل 
. ندابالاترین ضرایب نفوذ و قطبیت اعتباری کوثر دارای مؤسسهٔو  گردشگری، شهر،

بانک اقتصاد نوین دارای  بانک تجارت و رفاه کارگران دارای بالاترین ضرایب نفوذ و ،همچنین
، b1 ،b2 ،b3 ،b4 ،b6 ،b14 ،b15 یهابانک ،۱۳۹۷ در سال. اندبالاترین ضریب قطبیت

b20 ،b27 و ،b33  دی، پارسیان، زمین،ایران انصار، اقتصاد نوین، ی آینده،هابانکشامل 
. دندار راایب نفوذ و قطبیت راعتباری ملل بالاترین ض مؤسسهٔ گردشگری، شهر، رفاه کارگران،

درصد ضریب  ۲۲داشتن  درصد ضریب نفوذ و بانک اقتصاد نوین با ۲۹ نبانک شهر با داشت
، b2 ،b4 ،b14 یهابانک ،۱۳۹۸ در سال. ندامطرح هابانکترین پرریسک عنوانبه ،قطبیت

b15 ،b20 و ،b27  و  شهر، کارگران،رفاه  دی، زمین،ایران نوین، ی اقتصادهابانکشامل
 ۱۹ نفوذ ضریب نبانک شهر با داشت ند وابیشترین ضریب نفوذ و قطبیتگردشگری دارای 

 هابانکترین ریسکپر عنوانبه ،درصد ۱۳ ضریب قطبیت ندرصد و بانک رفاه کارگران با داشت
 . ندشومعرفی می۱۳۹۸ در سال

 گیرینتیجه ۵
 عنوانبه ریسک سیستمی ،وریتم تحلیل پیوندبافر و الگ با استفاده از سرمایهٔ ،در این پژوهش
ریسک سیستمی در بازار نظریه  در . بررسی شده است بانکیبینر بازار دعاملی اثرگذار 

و موجب نکول ند کچنانچه بانکی در بازپرداخت تعهدات خود کوتاهی  شودفرض می بانکیبین
 بانکیبینت معاملات در بازار توجه به ماهیبا  –های بعدی موجی از نکول ،بدهی خود شود

 .کندمی سرایت هابانکسایر به  –
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸چهاردهم/ شماره  سال ۳۹۲

 بانکیبیناقدام به سنجش ریسک سیستمی در بازار  ،بارستینخای نبر در این پژوهش
آمده حاکی از دستبهنتایج . بافر شد ریالی با استفاده از مدل تحلیل پیوند کلینبرگ و سرمایهٔ

تا  ۱۳۹۲ی هاسالاین ریسک در . بانکی وجود داردسیستمی در بازار بینآن است که ریسک 
شتن ی خصوصی با داهابانککه ضمن آن ؛ی بعدی کمتر شده استهاسالبیشتر و در  ۱۳۹۵

 ،همچنین. ندای مختلفهاسالی در هابانکترین ریسکپر ،حداکثر قطبیت و ضریب نفوذ
از ریسک  ،بانکی ریالی بیشتر باشدر بازار بینقدر حجم معاملات دنتایج نشان داد هرچ
و  ،لی ،نتایج این پژوهش با پژوهش یانگ. بازار کاهش خواهد یافت سیستمی در کل شبکهٔ

از  ،افزایش یابد هابانک صورت هرچه میزان کفایت سرمایهٔبدین ؛خوانی دارد( هم۲۰۱۷چن )
 . شودجلوگیری می هابانکسرایت ریسک سیستمی به سایر 

 منابعفهرست 
بررسی اثر ریسک سیستمی . (۱۳۹۹). س پور،فلاحو  ،.ع فروش باستانی، ،.م سراج، ؛.ر تهرانی،

 .۳۱۹-۲۹۷ ،(۳)۲۲ ،تحقیقات مالی نشریهٔ. بخش دولتی بر عملکرد اقتصاد کلان ایران
سناریورهای راهبردی بررسی . (۱۳۹۴). ب سلمانی،.، و ح اصغرپور،.، ج حقیقت،.، پ جعفری لیلاب،
 . ۳۶-۸،(۱۵)۴ ،راهبرد اقتصادی فصلنامهٔ. های پولی و مالی در ایرانسیاست

 . بانکی–پولی انتشارات پژوهشکدهٔ تهران:. بانکی ریالیبازار بین. (۱۳۸۵) . ر.م حاجیان،
. مالی مؤسساتنقش سرمایه در ریسک سیستمی . (۱۳۹۳) .س .س رضوی،و  ،. ع.س حسینی،

 . ۱۴۷-۱۲۷ (،۱۳)۴ ،های تجربی حسابداریپژوهش
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