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 یابر زایموردن تامالزا و نایرا در یپول رفرم یبررس
                                   ستایس ینا یاجرا در یتموفق
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 ‡صلا یفام نهافسا

 ۳۰/۰۹/۱۳۹۹: رشیذپ خیرات 2۸/۰۳/۱۳۹۹ :فتایدر خیرات

 چکیده
 کنونات که است بوده نایرا داقتصا تمشکلا زا یکی اخیر هایدهه یط یدورقم یاهتورم
 را یمل پول حداو حصلاا بحث لااب یاهتورم راستمر. ااندنشدهآن  حل به موفق ناراذگستایس

 ینا دهدمی نانش، اندشان را اصلاح کردهکه واحد پولی ییاکشوره تجربهٔ. ستمطرح کرده ا
، قالهدر این م. است یگرید و موفقیت آن مستلزم اقدامات رداند یناچند یرثأتتنهایی به ستایس

 زا دهاستفا اب و دهش یمعرف یداقتصا تاحصلاا عنوانبه تورم کنترل در راذیرگثأت یرغمت هشت
 دهافستامورد نمونهٔ. ستا شده یدهسنج تورم رد ایرهغمت ینا تاییرغت ثرا ،یبیترت یتپروب مدل
. است ۱۹۸۰-2۰۱۸ ینازم زهاب در کشور ۴۸ توسط یپول حداو حصلاا مورد ۶۱ ملاش یقتحق در
 دهاستفامورد دیایشنهپ تاحصلاا مورد هشت زا دهدمی نانشها ینمخت ینا زا صلاح یجانت
 رد ییاکشوره ،یگرد رتاعببه. اندرمتو در یرادیمعن تاریثأت یارادا هنآ مورد پنج، مدل در
 زا صفر فذح زاپیش  ار یداقتصا تاحصلاا مورد پنج ینا که بودند موفق ستایس ینا یاجرا

 رمتو کنترل در تاحصلاا ینا یراثرگذا بودنباوقفه یگرد مهم یجهٔنت. اندکرده لاعما ناپولش
 کناب لستقلاا زا ستا رتاعب مدهآ تدسبهها ینمخت یجانت زا که لهامق دیایشنهپ بستهٔ. است
 یدتول رشد خنر یشافزا ،یرازاب رزا خنر تانانوس هشاک، دولت بودجهٔ یکسر هشاک ،یمرکز

 .ینکاب منظا به دولت یبده لصاخ هشاک و ،یمل لصاخان

 .یمل پول زا صفر فذح ،یتتثب یاهمهابرن ،یداقتصا تاحصلا، اتورم، پول: کلیدی یاههژاو
 JEL: E6 ،E31 ،E50 بندیطبقه
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 ،مسئول( هٔدیسن)نو دانشگاه تهران ی،داقتصا یزیرعه و برنامهتوس دکارشناس ارش †

ealinejad30@gmail.com 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵2۶

 مقدمه ۱
 طی پیوسته دورقمی یهاتورم ینا و بوده دورقمی یهاتورمدچار  ۱۳۵۰ دههٔ زا ناکشورم

 نایرا در تورم صعودی روند ،یرخا یاهلاس طی همچنین. ستا فتهای مهادا دیامتم نالیاس
 رزشا هشاکا ب، دیگر رضم تأثیرات بر وهعلا تورم صعودی روند راستمر. استا فتهای شدت
اً قبامتع نیز ینا و گردیده روزمره تملاامع مانجا یابر بیشتری پول به زانی سبب، ملی پول
 داقتصا بها ر روریضیرغ یاههزینه و شده سببا ر تردرشت یاهساسکنا و بیشتر پول پاچ

ا ر ودخ یارکردهاک و یفاظو زا یخبر کشور ملی پول ،دیگر سوی ز. استا کرده تحمیل ملی
 همچنین، پول یارکردهاک و یفاظو یاحیا و فعلی عیتضو ییرغت یابر ،اذل. ستا دهاد ستد زا
 فذح، طرح ینا یایامز زا مندیبهره و ملی پول در صفر کثرت زا شیان تمشکلا رفع یابر

 ملی پول زا صفر فذح طریق زا که ییاکشوره بررسی. نمایدمی یرذپانباجتنا ملی پول زا صفر
 وتامتف یاهتورم نامیز در تلفخم یاکشوره که زداسمی نایانم، نداکرده ولیپ رمرف به ماقدا

ا جرا بها ر تثبیت یاهمهابرنا بتدا یخبر ا،کشوره ینا نایم در .نداکردهاین سیاست را اجرا 
 ینا بین در) نداکردهم اقدا جدید پول زا دهاستفا به ،مطلوب یجانت کسب زا بعد و وردهآدر

 ندرآورد کنترل تحت زا پس نیز دیگر یخبر و تورم گرفتن کنترل تحت ینح یخبر ،اکشوره
 تثبیت یاهستاسی یاجرا اب زمانهم نیز دیگر یخبر (؛نداکرده دهاستفا جدید پول زا ،تورم

 یاهصخاش تاییرغت بررسی. نداکرده ملی پول زا صفر فذح به ماقدا تورم تشدید ضمحبه و
 درا هصخاش ینا تاییرغت و روند دهدمی نانش مزبور یاهکشور بین دیاقتصا نکلا مهم
 حداو و کلی گیرینتیجه یک دلیل همین به و است وتامتف رابسی تلفخم یاکشوره بین

 تحت زا پیش که ییاکشوره ربیشت شتاد نابی ناتومی ،کلی طوربها م. انیست یرذپنامکا
 زا صفر فذح و ،ندابوده موفقان، نداکرده ملی پول زا صفر فذح به ماقدا تورم گرفتن کنترل
 فذح به مجبورا هنآ واست  شدها هنآ داقتصا در راندگام تیمشکلا بروز عثاب ملی پول

 موفق تورم کنترل و رامه در ندانستهانتوا کشوره ینا زیرا ،نداشده ملی پول زا صفر رهٔابچندین
 یک هٔائرا تحقیق هدف، کشور در تورم کنترل وعضمو همیتا به توجها ب نتیجه در. شنداب

 ینا در. است ملی پول حداو حصلاا طرح موفق یاجرا به کمک جهت سبامن ستیاسی بستهٔ
 جهامو شدید یهاتورما ب که دشو دهاستفا ییاکشوره تجربهٔ زا ستا شده شتلا، لعهامط
 و کنترل هب موفق، ناودشخ ملی پول حداو حصلاا زا پیش پولی تاحصلاا لاعما اب و اندبوده
 . نیمکمی بررسی ناکشورم تورم کنترل دررا  تاحصلاا ینا ثیرأت ،مهادا در. شوند تورم رامه

 و ،تحقیق ریظن نیامب، 2 شخب در ؛ستا شده دهینازماس کلی شخب ۶ در لهامق ینا
 راقر لعهاموردمط وهشژپ روش، ۴ شخب در. ستا شده تشریح تحقیق پیشینهٔ، ۳ شخب در
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 ۵27 یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 شده هائرا ربردیاک یادهاپیشنه و یجانت و وهشژپ یاهفتهای نیز نیایاپ شخب دو در و گرفته
 .ستا

 وهشژپ ریظن نیامب ۲
 یارزها یراس به نآ بریابر نسبت که کشور یک پول حداو رزشا در عمدی ییرغت هرگونه
ا ی و ۱پول حداویا رفرم  حصلا، ازداس ییرغت وشخدستا ر نقره و طلا به نسبتا ی لمللیابین
 پولی حداو مان و شکل ییرغتا ب ستا ممکن رزشا ییرغت ین. اگویند 2پول حداو زیازساب هیاگ

 ؛یدآنمی باحس به پول حداو حصلاا ییاتنهبه پولی حداو مانا ی و شکل ییرغت ولی ،شداب هاهمر
 .داد ییرغتا ر ودخ پولی یاحدهاو شکل فقط ۱۳۵۸ لاس در بنقلاا زا بعد نایرا ،لامث طوربه

 پول حداو حصلاا طرح یاههزینه و فعامن ۱. ۲
  :پول حداو حصلاا فعانم

 ؛پول حداو رزشا زیازساب -۱
 ؛پول حداو به لمللیابین و لیخاد عمومی داعتما زیازساب -2
 ؛تورمی تاراظنتا هشاک به کمک -۳
 در سکه زا دهاستفا گسترش و مسکوک و ساسکنا تولید و پاچ بلندمدت هزینهٔ هشاک -۴
 ؛تلادامب
 ؛تخاپرد یاهمنظا کستهلاا هشاک -۵
 ؛پول لانتقاونقل و تدلاامب در تخاپرد تسهیل و وقت در جوییصرفه -۶
 ا.هدهاد ثبت و ریانکداب، ریابداحس تاعملی تسهیل -7

  :پول حداو حصلاا یبامع
 یامحا و آوریجمع، جدید مسکوک و ساسکنا تولید: مدتهاکوت یاههزینه یشافزا -۱
 ؛...و ،تخاپرد یاهنظام وا هافزارنرم یمظتن و ییرغت، قدیم ساسکنا
 فتلا، اقدیم و جدید ریاذگقیمت و تدلاامب در مردم شدنگیج: لانتقا دورهٔ تمشکلا -2

  ؛جدید به قدیم پول زا اهدارداقر غلامب ییرغت و ،جدید و قدیم پول ضتعوی جهت مردم وقت
 فذح پول حداو زا صفر راچه گر: انآ زا شیان تورم و لااب سمتبها هقیمت شدنگرد طرخ -۳

 ستا ممکن وعضمو ینا .بدایمی هشاک برابر ۱۰٬۰۰۰ا تا هلااک ریاذگقیمت قدرت ،شود

                                                                                                                                  
1 Currency Reform 
2 Redenomination 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵2۸

 سبامن یاجزا باخنتا اب ،لبته. ادهد سوق یجار پول حداو و لااب سمتبها ر بقاس یاهقیمت
 .(2۰۰7، ۱جامرویه)او بدایمی هشاک طرخ ینا جدید پول حداو یابر

 ملی پول زا صفر فذح طرح قتصادیا توجیه بررسی ۲. ۲
 سرانهٔ. است برگ ۱۰۶ ایران اقتصاد در چکایران و اسکناس سرانهٔ، مرکزی بانک گزارش طبق

 همسایهٔ کشورهای درو ، برگ ۱۵ تا ۱۰ نسهافر و ،نگلیس، امریکاا مثل کشورهایی در اسکناس
 اسکناس سرانهٔ برابر ۱۰ ایران در اسکناس سرانهٔ دهدمی نشان این. است برگ ۳۵ تا ۳۰ ایران
 7۰۹ و میلیارد ۸ حدود نیز کشور در موجود اسکناس حجم .است پیشرفته کشورهای در

 تربزرگ و تومانی هزار ۵ هایاسکناس هانآ از برگ میلیون ۹۸ و میلیارد ۶. است برگ میلیون
 هزینهٔ و تومان ۱۹۰ حدود میانگین طوربه اساسکن هر چاپ هزینهٔ ،طرفی از. هستند
 هزینهٔ ،کل در نتیجه در. است تومان ۳۴ متوسط طوربه اسکناس برگه هر یامحا و وریآجمع
 جایگزینی و امحا هزینهٔ ،حساب این با 2.شودمی تومان 22۴ اسکناس برگ هر جایگزینی و امحا
 تومان میلیون ۹۸۰ و میلیارد ۹۱۵ و رهزا ۱ دقیق طوربه کشور در موجود هایاسکناس تمام
 . شودمی
 امحا فرسوده ساسکنا قطعه ردامیلی ۱ ات ۹۰۰ حدود ،متوسط طوربه لاس هر فعلی یطاشر اب

 و اهساسکنا شدنرجخا و صفر راچه فذح اب ،مرکزی نکاب یاهبررسی طبق. شودمی
 در. رسدمی قطعه میلیون 2۰۰ سالانه به امحا نامیز ینا، داقتصا هٔخچر زا ردخ یاهسکه

 یاهساسکنا یگزینیاج و امحا صرف ناتوم میلیون ۸۰۰ و ردامیلی ۴۴ لاس هر، صورتینا
 میلیون ۴۹۰ و ردامیلی ۱۴۰ سالانه، ملی پول زا صفر راچه فذح اب ذال. شد هداوخ فرسوده

 . ردگیمی صورت جوییصرفه محل ینا زا ناتوم
 کشور یاهساسکنا ماتم یگزینیاج و امحا هزینهٔ گرفت یجهنت ناتومی ،لااب یاهبررسی بقامط
 صورت سالانه فرسوده یاهساسکنا یگزینیاج و امحا در که جوییصرفها ب ،لاس ۱۳ طول در
 و ملی پول زا صفر فذح ستاسی یاجرا گرفت نتیجه ناتومی ،ذال. شودمی ناجبر، گیردمی
 گرفتهصورت هزینهٔ و دارد کشور یابر دیاقتصا توجیه مدتنامی در کشور پولی حداو ییرغت
 .دشومی ناجبر بعدی لاس ۱۳ طول در

                                                                                                                                  
1 Ojameruaye 

 های مختلفهای بانک مرکزی ج.ا.ا.، سالگزارش 2
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 صفر فذح تاعملی انجام در موفقیت به بیادستی یابر روریض شرط ۳. ۲
 مکمل عنوانبه یداب صفر فذح ستا گفتنی، زمینه ینا در اکشوره تجربهٔ به توجه اب

 ییرغت در موفقیت به بیادستی یابر نهمچنی. درآید اجرا به ومتیامق داقتصا یاهستاسی
. یردذپ صورت معهاج نیارو و ،دیاقتصا، سیاسی یاهزمینه در تیاماقدا یداب، ملی پول رزشا

 یجار پول زا صفر فذح یابر ییانه گیرندهٔتصمیم که کشور سیاسی کمیتاح ،هرچیز زا پیش
 یداب نیز مرکزی نکاب و تعیین ماقدا ینا یابر ار نازم ترینسبامن یداب، است کشور در

 بودننبهاجهمه دلیل بهکند.  همافر وبیخهب ار عمل ینا اب مرتبط تکنیکی یاهزمینه
 .شداب پولیافر مامق یک کنندهحصلاا مامق یداب، تاحصلاا

 تاحصلاا، گیرد صورت صفر فذح تاعملی زا پیش یداب که یاولیها شروط زا دیگر یکی
 به تورم وردنآییناپ دیاقتصا تاحصلاا ولویتا ترینهمم (2۰۰۵، 1)موسلی است دیاقتصا

، بدای هشاک قبولیم حد به ناکشورش تورم نکهآ زا پیش اکشوره یخبر. است قبولم حد یک
 صفر فذح فاهدا به بیادستی در اکشوره ینا زا یضبع و نداکرده صفر فذح عمل به ماقدا

 تورم نامیز به توجه اتنه ملأتبل  اق و یتهمااب مورد ،پروسه ینا در ینابرابن. ندابوده موفق
 در ار دیاقتصا تاحصلاا یداب نیز نظام سیاستگذاری و مرکزی نکاب لاحدرعین بلکه ،نیست

 در موفق یاکشوره ددهمی نانش اهبررسی. دهند مانجا یستهاش صورتهب و شدهتعیین نازم
 وسیع صورتهب نیز ار بیریاتد یسریک، لیام و پولی یاهستاسی یاجرا راکن در، زمینه ینا

تحقق ، مرکزی نکاب لستقلاا به ناتومی ،صوصخ ینا در. بودند دهاد راقر ودخ راک دستور در
 مستمر بهبود، بودجه کسری زا جلوگیری(، قعیاو مفهوم به زیاسصوصیخ) زیاسصوصیخ

 زا پیش ترکیه کشور،هنمون عنوانبه .(2۰۰۶، 2)آلاقوز کرد رهاشا قبیل ینا زا لیئامس و ،تولید
 عرصهٔ در ار نآ و خذا پول لمللیابین صندوق زا ماو ردلا ردامیلی ۱۸ ،صفر فذح عمل
 یاههزینه هشاک، زیاسصوصیخ زمینهٔ در تیاتمهید نیز زمانهم ؛کرد تزریق راکوکسب
 ورکش ،قعاو در. شتاذگ اجرا به ودروخ و جیانس یعاصن رونق، مرکزی نکاب لستقلاا، دولت
 تاماقدا و صوصیخ شخب گسترش و دیاقتصا رشد جهت زملا یاهتخازیرس نخست ترکیه

 به ار ملی پول زا صفر فذح طرح سپس و کرد امهی ار یهاسرم و پول ماظن زمینهٔ در صولیا
 کنترل یابر سبامن یاهستاسی به توجه بدون گرا شتاد نابی ناتومی ،ینابرابن. وردآدر اجرا

 پول زا صفر مجدد فذح به زانی مدتی زا پس، یدآدر اجرا به طرح ینا راکوکسب رونق و تورم
 .بود هداوخ یرذپانباجتنا ملی

                                                                                                                                  
1 Mosley 
2 Alagöz 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۳۰

 نایرا در ملی پول حداو ییرغت یریذپتوجیه بررسی ۴. ۲
 مصرفی تادمخ و لااک یابه صاخش و ،تورم، نقدینگی نامیز ثیرأت بررسی همیتا به توجه اب
(CPI )ایرهغمت ینا به مربوط تاعطلاا، تردرشت یاهساسکنا پاچ و پول حداو ییرغت در 
 .ستا شده وردهآ ۱۳۹۸ ات ۱۳۵۰ نیازم دورهٔ در ۱ جدول در

 ۱ جدول
 نایرا دیاقتصا نکلا یایرهغمت یخبر روند

 تلفخم یاهلاس، مرکزی نکاب مهٔازناتر: منبع

 ردامیلی 2۹۶٫۳ زا نقدینگی حجم دهدمی نانش کنونات ۱۳۵۰ لاس زا نقدینگی روند بررسی
 دوره ینا در که رسیده ۱۳۹۸ لاس نایاپ در لاری ردامیلی 2۴٬7۰۰٬۰۰۰ به ۱۳۵۰ لاس در لاری

 بتاث قیمت به مصرفی تادمخ و لااک یابه صاخش. ستا فتهای یشافزا برابر ۸۳٬۳۶۰ زا بیش
 حدود و رسیده ۱۳۹۸ لاس در حداو 2۰۳٫2 به ۱۳۵۰ لاس در حداو ۰٫۰۵۶ زا ۱۳۹۵ لاس

 سال              
 
 1398 1393 1387 1384 1378 1372 13۶7 13۵7 13۵۰ عنوان

 نقدینگی
)میلیارد 

 ریال(
29۶٫3 2۵78٫۶ 1۵۶87٫۶ 4813۵٫1 192۶89 921۰۰۰ 19۰13۶۶ 7823848 247۰۰۰۰۰ 

 تورم
 41٫2 1۵٫۶ 2۵٫4 12٫1 2۰٫1 22٫8 2۵٫1 9٫1 ۵٫۶ )درصد(

متوسط 
 تورم

1398-
13۵۰ 

19٫8۵ 

شاخص 
بهای 
کالا و 

خدمات 
مصرفی 
به قیمت 

ثابت 
سال 
139۵ 

۰٫۰۵۶ ۰٫137 ۰٫77 1٫814 7٫۵1۶ 1۶٫۰48 2۶٫۶۶ 81٫948 2۰3٫2 

 درشت
ترین 

 اسکناس

 1398تا            138۶ 138۵تا   1383 1382تا      13۵۰

 ریالی1۰۰۰۰۰ ریالی2۰۰۰۰ ریالی1۰۰۰۰
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 ۵۳۱ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 حدود نهلااس تورم نامیز توسطم ،دوره ینا در همچنین. ستا فتهای یشافزا برابر ۳۶۰۰
 نآ رامقد کمترین و( درصد ۴۹٫۵) ۱۳7۴ لاس در نآ رامقد بیشترین که بوده درصد ۱۹٫۸۵
 و زافردچار  تلفخم رادوا در تورم ،لاحینااب 1.ستا( درصد ۶٫۵) ۱۳۵۰ لاس به مربوط
 .ستا بوده نیاوافر یاهنشیب

 شداب مقرر گرا ،کنونات ۱۳۵۰ لاس زا کشور داقتصا ریاتاخس تاییرغت زا رظنصرف
 ندابتو که سیاسکنا رزشا، شود منتشر کشور در ۱۳۵۰ لاس ریدخ قدرت اب یاهساسکنا

 برشدنابر ۳۶۰۰ به توجه اب) کند دایجا لاری ۱۰٬۰۰۰ یابر ار ۱۳۵۰ لاس ریدخ قدرت ناهم
. شداب لیاری ۳۶٬۰۰۰٬۰۰۰ ساسکنا قطعه یک قلاحد یداب ،(۱۳۹۸ ات ۱۳۵۰ لاس زا اهقیمت
 وتاتف سیاسکنا چنینیک اب یسهامق در لیاری۱۰۰٬۰۰۰ ساسکنا رانتشا که شودمی هظحملا
 .رداد ناپذیرتوجیه و حشاف

 لاس زا کشور در ساسکنا تریندرشت که کنیممی هدهامش ،۱ جدول طبق همچنین
 یاهساسکنا پاچ اب بعد به ۱۳۸۳ لاس زا که بوده لیاری۱۰٬۰۰۰ اسکناس ۱۳۸2 ات ۱۳۵۰
 نگرابی مرا ینا. ستا فتهای یشافزا لیاری۱۰۰٬۰۰۰ به کشور ساسکنا قطعه تریندرشت، جدید
 تطبیق در پولی مامق فانعطا ،کشور در تورم و نقدینگی چشمگیر رشد مغربه که ستا آن
 نآ یاگوی دوره ینا در مارقا بررسی ،لاحینااب. ستا بوده چیزان رابسی زاموردنی یاهساسکنا
 ینا ،لاحینااب. نستاد برتورما حد در ناتونمی ار دوره ینا در تورم دابعا وجههیچهب که ستا
 اب منتشرشده یاهساسکنا مارقا سباتن عدم زا شیان تمشکلا گرفتندیدهان یامعنبه مرا
 .نیست کشور در تیدلاامب و تیملاامع یازهانی

 وهشژپ پیشینهٔ ۳
 دنادنایاپ به ملی پول حصلاا موفقیت» ناعنو با ودخ لهٔامق در (2۰۰۶) 2کوگلر و برنهولز
 کنندهٔتعیین ملاعو بررسی به «لااب تورم مورد ۳۴ زا تجربی تحلیل یک: لااب یهاتورم

 تاحصلاا مورد ۳۴ ملاش تحقیق نمونهٔ. اندتهخاپرد( ملی پول حداو حصلا)ا پولی تاحصلاا
 تورمی دورهٔ یک زا پس نآ مورد سه و ۳تورمی فوق یاهدوره زا پس نآ مورد ۱۳ که ستا پولی

 و تورم کنترل شکستا ی موفقیت در راذثیرگأت ملاع شش ،لهامق ینا در. ستا شدها جرا 4لااب
 -2، مرکزی نکاب لستقلاا -۱: زا ندارتاعب که ستا شده گرفتهقرار  رظمدن ملی پول حصلاا

                                                                                                                                  
  بانک مرکزی ج.ا.ا.نشر اسکناس و خزانهٔ ارهٔدهای مختلف(، ا)سال بانک مرکزی ترازنامهٔ ۱

2 Bernholz & Kugler 
3 Hyper inflation  
4 High inflation 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۳2

 وجود) مرکزی نکاب توسط تدول بودجهٔ لیام مینأت یابر دیانه یاعدهاقا ی رازوکاس وجود
 ملیاعو زا یکی هم بتاث رزیا یمژر یک وجود -۳(، مرکزی نکاب در دولت ریاعتبا طوطخ
 دورهٔ در کشور بر کماح دیاقتصا ماظن -۴ ،است ثرمؤ تاحصلاا موفقیت در که ستا
 مینأت یابر رجیاخ و لیخاد تاراعتبا وجود ششم و پنجم ملاع دو -۶ و ۵، پولی تاحصلاا
 ینکها به توجها ب. پول پاچا ی و مرکزی نکاب زا ضاستقرا یاجهب دولت بودجهٔ کسری لیام
 در موفقیت نامیزا ذل، ستا دهش کرذ تورم هشاک تاحصلاا زا صلیا هدف تحقیق ینا در
 بعد گرا که صورتینا به ؛اندسنجیده تاحصلاا زا بعد تورم نامیز برحسبا ر تاحصلاا ینا
 در که ،است موفق ملاک طوربه تاحصلا، ابرسد درصد 2۵ زا ترییناپ به تورم تاحصلاا زا

. اندرسیده موفقیت زا حد ینا به تاحصلاا مورد ۱۰، لهامق ینا در رظموردن ییات ۳۴ نمونهٔ
. است درصد ۹۹ا ت درصد 2۵ بین تاحصلاا زا بعدا هنآ تورم خنر که ندایردامو دوم دستهٔ

 ۱۰، لهامق شدهٔرگرفتهظدرن نمونهٔ زا که اندفتهای دست تاحصلاا در کمی موفقیت به دسته ینا
 یهاتورم، تاحصلاا زا بعد که مواردی هستند دسته رینخ. آگیرندمی راقر دسته ینا در مورد

ا ی و شدند لائن تاحصلاا در موفقیت نامیز کمترین به دسته ین. ااندداشته درصد ۹۹ یلااب
 دسته ینا در تاحصلاا زا مورد ۱۴ که دش جهامو شکستا ب اهنآ تاحصلاا ،بهتر رتاعببه
 که است صورت ینا بهاست  وردهآ دستبه فوق بعات مینخت زا وی که یجیانت .گیرندمی راقر
. ر هستندادمعنی درصد ۱۰ و درصد ۵ ریادمعنی سطح در مدل یحیضتو یایرهغتم زا مورد ۳
 داقتصا و ،بتاث رزیا یمژر یک وجود، مرکزی نکاب لستقلا: ازا ندارتاعب یرغمت سه ینا

 و لیخاد تاراعتبا کردنهمافر. است منفی متعلاا ب لبتهاکه  متمرکزا ی شدهریزیمهابرن
  .شتاند تاحصلاا موفقیت در ریادمعنی ثرا دولت بودجهٔ کسری لیام مینأت یابر رجیاخ

 وهشژپ روش ۴

 ایرهغمت و هیمامف تعریف ۱. ۴
 رظمدن دیاقتصا تاحصلاا موفقیت نامیز، مدل در دهاستفامورد بستهٔاو یرغمت ،کلی طوربه
 داعدا اب ار تاحصلاا در موفقیت نامیز. است تورم کنترل جهت در ملی پول حصلاا نازم در
 موفقیت یلااب نامیز دهندهٔنانش صفر عدد که یطوربه ؛یماسنجیده 2 و ۱ و ۰( یاکده)
 رتاعببه ای و موفقیت عدم معرف 2 عدد و ،موفقیت کم نامیز معرف ۱ عدد، است تاحصلاا

 .است تورم کنترل در تاحصلاا شکست ،دیگر
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   (بستهاو یرغمت) 

Y=

{
 
 

 
متوسط درصد تغییرات نرخ تورم طی سه سال بعد اصلاح                        ۰  ≤ ٪− 2۵
۱     ٪− 2۵ ≤ متوسط درصد تغییرات نرخ تورم طی سه سال بعد اصلاح ≤ ٪ − ۵
متوسط درصد تغییرات نرخ تورم  طی سه سال بعد اصلاح                        2 > ٪− ۵

 

 ینا در هدف و رویکرد که ستا زملا نکته ینا کرذ ،مدل یحیضتو یایرهغمت مورد در
 تورم کنترل یابر دیاقتصا تاییرغت و تاحصلاا چه که استپرسش  ینا به دنادخساپ لعهامط

 اذل. ستا بوده ثرمؤ، نداشتهاذگ ارجا به ار ودخ ملی پول زا صفر فذح ستاسی که ییاکشوره
 تورم رد راذثیرگأت و مهم یایرهغمت بیشتر ستا شده شتلا ،یحیضتو یایرهغمت باخنتا در
 راکهب مدل در، نداگرفته راقر دهاستفا مورد نیز پیشین تالعامط در واند ریظن یهٔاپ یاراد که

 تورم کنترل در موفقیت یابر ارهکشو که ملاک تاحصلاا بستهٔ یک به نابتو ات شوند گرفته
 .فتای دست، رنداد زملا

 :است زیر شرح به مدل در دهاستفامورد یحیضتو یایرهغمت
 دولت بودجهٔ کسری (BD :)که ستا شده تعریف یک و صفر داعدا صورتهب یرغمت ینا 

 حصلاا زا قبل لاس سه طی بودجه کسری نامیز منفی تاییرغت متوسط معنیبه صفر
 عدد و ستاهلاس ینا طی دولت یابودجه عیتضو بهبود دیگر رتیاعببه ای و ملی پول
 ای و حصلاا قبل لاس سه طی بودجه کسری نامیز مثبت تاییرغت متوسط معنیبه یک

 .ستهالاس ینا طی دولت یابودجه عیتضو بدترشدن
 مرکزی نکاب لستقلاا (CBI :)شده مدل رداو یک و صفر داعدا صورتبه نیز یرغمت ینا 

 زا قبل لاس در مرکزی نکاب لستقلاا وجود دهندهٔنانش یک عدد که یطوربه ؛ستا
 است. لاس ینا در مرکزی نکاب لستقلاا نبودِ معرف صفر عدد و ملی پول حصلاا

 کشور رزیا یمژر (ERR :)عدد. ستا دهش مدل رداو یک و صفر صورتبه نیز یرغمت ینا 
 لقب لاس در بتاث رزیا یمژر وجود معنیبه یک عدد و بتاث رزیا یمژر نبودِ معنیبه صفر

 .است ملی پول حصلاا زا
 ملی پول حصلاا زا قبل لاس راچه طی ۱ریازاب رزا خنر تاییرغت درصد متوسط (EXR). 
 ملی لصاخان خنر تاییرغت متوسط (GTRADE :)سنجش یابر صیخاش یرغمت ینا 

 تقسیم تارداو و تادراص جمع تصوربه و ستاکشوره دیاقتصا دیازآ تاییرغت چگونگی
 متوسط صورتبه پیشین یایرهغمت ننداهم نیز یرغمت ینا. دشومی تعریف GDP بر

 .ستا دهش سبهامح ملی پول حصلاا زا پیش لاس راچه طی تاییرغت درصد
                                                                                                                                  
1 Market Exchange Rate 
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 ۱مرکزی دولت زا تالبامط (GCCG): به نکیاب یاهماو لصاخ صورتبه که یرغمت ینا 
 به دولت بدهی نامیز دهندهٔنانش که صیخاش عنوانبه، دوشمی تعریف مرکزی دولت

 طی تاییرغت درصد متوسط صورتبه نیز یرغمت ینا. ستا شده دهاستفا، ستاهنکاب
 .ستا شده مدل رداو ملی پول حصلاا زا قبل لاس راچه

 ربضلاحق (GSEG)2 :لاس راچه طی تاییرغت درصد متوسط صورتبه نیز یرغمت ینا 
 ربضلاحق ودخ یحضتو به راتصخابه ،زیر در. ستا دهش سبهامح پولی حداو حصلاا زا قبل
 .زیماپردمی صخاش ینا سبهٔامح یاهروش و

 نکاب زا ضاستقرا ودخ بودجهٔ کسری مینأت یابر دولت دهٔاستفا مورد یاهروش زا یکی
 دجدی پول رانتشا. گویندمی بودجه کسری کردنپولی ار نآ که است جدید پول رانتشا و مرکزی

 در موجود بعامن زا صیخمش دیرامق دشومی موجب مرکزی نکاب زا دولت ضاستقرا دلیلبه
 قعاو در، شودمی میدهان «ربضلاحق» که مدآدر منبع ینا. گیرد راقر دولت راتیخا در داقتصا
 پول رانتشا یابر ریانحصا و نونیاق حق طریق زا یشامدهآدر یشافزا در ار دولت ییاناتو
 رشد زا دیاقتصا رشد نچهاچن، ندکمی پول رانتشا به شروع دولت که میاهنگ. دهدمی ناشن

 .فتای هداوخ یشافزا تورم، شداب کمتر پول
 زا بعد و ستا شده دهاستفا ربضلاحق سبهٔامح یابر فیشر فرمول زا، لهامق ینا در
 متوسط، اشورهک ملی پول حداو حصلاا زا قبل لاس راچه طی ربضلاحق نامیز سبهٔامح

 .ستا دهش مدل رداو رظموردن یرغمت یاهدهاد عنوانبه لاس راچه ینا تاییرغت درصد
 ودخ هاوخدل یاهستاسی ذاختا و پول حجم یشافزا یابر صلیا نگیزهٔا سهها دولت

 ندارتاعب نگیزها سه ینا (۱۹۹2، ۳)کوکرمن رنداد (مرکزی نکاب ریاذگستاسی در لهخامد)
 .اهتخاپرد زاتر نگیزهٔا -۳ ،(بودجه کسری مینأت) مدآدر نگیزهٔا -2 ،لاغشتا زهٔنگیا -۱:  زا

 کهانجآز. ابینجامند تورم وها قیمت سطح یشافزا به ننداتومیها نگیزها ینا زا ماهرکد
 زا و دشو منجر تورم دایجا به نداتومی هم دیگری یاهلاناک زا مرکزی نکاب نبودنمستقل
 مینأت مرکزی نکاب زا ضاستقرا جزبه طرقی زا ستا ممکن هم بودجه یکسر ،دیگر طرف
 دو صورتبه دولت بودجهٔ کسری و مرکزی نکاب لستقلاا یایرهغمت لهامق ینا درا ذل، گردد
 .ستا شده گرفته رظن در هم زا اجد یرغمت

                                                                                                                                  
1 Claims on Central Government 
2 Seigniorage 
3 Cukierman (1992) 
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 ۵۳۵ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 تحلیلی لگویا ۲. ۴
 یالگوها زا، شنداب دهش ریاذکدگ داعدا صورتهب بستهاو یرغمت نچهاچن ،کلی طوربه
 بلایرقغ ای بندیرتبه و داتعد به بستهاین الگوها  کهشود استفاده می صیاخ دسنجیاقتصا

 :شوندمی بندیدسته زیر صورتبه اکده بودنبندیرتبه

 
 شده استالگوهای اقتصادسنجی برای متغیر وابسته که به صورت اعداد کدگذاری. ۱شکل 
 (۱۹7۸گجراتی )منبع: 

 
 داعدا صورتبه لهامق ینا در دهاستفامورد مدل در بستهاو یرغمت ینکها به توجه اب
 دومی نوع زا یداب لهامق در دهاستفامورد بیاخنتا لگویا اذل، ندهست 2 و ۱ و ۰ شدهریاذکدگ
 . شداب( رامقد دو زا بیش لتاح) رانمود
 ای بودنبندیرتبهبل اق کنیم توجه نابد سبامن مدل باخنتا در یداب که دیگری ملاع
 و ترتیب که شداب یاشدهریاذکدگ داعدا صورتبه بستهاو یرغمت گرا. ستاکده نبودن
، لامث عنوانبه ؛شودمی دهاستفا یاچندجمله جیتلا لگویا زا، شدانب مهم اهنآ در بندیرتبه

 بستهاو یرغمت نیماتومی، شداب فرتامس یابر دهاستفامورد نقلیهٔ وسیلهٔ نوع بستهاو یرغمت گرا
 توبوسا اب گرا Y=2 ؛برود فرتامس به اپیماهو اب گرا Y=1: کنیم ریاذکدگ زیر صورتبه ار

 وجود اکده بین ترتیبی و بندیرتبه نوع هیچ ،لااب لامث در. برود راقط اب گرا Y=3 ؛برود

همتغیر وابسته کدگذاری شد

فقط دو مقدار صفر و یک 
وجود داشته باشد

احتمال خطی

لاجیت

پروبیت

بیش از دو مقدار وجود 
داشته باشد

پروبیت و لاجیت ترتیبی

لاجیت چندجمله ای

لاجیت شرطی

لاجیت مختلط
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۳۶

 زا ترلااب یامرتبه دهندهٔنانش ۱ عدد به نسبت 2 عدد که گفت ناتونمی لامث طوربه و رداند
 . است رظموردن یرغمت

 یرغمت ینا یابر شدهرگرفتهظدرن یاکده که شداب یاگونهبه شدهریاذکدگ یرغمت گرا
 جیتلا و پروبیت لگویا لتاح ینا در دهاستفامورد لگویا، شنداب شتهاد بندیرتبه بلیتاق

 ریاذکدگ زیر صورتبه و شداب دافرا قد بستهاو یرغمت گرا ،لامث عنوانبه ؛بود هداوخ ترتیبی
 نیا در. شداب بلند قد گرا Y=3 و ،شداب متوسط قد گرا Y=2، شداب هاکوت قد گرا Y=1: دشو
 شیافزا دافرا قد، ۳ به ۱ زا کد رهٔاشم یشافزا اب گفت ناتومی و است یارتبه اکده ،لتاح
 .بدایمی

 ۱ترتیبی پروبیت و جیتلا لگویا زا یستابمی و است بندیرتبه ِبلاق یریغمت نیز تورم
 وتاتف. رنداذگمی راتیخا در ار بهیامش اًتقریب یجانت پروبیت و جیتلا لگویا دو. دشو دهاستفا

، گیرندمی رظن در اطخ یاهجمله یابر که تجمعی توزیع بعات به جیتلا و پروبیت یاهمدل
 در و ردانداستا لانرم تجمعی توزیع بعات F، پروبیت مدل در که ترتیبینابه ؛شودمی مربوط
 رنامتق توزیع دو هر لاحتما لیاچگ بعات. ستا لوجستیک تجمعی توزیع بعات، جیتلا مدل
 هدهامش لوجیت و پروبیت یاهمدل یجانت بین کمی اًنسبت فتلاخا ردامو بیشتر در و بوده
 (2۰۰2، 2)آگرستی شودمی

 مدل لهامق ینا رد دهاستفامورد بخمنت مدل، لااب در شدهرهاشا تایحضتو به توجه اب
  است. ترتیبی پروبیت
 ریاذثرگا زهٔااند و نامیز بررسی یابر که رسید نتیجه ینا به ناتومی، لااب دلهٔامع به توجه اب
 پروبیت مدل بودنطیخیرغ علتبه ایرهغمت ینا یبارض، یحیضتو یایرهغمت زا ماهرکد

 یایرهغمت بین طارتبا جهت اًصرف ایرهغمت یبارض و ندشو تفسیر اًمستقیم ننداتونمی ترتیبی
 (2۰۰۰ ،۳)جکمن دهندمی نانش ار بستهاو یرغمت و یحیضتو

 باخنتا لیاحتما یامدهاپی و صاخ یحیضتو یرغمت یک بین طارتبا تفسیر و بررسی یابر
 رزشا باخنتا لاحتما در یئجز ییرغت صورتبه که 4ییانه ثرا زا ،j)(Yi P= ای رظموردن گزینهٔ
. گرددمی دهاستفا، شودمی تعریف رظموردن یحیضتو یرغمت در ییرغت یازابه j شدهٔریاذکدگ
 یحیضتو یایرهغمت زا ماهرکد به نسبت وردشدهآبر بعات مشتق ناهم ییانه ثرا ،دیگر رتاعببه
 .ستا معین نقطهٔ یک در

                                                                                                                                  
1 Ordered Probit 
2 Agresti  
3 Jackman 
4 Marginal Effect 
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 ۵۳7 یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 وهشژپ لگویا یجانت ۵
 زا، تورم در رظموردن دیاقتصا تاحصلاا زا هریک ریاذثرگا نامیز تجربی بررسی ورظمنبه
 دهاستفا ۱۹۸۰-2۰۱۸ نیازم دورهٔ طی ملی پول حداو حصلاا مورد ۶۱ بر مشتمل نمونهٔ یک
 زهاب در هاآن زا یرخب که است مورد ۴۸ نمونه در دهاستفامورد یاکشوره داتعد. ستا شده
 حجم وردم در. ندادهاد مانجا ار ملی پول حداو حصلاا ستاسی راب چندین رظموردن نیازم

 مورد ۸۰ تعداد ،۱۹۸۰-2۰۱۸ یاهلاس طی که دکر رهاشا نکته ینا به یداب بیاخنتا نمونهٔ
 ای و دسترسی محدودیت دلیلبه کهاست  گرفته صورت کشور ۵۹ توسط پولی حداو حصلاا

 .شدیم رظموردن نمونهٔ زا اکشوره ینا فذح به مجبور، اکشوره زا یضبع یاهدهاد نبود
 پروبیت مدل زا ،آمد هم قبلاً که طورناهم، تورم رد ثرمؤ دیاقتصا تاحصلاا تعیین یابر
 به و( MLE) ۱برآورد حداکثر درستنمایی روش زا دهاستفا اب و شد هداوخ دهاستفا ترتیبی
 . تخاپرد هیماوخ مدل وردآبر به STATA 11 افزارنرم کمک
 طیخهم مشکل ترتیبی وبیتپر یاهمدل که کنیم رهاشا نکته ینا به ستا زملا ،اینجا در
 نساریاو نیاهمسان مشکل هاآن کثرا ولی ،ندارند ار ودهمبستگیخ همچنین و ایرهغمت بین
 هب ماقدا ابتدا که را داشت مشکل ینا نیز لهامق ینا در شدهزدهمینخت مدل. ندهست اراد ار

 .دیماد مانجا ار رظموردن یاهمینخت سپس و کردیم مشکل ینا رفع
 :است ذیل شکلبه مدل رگرسیونی دلهٔامع

(۱) 𝐼𝑁𝐹 = 𝛽0 + 𝛽1𝐶𝐵𝐼 + 𝛽2𝐵𝐷 + 𝛽3𝐸𝑅𝑅 + 𝛽4𝐸𝑋𝑅 + 𝛽5𝐺𝐺𝐷𝑃 
+𝛽6𝐺𝑆𝐸𝐺 + 𝛽7𝐺𝑇𝑅𝐴𝐷𝐸 + 𝛽8𝐺𝐶𝐶𝐺 

 ۱ رهٔاشم مینخت ۱. ۵
 یننگامی براساس، است تاحصلاا موفقیت نامیز ناهم که بستهاو یرغمت ،مینخت ینا در

 .ستا شده گرفته رظدرن پولی حداو حصلاا زا پس لاس سه تاییرغت درصد
 ینا در که است ینا دشو توجه یداب ترتیبی پروبیت یاهمدل مینخت مورد در که یانکته

 شود بررسی یداب که مشکلی اتنه و رداند وجود ودهمبستگیخ و طیخهم مشکل ،اهمدل
 صورتبه موردبررسی یاهدهاد که میانگه اًصوصخم ؛ستا نساریاو نیاهمسان مشکل
 ،مدل ولیهٔا یاهمینخت در. شودمی بیشتر مشکل ینا وجود لاحتما، است 2مقطعی

 ضفر براساس اهمینخت ماتم نتیجه در که شد هدهامش نساریاو نیاهمسان وجود یاهنهانش

                                                                                                                                  
3 Maximum Likelihood Estimation 
2 Cross Section 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۳۸

 مشکل ینا ،Robust روش زا دهاستفا اب اذل. شودمی زده مینخت نساریاو نیاهمسان وجود
 . یماتهخاپرد اهمدل مینخت به سپس و دهکر رفع ار

 2 جدول
 ۱ رهٔاشم مینخت یجانت

 تحقیق یاهفتهای: منبع

 
oprobit inf cbi bd err exr ggdp gseg gtrade gccg, vce(robust) 

 

Iteration 0:   log pseudolikelihood = - 22۱7۴۵٫۶۳  
Iteration 1:   log pseudolikelihood = - ۵۴۴۳۴٫۱۴  

Iteration 2:   log pseudolikelihood = - 2۰2۴۳۰٫۴۰  
Iteration 3:   log pseudolikelihood = - 22۴۵۳۴٫۴۰  
Iteration 4:   log pseudolikelihood = - ۸22۳۵۶٫۴۰  
Iteration 5:   log pseudolikelihood = - ۸22۳۵۶٫۴۰  

 

Ordered probit regression                                    Number of obs   =         ۶۱ 
Wald chi2(8)    =      ۱۳٫22  
Prob > chi2     =     ۴۴۰۰٫۰  

Log pseudolikelihood = - ۸22۳۵۶٫۴۰                    Pseudo R2       =     ۹۰۳۶٫۰  
 

INF 
Robust 
Coef. 

Std. Err. 
z P>z 

[95% 
Conf. 

Interval] 

CBI - ۳۰7۸7۶۱٫۰  ۴7۶۳۶۹۳٫۰  - ۳۹٫۱  ۴۵۰٫۰  - ۳۹۵۳۵۵٫۱  2۱۵۸۱۱۰٫۰  
BD 7۳۰۳۶۶۳٫۰  ۱۸۵۹2۳۵٫۰  ۳۰٫2  2۴۰٫۰  ۴۵72۶۰2٫۰  ۴۳۴۴۸7٫۱  

ERR - ۴۴۵۳۳۴۸٫۰  ۹۰۹۹۳۶۳٫۰  - 2۳٫2  ۰2۰٫۰  - ۴۸۵۵77٫۱  - ۳۱2۸۱۳٫۰  
EXR ۴۹۶۱۳۵2٫۰  7۶۶۰۸۰۱٫۰  ۳۹٫2  ۳۰۰٫۰  ۶۸۰27۰٫۰  7۱2۳۹2۳٫۰  

GGDP - 7۳۰۹22٫۰  ۹۸۵۰۸2٫۰  - ۸۶٫2  7۰۰٫۰  
-

2۱۶۸2۸۳٫۰  
- ۳۹۰۸۵۰٫۰  

GSEG ۳۸۰۴۳۱۵٫۰  ۰۰۸۳72۸٫۰  ۸۱٫۱  ۰7۰٫۰  - ۱۶۶۳۱۴۰٫  ۴2۴۰7۰٫۱  
GTRADE - ۸۶2۶2۶2٫۰  ۹۶۰۶۰۱٫۱  - ۶2٫۰  ۶۹7٫۰  - ۶۸۵۴۰2٫2  2۳2۸۸7٫۱  

GCCG - ۹۸27۱۴2٫۰  ۴۸77۰۹۹٫۰  - ۴۳٫2  ۵۰۱٫۰  - ۵۹۰۴۳۶7٫  - ۶۸۰۴۶۰٫۰  
/cut۱ - 7۳۴۴2۸۱٫۰  ۹۶۰۵۰۳۴٫۰    - ۳۵۵۹۵7۹٫  ۴۴۶۶۶۹۳٫۰  
/cut2 ۸۵۵۵۳۶۹٫۰  ۸۵۵۸۳77٫۰    ۱۵۳۹۴2۱٫۰  2۶۱۹۶٫۱   
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 ۵۳۹ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 رگرسیون کلی ربودنادمعنی دهندهٔنانش MLE روش زا دهاستفا اب پروبیت مدل یجانت
 نیابحر رامقد زا بیش رامقد ینا که ،است ۱۳٫22 رامقد ۱ییانمدرست نسبت رهٔامآ زیرا است،
 یایرهغمت که شودمی دیده، یحیضتو یایرهغمت Z رهٔامآ به توجه اب همچنین. است جدول
 لصاخان تولید رشد خنر، ریازاب رزا خنر تانانوس، اکشوره رزیا سیستم نوع، بودجه کسری
 نکاب لستقلاا یایرهغمت و درصد ۵ ریادمعنی سطح در مرکزی دولت زا تالبامط و ،ملی

توان رد کرد. را نمی H0درنتیجه فرضیه  و رندادمعنی درصد ۱۰ سطح در ربضلاحق و مرکزی
داری در توان گفت اصلاح وضعیت هر کدام از این متغیرها تأثیر معنیبارت دیگر، میبه ع

 لصاخان تولید زا رتاتج سهم) دیاقتصا دیازآ یرغمت کنترل تورم و موفقیت اصلاحات دارد.
 ،دیگر رتاعببه و کرد رد ناتومی ار H0 یهٔضفر ،یرغمت ینا مورد در و یستن رادمعنی( ملی
 ریاذثرگا ای و رداند تورم کنترل در ریادمعنی ثیرأت یرغمت ینا عیتضو حصلاا گفت ناتومی
 دراز طریق یکی دیگر از متغیرهای مورد استفاده در مدل صورت گرفته است.  یرغمت ینا

. کنیم فذح تورم کنترل یابر دیاپیشنه تاحصلاا بستهٔ زا نیماتومی ار یرغمت ینا ،نتیجه
 بقامط دولت زا نکیاب تالبامط یرغمت جزبه ایرهغمت همهٔ متعلا ،مینخت ینا در همچنین

 .است راظنتا
 زا ماهرکد ریاذثرگا زهٔااند و نامیز بررسی یابر، شد دهاد یحضتو نیز قبلاً که طورناهم
 مدل بودنطیخیرغ علتبه ار مدل مینخت زا مدهآدستبه یبارض، یحیضتو یایرهغمت

 طارتبا اًصرف مینخت زا مدهآدستبه یبارض و دکر تفسیر اًمستقیم ناتونمی ترتیبی پروبیت
 یبارض عددی دیرامق یعنی) دهندمی نانش ار بستهاو یرغمت و یحیضتو یایرهغمت بین

 .(دکر تفسیر ناتومی ار ایرهغمت بین بطهار ،یبارض متعلا براساس ولی ،نیستند پذیرتفسیر
 ار راک ینا که ندشو سبهامح ایرهغمت ییانه ثیراتتأ یداب، ریاذثرگا نامیز تفسیر یابر

 :ستا شده وردهآ ۳ جدول در نآ یجانت و یمادهاد مانجا STATA رافزانرم وسیلهٔهب

                                                                                                                                  
1 Wald Chi2 
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۴۰

 ۳ جدول
 ۱ رهٔاشم مینخت ییانه تأثیرات

dyییانه ثرا یحیضتو یرغمت

dx
 

 ۰٫۱۶۵7 (CBI) مرکزی نکاب لستقلاا
 ۰٫۱۵۸۸ (BD) بودجه کسری

 ۰٫۱۸۳۶ (ERR) یرزا یمژر
 ۰٫۰۵۱۱  (EXR) ریازاب رزا خنر تاییرغت درصد

 ۰٫۰۴۸۰ (GGDP) ملی لصاخان تولید رشد خنر
 ۰٫۱۱۱۸ (GSEG) ربضلاحق
 ۰٫۰۵7۱ (GTRADE) (ملی لصاخان تولید زا درصدی) رتاتج
 ۰٫۰۵2۵ (GCCG) مرکزی دولت زا تالبامط
 تحقیق یاهفتهای: منبع

 لستقلاا، اکشوره رزیا منظا یایرهغمت گیریممی نتیجه، ییانه راتتأثی دیرامق به توجه اب
 کنترل و تاحصلاا موفقیت در ار همیتا بیشترین ترتیببه بودجه کسری و ،مرکزی نکاب

 و ۱ رهٔاشم مینخت زا یحیضتو یایرهغمت یبارض متعلا به توجه اب ،مهادا در. رنداد تورم
 :زیماپردمی یجانت تحلیل و تفسیر به ،۳ جدول زا اهنآ ییانه تأثیرات دیرامق همچنین

 ناتومی ،مرکزی نکاب لستقلاا و تورم عکس بطهٔار به توجه اب: مرکزی نکاب لستقلاا
 بودنبتاث ضفر اب و یک به صفر زا مرکزی نکاب لستقلاا ،زیامج یرغمت در ییرغت یازابه گفت
 نامیز به تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ودخ نگینامی رامقد در ایرهغمت یراس

 .بدایمی یشافزا درصد ۱۶٫۵7
 ضفر اب و یک به صفر زا بودجه کسری ،زیامج یرغمت در ییرغت یازابه: بودجه کسری

 تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ودخ نگینامی دیرامق در ایرهغمت یراس بودنبتاث
 .بدایمی هشاک درصد ۱۵٫۸۸ نامیز به

 بودنبتاث ضفر اب و یک به صفر زا رزیا یمژر ،زیامج یرغمت در ییرغت یازاهب: رزیا یمژر
 نامیز به تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ودخ نگینامی دیرامق در ایرهغمت یراس

 .بدایمی یشافزا درصد ۱۸٫۳۶
 ریاس بودنبتاث ضفر اب و ریازاب رزا خنر تانانوس یشافزا اب: ریازاب رزا خنر تانانوس

 نامیز به تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ناودشخ نگینامی رامقد در ایرهغمت
 .بدایمی هشاک درصد ۵٫۱۱
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 ۵۴۱ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 در ایرهغمت یراس بودنبتاث ضفر اب و خنر ینا یشافزا اب: ملی لصاخان تولید رشد خنر
 درصد ۴٫۸ نامیز به تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ناودشخ نگینامی رامقد

 .بدایمی یشافزا
 رامقد در ایرهغمت یراس بودنبتاث ضفر اب و ربضلاحق رامقد یشافزا اب: ربضلاحق

 هشاک درصد ۱۱٫۱۸ نامیز به تورم هشاک و تاحصلاا موفقیت لاحتما، ناودشخ نگینامی
 .بدایمی

 ۲ رهٔاشم مینخت ۲. ۵
 حداو حصلاا زا بعد لاس تورم تاییرغت درصد براساس فقط بستهاو یرغمت، مینخت ینا در

 روش. ستا شده ریاذکدگ، گرفته صورت پولی حداو ییرغت که لیاس تورم به نسبت پولی
 بررسی مینخت ینا مانجا زا هدف. ستا شده دهاد یحضتو قبلاً که است گونهناهم ریاذکدگ

 و نیآ ثرا یاراد یک رهٔاشم مینخت در دشدهاپیشنه تیاحصلاا بستهٔ ایآ که است وعضمو ینا
؟ شوندمی منجر تورم رامه به لهاچندس وقفهٔ اب تاحصلاا ینا ثیرأت ایاست  تورم در وریف

 که داد خساپ پرسش ینا به ناتومی ،مینخت ینا زا مدهآدستبه یجانت زا دهاستفا اب همچنین
 ؟رنداذگمی ثرا تورم در وقفهاب یکماکد و نداتورم در فوری ثرا یاراد ایرهغمت زا یکماکد
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۴2

 ۴ لجدو
 ۲ رهٔاشم مینخت یجانت

 
. oprobit inf cbi bd err exr ggdp gseg gtrade gccg, vce (robust) 

 

Iteration 0:   log pseudolikelihood = - ۱۳۳٬۳۶۳٫۵۶  
Iteration 1:   log pseudolikelihood = - 7۵۰٬۸7٫۴۵  
Iteration 2:   log pseudolikelihood = - ۴۱۳٬2۱7٫۴۵  
Iteration 3:   log pseudolikelihood = - ۳2۱٬۱27٫۴۵  
Iteration 4:   log pseudolikelihood = - ۳2۱٬۱27٫۴۵  

 
Ordered Probit Regression                                    Number of obs   =         ۵۵ 

Wald chi2(8)    =      7۳٫۶۱  
Prob > chi2     =     ۱۳۳۰٫۰  

Log Pseudolikelihood = - ۳2۱٬۱27٫۴۵                    Pseudo R2       =     ۱۸۸۸٫۰  
 

INF 
Robust 

Coef. 
Std. Err. 

z P>z 
[95% 
Conf. 

Interval] 

CBI - ۵۶۸77۸۹٫۰  ۵۹۸۳۴۵۶٫۰  
-
۰۶٫2  

۰۰۹٫۰  - 2۵7۵۳۴٫۱  - ۸۹22۰22٫  

BD ۳۵۶۴77۹٫۰  ۸۸۳۸۶۹۳٫۰  ۳۶٫2  ۰۱۸٫۰  ۸۵۸۵7۱٫۰  ۴۳7۱۳7٫۱  

ERR - 7۳۹۱۸۴٫۰  ۸۸۳۴7۳٫۰  
-
2۴٫۱  

۵7۱٫۰  - 27۴27۱٫۱  ۴۴۱۸۸۹۹٫۰  

EXR ۵۸۳۸77۰٫۰  ۹2۴2۰۶۰٫۰  ۵2٫۱  ۱۰2٫۰  - ۴۳77۵۶۰٫  ۶2۴۵۱۹۹٫۰  

GGDP - 7۵27۵۰٫۰  ۴۱۳۸7۳۰٫۰  
-
۰2٫۱  

۸۳۰٫۰  - ۸۴۶2۱۹۹٫  ۶۴۹۳۹۶۰٫۰  

GSEG - 72۰2۹2٫۰  7۰۰2۹22٫۰  
-
۹2٫۰  

۳۵۶٫۰  - 77۵۱۶۳۴٫  ۱۳2۳۸22٫۰  

GTRADE 7۶۹۶۳۱٫۰  ۴۰۴7۰۰٫۱  ۶۱٫۰  ۰7۸٫۰  - 2۰۸۵۸۰٫۱  ۱۶۱۳۱۳٫2  

GCCG - ۴2۱۰۴۱٫۰  ۶۴۰۸۱۸۱٫۰  
-
۳۵٫۱  

77۱٫۰  - ۸۱۹7۰72٫  ۶2۳۹۹۴۰٫۰  

/cut۱ - ۹۴2۱۳۱۹٫۰  ۸7۱۳۸۳٫۰    - ۳2۴۴۹٫  ۸۰۰2۵۵7٫۰  

/cut2 7۹۳۵۵۸۸٫۰  7۹۰۸۸۳7٫۰    ۵۹۴۰۵۵۱٫۰  ۶۵۶2۶٫۱  
 

 تحقیق یاهفتهای: منبع
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 ۵۴۳ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 رهٔامآ زیرا است، رگرسیون کلی ربودنادمعنی دهندهٔنانش مینخت زا مدهآدستبه یجانت
 لبتها. است جدول نیابحر رامقد زا بیش رامقد ینا که است ۱۶٫7۳ رامقد ییانمدرست نسبت

 یرغمت دو اتنه مینخت ینا در که شودمی دیده، یحیضتو یایرهغمت Z رهٔامآ به توجه اب
 درصد ۱۰ ریادمعنی سطح در( BD) بودجه کسری و( CBI) مرکزی نکاب لستقلاا

 یبارض یاهمتعلا ،همچنین. رنداند تورم در ریادمعنی ثرا ایرهغمت بقیهٔ و رندادمعنی
، ریازاب رزا خنر تانانوس، کشور رزیا یمژر، بودجه کسری، مرکزی نکاب لستقلاا یایرهغمت
 متیعلا ایرهغمت بقیهٔ ؛ندراظنتا فقامو ملی لصاخان تولید رشد خنر و ،دیاقتصا دیازآ صخاش
 .رنداد راظنتا لفاخم

 بستهٔ کلی طوربه که کرد گیرینتیجه ناتومی ،2 و ۱ رهٔاشم هایمینخت یجانت طبق
 ،همچنین. رداذگمی تورم در لهاچندس وقفهٔاب ار ثرشا، تورم کنترل یابر دیاپیشنه تیاحصلاا

 نیآ تأثیرات یاراد بودجه کسری و مرکزی نکاب لستقلاا که کرد جاستنتاگونه ینا ناتومی
 اهنآ حصلاا زا بعد لاس در تورم کنترل موجب ایرهغمت ینا بودبه و حصلاا و نداتورم در
 . نداوقفهاب ثرا یاراد ایرهغمت بقیهٔ ولی ،شودمی

 جدول در نآ یجانت و نداشده سبهامح ایرهغمت ییانه تأثیرات، ریاذثرگا نامیز تفسیر یابر
 :ستا شده وردهآ ۵

 ۵ جدول
 ۲ رهٔاشم مینخت ییانه تأثیرات

dyییانه ثرا ییحضتو یرغمت

dx
 

 ۰٫2۶۴۵ (CBI) مرکزی نکاب لستقلاا
 ۰٫27۵7 (BD) بودجه کسری

 ۰٫۱۴۵ (ERR) رزیا یمژر
 ۰٫۰22۹۳ (EXR) ریازاب رزا خنر تاییرغت درصد

 ۰٫۰22۱7 (GGDP) ملی لصاخان تولید رشد خنر
 ۰٫۰۵۹7 (GSEG) ربضلاحق
 ۰٫۰۴۸۳ (GTRADE) (ملی لصاخان تولید زا درصدی) رتاتج
 ۰٫۰۳2۵ (GCCG) مرکزی دولت زا تالبامط
 تحقیق یاهفتهای: منبع

 لستقلاا، بودجه کسری یایرهغمت گرفت نتیجه ناتومی، ییانه تأثیرات دیرامق به توجه اب
 کنترل) تاحصلاا موفقیت در همیتا بیشترین یاراد ترتیببه رزیا یمژر و ،مرکزی نکاب
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۴۴

. است یک مینخت ییانه تأثیرات یبارض تفسیر نندامه نیز یبارض ینا تفسیر. هستند( تورم
 .کنیممی خودداری اینجا در اهنآ تشریح زا ،راتکر زا جلوگیری یابر اذل

 ۳ رهٔاشم مینخت ۳. ۵
 2۰۰2 لاس در که رنداد وجود ییاروپا یاکشوره زا دیاتعد ،تحقیق در شدهدهاستفا نمونهٔ در
 در رظموردن پولی حداو حصلاا مورد ۶۱ وجز و نداکرده ودخ ملی پول حداو حصلاا به ماقدا

 دیهٔاتحا یاضعا پول حداو کردنیکی اکشوره ینا پول حداو حصلاا زا هدف. نداتحقیق نمونهٔ
 هدف اب ودخ پولی حداو حصلاا زا اکشوره ینا هدف ینکها به توجه اب ،نتیجه در. ستاروپا
 یاکشوره ،مینخت ینا در اذل، است وتافمت ندادهاد مانجا ار ستاسی ینا که اکشوره یراس
 مدل زا ،(مورد ۱۱) نداکرده حصلاا ار ودخ ملی پول 2۰۰2 لاس در که ار اروپا دیهٔاتحا وضع
 .دهیممی مانجا هدهامش ۵۰ اب ار زیر ۳ رهٔاشم مینخت و کنیممی فذح
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 ۵۴۵ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 ۶ جدول
 ۳ رهٔاشم مینخت یجانت

oprobit inf cbi bd err exr ggdp gseg gtrade gccg, vce (robust) 
 

Iteration 0:   log pseudolikelihood = - ۱۸۴۰۶۹٫۵۳  
Iteration 1:   log pseudolikelihood = - ۵۸۴۵۹۰٫۳۴  
Iteration 2:   log pseudolikelihood = - ۱27۱22٫۳۴  
Iteration 3:   log pseudolikelihood = - ۵2۴۴۰۱٫۳۴  
Iteration 4:   log pseudolikelihood = - 7۶۴۱۳۰٫۳۴  
Iteration 5:   log pseudolikelihood = - 7۶۳۱۳۰٫۳۴  

 
Ordered Probit Regression                                    Number of obs   =         ۵۰ 

Wald chi2(8)    =      2۵٫۳۰  
Prob > chi2     =     ۰۰۰2٫۰  

Log Pseudolikelihood = - 7۶۳۱۳۰٫۳۴                    Pseudo R2       =     7۹۳۶٫۰  
 

INF Robust 
Coef. Std. Err. z P>z [95% Conf. Interval] 

       

CBI 
-

۹۳۶۹۳۸۹٫۰  
7۱۳۹2۸۴٫۰  

-
۰۹٫2  

۳7۰٫۰  - 7۳۳۰7۵٫۱  - ۵۹۸۵۴7۰٫۰  

BD ۱۱۱۶7۴٫۱  ۳۸۴۳۶۴۸٫۰  ۵۶٫2  ۱۱۰٫۰  7۹۳2۶۱2٫۰  722۴۳۹٫۱  

ERR - ۶۳7۱۱۰7٫  ۱۳۴۹2۴٫۰  -
۴۳٫۱  

۱۵۱٫۰  - ۴۸۳۱۶7٫۱  7۴۰۶۸۵2٫۰  

EXR ۴۶۸۱۸22٫۰  2۸۰2۹7۰٫۰  ۱۳٫۳  ۰۰2٫۰  ۳۵۹۵۴۰۸٫۰  ۸7۵۰۸۳7٫۰  

GGDP - ۹۶۳۰2۰2٫  ۹۹۴۳۳۰۹٫۰  
-
۵۱٫2  

2۳۰٫۰  - 7۵۳۳7۸۳٫۰  - 2۸77۰۱٫۰  

GSEG ۸۸۱۴۶۴۳٫۰  ۵۹۴۸۸۳۶٫۰  ۶2٫۱  2۰۸٫۰  - ۵۴۳۶۸۵2٫۰  27۳۱۸٫۱  
GTRADE ۶۰2۹۶۰۸٫۰  7۸27۰۹٫۱  ۰۸٫۰  ۸۳۹٫۰  - ۱۶۵۶7۰٫2  ۳77۳2٫2  

GCCG 
-

۹۸۴۱۱۴۸٫۰  
۱۹2۵۸۵۱٫۰  

-
۰۶٫2  

۰۰۹٫۰  - ۱۸۱۸722٫۰  - ۸7۹7۰۱۰٫۰  

/cut۱ 
-

۹۳۴۹۶۰۹٫۰  
2۱۴۹۴۳۴٫۰    - ۸۴۰۵۹۴۹٫۰  ۹7۵۵۵۳۵٫۰  

/cut2 ۴۳۰۱۳۱٫۱  ۳2۸77۱۴٫    ۱۴۳۱۰2۹٫۰  77۵۱۳۹٫۱   
 تحقیق یاهفتهای: منبع
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۴۶

 رگرسیون کلی ربودنادمعنی دهندهٔنانش پیشین مینخت دو ننداهم نیز مینخت ینا یجانت
 نیابحر رامقد زا بیش رامقد ینا که است ۳۰٫۵2 رامقد  ییانمدرست نسبت رهٔامآ است، زیرا

 .است جدول
 لصاخان تولید رشد، ریازاب رزا خنر تانانوس، بودجه کسری یایرهغمت Z رهٔامآ به توجه اب
 درصد ۵ ریادمعنی سطح در مرکزی نکاب لستقلاا یرغمت و ،مرکزی دولت زا تالبامط، ملی
 رسدمی رظنبه لباج مینخت ینا در که چیزی. ندنیست رادمعنی ایرهغمت یهٔبق ؛رندادمعنی
 زا یکی پیشین یاهمینخت در که یرغمت ینا. است( ERR) رزیا منظا یرغمت رنبودنادمعنی
 فذح ،لاًاحتما. است معنیبی مینخت ینا در، بود ایرهغمت رتریناذثیرگأت و ترینمهم

 در دیگر یاهلاناک طریق زا ار ودخ ثرا یرغمت ینااست  شده عثاب نمونه زا ییاروپا یاکشوره
 پولی یاهستاسی به دیازی حد ات تورم در رزیا یمژر نوع تاثیرأت ،قعاو در. رداذبگ تورم

 . شتاد دنهاوخ رزا خنر ییرغت در مهمی نقشها ستاسی ینا چون ،رداد بستگی
 حصلاا لاس در کهاست  یاتوسعه لاحدر یاکشوره اًکثرا مینخت ینا یابر رظموردن نمونهٔ

 یاصلاحات بستهٔ هٔئارا هدف گرا ،اذل. بودند جهامو لااب یاهتورم مشکل اب ناودشخ پولی حداو
حاصل از  یجنتا رسدینظر مباشد، به یرانحال توسعه همچون ادر یکشور یکنترل تورم برا

 تر باشد. مناسب هاینتخم یراز سا ینتخم ینا
قراردادن  یتاصلاحات و کنترل تورم، در اولو یتموفق یبرا ینتخم ینا ییشنهادپ بستهٔ

 بودجهٔ ی( کسریافتن)کاهش یافتنبهبود ی،بانک مرکز یافتناصلاحات مربوط به استقلال
و  ،یکاهش نوسانات نرخ ارز بازار ی،بانک منظادولت به  هاییبده یافتندولت، کاهش

کدام هر یتاهم یزانم یینو تع یبندیتاولو ی. برااست یمل خالصنا یدنرخ رشد تول یشافزا
 پرداخت.  یمخواه یرهامتغ ینا یینها تأثیرات یاصلاحات، در ادامه به بررس یناز ا

 جدول در نآ یجانت و نداشده سبهامح ایرهغمت ییانه تأثیرات، ریاذثرگا نامیز تفسیر یابر
 :ستا شده وردهآ 7
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 ۵۴7 یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 7 جدول
 ۳ هٔراشم مینخت ییانه تأثیرات

dyییانه ثرا یحیضتو یرغمت

dx
 

 ۰٫۱۸۵۹ (CBI) مرکزی نکاب لستقلاا
 ۰٫2۳22 (BD) بودجه کسری

 ۰٫۱۴۶۹ (ERR) رزیا یمژر
 ۰٫۰۴7۴ (EXR) ریازاب رزا خنر تاییرغت درصد

 ۰٫۰۴2۱ (GGDP) ملی لصاخان تولید رشد خنر
 ۰٫۰۹۶۵ (GSEG) ربضلاحق
 ۰٫۰۱7۹ (GTRADE) (ملی لصاخان تولید زا درصدی) رتاتج
 ۰٫۰۸۵۶ (GCCG) مرکزی دولت زا تالبامط
 تحقیق یاهفتهای: منبع

بودجه  یکسر یرهایمدل متغ یندر ا گیریمیم یجهنت یرها،متغ یینها تأثیراتبا توجه به 
اصلاحات و کنترل تورم  یتدر موفقرا  یرگذاریثتأ یشترینب یبترتبه یو استقلال بانک مرکز

و با فرض  یکبودجه از صفر به  یکسر یمجاز یردر متغ ییرتغ یازاکه به یطوربه ؛اندداشته
اصلاحات و کاهش تورم  یتخود، احتمال موفق یانگینم یردر مقاد یرهامتغ یربودن سابتثا

 یاستقلال بانک مرکز یمجاز یردر متغ ییرتغ یازاو به ،یابدیدرصد کاهش م 2۳٫22 یزانبه م
 یتخود، احتمال موفق یانگیندر مقدار م یرهامتغ یربودن ساثابتو با فرض  یکاز صفر به 

 .یابدیم یشدرصد افزا ۱۸٫۵۹ یزاناصلاحات و کاهش تورم به م

 وهشژپ یادهاپیشنه و گیرینتیجه ۶
 است ییاکشوره در دیاقتصا تاحصلاا وا هستاسی تجربی بررسی تحقیق ینا مانجا زا هدف
. ندازده ودخ ملی پول حداو حصلاا به دست نآ طراخهب و بودند جهامو لااب یاهتورما ب که

 دیاتعد دهدمی نانش، تاحصلاا ینا زا پس و پیش یاهلاس در تورم یاهخنر رامآ به توجه
 لائن، ستا تورم هشاک و کنترل که ودخ هدف به، پولی حداو حصلاا زا پسا کشوره زا

 مشکلا ب ناهمچن، طرح ینا یاجرا زا بعد و بوده موفقان مرا ینا در دیگر دیاتعد و نداگشته
 یایرهغمت وا هصخاش به مربوط رامآ هٔظحملاا ب، دیگر طرف ز. اندشد جهامو لااب یاهتورم

 ندابوده موفق طرح ینا مانجا در ییاکشوره درسمی رظنبها، کشوره ینا در تورم رد راذثیرگأت
. نداتهخاپردا یرهغمت وا هصخاش ینا عیتضو حصلاا و بهبود به ،طرح ینا یاجرا زا قبل که
 . است یهضفر ینا صحت بررسی لهامق ینا فاهدا زا یکی
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۴۸

 ینا موردبررسی نمونهٔ در و نداکرده ودخ پولی حداو حصلاا به ماقدا که ییاکشوره ربیشت
 نایرا داقتصا اب بهامشاً تقریب دیاقتصا که نداتوسعه لادرح یاکشوره، رنداد وجود تحقیق

 ییادهاپیشنه وا هستاسی هٔائرا به، تحقیق ینا زا مدهآدستبه یجانت زا ناتومی ،اذل. رنداد
 ینا به ؛تخاپرد، رندادا ر طرح ینا یاجرا قصد که ناکشورم دیاقتصا ناراذگستاسی یابر
 پولی حداو حصلاا طرح شدناجرا ثرترمؤ و ترموفق در، لهامق ینا زا صلاح یجانت که میدا

 .دشو قعاو دمفی ناکشورم
 یایرهغمت ،مینخت سه هر درکه  کرد گیرینتیجه ناتومی ،اهمینخت یجانت به توجها ب
. نداتورم درا یرهغمت رتریناذثیرگأت و ترینمهم مرکزی نکاب لستقلاا و بودجه کسری یحیضتو
 حصلاا به بستهاو دتشبه تورم کنترل یابر دیاپیشنه تیاحصلاا بستهٔ موفقیت، نتیجه در
 کنترل در موفقیت یابر مدل زا ناتومی که دیگری تاحصلا. ااست صخاش دو ینا عیتضو

 رشد خنر یشافزا -2، ریازاب رزا خنر تانانوس هشاک -۱: زا ندارتاعب کرد جاستنتا تورم
 ودخ بودجهٔ کسری مینأت یابر دولت توسط پول پاچ هشاک -۳، ملی لصاخان تولید

 (.ربضلاحق)
 که است ینا به دست آورد ناتومی 2 و ۱ رهٔاشم یاهمینخت یجانت زا که دیگری نتیجهٔ

 صورت لهاچندس وقفهٔا ب و خواهد بودن نیآ صورتبه دشدهاپیشنه تاحصلاا ریاذثیرگأت
 ستا ممکن بلکه، بدانی هشاک تورم خنرا تنهنه تاحصلاا ینا لاس ولینا درا بسچه و گیردمی
 .بدای نیز یشافزا
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 ۵۴۹ یاستس ینا یدر اجرا یتموفق یبرا یازو الزامات مورد ن یراندر ا یرفرم پول یبررس 

 

 ستیاسی یهاداپیشنه ۱. ۶
 ییانه تأثیرات به توجها ب همچنین و گرفتهصورت مینخت سه زا صلاح یجانت به توجها ب -۱

 نکاب لستقلاا یرغمت دو که گرفت نتیجه ناتومیا، همینخت زا هریک یابر شدهسبهامح
، شتیماد هما ر رشاظنتا که گونهناهم(، نآ مینأت نحوهٔ و) اهدولت بودجهٔ کسری و مرکزی
 . نداتورم کنترل و تاحصلاا موفقیت درا هصخاش ترینمهم
 در، دیاقتصا دیازآ صخاش یرغمت جزبه یحیضتو یایرهغمت همهٔ، ۱ رهٔاشم مینخت در -2

 بستهٔ ،اذل. نداتورم در ریادمعنی تأثیرات یاراد، درصد ۱۰ ودرصد  ۵ ریادمعنی سطوح
 ترتیب. است تورم کنترل جهت تاحصلاا مورد 7 ملاش مینخت ینا زا صلاح دیاپیشنه

 یک دایجا -۱: است صورتینا به شدهسبهامح ییانه تأثیرات براساس تاحصلاا ینا همیتا
 -۴، دولت بودجهٔ کسری دنادهشاک -۳، مرکزی نکاب فتنایلستقلاا -2، بتاث رزیا یمژر
 یاهبدهی لصاخ هشاک -۵(، ربضلاحق) پول پاچ روش زا بودجه کسری مینأت هشاک

 تولید رشد خنر یشافزا -7 و ،ریازاب رزا خنر تانانوس هشاک -۶، نکیابنظام  به دولت
 .ملی لصاخان
 کسری بحث همیتا بودنلااب کرد جاستنتا ناتومی مینخت ینا زا که مهمی وعضمو -۳

 یابر مینخت ینا زا جاستنتابل  اق داپیشنه ،اذل. است نآ مینأت نحوهٔ و دولت بودجهٔ
 بحث به صوصخم توجه همچنین و لااب در کرشدهذ ردامو به توجه، دیاقتصا راذگستاسی

 .است نآ مینأت یابر تورمی دض یاههار زا دهاستفا و بودجه کسری
 زا بعد لاس تورم خنر تاییرغت درصد یامبن بر بستهاو یرغمت که، 2 رهٔاشم مینخت در -۴
 لستقلاا یرغمت دوا تنه که شودیم هظحملا، است پول حداو حصلاا لاس تورم به نسبت حصلاا
 و مینخت ینا زا صلاح یجانت. رنداد تورم در ریادمعنی ثیرأت بودجه کسری و مرکزی نکاب

 ننداتونمی تورم هشاک رد ثرمؤ یایرهغمت ربیشت که دهدمی نانش ۱ رهٔاشم مینخت همچنین
 ثرا لهاچندس وقفهٔا با هیرغمت ینا در گرفتهصورت تاییرغت بلکه ،دهند نانش زودا ر ودخ ثرا
 . دهندمی نانش تورم درا ر ودخ
 هدهامش، ندادهش فذح نمونه زا اروپا دیهٔاتحا وضع یاکشوره که، ۳ رهٔاشم مینخت در -۵
 تولید رشد خنر، رزا خنر تانانوس، بودجه کسری، مرکزی نکاب لستقلاا یایرهغمت شودمی
 تأثیرات یاراد، درصد ۵ ریادمعنی سطح در نکیاب منظا به دولت بدهی لصاخ و ،ملی لصاخان

 ینا در که لبیاج نکتهٔ. ندنیست رادمعنیا یرهغمت بقیهٔ و اندتاحصلاا موفقیت در ریادمعنی
ا یرهغمت ین. ااست ربضلاحق و رزیا یمژر یایرهغمت بودنمعنیبی دشومی هدهامش مینخت

 مینخت ینا در، بودند مدل در راذثیرگأت و مهم یایرهغمت وجز پیشین یاهمینخت در که
 دیگر یاهلاناک طریق زا ار ودخ تأثیراتا یرهغمت ینا گفت نابتو یداش. شدند معنیبی
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 ۱۳۹۹ پاییز /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۵۰

 به دیازی حد ات تورم در رزیا یمژر نوع تاثیرأت ،قعاو در. دهندمی نانش مدل در کرشدهذ
 هداوخ رزا خنر ییرغت در مهمی نقشها ستاسی ینا چون ،رداد بستگی پولی یاهستاسی
 . شتاد
 نکاب لستقلاا مورد پنج ملاش دیاپیشنه تاحصلاا بستهٔ، مینخت ینا در لاهرحبه -۶

 هشاک، نکیاب منظا به دولت بدهی لصاخ هشاک، دولتی بودجهٔ کسری هشاک، مرکزی
 به توجها ب همچنین. است ملی لصاخان تولید رشد خنر یشافزا و ،ریازاب رزا خنر تانانوس
 ینا به دیاپیشنه بستهٔ در موجود یایرهغمت همیتا ترتیبا، یرهغمت ینا ییانه تتأثیرا
 منظا به دولت بدهی لصاخ -۳، مرکزی نکاب لستقلاا -2، بودجه کسری -۱: است ترتیب

 .ملی لصاخان تولید رشد خنر -۵، ریازاب رزا خنر تانانوس هشاک -۴، نکیاب
 ۳ رهٔاشم مینخت زا صلاح یجانت، شد هداوخ هراشا اهنآ به زیر در که یلیدلا بها بن -7
 مینخت ،اذل. رداد بیشتری بقاتط، است تورم کنترل که لهامق رویکردا ب و است، پذیرردتانتسا
 ینا یامبن برا ر ودخ ستیاسیهای داپیشنه و گیریممی رظن در ۳ رهٔاشم مینختا ر صلیا
 که است ینا نیمادمی دتراستنابل اق و بهترا ر مینخت ینا ینکها دلیل. کنیممی هائرا مینخت
 هدفا ب منطبق هدفی که نداییاکشوره همگی مینخت ینا در شدهرگرفتهظدرن یاکشوره ولاًا
 مینخت ینا در موجود یاکشوره بیشتر، دوم. رنداد، است تورم کنترلا ناهم که لهامق ینا

 ۳۵ زا کشور ۳۳) رنداد نایرا داقتصا بهامشاً تقریب دیاقتصا که دانیاتوسعه لادرح یاکشوره
 لادرح یاکشوره یابر نمونه هدهٔامش ۴۸ کل زا هدهامش ۴۵اً جمع که نمونه در موجود کشور
 و ستیاسی هایداپیشنه هٔائرا یابرا ر مینخت ینا زا صلاح یجانت ناتومیا ذل و( نداتوسعه

 .کرد دهاستفا نایرا یابر تیاحصلاا
 لهامق ینا دیاپیشنه تیاحصلاا بستهٔ، لهامق در شدهگفته لبامط به توجها ب، نایاپ در

 :است زیر صورتبه نایرا یابر
 نانش، نداکرده ودخ ملی پول زا صفر فذح طرح یاجرا به ماقدا که ییاکشوره بررسی

 دیاقتصا یابسترها، جرا زا پیش که ندابوده موفق طرح ینا یاجرا در ییاکشوره دهدمی
 یاهتخازیرس وا بستره ینا به توجهی که ییاکشوره. زنداسا هیم تورم کنترل یابررا  زملا
 دست طرح ینا یاجرا زا بعد ودخ رظموردن و بمطلو یجانت به، بودند نکرده دیاقتصا
 ستا شده عثابا هنآ کردناجرا قصانا ی و زملا تاحصلاا وا بستره نکردنهمافر .ندافتهانی
ا کشوره ینا زا یخبر که یطوربه ؛دشوا رهکشو ینا در تورم تشدید موجب طرح ینا یاجرا

 ینکها یابر نتیجه در. نداشده ودخ ملی پول زا صفر فذح به مجبور رهادوب مدتی زا بعد
 یابر زملا یازهانیپیش وا بستره شودمی داپیشنه، دشون جهامو تمشکلا ینا اب ناکشورم

 کهزد اپردمی ییاسترهب ترینمهم معرفی به تحقیق ین. اکند همافرا ر طرح ینا یاجرا
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ا بستره ین. اکند همافر یداب ملی پول زا صفر فذح طرح موفقیت یابر دیاقتصا راذگستاسی
 :زا ندارتاعب همیتا ترتیببه
 دولت بودجهٔ کسری هشاک، 
 اهستاسی و تاتصمیم ذاختا در مرکزی نکاب فتنایلستقلاا، 
 بودجه کسری مینأت در تورمی دض یاههار زا دهاستفا، 
 نکیاب منظا به دولت بدهی هشاک، 
 رزا خنر تانانوس زا صلاح یاهنیاطمیناان بردنزبینا و ریازاب رزا خنر تانانوس هشاک،  
 ملی لصاخان تولید رشد خنر یشافزا. 

 شود:از این رو نتایج این تحقیق متذکر می
 تاراتیخاا تنه که ،مرکزی نکاب به پولی حصلاا در زملا تاحصلاا وا بستره تحقق سپردن

تواند از لحاظ مدیریتی تصیم صحیحی نباشد می ،رداد برعهدها ر پولی حصلاا تکنیکی تاماقدا
 عمل بها ر تاحصلاا وا بستره نداتومیبالاتر و دارای اختیارات  مامق یکو براین این مهم 

 .وردآ
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 بعامن فهرست
. گذاری پولی در ایراندهٔ سیاستتحلیل تجربی تورم و قاع(. ۱۳۸۳بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران )

 های اقتصادی ایران.ها و سیاستادارهٔ بررسی
، نی نشر (. تهران:ع.شاکری، مترجم: ) های اقتصاد کلانتئوری و سیاست (.۱۳۸۳نسون، و. اچ. )ابر

 چاپ هفتم.
  نی. نشر . تهران:های اقتصادیو سیاست هاه، نظریاقتصاد کلان (.۱۳۶۶ف. )، تفضلی
 در تورم و مرکزی نکاب لستقلاا بین بطهٔار بررسی (.۱۳۸۳)یی، آ. اکسم دازآ موسوی و، .، اورپتقی

 .۹۴ – ۵۹، ۸۵ مجلهٔ برنامه و بودجه،. نایرا
 یاهرابزا تبیین وا هشرطپیش: نایرا داقتصا در تورم ریاگذهدف (.۱۳۸۱تشک، ا. )آ و ح.،، هیادرگ

 .۱2۰، ۱۴7-۱۱۹، ۶۰، مجلهٔ تحقیقات اقتصادی. ستیاسی
 مهٔاننایا)پهای مالی یافتگی بازارکسری بودجه و تورم: با تأکید بر توسعه(.۱۳۸۴) س.، رستمی
 .ناتهر هانشگاد رشد(.ا سیارشناک
 لادرح یاکشوره در نکلا داقتصا عملکرد و مرکزی نکاب لستقلاا(. ۱۳۸۱) ن.حمدی، ا و .، اصمیمی

 (. ۴)2، پژوهشنامهٔ علوم انسانی و اجتماعی بی.تجر تحلیل یک(: نایرا زجمله)اتوسعه 
 ،نایرا میسلاا جمهوری مرکزی نکاب .آشنایی با ابزارها و نهادهای پولی و مالی(. ۱۳۸2ی. )، فرجی

 .نایرا ریانکداب لیاع مؤسسهٔ
ا ب -سنجی داقتصا تحلیل یک -نایرا در تورم و رشد بلامتق ثرا (.۱۳7۸ا.، و علوی، م. )، نیاکمیج
، نکیاب و پولی تاتحقیق سسهٔؤم نهمین سمینار پولی، ارزی و تورم، رشد. بعامن و تورم علل بر یدکأت
 نایرا میسلاا جمهوری مرکزی نکاب
های اقتصاد کلان. مؤسسهٔ مطالعات و گذاریها و سیاست(. اقتصاد کلان، تئوری۱۳7۹ا. )، گرجی

 های بازرگانی.پژوهش
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