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 چکیده
 ازپیشبیش ،۲۰۰۸-۲۰۰۹ هایسال یپس از بحران مالبه ویژه  یراخ هایسالدر  یثبات بانک

 یبرا شرطیپیش عنوانبهرقابت  ینکها رغمیقرار گرفته است. عل توجه مورد هاگذاریسیاستدر 
 یانکرقابت ب تأثیر، شودمیمطرح  یمال یریو فراگ ،ینهاد توسعهٔ ،فناّورانه ینوآور ی،وربهره

 یبرا رقابت و تمرکز بازار ینهٔمقدار به ،مقاله ین. در ااستهمچنان مورد بحث  یر ثبات مالد
رابطه  ینآزمون و تخم یبرا .گیردمیقرار  موردمطالعه یدارکثبات صنعت بان یسازحداکثر

در قالب مدل  یبیترک صورتبه ۱۹۹۵-۲۰۱۷ هایسال یکشور برا ۱۷۰آمار از  یرهامتغ ینب
استفاده شده است.  ایدومرحله یستمیس یافتهیمتعم یا به روش گشتاورهایپو یتایپانل د
شاخص  یبرا ۰٫۱۸ آمد. تا سطح آستانهٔ دستبهتمرکز و ثبات  ینشکل وارون ب U ایرابطه

 یفتار فردر یدباعث تشد احتمالا آن از  یشترتمرکز ب .یابدمی یشثبات افزا ،تمرکز یشلرنر، با افزا
 ینهاد یفیتمضر باشد. اما لحاظ ک یثبات صنعت بانکدار یبرا تواندیخواهد شد و م هابانک

 یاملتع یرمتغ آستانهٔ شود و بعد از نقطهٔ U صورتبهتمرکز و ثبات  ینتا رابطه ب شودمیباعث 
 د.شوثبات  یشباعث افزا قدرت بازار یشفزاو قدرت بازار، ا ینهاد یفیتک

 یستمیس یافتهتعمیم یگشتاورها ی،اقتصاد یآزاد ی،ساختار بازار، ثبات بانک: های کلیدیواژه
  ایدومرحله

 JEL: G20 ،G21 ،G23 ، G28بندی طبقه

                                                                                                                                  
 ؛مشهد یدانشگاه فردوس ، دانشکده علوم اداری و اقتصاد،اقتصاد یدکتر دانشجوی *

h.rezaeiii@yahoo.com     
 ؛(مسئول یسندهٔنو) مشهد یدانشگاه فردوس دانشکده علوم اداری و اقتصاد،اقتصاد، گروه استاد  †

Lotfalipour@um.ac.ir 
  falahi@um.ac.ir؛مشهد یدانشگاه فردوس دانشکده علوم اداری و اقتصاد،اقتصاد، گروه استاد  ‡

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
99

.1
3.

45
.5

.8
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

6-
29

 ]
 

                             1 / 39

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1399.13.45.5.8
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1402-fa.html


 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۴۸۶

 مقدمه ۱
قرار دارد. این امر خصوصاً در  نظام بانکیعملکرد  تأثیراقتصادی کشورها تحت  عملکرد

 هاییندفرآکانال اصلی در  عنوانبهصنعت بانکداری  هاآنکه در  توسعهدرحالکشورهای 
 ت.از اهمیت حیاتی برخوردار اس ،کندمیانتقال سیاست پولی عمل 

 کاهش به گوناگون هایروش ارائهٔ با تواندمیباثبات و با عملکرد مناسب  نظام بانکی
 تأمین دارعهده، هابنگاه مدتکوتاهمالی  تأمینکند و علاوه بر  کمک گذاریسرمایه ریسک

 ایجاد را یزیاد هاینگرانی وسیع، مقیاس در نظام بانکی ثباتیبیمالی بلندمدت هم باشد. 
 کاهش طریق از و اندازد مخاطره به را نظام بانکی عملکرد خود تواندمی کهنحویبه، کندمی

 رمنج نهایت و در زیاد مقیاس در اندازپسکاهش و یا خروج  باعث مالی، ینهادها به اعتماد
 یاعتبار بانکی جریان ثباتیبی شود. همچنین هاآنورشکستگی  و هابانک ثبات به کاهش

 بخش هایبنگاهورشکستگی  احتمال و دکنمیمشکل  دچار را هاشرکت و خانوارها سمتبه
 .دهدمی افزایش را حقیقی

 گذشته و ظهور در سه دههٔلی متعدد در اقتصادهای بالغ و درحالهای ماوقوع بحران
ن میاباعث ایجاد نگرانی ، نظام بانکیمقررات نظارتی در ایجاد نظم و انضباط در  موفق نبودن

 نظام بانکیثبات مالی در در ساختاربعدی  تأثیرو دانشگاهیان در ارتباط با  انگذارسیاست
ها که رقابت در بازارها تمایل به کاهش قیمت ۱سازمان صنعتی ادبیات و این فرض شده است

کننده باشد، زیرا رقابت ممکن است برای بخش بانکداری گمراه، وری داردو افزایش بهره
 شود.  هابانکبحران مالی برای  وثباتی تواند منجر به افزایش بیمی هابانکشدید میان 
ود رقیب وج ر ثبات صنعت بانکداری دو دیدگاه سنتیساختار بازار د تأثیرگذاری در زمینهٔ

ثبات -تمرکز سنتی طبق دیدگاه .است شکنندگی-تمرکزو ثبات -دارد که تحت عنوان تمرکز
، افزایش شدمی محسوب حوزه این در مرسوم دیدگاه پیش سال چند که تا شکنندگی-رقابت یا

 تحت موضوع ادبیات از یجدید دیدگاه . متعاقب آن،شودمی هابانکتمرکز باعث افزایش ثبات 
 هابانک ثباتیبی منجر به تواندمی بیشتر تمرکز که کندمی مطرح شکنندگی-عنوان تمرکز

  .شود
 بخش بانکداری و ثبات مالی بر اهمیت رابطهٔ جدیدترین ادبیات در مورد رقابت و تمرکز

U  ( ۲۰۱۰) ۲لولورا و رپیمی–مارتینزطبق این دیدگاه،  د.دار تأکید شاخصشکل بین هر دو

                                                                                                                                  
1 Industrial organization literature 
2 Martinez-Miera and Repullo 
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زمان همتوانند ثبات می-تمرکزشکنندگی و هم دیدگاه -تمرکزکنند که هم دیدگاه می مطرح
لذا  است. وارون Uی یا به شکل و ثبات مالی غیرخط تمرکزرابطه بین  و داشته باشند وجود

و  هابانک پذیریریسکر رفتار دتمرکز در بخش بانکداری  رقابت و تأثیرگذاریمیزان  رکد
های رقابتی سیاستمقررات و تنظیم  دربانکداری از اهمیت کلیدی  بخش ثبات درنتیجه

کیفیت نهادی نیز با ایجاد قوانین و مقررات مطلوب و از میان برداشتن برخوردار است. 
و عملکرد  ،در بسترسازی کارکرد مناسب نهادها، بازارها ی مهمنقش تواندمی، هامحدودیت

استفاده شده  یداـنه کیفیت یابر جایگزینی عنوانبه ۱آزادی اقتصادی داشته باشد. هابانک
ها در بخش مالی ها و کنترلرابطه با میزان محدودیت . آزادی اقتصادی شاخصی دراست

 شود. محسوب می
سازی ثرکداحرقابت و تمرکز بازار برای  تعیین مقدار بهینهٔ این مقاله هدف اصلی ،روازاین

است. از معتبرترین مطالعاتی که در این  یداـنه تعدیلی کیفیت آثارداری و کثبات صنعت بان
 ۳(، ژانبولتووا و همکاران۲۰۲۰) ۲به راکشیت و همکاران توانیم اندکردهخصوص پژوهش 

(، کپرارو ۵۲۰۱) 6(، کاسمن و همکاران۹۲۰۱) 5و همکاران کوئستاس، (۴۲۰۱) 4(، فو۸۲۰۱)
 ۱۰میدو و همکارانآ(، ۹۲۰۱) ۹، یوانیتان(۳۲۰۱) ۸و همکاران ویل(، ۵۲۰۱) ۷و همکاران

شاره ا (۲۰۱۸) ۱۳هوک و همکاران و ،(۲۰۲۰) ۱۲، هاکن و همکاران(۵۲۰۱) ۱۱الوید (۳۲۰۱)
 کرد.

این است که اول،  در این خصوص گرفتهانجاموجه تمایز این تحقیق با سایر تحقیقات 
از  ، با پیرویبین رقابت و ثبات مالی به روش خطی مبادله سادهٔ وتحلیلتجزیه جایبه

                                                                                                                                  
1 economic freedom 
2 Rakshit et al. 
3 Zhanbolatova et al. 
4 Fu et al. 
5 Cuestas et al. 
6 Kasman et al. 
7 Capraru et al. 
8 Liu et al.  
9 Yuanitan, N. 
10 Amidu et al. 
11 Diallo 
12 Hakkon et al. 
13 Hook et al. 
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 رسمی با طوربهرا  بانکیو ثبات  تمرکزشکل بین  U وجود رابطهٔ ،های نظری اخیربینیپیش
پذیری انعطافکه  کنیمآزمایش می (۲۰۱۰) ۱لومهیافته توسط لیند و مشکل توسعه Uتست 

تمرکز و  مقدار بهینهٔتا  دهدمی به ما اجازه و کندخطی فراهم می بیشتری نسبت به رابطهٔ
 فاصلهٔ ایندهد. بهینه می اطمینان برای نقطهٔ همچنین فاصلهٔ .رقابت را شناسایی کنیم

دهد بسیار مفید باشد، زیرا به مقامات نظارتی اجازه می گذاریسیاستتواند برای اطمینان می
ر ثبات ارزیابی را دمالی جدید و یا ادغام  مؤسساتورود  اثرشکل،  U تا با توجه به وجود رابطهٔ

ثبات پرداخته - تمرکزر رابطهٔی دتعدیلی کیفیت نهاد تأثیرکنند. دوم، این پژوهش به ارزیابی 
 این مطالعهتحقیقاتی  حوزهٔکیفیت نهادی بررسی شده است. سوم،  کنندهٔاصلاحاست و نقش 

 هستند. مالی جهانی  تأثیر دارایکه  گیردبرمیرا در کشورها اکثر
شده است. در بخش بخش کلی سازمان دهی  ششکه آمد، در  ایمقدمهاین مقاله پس از 

 شناسیروشو  هاداده،  در بخش چهارم قیق؛حت وم، پیشینهٔسدر بخش  مبانی نظری؛، دوم 
د برآور یجنتا، الگوی تحقیق تشریح شده است و در دو بخش پایانی نیز پنجمدر بخش  ؛قیقحت

  کاربردی ارائه شده است. یهاپیشنهادمدل پژوهش و 

 مبانی نظری  ۲
 از: اندعبارت دهندمیقرار  موردبحثرا  ترابطه بین ساختار و ثبای نظری که هامدل

 شکنندگی-تمرکز دیدگاه ۱. ۲
تشدید مشکل  شکنندگی عمدتاً متکی به چهار فرضیه مختلف است:-رویکرد تمرکز

 هاییناکارآمد(، افزایش نرخ بهره) ۳ریسک، انتقال (۲کژمنشی) اخلاقی هایهمخاطر
بانکداری  یهانظام اول، فرضیهٔسازمان. طبق  ها وفرایندپیچیدگی  و ،سازی ریسکمتنوع

زمانی که تنها تعداد اندکی بانک وجود  گذارانیاستسبانک کمتری دارند و  اًمتمرکز عموم
در  هابانکبر اساس این فرضیات،  .دارند هابانکنگرانی بیشتری در مورد ورشکستگی  ،دارد

های اریذگطریق سیاست از هادولت از بیشتر هاییارانهمتمرکز تمایل به دریافت  هاییستمس

                                                                                                                                  
1 Lind & Mehlum 
2 Moral hazard 
3 Risk shifting  
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به دلیل خیلی مهم  ورشکستگیعدم »یا « ۱دلیل خیلی بزرگ بودنبه ورشکستگیعدم »
 (.۷۲۰۱، ۳)نومان و همکاران دارند« ۲بودن

، مشکل ددهمی را افزایش پذیریریسک هایانگیزههای ضمنی اریذگاین سیاست
، 4آریس) ددهمی را کاهش نظام بانکیثبات  روازاینو  ،کندمیاخلاقی را تشدید  هایمخاطره

« عدم شکست به دلیل خیلی بزرگ بودن»مشکل  تواندمی رقابت بیشتر ،درنتیجه (.۲۰۱۰
(، استدلل شده است که افزایش ۵۲۰۰) 5بوید و نیکولو ریسک انتقال طبق فرضیهٔ را حل کند.

که در آن مؤسسات مالی تمایل  متمرکزتر های بازارهایاز ویژگی یکی – هابانکوام  نرخ بهرهٔ
 هایگذاریسرمایه سازد تاها را وادار میشرکت –کنند  انحصارگر عمل صورتبهدارند تا 

با توجه به  دیگرعبارتبه ها انجام دهند.بازپرداخت وام افزایش توان منظوربه ریسکی راپر
های نرخ سود تسهیلات، تنها پروژهمیان بازدهی و ریسک، در شرایط بال بودن  مثبت رابطهٔ

و بانک را با مشکل انتخاب نامساعد  با ریسک بال مشمول دریافت تسهیلات خواهند شد
به افزایش مطالبات غیرجاری و بدتر  منجر توانداین امر در مراحل بعد میو  مواجه خواهد کرد

 شود. هابانکوضعیت ترازنامه شدن 
 سازی ریسکدر متنوع بیشتر ییناکارا دچارکزتر بازارهای متمر ،سوم فرضیهٔطبق 

و  ،اثروری اداری، کنترل داخلی کمبهره معمولا به کاهش هابانک ، زیرا افزایش اندازهٔهستند
این، قدرت بازاری برعلاوه .شودمیمنجر های عملیاتی ناشی از شکست نظارت افزایش ریسک

ها ها و بدهیدم توجه به کارایی مدیریت داراییاقتصادی و ع یهارانتمنجر به  تواندمیبیشتر 
، 6)میرزایی و همکاران های اعتباری و عملیاتی بیشتری را در پی داردشده و لذا ریسک

۲۰۱۳.) 
ان میز با بانک بین اندازهٔ ارتباط منفی سازمان ها وفرایندپیچیدگی  بحث در نهایتدر 

ازارهای خود را در ب عملیات سازد تابانک را قادر می تررگبز اندازهٔ زیرادارد،  وجود شفافیت
ک متعدد جغرافیایی با استفاده از ابزارهای مالی پیچیده گسترش دهد. نظارت بر ساختار ی

  .استتر بسیار سخت، ترکوچک هایبانکبه پیچیده نسبت بانک

                                                                                                                                  
1 Too Big-To-Fail 
2 Too-Important-To-Fail  
3 Noman et al. 
4 Ariss, R. T. 
5 Boyd et al. 
6 Mirzaei et al. 
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  ثبات-تمرکز دیدگاه ۲. ۲
توانایی  هستند: فرضیات زیرکنند متکی به ثبات پشتیبانی می-مطالعاتی که از رویکرد تمرکز

تنوع  ،اقتصاد کلان ثباتیبینقدینگی و  تکانهٔبزرگ برای مقاومت در برابر  هایبانکبیشتر 
بال بردن کنترل و  ،بندی اعتبارافزایش توانایی برای سهمیه، ۱ارزش مجوزسبد دارایی، 

در  تربزرگ هایبانک ،SCP و طبق فرضیهٔ نخست هٔطبق فرضی .بانکیبینو بازار  ،نظارت
بالتری خواهند  ۲سپر سرمایه درنتیجهسود و  بازارهای متمرکزتر و با قدرت بازاری بیشتر،

ثباتی اقتصاد کلان و بی نقدینگی تکانهٔاز توانایی بیشتری برای مقاومت در برابر داشت و 
)میرزایی  شوندمیو سودآوری صنعت  ،کاراییباعث ارتقاء ثبات،  درنتیجهو  برخوردار هستند

  (.۲۰۱۳و همکاران، 
 تریبزرگ هایبانکدارای  بانکی متمرکزتر یهانظامتنوع سبد دارایی،  طبق فرضیهٔ

داشته باشند. افزایش تنوع  تریمتنوعسبد دارایی تا  دهدمیاجازه  هاآنکه به هستند 
افزایش احتمال  درنتیجهو  ،منجر به کاهش ریسک، کاهش احتمال ورشکستگی هافعالیت
 (.۲۰۰۸)بک،  شودمیثبات 

کاهش حاشیه  ،، سطح بالی رقابت منجر به تضعیف قدرت بازارمجوزارزش  طبق فرضیهٔ
، هابانکقدرت بازاری با افزایش اما  ؛شودمی هابانک ارزش مجوز کاهش درنتیجهو  ،سود

 کندمیبانک فعالیت  وقتیارزشی است که تا  ارزش مجوز .دیابمی مجوزشان نیز افزایش ارزش
 بانک است که عاید یندهآمعنای منافع حاصل از عملیات مجوز اساساً بهارزش معتبر است. 

فرصت ورشکست شدن بانک  ینهٔهز معرفارزش مجوز  ،بنابراین ؛شودمیصاحبان آن بنگاه 
دارای قدرت  هایبانک. دهدمیفعالیت در آینده نشان  ادامهٔتوانایی بانک را برای  و استنیز 

، هانکبااین قبیل  از ارزش مجوز بیشتری برخوردارند. درنتیجهو  ت بیشتریبازاری بیشتر از مز
ه ب ورشکستگیعدم »فرصت ورشکستگی بسیار بال خواهد بود، از دکترین  دلیل آنکه هزینهٔبه

 .کنندمیتبعیت «بزرگ بودن ازحدبیشدلیل 
عنوان  (۰۲۰۰) ۳بوت و تاکور، بندی اعتبارافزایش توانایی برای سهمیه طبق فرضیهٔ

بندی اعتبار مطابقت بزرگ تمایل دارند تا خود را بهتر با روند سهمیه هایبانکاند که کرده
از نظر حجم کمتر اما از حیث  هابانکهای تحت مدیریت این وام کهازآنجاییدهند؛ اولا، 
خود را افزایش  4گشت سرمایهٔزبانرخ  توجهقابل یطوربهتوانند می هاآنند، کیفیت بالتر

                                                                                                                                  
1 Charter Value  
2 Capital Buffer 
3 Boot and Thakor 
4 Return on Investment 
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 ۴۹۱  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

از  طورکلیبههستند و بنابراین،  تریبزرگ اورانهدارای بسترهای فنّ هابانکدهند؛ دوماً، این 
 کهازآنجاییاین، بربرند. علاوهیدهی بهره مبر وام های نظارتسرویس نسبی در ارائهٔ مزیت

لحاظ توانند بهدسترسی دارند، لذا می مرزیبرونهای هایی معمولا به فعالیتچنین بانک
وضعیت و قدرت مالی  درنتیجههای خود را تنوع بخشند و گذاریسرمایهجغرافیایی ریسک 

  (.۵۲۰۰، ۱)میون و وایل دهندخود را بهبود 
کنترل سیستم مالی  کند این است کهثبات حمایت می-تمرکزاز دیدگاه  دیگری که فرضیهٔ

تر از سیستمی با تمرکز کمتر اما تعداد زیادی با تنها چند بانک بسیار بزرگ، راحت زمتمرک
 درنتیجهرا پایش کنند و  نظام بانکیثبات کلی  توانندیم ترآسانناظران  وبانک کوچک است 
ین معنی که از دیدگاه قانونی، نظارت بر این نوع مؤسسات مالی بد (.۲۰۰۸بهبود دهند )بک، 

 (.۴۲۰۰، ۳است )آلن و گیل ترآسان ۲سرایتمؤثرتر و کنترل ریسک 
را منبع دیگری برای  4سرایت حتمال( ا۴۲۰۰آلن و گیل ) ،بانکیبینبازار  طبق فرضیهٔ
کوچک ابتدا تنها یک منطقه یا بخش را تحت  تکانهٔکه  صورتبدین .دانندمیشکنندگی مالی 

و  یابدمیاز بانکی به بانک دیگر در سرتاسر سیستم گسترش  ،ازآنپس، اما دهدمیقرار  تأثیر
زمانی که رقابت کامل وجود  دهندمیتوضیح  هاآن .دهدمیقرار  تأثیرکل اقتصاد را تحت 

 تأثیریکه اقداماتش هیچ  کندمیفرض  یبانکهر  قیمت است. دارد، هر بانک کوچک و پذیرندهٔ
برای فراهم کردن نقدینگی برای بانک  ایانگیزههیچ بانکی  ،بنابراین ؛ر تعادل نداردد

ممکن  محدود باشد، هابانک که اگر تعداد اندکرده( ادعا ۴۲۰۰) 5یاسائز و ش ندارد. دارمشکل
 ،بانکی که دچار مشکل شده است برای است برای اقدام استراتژیک و فراهم کردن نقدینگی

 .انگیزه داشته باشند

 رپوللومیرا و -مارتینز طرفانهبیدیدگاه  ۳. ۲
ممکن است دو اثر جداگانه وجود داشته  عملدر  (۲۰۱۰) میرا و رپوللو–مارتینز دیدگاه  طبق

 به شرطی شدهعنوان (۲۰۰۵)۷ ولوکنیبوید و دی  ه توسطکاست  6کاثر تغییر ریسباشد. یکی 
                                                                                                                                  
1 Méon and Weill 
2 Risk of Contagion 
3 Allen and Gale 
4 Possibility of Contagion 
5 Saez & Shi 
6 Risk-shifting effect 
7 Boyd and De Nicoló 
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۴۹۲

 با هاوامول کننرخ بهره وام وجود داشته باشد، ریسک و که یک همبستگی منفی بین رقابت 
دهد رقابت بانکی است که نشان می ۱ایحاشیه یابد. اثر دوم اثرافزایش رقابت کاهش می

 تضعیفرا در برابر ضرر  سپر سرمایهو  شودمی ایبهرهی هاکاهش پرداختبیشتر، باعث 
 زتر، اثرکمتمردر بازارهای ور، کتئوری مذ با توجه به. شودمیاهش ثبات کو باعث  کندمی

است،  منفیبرای ثبات مالی ز کلی افزایش تمرک تأثیر ،بنابراین ؛تغییر ریسک برتری دارد
 هابانک ادغام و کندتغییر ریسک غلبه می براثرِ ایحاشیهاثر در بازارهای رقابتی،  کهدرحالی

به  توجهثبات با -نندگی و تمرکزکش-تمرکز طبق این دیدگاه، رابطهٔ هد.درا افزایش می ثبات
  .ود داشته باشدجزمان وهم تواندمیو رقابت  سطح تمرکز

 تحقیق پیشینهٔ ۳

 برخی از مطالعات داخلی خلاصهٔ ۱. ۳
ظام نمتغیرهای اقتصاد خرد و کلان بر شکنندگی  تأثیر (۱۳۹۷) و همکاران پورعبادالهان کویچ

ارچوب مدل مارکوف سوئیچینگ هدر چرا  ۱۳۹۳:۱-۱۳۸۱:۱ زمانی طی دورهٔ ایران بانکی
د که متغیرهای اقتصاد خرد مانند پایین بودن کفایت دهنتایج نشان می .اندکردهبررسی 

 در کنار متغیرهای هابانکو پایین بودن نقدینگی  ،هاسرمایه، پایین بودن کیفیت دارایی
و افزایش کسری  ،اهش رشد تولید ناخالص داخلی واقعی، تورم بالاقتصاد کلان همچون ک

 .استایران  نظام بانکیبودجه دولت از عوامل مهم شکنندگی 
بانک  ۱۸ی تابلویی برای هادادهبا استفاده از مدل  (۱۳۹۵) پوستینچی، مجتبی و همکاران

 رد یبانکدار صنعت در رقابت تأثیر ۱۳۹۰-۱۳۸۴ فعال در صنعت بانکداری ایران در دورهٔ
 هابانکمیان رقابت )تمرکز( و ثبات  دهدمینتایج نشان . انددهکررا بررسی  هابانک ثبات

 هابانکارتباطی منفی )مثبت( و معنادار وجود دارد. از میان سایر متغیرها نیز دارایی 
 .گذاردمیجای ات برر ثبداثر )مثبت( معنادار را  ترینقوی

متغیرهای کلان اقتصادی  تأثیر ایمطالعهدر  (۱۳۹۵) و همکاران ضلجنتی مشکانی، ابوالف
 موردبررسی را ۱۳۹۳-۱۳۸۴ هایبانک تجاری کشور طی سال ۱۸ میانو ثبات مالی  ر ریسکد

دهد نرخ رشد اقتصادی و تورم ثبات بانکی را افزایش نشان می مطالعه نتایج .انددادهقرار 
کسری بودجه دولت و درآمدهای نفتی ثبات بانکی را کاهش  اما افزایش نرخ ارز ،دهدمی
 تأثیردهد. دهد. رشد اقتصادی ریسک اعتباری را کاهش اما ریسک نقدینگی را افزایش میمی

                                                                                                                                  
1 margin effect 
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 ۴۹۳  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

ر ریسک دکسری بودجه نیز  .ر ریسک نقدینگی منفی استدر ریسک اعتباری مثبت و دتورم 
 دهد.را کاهش میاما ریسک اعتباری  ،نقدینگی اثر معناداری ندارد

 ثبات رد یقتصادا کلان یمتغیرها اثر ایمطالعهدر  (۱۳۹۶) جهانگرد، اسفندیار و همکاران
 نتایج .انددهکربررسی  ۱۳۹۱-۱۳۸۶ دورهٔطول  در بانک ۱۷ یهاداده از استفاده را با هابانک
 فیمن تأثیر داخلی ناخالص تولید رشد و تورم نرخ ،موردبررسی دورهٔ در که آن است از حاکی

 .است مثبت تأثیر یدارا و تمرکز نرخ بهره .دارد هابانک ثبات شاخص رد
در قالب شاخص ثبات با ترکیب  را بانکی عملکرد شبکهٔ یدر پژوهش (۱۳۹۷خوشبخت، آمنه )

. انددهکر تحلیل و ارزیابی ۱۳۹۴-۱۳۸۷ بانکی طی دورهٔ کهٔبسلامت و مقاومت ش هایشاخص
 واست نزولی شده  ۱۳۸۹بانکی از سال  لعه، متوسط روند ثبات شبکهٔمطا این نتایج اساس بر

در سطح  ۱۳۹۰-۱۳۸۷ در مقایسه با دورهٔ ۱۳۹۴-۱۳۹۱ شاخص طی دورهٔ میانگین سالنهٔ
 .بانکی در این دوره بوده است که حاکی از کاهش ثبات شبکهٔ داردتری قرار پایین

. انددهکررا بررسی  ایران بانکی شبکهٔ در ثبات رد مؤثر عوامل (۱۳۹۳) دارستانی، حسام ذالبگی
 ثیرتأ بانکی ثبات رد معوق مطالبات و کشور در یدهوام میزان ،آمدهدستبه نتایج به توجه با

 .دمثبت دار تأثیر بانکی ثبات رد سودآوری متغیر عنوانبه بازدهی سرمایه نسبت دارد. منفی
ر ثبات بانکی در ایران را بررسی  اجتماعی دسرمایهٔ تأثیر (۱۳۹۸و همکاران ) مهدی ،ذوالفقاری

های بانک دولتی و خصوصی طی سال ۱۸های آماری از داده ،. برای این منظورانددهکر
اجتماعی  شاخص سرمایهٔ استفاده و ۱یافته سیستمیاز روش گشتاورهای تعمیم ۹۵۱۳-۵۸۱۳

گرفته شده است.  در نظرشده، های مبادلهی به کل چکهای برگشتبر حسب نسبت چک
ر ثبات نظام بانکی کشور  اجتماعی ددار سرمایهٔمثبت و معنی تأثیربیانگر  های تحقیقیافته

 تأثیر  تولید ناخالص داخلیاست. همچنین متغیرهای نسبت سرمایه به دارایی و سرانهٔ
  ر بهبود ثبات بانکی دارد.فی دمن تأثیر دار و تسهیلات غیرجاریمستقیم و معنی

ثبات نظام  ،خصوصی هایبانکافزایش سهم  رابطهٔ (۱۳۹۷) و همکاران پرویز، رستم زاده
. انددهکررا مطالعه  ر رابطه بین این دودکیفیت نهادی  یاثربخشو میزان  ،بانکی در ایران

های دهاز دا و رگرسیون انتقال ملایم ترکیبی یافتهتعمیمبرای برآورد الگو از روش گشتاورهای 
 هایبانکدهد که با افزایش سهم . نتایج نشان میشده استترکیبی نامتوازن استفاده 

تواند این و افزایش کیفیت نهادی می یابدمی کاهشخصوصی در نظام بانکی، ثبات بانکی 
دهد یرابطه را بهبود ببخشد. همچنین نتایج با استفاده از روش انتقال ملایم ترکیبی نشان م

 .ر رابطه بین این دو داردد تأثیرای برای کیفیت نهادی مقدار آستانه که

                                                                                                                                  
1 System/generalized method of moments, SYS/GMM 
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۴۹۴

های ابتدا با استفاده از داده ایمطالعهدر  (۱۳۹۹و همکاران ) مجتبی، زاده یزدیسید حسین
نهادهای »شاخص ترکیبی ثبات مالی ذیل چهار بُعد  ،۱۳۹۵-۱۳۶۹های ایران طی سال

. اندساختهبرای ایران « کیفیت نهادی»و  ،«خارجی بخش»، «اقتصاد کلان»، «پذیرسپرده
ر دتحلیل حساسیت مؤثرترین نماگرها  پس از ساخت شاخص ترکیبی، با استفاده از روش

. نتایج نشان است ترکیبی ثبات مالی شناسایی شدهشاخص « مقدار متوسط»و « نوسانات»
 «به تولید ناخالص داخلیدولت  نسبت کسری بودجهٔ»نماگر موجود،  ۴۸دهد که از بین می

، در است« کیفیت نهادی»در بعُد « سلامت مالی دولت»های اصلی که یکی از شاخص
شاخص ترکیبی ثبات مالی « مقدار متوسط»و « نوسانات»ر دمجموع بیشترین اثر منفی را 

نسبت »داشته است؛ بنابراین جهت ارتقاء ثبات مالی در ایران، باید بیشترین تمرکز را بر کنترل 
 .قرار داد »دولت به تولید ناخالص داخلی کسری بودجهٔ

بانک دولتی و خصوصی  ۱۷ ی پانلهادادهبا استفاده از  (۱۳۹۲) و همکاران ، مهشیدشاهچرا
 هایشاخصو  یافتهتعمیمو با استفاده از مدل گشتاورهای  ۱۳۸۷-۱۳۸۰ یهاسالایران برای 
برای ثبات، به این نتیجه رسیدند  Z ی ساختار و شاخصبرا پیو آنترو ،بنگاه برتر ۳هرفیندال، 

 ر ثبات مالی دارد.د مستقیم تأثیرکه تمرکز 
بانکی  شکنندگی رد تمرکز غیرمستقیم و مستقیم تأثیرات (۱۳۹۶) و همکارانمهشید  ،شاهچرا

آمده، با در نظر گرفتن دستمطابق با نتایج به .انددهکرایران مطالعه  بانکی را در مورد شبکهٔ
 گیرینتیجهگیری تمرکز بانکی لحاظ شده است، برای اندازه که شمنیهر-شاخص هرفیندال

شکنندگی  بانکی کشور برقرار است و مسئلهٔ شکنندگی در شبکهٔ-تمرکز که فرضیهٔ شده
 شود.می مطرح بزرگ هایبانک

 هایسالبانک ایران طی  ۱۹ی پانل هادادهبا استفاده از  (۱۳۹۰) همکارانشایگانی، بیتا و 
از متغیرهای مالی و کلان و شاخص  هابانکر ثبات د مؤثرعوامل  برای مطالعهٔ ۱۳۸۰-۱۳۸۷

Z دهدمیمطالعه نشان  نتیجهٔ ترینمهم .اندکردهمتغیره استفاده در قالب مدل رگرسیون چند 
و رشد اقتصادی منجر به افزایش ثبات  کاهش ثبات وام به دارایی منجر بهکه افزایش نسبت 

 .شودمی
ایران  نظام بانکی ۱۳۸۷-۱۳۵۲ هایسالی هادادهبا استفاده از  (۱۳۹۲) همکاران مشیری و

نرخ سود حقیقی، نرخ  هایشاخصی لجیت و احتمالت وقوع بحران و هامدلو با کمک 
رشد اقتصادی، تغییرات نرخ ارز  ،GDPتورم، نسبت اعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به 

متغیرهای مستقل و متغیر  عنوانبهاسمی، نرخ رشد نقدینگی، نرخ رشد حقیقی اعتبارات، 
شاخص فشار بازار پول(، به این نتیجه رسیدند که تورم و مجذور آن، ) بحران بانکی وابسته
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 ۴۹۵  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

با احتمال وقوع  GDPنرخ سود حقیقی، نسبت اعتبارات اعطایی بانک به بخش خصوصی به 
 د.دار داریمعن ایبحران بانکی رابطه

ی ارتباط ثبات مالی و عوامل کلان اقتصاد ایمطالعه در (۱۳۹۵) و همکاران رافیک ،ظریانن
 نتایج .انددهکررا بررسی  ۱۳۹۳-۱۳۸۵ هایسالبانکداری ایران برای  نظامو تمرکز بانکی در 

 تولید رشد نرخ تورم، نرخ بانکی، تمرکز رهایمتغی معنادار تأثیر مؤید پژوهش از حاصل
ر نسبت مطالبات معوق و دود تسهیلات و سهم بازار تسهیلات ناخالص داخلی و نرخ س

 .ستهابانکثبات مالی  درنتیجه

 برخی از مطالعات خارجی خلاصهٔ ۲. ۳
رابطه بین ساختار و ثبات را با استفاده از اطلاعات  ایمطالعهدر  (۲۰۱۳) میدو و همکارانآ

استفاده از  با ۲۰۰۷-۲۰۰۰ هایسالو نوظهور در طی  توسعهدرحالکشور  ۵۵بانک در  ۹۷۸
لرنر و هرفیندال برای  هایشاخصاز  هاآن .اندکردهبررسی  ۱یامرحلهمدل حداقل مربعات سه

 هاآننتایج مطالعه  .اندکردهبرای متغیر ثبات استفاده  Z میزان رقابت و شاخص گیریاندازه
 . کندمیثبات حمایت -از دیدگاه رقابت

رقابت شاخص و سه  ۲۰۱۰-۱۹۹۷هٔ کشور در دور ۱۴۵اطلاعات ( با استفاده از ۲۰۱۵) الوید
و با استفاده از  شدهلیتعدلرنر و  ،متعارف ۳های لرنرشاخص، ۲شاخص بون یعنی، یبانک

مضر بانک ی برای ثبات دهد که رقابت بانکیگزارش م 4احتمال لوجیت و آنالیز بقای هامدل
 .کندمیکوتاه ی را بانک یهای نظامزمان بقانیز است و 

بات ر ثل پویا، اثر افزایش رقابت بانکی دبا استفاده از مدل پان (۲۰۲۰و همکاران ) راکشیت
 . نتایج رابطهٔانددهکررا بررسی  ۲۰۱۶-۱۹۹۶ تجاری هند در طی دورهٔ هایبانکمالی 

 که از نظرهای کندمیشکل بین رقابت و ثبات در هند را پشتیبانی  U وارون و یرخطیغ
-ابتثبات و رق-. لذا هر دو دیدگاه رقابتکندمیللو پشتیبانی ومیرا و رپ-مارتینز طرفانهٔبی

 د. واحد وجود داشته باش نظام بانکیدر  توانندیمشکنندگی 
 در انگلستان را برای دورهٔ هابانکرابطه بین رقابت و ثبات  (۲۰۱۸) ژانبولتووا و همکاران

شکل بین رقابت و ثبات بانک  U که رابطهٔ دهدمینتایج نشان  .انددهکربررسی  ۲۰۰۴-۲۰۱۴
ثبات هر دو با استفاده از معیارهای -و رقابت شکنندگی-رقابت یهاهینظروجود دارد. 

                                                                                                                                  
1 Three Stage Least Square, 3SLS 
2 Boone 
3 Lerner 
4 survival analysis  
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و  است شدهمختلف ریسک بانکی و میزان رقابت یا قدرت بازار از حمایت تجربی برخوردار 
که برای محافظت از بانک در معرض خطرهای مختلف، به سطح  انددهکر گیرینتیجه

 .متوسطی از رقابت بانکی نیاز است
 انیزم دورهٔاقیانوسیه برای -اقتصاد آسیا ۴۱با استفاده از اطلاعات  (۴۲۰۱) و همکاران فو

در  شتریکه تمرکز بدهند ینشان م ی رگرسیون توبیتهامدلو با استفاده از  ۲۰۰۳-۲۰۱۰
یسک رقدرت بازار کمتر نیز منجر به دهد و یم شیرا افزا یمال یشکنندگ ایآس یبانک یبازارها

 تأییدت ثبا-رقابتای را دربارهٔ رابطهٔ طرفانهبی دگاهیها دافتهی نیا ،گریدانیببه. شودبانکی می
 طوربهد توانیمشکنندگی -و رقابت ثبات-رقابت یهاهیدهد نظریکه نشان م کنندمی
 د.اقیانوسیه صادق باش-ایآس یبانک یزمان در بازارهاهم

رقابت  بالقوه بین غیرخطی رابطهٔ ،تجربی طوربه ایمطالعه( در ۲۰۱۹) و همکاران کوئستاس
در  را کشورهای بالتیک تجاری در منطقهٔ هایبانکبرای یک نمونه از  نظام بانکیو ریسک 
مطالعه  ۱یامرحلهحداقل مربعات دو اقتصادسنجیبا روش  ۲۰۱۴-۲۰۰۰زمانی  طول بازهٔ

شده است. گیری اندازه Z و ثبات با شاخص و سهم بازار لرنرقابت با دو شاخص ر .انددهکر
  .استشکل وارون بین رقابت و پایداری مالی  U رابطهٔ دهندهٔنشانمطالعه  جنتای

 انیزم طی دورهٔ ت بانک در صنعت بانکداری ترکیهر ثبا( اثر رقابت د۲۰۱۵) کاسمن و همکاران
بانک تجاری  ۲۸و اطلاعات  یافتهروش گشتاورهای تعمیمرا با استفاده از  ۲۰۰۱-۲۰۱۲

بنگاه برای  ۵هرفیندال و تمرکز ، شدهلیتعدبون، لرنر  هایشاخصاز  هاآن .دندمطالعه کر
 برای متغیر ثبات استفاده کردند. نتایج مطالعه از Zو  NPL هایشاخصمتغیر رقابت و از 

 .کندمیشکنندگی حمایت -دیدگاه رقابت
ادیه کشور اتح ۲۷بانک تجاری از  ۹۲۳( با استفاده از اطلاعات پانل ۲۰۱۵) همکاران کپرارو و

نندگی رابطه بین تمرکز و شک ،یافتهگشتاورهای تعمیم اروپا و با استفاده از مدل پانل پویای
 هٔنتایج مطالع .انددهکرمطالعه  ۲۰۰۹-۲۰۰۱ هایسالمالی را در سیستم بانکداری اروپا بین 

 .کندمی تأییدشکنندگی را -دیدگاه رقابت هاآن
 در ییکشور اروپا ۱۰ یامنطقهاطلاعات  ی ازثبات بانک یبررس ی( برا۲۰۱۳و همکاران ) ویل

استفاده یافته روش گشتاورهای تعمیمو رگرسیون پانل پویا خطی و  ۲۰۰۸-۲۰۰۰هٔ طول دور
و  یابندبانکی میرقابت و ثبات میان  ل منفیشک Uهٔ رابطی مبنی بر وجود شواهد .اندکرده

 ورقابت میان شکل  Uهٔ رابطدربارهٔ وجود  (۲۰۱۰)رپوللو و  اریم-مارتینز استدلل درنتیجه
 .کنندمی تأییدرا  بانکریسک ورشکستگی 

                                                                                                                                  
1 Two Stage Least Square, 2SLS 
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 ۴۹۷  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

 یهادادهاستفاده از  ثبات بابه بررسی رابطه بین رقابت و  ایمطالعهدر  (۲۰۱۹) یوانیتان
دهد که افزایش نتایج نشان می .است پرداخته ۲۰۱۵-۲۰۰۱سال  تجاری اندونزی از هایبانک

 استوارون  U همچنین رابطه بین قدرت و ثبات بازار منحنی .دهدثبات را کاهش میرقابت 
 .تجاری اندونزی است هایبانکآستانه در حدود میانگین شاخص لرنر  و نقطهٔ

 شناسیروشو  هاداده ۴
 یفیتوص-یلیتحل نوع از تحقیق روش لحاظبه و بوده یکاربرد قاتیتحق نوع مطالعه از نیا

که دارای  است یاتوسعهدرحالو  یافتهتوسعهکشورهای  هدف این مطالعه تمام جامعهٔ .است
ی هادادهاز آخرین  موردنیازآمارهای  .مدنظر در تحقیق هستند هایشاخص یازموردنآمارهای 

-۱۹۹۵ .. طی دورهٔ.و ،سنجی هریتیجسسه اعتبارمؤ پول، المللیبینبانک جهانی، صندوق 
  .استخراج خواهد شد ۲۰۱۷

 پانل اقتصادسنجیی پنل از مدل هادادهاز  هابانکر ثبات ساختار بازار د آثار برای بررسی
ده است. وقتی استفاده ش ۱سیستمی ایدومرحله یافتهتعمیم یروش گشتاورها به ایپو یتاید

بانک با رفتار بانک در گذشته و فاکتورهای  عملکرد کار داریم و متغیربا اطلاعات مالی سرو
شود )برگر و  ۲زایی درونمنجر به بروز مسئلهٔ تواندمیانک همبستگی دارد، این امر داخلی ب

منجر به تخمین های اریب و ناصحیح  4حداقل مربعات معمولی های( و تخمین۷۱۹۹، ۳مستر
وقفه، چنین رفتارهایی متغیر وابستهٔ با(. لذا با در نظر گرفتن یک ۰۲۰۰، 5گرین) دشومی

 .دست آیدهای سازگار و کارا بهتا برآوردکننده دشومیتصحیح 
حداقل مربعات روش یافته از ی بهبودروشیافته روش گشتاورهای تعمیمتخمین 

 تواندمییافته گشتاورهای تعمیم( است. تخمین ۱۱۹۸هاسمن و تیلور ) 6یافتهتعمیم
( و Nکه تعداد مشاهدات زیاد ) را ی پنلهادادهمتغیرهای مستقل از زمان موجود در 

روش گشتاورهای  .(۵۲۰۱ ،۷)چان و همکاران، اصلاح کند است (T)های زمانی اندک دوره
. اولا کندمیرا برطرف یافته روش حداقل مربعات تعمیمی هامحدودیتچند تا از  یافتهتعمیم

                                                                                                                                  
1 two-step system of generalized method of moments 
2 endogeneity problem 
3 Berger & Mester 
4 ordinary least squares, OLS 
5 Greene, W. H. 
6 generalized least squares, GLS 
7 Chan. S. G. et al. 
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 ،د داشته باشدوجویافته روش حداقل مربعات تعمیمجانبه در  خطی چندممکن است رابطهٔ
 خطای خاص د و با جملهٔزا نباش برونممکن است کاملاً وقفهبا زیرا متغیرهای وابستهٔ

و تحت   گام تصادفی نیستد. دوماً اطلاعات مالی در بیشتر موارد کاملاًهمبستگی داشته باش
شود تا در نظر گرفته  وقفهبا د. لذا باید متغیر وابستهٔگشتاورهای گذشته خود قرار دار تأثیر

روش توان با استفاده از زمان مطالعه شود. این کار را می رفتار متغیر وابسته در طول
زایی، ناهمسانی و جام داد. لذا برای حل مسائل درونان یافتهگشتاورهای تعمیم

  (.۱۲۰۱، ۱اولویت دارد )دیوتچ و اوکتوم یافتهروش گشتاورهای تعمیمهمبستگی بالقوه خود
زا بودن نده در عملکرد بانک، احتمال درونکناصلی در ارزیابی عوامل تعیینیکی از مشکلات 

دارای سودآوری بیشتر، ممکن است منابع  هایبانکماهیت برخی از عوامل است. برای مثال، 
از  هاآنبیشتری برای افزایش سهم خود داشته باشند و ممکن است افزایش پایگاه مشتری برای 

تواند تر باشد. به همین خاطر، رابطه علّی میافزایش سودآوری آسان رنتیجهدو  مؤثرطریق تبلیغات 
تواند منجر به عکس نیز وجود داشته باشد، به این معنا که افزایش سودآوری بانک می جهتِدر

 (.۹۲۰۰ ،۲هررو و همکاران-)کاریکا شود کاهش کارایی درنتیجهاستخدام کارکنان بیشتر و 
 هابانکبرخی از مشخصات  زیرا ،در رابطه با ناهمگنی وجود داردهایی به علاوه، نگرانی

در معادله  هاآنگیری یا شناسایی د و اندازهشومشاهده نمی استکه بر سودآوری تاثیرگذار 
این مشخصات لحاظ نشود، ممکن است میان برخی از ضرایب  تأثیرکه دشوار است. درصورتی

همبستگی وجود داشته باشد که این ضرایب را متغیرهای توضیحی و همچنین عبارت خطا 
 (. ۳۲۰۱، ۳)تروجیلو و پونس دکنمنحرف می

رفته در برآوردها کارهزایی احتمالی برخی از متغیرهای باز مدل پانلی پویا برای رفع درون
. این مدل شامل متغیر شودمیو قدرت بازار بانک استفاده  ،و لحاظ تداوم ریسک، سودآوری

خاص هر کشور  مشاهدهٔرقابلیغ آثارجزئی از متغیرهای اصلی و  عنوانبهوقفه  باوابستهٔ
تصادفی با هم همخوانی  آثارثابت یا  آثارشود. به همین خاطر، برآوردگرهای استاندارد می

باوقفه  بانکی جداگانه با متغیر وابستهٔ آثارای است که گونهبه هاآنساختار  زیرانخواهند داشت، 
 یافتهتعمیم( از روش گشتاورهای ۱۹۹۱ارند. برای رفع این مسائل، آرلنو و باند )همبستگی د

تقاضلی یافته روش گشتاورهای تعمیم که بیشتر با نام کنندها استفاده میبرای این مدل
وقفه زای باتفاضلی، از متغیرهای برونیافته روش گشتاورهای تعمیمشود. در شناخته می

حال، آرلنو و شود. باایناستفاده می وقفه با تفاضل اولیه بای متغیر وابستهٔابزاری برا عنوانبه
                                                                                                                                  
1 Doytch & Uctum 
2 Garcia-Herrero et.al 
3 Trujillo-Ponce 
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 ۴۹۹  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

وقفه ممکن است که این متغیرهای با اندداده ( نشان۱۹۹۸( و بلوندل و باند )۱۹۹۵بوور )
( ۱۹۹۸های اولیه فراهم نکنند. در این راستا، بلوندل و باند )تفاضل اطلاعات چندانی دربارهٔ

( را تعمیم دادند و برآوردگر سیستمی را ابداع کردند که از شرایط ۱۹۹۵بوور )اثر آرلنو و 
روش برآورگر سیستمی  .کندهای اولیه استفاده میگشتاوری بیشتری برای سطوح و تفاضل

های متناهی و همچنین عدم طرفه در نمونهاحتمال بروز خطای یکیافته گشتاورهای تعمیم
 (.۱۹۹۸ ،دهد )بلوندل و باندر تفاضلی را کاهش میدقت تقریبی ناشی از برآوردگ

ای مرحلهای و دومرحلههای یکحالتیافته روش گشتاورهای تعمیمبرآوردگرهای خطا و 
آمده از برآوردهای دستبه ای از ماندهٔمرحلهسیستمی دویافته روش گشتاورهای تعمیم. دارند

 های است. بمرحلهکارآمدتر از روش تک، کند و از لحاظ تقریبیای استفاده میمرحلهتک
یافته روش گشتاورهای تعمیمهمین خاطر، معادله با استفاده از برآوردگر سیستمی 

روش گشتاورهای حال، سازگاری برآوردگر سیستمی بااین شود.ای تخمین زده میدومرحله
ستگی نباشد خودهمببه دو فرض کلیدی وابسته است: اینکه عبارت خطا دارای یافته تعمیم

معنای  تفاضلی بهاول در ماندهٔ همبستگی مرتبهٔکاررفته معتبر باشد. وجود خودو ابزارهای به
دهد که برآوردها دوم نشان می ناسازگاری برآوردها نیست، اما وجود خودهمبستگی مرتبهٔ

و نتایج  گیردمیآزمون قرار دم خودهمبستگی در عبارت خطا موردع ند. فرضیهٔناسازگار
. همچنین از آزمون شناسایی دقیق شودمیهمراه نتایج اصلی گزارش آمده بهدستبه

 ۱زایی والد. از آزمون برونشودمیهای سارگان برای بررسی صحت ابزارها استفاده محدودیت
نرم افزار  .(۰۲۰۱ ۲)کوکورسه و پلسچیا، شودمیزایی استفاده احتمال وجود درون تأییدبرای 

 Evievs10و  Stata16های تشخیصی دادن آزمون برآورد ضرایب و انجام برایاستفاده دمور
 . است

 سنجی دقتصاا یلگوا ۵

 تحقیق ر ثبات و متغیرهاید مؤثرمدل تعیین عوامل  ۱. ۵
 )مثل کفایت سرمایه، ریسک اعتباری، کط داخلی بانیمح بر مکحا یهایژگیو بر علاوه

 .. (، ساختار.و ،لان )مثل تورم، رشد اقتصادیک اقتصاد یطیمح طیشرا (،...و ،نقدینگی
ده در لذا مدل مورداستفا .گذاردمی تأثیر ثبات صنعت بانکداری رد نیز ینهاد و عوامل ،بازار

 :استزیر  صورتبهاین تحقیق 
                                                                                                                                  
1 Wald test of exogeneity 
2 Coccorese & Pellecchia 
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۰۰

(۱) Yi,t = ∑ βjIndustry Specific Factors𝑖𝑡
𝑗J

𝑗=0 

+ ∑ βlMacro & Financial Specific Factors𝑖𝑡
𝑙

L

𝑙=0
 

+ ∑ βmEconomic Freedom𝑖𝑡
𝑚

M

𝑚=0
+ μi + εi,t 

Industry Specific Factors𝑖𝑡
𝑗 ٔصنعت بانکداری کشور  عوامل ویژهi  در زمانt ،

Macro & Financial Specific Factors𝑖𝑡
𝑙 کلان و مالی کشور  هایشاخصi در زمان t، و 

Economic Freedom𝑖𝑡
𝑚  شاخص آزادی اقتصادی کشورi  در زمانt است. 

ر ثبات دتمرکز و آزادی اقتصادی  تأثیرگذاری شده، نحوهٔی از مبانی نظری و مطالعات انجامبا پیرو
و  ، فو(۸۲۰۱(، ژانبولتووا و همکاران )۲۰۲۰راکشیت و همکاران )بانکی را با الهام از مطالعات 

 (، کپرارو و۵۲۰۱(، کاسمن و همکاران )۹۲۰۱) و همکاران کوئستاس(، ۴۲۰۱) همکاران
 ،(۲۰۱۳میدو و همکاران )آ(، ۲۰۱۹(، یوانیتان )۲۰۱۳(، لیو و همکاران )۲۰۱۵همکاران )

 .شودبررسی می (۲۰۱۸هوک و همکاران )و (، ۲۰۲۰(، هاکن و همکاران )۲۰۱۵دیالو )

(۲) 𝑍𝑖𝑡 = 𝛼𝑍𝑖𝑡−1 + 𝛽1𝑙𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 + 𝛽2𝑙𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡
2 + 𝛽3𝐹𝑟𝑒𝑒𝑑𝑜𝑚𝑖𝑡 

+𝛽4𝑙𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 ∗ 𝐹𝑟𝑒𝑒𝑑𝑜𝑚𝑖𝑡 + ∑ 𝜔𝑛

6

𝑛=1
𝑋𝑖𝑡

𝑛 + 𝜀𝑖𝑡 

𝑍𝑖,𝑡 ثبات بیشتر بانک  دهندهٔنشانبودن آن  تربزرگاست و  بانک کلی ثبات میزان یانگرب
 مورد نظر است.

؛ tدرسال  i شاخص قدرت بازار و معرف ساختار بازار بانکداری کشور 𝑙𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 متغیر
 جملهٔ Lerner*Freedom ؛tدرسال  i شاخص آزادی اقتصادی کشور 𝐹𝑟𝑒𝑒𝑑𝑜𝑚𝑖𝑡متغیر

میرا و رپوللو -های مطالعه مارتینزتمرکز و متغیر آزادی است. با توجه به یافته بین 1تعاملی
نظام احتمالی میان تمرکز و ثبات  غیرخطی برای لحاظ رابطهٔ (، از عبارت درجه دوم لرنر۲۰۱۰)

 د.شومی استفاده بانکی
Xitمتغیر 

n  بردار متغیرهای کنترلی است. عبارت خطای𝜀𝑖𝑡 لفه استدارای سه مؤ  εit =

𝑥i + γt + 𝑒itمشاهدهٔرقابلیغ آثار اند ازکه عبارت ( خاص هر کشور𝑥i ،)زمانی  آثار
طرفه است مدل رگرسیونی با جزء خطای دواین  (.𝑒it)و خطای تصادفی  ،(γt)نشده مشاهده
,xi~IIN(0 که در آن συ

,𝑒it~𝐼𝐼𝑁(0 و مستقل از (2 𝜎𝜇
 است. (2

                                                                                                                                  
1 Interaction Term 
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 ۵۰۱  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

 مواجه بحرانی شرایط با سیستم مالی کهشودمی اطلاق شرایطی به Zscore)مالی ) ثبات
 و آشفتگی جذب توانایی سیستم بود و خواهد برقرار زمانی مالی سیستم در باشد. ثبات نشده

 عبدالشاه، )جهانگرد و باشد داشته خارجی را یهاتکانه در زمان حتی خود مجدد دهیسازمان
 Zگیری ثبات بانکی در آثار علمی است. امتیاز ترین معیار اندازهرایج Zامتیاز  (.۱۳۹۶

کند. کمیت واحد از ثبات کل جمع می درآمد بانک را در قالب ثباتیبیو  ،سودآوری، اهرم مالی
)نسبت حقوق صاحبان سهام ها و نسبت سرمایه مجموع بازده دارایی صورتبهاین شاخص 

 .شودمیها تعریف نحراف استاندارد ساده بازده داراییبه کل دارایی( تقسیم بر ا

(۳) 𝑍𝑖,𝑡 =
𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡+𝐸𝑖,𝑡 TAi,t⁄

𝜎𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑗

 

 دهندهٔنشانبودن آن  تربزرگاست و  بانک کلی ثبات بیانگر میزان 𝑍𝑖,𝑡فرمول،  دراین
𝐸𝑖,𝑡ها، مقدار بازده دارایی 𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡ثبات بیشتر است، TAi,t⁄  نسبت سرمایه به دارایی کل

𝜎𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑗د و کنپوشش ریسک از این ذخایر استفاده  منظوربه تواندمیبانک است که بانک 
 

تعداد انحراف معیارهایی را نشان  Z. امتیاز شودمی تعریف دارایی به بازدهی معیار انحراف
احبان سهام آن از مقدار میانگین کاهش یابد تا کل حقوق ص اندازهٔبهدهد که باید سودآوری می

ر و ثبات بانکی بیشت ،باشد تربزرگای که هر چقدر این مقدار گونهبانک از بین برود، به
با افزایش میزان سودآوری و سرمایه افزایش و  Zشاخص  پتانسیل ریسک بانک کمتر است.

 یابد.با افزایش نوسانات درآمد کاهش می
العه مط نیدر ا (،۲۰۱۸(، ژانبولتووا و همکاران )۲۰۱۹) یوانیتانمانند به – بازار قدرت

صنعت  نیساختار ا دهندهٔحیکه توض یقدرت انحصار گیریاندازه منظوربهشاخص لرنر از 
 شود:یم فیتعر ریز صورتبه ود شویم استفادهاست، 

(۴) 𝐿𝑒𝑟𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 = (𝑃𝑇𝐴,𝑖𝑡 − 𝑀𝐶𝑇𝐴,𝑖𝑡) 𝑃𝑇𝐴,𝑖𝑡⁄ 

کل  یهاییبه دارا ۲)نسبت درآمد کل ۱هاییکل دارا متیق دهندهٔنشان PTA,itکه در آن 
در تحقیق به شرح  موردبررسیمتغیرهای  .است یینها نهٔیهز MCTA,itشود( و یمحاسبه م

 .است ۱ جدول

                                                                                                                                  
1 Total assets 
2 Total revenues 
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۰۲

 ۱جدول 
 در تحقیق  موردبررسیمتغیرهای 

 توصیف نماد متغیرها

 :وابستهمتغیر 
 ۱ثبات مالی

Z-score 
ها و نسبت سرمایه )نسبت مجموع بازده دارایی

نحراف حقوق صاحبان سهام به کل دارایی( تقسیم بر ا
 هااستاندارد ساده بازده دارایی

 متغیرهای مستقل
 ۲یداخل ناخالص دیتول به بانک سپردهٔنسبت  size بانک اندازهٔ

  4جیتیهر سسهؤم یاقتصاد یشاخص آزاد freedom ۳یاقتصاد یآزاد
 ای به درآمد کلبهرهنسبت درآمد غیر Diversification تنوع
 )2010=100( 5کنندهشاخص قیمت مصرف inflation تورم

 GDPاعتبارات اعطایی به بخش خصوصی به  نسبت Fdevelopment 6مالی توسعهٔ
 جاری به تسهیلاتغیر نسبت مطالبات risk ۷ریسک اعتباری

 بازده نسبت) یسودآور
 (هاییدارا

8ROA 
 مجموع به اتیمال کسر از پس خالص سودنسبت 

  هاییدارا
 پنج بانک برتر یهاییسهم از بازار دارا Market share بازار از سهم

 .است یینها نهٔیهز با متیق انیم نسبی ختلافا Lerner ۹بازار قدرت
  ۱۰هزینه نسبت درآمد به efficiency کارایی

 های موزون به ریسکبه کل دارایینسبت سرمایه پایه  car ۱۱کفایت سرمایه
 

                                                                                                                                  
1 financial stability 
2 Bank deposits to GDP (%) 
3 Economic Freedom 
4 Heritage Institute  
5 Consumer price index 
6 Financial development 
7 Credit risk 
8 Return on Assets, ROA 
9 market power 
10 Income to cost ratio (%) 
11 Bank regulatory capital to risk-weighted assets (%)  
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 ز کتمر تعیین مقدار بهینهٔ ۲. ۵
رگرسیون استاندارد  در مدل دوم هٔجدرعبارت  توسط شکل معمولا U در ادبیات تجربی روابط

دار بوده معنیلحاظ آماری اگر ضریب برآوردشده در ارتباط با این عبارت به .دشوآزمایش می
 که رابطهٔ شودمیگیری نتیجه ،گیردها قرار داده در محدودهٔ شدههزدتخمین سترممکا نقطهٔ و

U کار از الهام ثر ثبات، باکداح ز و نقطهٔکتمر برای پیدا کردن مقدار آستانهٔ .شکل وجود دارد 
( ۲۰۱۹) ارانکهم و کوئستاس و (۲۰۱۸هوک و همکاران ) تجربی ارک و( ۲۰۱۰) رپوللو تئوری
 U برای تخمین حالت. شودمی بررسی ۲فیلر روش از اطمینان فواصل و انجام SLM۱ آزمون

عبارت درجه دوم یا عبارت وارون در مدل خطی  رسیون، در رویکرد استاندارد ازشکل در رگ
 شکل زیر است:بندی کلی به. فرمولشودمیاستفاده 

(۵) 𝑦𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑥𝑖 + 𝛾𝑓(𝑥𝑖) + 𝜉′𝑧𝑖 + 𝜀𝑖 , 𝑖 = 1 … 𝑛 

متغیری است  y  کهحالیمتغیر توصیفی اصلی )مثلاً شاخص لرنر( است، در xدر اینجا، 
بردار متغیرهای کنترل است. تابع  zعبارت خطا و  εکه باید توصیف شود )مثلاً ثبات(، 

بستگی دارد،  𝛽 و 𝛾 که به پارامترهای دهد( شکلی منحنی نتیجه می۵برای فرمول ) 𝑓معروف 
طوری انتخاب شده است که این  fکنیم شکل باشد. فرض می Uتواند ( می۵بندی )رمولف

وارون )گوژ  Uشکل،  U باشد. در این حالت، این رابطهٔ آستانه نقطهٔ حداکثر دارای یک رابطه
 کنیم. تمرکز می 4شکل Uیا یکنواخت است. در ادامه بر روی آزمون  ۳شکل(

وجود دارد، شرط  آستانه این فرض که فقط یک نقطهٔ( و ۵با در نظر گرفتن فرمول )
قبول از مقادیر ای قابلشکل بودن این است که شیب منحنی در آغاز فاصله U برای موردنیاز

x صورتبه [𝑥𝑙 , 𝑥ℎ] در  مثبت باشد. انتخاب معمول برای این فاصله ، فاصلهمنفی و در پایان
min(𝑥)] شدههای مشاهدهها طیف دادهاز زمینهبسیاری  , max (𝑥)] برای اینکه است .

𝑥𝑙]در  آستانه مطمئن شویم حداکثر یک نقطهٔ , 𝑥ℎ] ،طور که در بال فرض همان وجود دارد
  شودبیان می زیر توسط شرایط U سپس شکل باید در این فاصله یکنواخت باشد. ′𝑓کردیم، 

                                                                                                                                  
1 Sasabushi-Lind-Mehlum test, SLM 
2 Fieller  
3 Hump-shaped 

 وارون تعیین کرد.  Uتوان آزمونی برای می y با تغییر علامت 4
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(۶) 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥𝑙) < 0 < 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) 

 U شکل نخواهد بود، بلکه شکل Uها نقض شود، آنگاه منحنی بریااگر یکی از این نابر
 وارون یا یکنواخت خواهد بود. 

، باید بررسی خیرکنند یا ( پشتیبانی می۶ها از شرایط )برای اینکه بررسی کنیم آیا داده
 ب زیرمرک صفر کنیم که آیا فرضیهٔ

(۷) 𝐻0: 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥l) ≥ 0    𝑎𝑛𝑑/𝑜𝑟  𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) ≤ 0 

 رد شود. ،ب مقابل که در ادامه آمده است مرکنفع فرضیهٔتواند بهمی

(۸) 𝐻1: 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥𝑙) ≤ 𝛽و  0 + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) > 0 

 صرفاً ( ۸( در برابر )۷، آزمون )𝛾 و 𝛽( بر حسب ۵دلیل خطی بودن تصریح مدل )و به
مشکل این است که آزمون شامل  .است 𝛾و  𝛽 بر روی های خطیآزمونی برای محدودیت

,𝛽)ازاین رو، مجموعه  .های نابرابری استای از محدودیتمجموعه 𝛾) که𝐻1  تأییدرا 
𝛽 است که بین دو خط 𝑅2 ای در، ناحیهکندمی + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) = 𝛽 و 0 + 𝛾𝑓′(𝑥𝑙) = 0 

 قرار دارد. 
 آزمون ۱. ۲. ۵

,𝜀𝑖~𝑁𝐼𝐷(0 کنیمفرض می 𝜎2)  است، آزمون𝐻0 ( بر اساس نسبت ۷در عبارت )
 شکل زیر است: بهنمایی درست
𝐻0 کهفقط درصورتی 𝛼 در سطح اطمینان 𝐻0رد 

𝐿 یا 𝐻0
𝐻  یا هر دو را بتوان در سطح

 رد کرد. 𝛼اطمینان 
𝐻0که در آن 

𝐿 یا 𝐻0
𝐻 استطرفه آزمون استاندارد یک های صفر در دوفرضیه. 

(۹) 𝐻0
𝐿 = 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥𝑙) ≥ 0 𝑣𝑠  𝐻1

𝐿: 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥𝑙) < 0 
 𝐻0

𝐿 = 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) ≤ 0 𝑣𝑠 𝐻1
𝐻: 𝛽 + 𝛾𝑓′(𝑥ℎ) > 0 

 :زیر است صورتبهرد  ناحیهٔ
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(۱۰) 𝑅𝛼 = {

(𝛽, 𝛾):
𝛽+𝛾𝑓′(𝑥𝑙)

√𝑠11+2𝑓′(𝑥𝑙)𝑠12+𝑓′(𝑥𝑙)2𝑠22
< −𝑡𝛼 

 

𝑎𝑛𝑑   
𝛽+𝛾𝑓′(𝑥ℎ)

√𝑠11+2𝑓′(𝑥ℎ)𝑠12+𝑓′(𝑥ℎ)2𝑠22
> 𝑡𝛼

} 

احتمال  𝑡𝛼، هاآنو کوواریانس بین  𝛾 و 𝛽 واریانس تخمینی 𝑠12و 𝑠11،𝑠22که در آن 
در فضای  محدبنیز مخروط  𝑅𝛼با درجات آزادی مناسب است.  tاز توزیع  𝛼ای سطح دنباله

نمایی درستنسبت که آزمون بال آزمون  دهدمی( نشان ۱۹۸۰پارامتر است. ساسابوچی )
 اشتراک است. اتحاد شکل آزمون به

 ترتیب در ادامه آمدهبهست که ( شکل درجه دو و شکل وارون ا۵رایج مدل ) دو مشخصهٔ
 است:

(۱۱) 𝑦𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑥𝑖 + 𝛾𝑥𝑖
2 + 𝜉′𝑧𝑖 + 𝜀𝑖 

(۱۲) 𝑦𝑖 = 𝛼 + 𝛽𝑥𝑖 + 𝛾𝑥𝑖
−1 + 𝜉′𝑧𝑖 + 𝜀𝑖 

𝛽 دهندهٔنشان Uدر حالت اول، وجود  + 2𝛾𝑥𝑙 < 𝛽  و 0 + 2𝛾𝑥ℎ > است. شکل  0
U در عبارت دوم نشانگر 𝛽 − 𝛾𝑥𝑙

−2 < 𝛽و  0 − 𝛾𝑥ℎ
−2 > است. در هر دو حالت، آزمون  0

 . شودمعمولی انجام می tدو آزمون  صورتبهراحتی به
بیان  𝑓′(𝑥ℎ)و  𝑓′(𝑥𝑙) صورتبهکرد که  تعریفتوان طوری را می 𝑅𝛼 رد شدن ناحیهٔ

,�̂�) در و قرار دادن نتایج 𝑅𝛼در 𝑓′(𝑥ℎ) و 𝑓′(𝑥𝑙)حل د. شو 𝛾)  دو معیار زیر را برای رد
 دهد:میدست کردن به

(۱۳) 𝑓′(𝑥𝑙)  < 𝜃𝑙 ≡
𝑠12𝑡𝛼

2−�̂��̂�−𝑡𝛼√(𝑠12
2 −𝑠22𝑠11)𝑡𝛼

2+�̂�2𝑠11+�̂�2𝑠22−2𝑠12�̂��̂�

(�̂�2−𝑠22𝑇𝛼
2)

 

(۱۴) 𝑓′(𝑥ℎ)  > 𝜃ℎ ≡
𝑠12𝑡𝛼

2−�̂��̂�+𝑡𝛼√(𝑠12
2 −𝑠22𝑠11)𝑡𝛼

2+�̂�2𝑠11+�̂�2𝑠22−2𝑠12�̂��̂�

(�̂�2−𝑠22𝑡𝛼
2)

 

𝜃𝑙 و 𝜃ℎ این روش برای فرموله کردن معیار، . درجه دو هستند های همان معادلهٔریشه
اطمینان  فاصلهٔتوان میمشخص است که چگونه  فیلراز کار  .است (۱۹۴۳کار فیلر )موازی با 

برای کرانی تقریبی  نقطهٔکرد. شده ایجاد معمول توزیع طوربهدقیق برای نسبت دو تخمین 
− =𝑓′(�̂�𝑚𝑖𝑛) : عبارت است از( ۵) معادلهٔ �̂� 𝛾⁄  اطمینان  فاصلهٔ (۱۹۴۳فیلر )به پیروی از

(1 − 2𝛼) برای − �̂� 𝛾⁄ توسط⌊𝜃𝑙, 𝜃ℎ⌋ دستبهاند، ( تعریف شده۱۴( و )۱۳) ه در معادلهٔک 
1)اطمینان  فاصلهٔ ،بنابراین آید؛می − 2𝛼) برای 𝑥𝑚𝑖𝑛 برابر است با [�̃�𝑙 , �̃�ℎ] که 
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𝑓′(�̃�𝑖)=𝜃𝑖 داری ( در سطح معنا۸( در برابر )۷برای اجرای آزمون ) .است𝛼  معادل آن است
1) اطمینان ببینیم آیا فاصلهٔ که − 2𝛼) برای 𝑥𝑚𝑖𝑛  قرار دارد یا خیر،  هادادهداخل محدوده

[�̃�𝑙 , �̃�ℎ] ⊂ [𝑥𝑙 , 𝑥ℎ] .ٔاطمینان برای برای پیدا کردن فاصله 𝑥𝑚𝑖𝑛 نیز  توان از روش دلتا، می
ی محدود، ممکن هاای نمونهبر مجانبی صحیح باشد و طوربهتواند فقط که می استفاده کرد

استفاده  𝛼در سطح  Uاز روش دلتا برای آزمون شکل  هکزمانی  .باشد دارتورششدت است به
1) فاصلهٔ ،شودمی − 2𝛼) ی در راحتتوان بهاست. استراتژی آزمون را می ای مناسبفاصله

 .کار بردبه تربسیاری از برآوردهای پیچیده
𝑦𝑖 تری مانندساختار کلیراحتی به توان آن را بهاول اینکه، می = 𝛼 + ∑ 𝛽𝑗𝑓𝑗(𝑥) +𝐻

𝑗=1

𝑧𝑖
′𝛾 + 𝜀𝑖 که در آن تعمیم داد 𝑓𝑗 ای از توابع مشخص است. آزمون مناسب برای مجموعه

 به شکل زیر است:  yو  xشکل وارون بین  U وجود رابطهٔ

(۱۵) 𝐻0: Σ𝛽𝑗𝑓𝑗
′(𝑥𝑙) ≤ 0 𝑎𝑛𝑑/𝑜𝑟 Σ𝛽𝑗𝑓𝑗

′(𝑥ℎ)  ≥ 0 

 در مقابل

(۱۶) 𝐻1: Σ𝛽𝑗𝑓𝑗
′(𝑥𝑙) > 0 𝑎𝑛𝑑 Σ𝛽𝑗𝑓𝑗

′(𝑥ℎ) < 0 

 یافته قابلهای خطی تعمیممل مدلکا شکل در دستهٔ Uروابط  این آزمون برای مطالعهٔ
که پارامترهای جاییازآن .گیردبرمیرا درهای متغیر وابسته محدود که بیشتر مدل اعمال است

مجانبی است  طوربهتوزیع آزمون  ،بنابراین رای توزیع مجانبی نرمال توأم است؛برآوردشده دا
مجانبی معتبر است، اما  صورتبهها، فقط که در بال توضیح داده شده است. در این حالت

 است؛های بزرگ شده در نمونههای شناختهترها فقط دارای ویژگیکه برآورد پارام٪ازآنجایی
  شود.این مورد عامل محدودکننده محسوب نمی ،بنابراین

 برآورد مدل و  ،پانل انباشتگیهم ،پانلی واحد ریشهٔآزمون  ۶
های ریشه واحد برای هر پانل دارای قدرت بیشتری از آزمونی هادادهواحد  ریشههای آزمون

های ریشه واحد زیادی . آزمون(Wu  &Maddala 1999,)جداگانه است  طوربهمقطع 
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 ؛(۲۰۰۲) ۲و چولوین، لین  ،۱(۱۲۰۰) ، چو(۹۱۹۹) مانند مادال و وو است،مطرح شده 
 .۷و هادری ،6، برتونگ5فیلیپس پرون .4آزمون ایم و پسران ؛۳یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر 

ر به شرح زی (AR(1)) اول های خودرگرسیون مرتبهٔفرایندها عموماً بر مبنای این آزمون
 :است

(۱۶) yit = μi+τit + ρiyit + εit 

𝑡که در آن  = 1, … , 𝑇 ها و تعداد دوره𝑖 = 1, … , 𝑁  ، تعداد مقاطع𝜏𝑖 روند فردی، 𝜇i 
 𝑦it ،باشد 𝜌𝑖=1 ست. اگرجزء خطا 𝜀itو  ،ضریب خودرگرسیون 𝜌𝑖هر مقطع ،  ثابت ویژهٔ اثر

ت یا متغیر ثاب 𝜌𝑖که برحسب این طورکلیبههای ریشه واحد دارای ریشه واحد است. آزمون
پارامتر اتورگرسیون بین  کنندمیهایی که فرض . آزموندشومیبندی باشد به دو گروه طبقه

𝜌𝑖 )یعنی مقاطع ثابت است = ρ)(، برتونگ و هادری از این فرض ۲۰۰۲) ؛ لوین و دیگران
 ، ایم و دیگران(۲۰۰۱) ، چو(۱۹۹۹) های مادالو و ووآزمون کهدرحالی. کنندمیاستفاده 

بین مقاطع متغیر  𝜌𝑖که  کنندمیفرض  و فیلیپس پرون ،یافتهتعمیم، دیکی فولر (۲۰۰۳)
که یک ه واحد پانلی یکسان است و آن اینهای ریش صفر هر دو گروه از آزموناست. فرضیهٔ

ثابت  𝜌𝑖 شودمیکه آیا فرض  مقابل بر حسب اینفرضیهٔ .ها وجود دارد سریریشه واحد در همهٔ
 ، فرضیهٔثابت است 𝜌𝑖 کنندمیهایی که فرض برای آزمون .، متفاوت استاست یا متغیر

 :شودمیزیر بیان  صورتبههاست و  سریمقابل، پایائی همهٔ

 H0: ρi = 0          for all i   ,  Ha: ρi = ρ < 0     𝑓𝑜𝑟 𝑎𝑙𝑙 𝑖 

مقابل  ، فرضیهٔبین مقاطع متفاوت است 𝜌𝑖 کنندمیها که فرض برای گروه دیگر آزمون
 .های واحد وجود داردریشه ها)نه لزوماً در همه( سری این است که در تعدادی

                                                                                                                                  
1 Choi I. 
2 Levin , Lin and Chui 
3 Augmented Dickey Fuller Test, ADF 
4 Im, Pesaran test, IPT 
5 Philips Pron test, PP 
6 Breitung test, BRE 
7 Hadri, K. 
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 H0: ρi = 0           for all i   ,  Ha: ρi < 0               𝑓𝑜𝑟 𝑎𝑙𝑙 𝑖 

اما با در  ،که ضریب خودرگرسیون یکسان است دکنمیهای لوین و دیگران فرض آزمون
از  گیرند ودر نظر میرا  ، ناهمگنیابت و روندهای زمانی خاص هر مقطعث آثارنظر گرفتن 

، (۲۰۰۳) در آزمون ایم و دیگران. دکنمیبرای هر مقطع استفاده  یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر 
و میانگین  شودمیانفرادی محاسبه  صورتبهبرای هر مقطع  یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر 

  .دهدمیمعمولی را  tآزمون  آمارهٔ مقاطع ،یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر های آماره
ایستایی است و در  صفر مبنی بر ناری فرضیهٔدهای فوق غیر از آزمون ها آزموندر همهٔ

های ریشه واحد در نتایج حاصل از تخمینصفر مبنی بر ایستایی است.  آزمون هادری فرضیهٔ
 آمده است. ۲ لوجد
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 ۵۰۹  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

 ۲ لوجد
 )در سطح( آزمون ریشه واحد متغیرهای مدل

   هاآزمون       
 

 متغیرها

Levin, Lin 
and Chu 

Im, Pesaran 
and Shin 

ADF-Fisher PP-fisher 

 آماره

احتمال 
پذیرش 
 فرضیهٔ

 صفر

 آماره

احتمال 
پذیرش 
 فرضیهٔ

 صفر

 آماره

احتمال 
پذیرش 
 فرضیهٔ

 صفر

 آماره

احتمال 
پذیرش 
 فرضیهٔ

 صفر
car ۶- ۰٫۰۰ ۲- ۰٫۰۳ ۳۱۷ ۰٫۰۰ ۳۵۲ ۰٫۰۰ 

diversification ۲۶- ۰٫۰۰ ۲۱- ۰٫۰۰ 
۱,۰۳

۴ 
۰٫۰۰ ۱۰۶۰ ۰٫۰۰ 

efficiency ۱۴- ۰٫۰۰ ۱۵- ۰٫۰۰ ۸۰۶ ۰٫۰۰ ۸۵۵ ۰٫۰۰ 
fdevelopment ۸- ۰٫۰۰ ۶- ۰٫۰۰ ۹۸۰ ۰٫۰۰ ۶۳۷ ۰٫۰۰ 
freedom ۲- ۰٫۰۳ ۱- ۰٫۲۵ ۴۰۰ ۰٫۰۱ ۴۱۶ ۰٫۰۰ 

inflation ۹۳- ۰٫۰۰ ۴۸- ۰٫۰۰ 
۴,۹۰

۸ 
۰٫۰۰ ۴۴۴۵ ۰٫۰۰ 

lerner ۱۹- ۰٫۰۰ ۱۱- ۰٫۰۰ ۵۳۱ ۰٫۰۰ ۵۴۲ ۰٫۰۰ 
Lerner*freedom ۱۸- ۰٫۰۰ ۱۰- ۰٫۰۰ ۴۷۹ ۰٫۰۰ ۴۹۵ ۰٫۰۰ 
risk ۱۶- ۰٫۰۰ ۶- ۰٫۰۰ ۳۵۳ ۰٫۰۰ ۴۶۷ ۰٫۰۰ 

roa ۲۱- ۰٫۰۰ ۲۰- ۰٫۰۰ 
۱,۰۸

۶ 
۰٫۰۰ ۱۱۱۱ ۰٫۰۰ 

size ۱۳- ۰٫۰۰ ۶- ۰٫۰۰ 
۱,۰۲

۶ ۰٫۰۰ ۷۸۳ ۰٫۰۰ 

Lerner^۲ ۱۶۴- ۰٫۰۰ ۲۶- ۰٫۰۰ ۵۴۶ ۰٫۰۰ ۵۷۴ ۰٫۰۰ 
Lerner^۲*freedom ۱۶۷- ۰٫۰۰ ۲۳- ۰٫۰۰ ۴۸۱ ۰٫۰۰ ۵۰۴٫۸ ۰٫۰۰ 
zscore ۱۴- ۰٫۰۰ ۱۲- ۰٫۰۰ ۸۸۸ ۰٫۰۰ ۸۱۷ ۰٫۰۰ 
Market share ۵- ۰٫۰۰ ۲- ۰٫۰۰ ۳۵۶ ۰٫۰۰ ۳۵۹ ۰٫۰۰ 

 منبع : محاسبات تحقیق

ریشه واحد در  نداشتن وجود دهندهٔنشانهای مختلف آزموننتایج  ،۲ لوجدمطابق 
 .استدرصد برای مقادیر متغیرها در سطح  ۹۹سطح اطمینان 

که سیستم اقتصادی تعادلی بلندمدت است  وجود رابطهٔ کنندهٔتداعی انباشتگیمفهوم هم
بررسی  منظوربه(. در این مطالعه ۱۳۸۹ )نوفرستی، کندمیسمت آن حرکت در طول زمان به
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۱۰

( استفاده ۹۱۹۹) ۱کائوشده توسط ی مورداستفاده از روش استفادههامدلانباشتگی در هم
 :( است۶۱) معادلهٔ صورتبه ۲انباشتگی پانل هممعادلهٔشده است. 

(۱۶) yit = γi + kit + λixit + εit 

 .دتواند بین مقاطع انفرادی تغییر یابشیب می 𝜆iو  ثابت آثار 𝛾iکه در آن 

(۱۷) εit = ψiεit−1 + vit 

 صورتبهصفر و مقابل  فرضیهٔ. است( ۱۶) معادلهٔ εitضرایب خودرگرسیون اجزاء اخلال  ψiو 
H0: ψi = :Haو  1 ψi < آزمون ریشه  این آزمون با استفاده از آمارهٔ .استهiبرای تمام  1

 صفر برابر عدم وجود فرضیهٔ ،در این آزمون .شودمیانجام  یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر واحد 
است. نتایج آزمون  تغیرهای مدلانباشتگی بین م مخالف آن وجود همانباشتگی و فرضیهٔهم
نشان داده شده  ۳در جدول  یافتهتعمیمآزمون دیکی فولر  انباشتگی کائو با استفاده از آمارهٔهم

  .است

 ۳جدول 
 کائو انباشتگینتایج حاصل از آزمون هم

 آزمون نتیجهٔ ADF آمارهٔ
t-Statistic ۱۳٫۲۵ 

 .شودمیانباشتگی رد  صفر مبنی بر عدم همفرضیهٔ
 ۰٫۰۰۰ صفر پذیرش فرضیهٔاحتمال 

 منبع : محاسبات تحقیق

 بردار عدم وجود بری مبتن صفر فرض ،یانباشتگهم آزمون از حاصل جینتا به توجه با
 متغیرهای نیب بلندمدت رابطهٔ ،نیبنابرا ؛شودمی رد درصد ۹۹در سطح احتمال  یانباشتگهم

خمینی وجود ندارد. لذا مدل ی تهامدلو مشکل رگرسیون کاذب در  دارد وجود الگو
 آمده است. ۴ جدولآن در  جینتاکه  شودمیزده تخمین

                                                                                                                                  
1 Kao 
2 panel cointegration test 
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 ۵۱۱  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

 ۴جدول 
  ایدومرحلهباند -باور/ بوندل-مدل با استفاده از روش آرلانو نیتخم جینتا

 ٪۹۵ اطمینان فاصلهٔ احتمال سطح z آزمون آمارهٔ ضریب مستقل یرهایمتغ
أمبد از عرض  ۷٫۲۰ ۶٫۵۹ ۰٫۰۰۰ ۵٫۰۶ ۹٫۳۴ 

zscore(-1) ۰٫۴۸ ۷۶٫۲۲ ۰٫۰۰۰ ۰٫۴۶ ۰٫۴۹ 
car ۰٫۲۰ ۱۶٫۱۱ ۰٫۰۰۰ ۰٫۱۸ ۰٫۲۳ 
diversification ۰٫۰۰۸- ۲٫۰۸- ۰٫۰۳۸ ۰٫۰۱۵- ۰٫۰۰۰۴- 
fdevelopment ۰٫۰۰۸- ۴٫۳۸- ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۱۱- ۰٫۰۰۴- 
efficiency ۰٫۹۹ ۳٫۹۵ ۰٫۰۰۰ ۰٫۵۰ ۱٫۴۸ 
inflation ۰٫۰۱۳- ۶٫۴۴- ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۱۷- ۰٫۰۰۹- 
roa ۰٫۲۷ ۱۲٫۳۲ ۰٫۰۰۰ ۰٫۲۳ ۰٫۳۲ 
risk ۰٫۰۶- ۸٫۰۷- ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۷۹- ۰٫۰۴۸- 
size ۰٫۰۷۳ ۲۱٫۸۷ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۶۷ ۰٫۰۸۰ 
Market share ۰٫۰۳۲ ۶٫۰۷ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۲۲ ۰٫۰۴۳ 
lerner ۳٫۱۷ ۰٫۹۳ ۰٫۳۵ ۳٫۵۱- ۹٫۸۵ 
freedom ۰٫۱۶- ۸٫۰۷- ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۷۹- ۰٫۰۴۸- 
Lerner*freedom ۰٫۰۲۹- ۰٫۵۰- ۰٫۶۱ ۰٫۱۴۳- ۰٫۰۸۵ 
Lerner^2 ۸٫۷۰- ۴٫۰۸ ۰٫۰۳۳ ۱۶٫۷- ۰٫۶۸- 
Lerner^2*freedom ۰٫۱۶ ۲٫۱۱ ۰٫۰۳۵ ۰٫۰۱۱ ۰٫۳۱۷ 

 قیمنبع : محاسبات تحق

 آزمون نتیجهٔ اساس بر .است شده آورده نیز مدل تشخیصی هایآزمون نتایج ،۵ جدول در
 ثابت جزء منهای توضیحی متغیرهای تعداد معادل آزادی درجهٔ با دو، کای توزیع از که والد

 در درصد ۱ معناداری سطح در ضرایب تمام بودن صفر بر مبنی صفر فرضیهٔ است، برخوردار
 .شودمی تأیید متغیرها برآوردی ضرایب اعتبار درنتیجه و شده رد تخمینی مدل

 با پویا ابزاری عنوانبه وابسته متغیر وقفه ازیافته گشتاورهای تعمیم پویای روش در
 باوقفه وابستهٔ متغیر همبستگی رفع منظوربه همچنین .شودمی استفاده مشخص هایوقفه

 و آرلنو) گیردمی قرار مورداستفاده ابزار عنوانبه نیز توضیحی متغیرهای وقفه خطا، جملهٔ و
 ابزاری ،اندکرده معرفی را برآوردی روش این که باند و آرلنو نظر از بنابراین ؛(۱۹۹۱، باند

 نداشته خطا جملات با همبستگی که بود خواهد مناسب یافتهروش گشتاورهای تعمیم برای
 سازگار یافتهروش گشتاورهای تعمیم برآوردهای واقع در شود، برآورده شرط این اگر. باشد

 و بلوندل بوند، و آرلنو توسط شنهادشدهیپ آمارهٔ از موضوع نیا آزمون یبرا لذا. بود خواهد
 یابزارها لک اعتبار ،دارد نام سارگان هک آزمون نیا. مینکیم استفاده باور و آرلنو و ،بوند
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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۱۲

 اجزاء با ابزارها یهمبستگ عدم از کیحا صفر هٔیفرض آزمون نیا در. سنجدیم را رفته ارکبه
 .(۱۳۸۹ ،ییرضا و مهرآرا) است اخلال

 فرضیهٔ شده،محاسبه احتمال سطوح و آماره مقدار به توجه با نیز سارگان آزمون نتیجهٔ
 از حاکی و کندمین رد را ابزاری متغیرهای با اخلال اجزاء بودن همبسته عدم بر مبنی صفر

 برآوردشده ضرایب نتایج ،بنابراین است؛یافته روش گشتاورهای تعمیم زنندهٔتخمین سازگاری
روش گشتاورهای  آیا اینکه بررسی برای ادامه در .است تفسیرقابل و شدهتأیید آماری نظر از

 آزمون از خیر یا است درستی روش ثابت، آثار حذف برای و مدل تخمین براییافته تعمیم
 از اگر که است این باند و آرلنو آزمون شرط. است شده استفاده باند و آرلنو خودهمبستگی

 باشد داشته اول مرتبه خودهمبستگی خطا جملهٔ باید ،بگیریم اول مرتبه تفاضل وابسته متغیر
 نتایج به توجه با. شود میسریافته روش گشتاورهای تعمیم زنندهٔتخمین از استفاده امکان تا

 و دوم مرتبه از و بوده اول مرتبه از اخلال جملات بین همبستگی ۴ جدول در آزمون این
گشتاورهای  روش و بوده ۱ با برابر اخلال جملات مرتبهٔ بهینهٔ وقفهٔ ،بنابراین نیست؛ بالتر

  .است ثابت آثار حذف و تحقیق تجربی مدل برآورد برای مناسب یروشیافته تعمیم

 ۵جدول 
  باند و آرلانو خودهمبستگی و سارگان والد، تشخیصی های آزمون نتایج

 احتمال سطح مقدار آماری آزمون
 ۰٫۰۰۰ ۰۳۰,۱۱۶ والد آزمون دو کای آمارهٔ
 ۱٫۰۰۰ ۸۴٫۳۵  سارگان آزمون دو کای آمارهٔ

 AR(1) ۴٫۲۸- ۰٫۰۰۰ اول مرتبهٔ خودهمبستگی
 AR(2) ۱٫۶۴- ۰٫۱۰ دوم مرتبهٔ خودهمبستگی

 قیمنبع : محاسبات تحق

مطابق  شده حاصلنتیجهٔ .است، ضریب توان اول قدرت بازار مثبت ۵ مطابق نتایج جدول
 کپرارو و (،۲۰۱۵(، کاسمن و همکاران )۱۳۹۲) شاهچرا و همکاران با نتایج مطالعات

. است (۲۰۱۳)بک و همکاران  و ، (۲۰۱۰) آریس-ترک، (۲۰۱۵) الوید(، ۲۰۱۵همکاران )
و  غیرخطی رابطهٔ دهندهٔنشانتوان دوم شاخص قدرت بازار دارای علامت منفی است که 

ی مثبت تأثیر تر تمرکز، قدرت بازارتمرکز و ثبات است. در سطح پایین وارون بین U صورتبه
و  یابدمی، این اثر با شتاب بیشتری کاهش بیشتر شود هرچه تمرکز خواهد داشت.در ثبات 
، اثر ازآنپس .شودمی)سطح آستانه( صفر  ر ثبات در نقطه ماکزیممقدرت بازار د اثر نهایی

 Uهٔ رابطدربارهٔ وجود  (۲۰۱۰)رپوللو و  اریم نزیاستدلل مارت درنتیجهو  شودمینهایی منفی 
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 ۵۱۳  یثبات صنعت بانکدار یسازحداکثر یتمرکز بازار برا ینهٔمقدار به یینتع 

 

 شاخص تمرکز، آزمون آستانهٔ برای پیدا کردن نقطهٔ .کندمی تأییدثبات را و  وارون میان تمرکز
SLM ٔآمده است. ۶دول جآن در  هٔجام و نتیجاطمینان از روش فیلر ان و فاصله  

 ۶جدول 
 تمرکز و مقدار بهینهٔ وارون U شکل وجود برای SLM آزمون

𝐇𝟎یا  : یکنواختU شکل بودن رابطه     𝐇𝟏 شکل :U وارون بودن رابطه 
  پایین کران بال کران
  دامنه -۱٫۶۱ ۱٫۵۳

 دامنه دو در منحنی شیب ۳۱٫۱۲ -۲۳٫۳۹
 دامنه هر شیب t مقدار ۲٫۰۲ -۲٫۱۶

 سطح احتمال ۰٫۰۲۱ ۰٫۰۱۶

 :وارون U شکل وجود برای SLMآزمون 
 t : ۲٫۰۲ مقدار p  :۰٫۰۲۱  مقدار ۰٫۱۸آستانه :  نقطهٔ

 [۰٫۱۷      ۰٫۱۹] آستانه با روش فیلر  برای نقطهٔ ٪۹۵اطمینان  فاصلهٔ
 منبع : محاسبات تحقیق

 است -۲۳٫۳۹ بال کرانو در  ۳۱٫۱۲ پایین کرانشیب منحنی در  ،دول فوقجه به جبا تو
 دار است.برای شیب هر دو دامنه معنی t مقداروارون است.  Uمنحنی  دهندهٔنشانکه 

آستانه( برای شاخص لرنر که ثبات حداکثر مقدار خود را دارد، برابر با )اکسترمم  نقطهٔ
و  شودمی تأیید ۲٫۰۲ برابر با t با مقدار وارون U شکل وجود برای SLM و آزمون است ۰٫۱۸
 دستبه با روش فیلر [۰٫۱۷   ۰٫۱۹]شاخص لرنر  آستانهٔ برای نقطهٔ درصد ۹۵اطمینان  فاصلهٔ

  .آیدمی
بسیار پایین یا بسیار  باید در سطح پایینی حفظ شود. تمرکز تمرکزاین بدان معنی است که 

 از دیدگاهبنابراین، نتایج ؛ در بخش بانکی شود مالی بیشتر ثباتیبیمنجر به  تواندمی بال هر دو
-تمرکزهر دو دیدگاه و بسته به سطح تمرکز و رقابت  کندحمایت می رپوللومیرا و  طرفیبی

 .دواحد وجود داشته باش نظام بانکید در توانمی شکنندگی-تمرکزو  ثبات
قدرت بازار و  ینب غیرخطی ( در مورد رابطه۲۰۱۸ٔ) همکاران و هوک مطالعهٔ از الهام با
قدرت بازار  ینب غیرخطی نوع رابطهٔ ،رابطه ینبر ا ینهاد یفیتو اثر ک صنعت بانکداری ثبات

 کیفیت کردن لحاظ باشده است.  بررسی SLM آزمون توسط ینهاد یفیتبا توجه به ک ثباتو 
در  بازار قدرت آستانهٔ نقطهٔ که شودمی U صورتبه ثبات و بازار قدرت بین رابطه نهادی،
  .آیدمی دستبه (۷)جدول  ذیل شرح به SLM آزمون طریق از ثبات حداقل
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 ۷ جدول
 بازار قدرت بهینهٔ مقدار و U شکل وجود برای SLM آزمون

𝐇𝟎 :یا یکنواخت U رابطه بودن شکل          𝐇𝟏 :شکل U رابطه بودن وارون 
  پایین کران بال کران

  دامنه -۹۵٫۲۳ ۷۸٫۳۹
 دامنه دو در منحنی شیب -۳۱٫۳۰ ۲۵٫۷۲

 دامنه هر شیب t مقدار -۲٫۱۰ ۲٫۱۱
 احتمال سطح ۰٫۰۱۷۸ ۰٫۰۱۷۵

  وارون U شکل وجود برای SLM آزمون
 t  ۲٫۱۰ مقدار p  ۰٫۰۱۷۸  مقدار ۰٫۰۹  آستانه نقطهٔ

 [-۰٫۳۳  ،    ۰٫۵۱]  فیلر روش با آستانه نقطهٔ برای ٪۹۵ اطمینان فاصلهٔ
 قیتحق محاسبات:  منبع

 تا -۹۵٫۲۳ از نهادی کیفیت و بازار قدرت تعاملی شاخص دامنهٔ فوق، دولج به هجتو با
 که است ۲۵٫۷۲ بال کران در و -۳۱٫۳۰پایین کران در یمنحن بیش و بوده ریمتغ ۷۸٫۳۹

 نقطهٔ. است دارمعنی دامنه دو هر شیب برای t مقدار. استشکل  U یمنحن دهندهٔنشان
 ۰٫۰۹ با برابر دارد، را خود مقدار حداقل ثبات هک تعاملی شاخص برای( آستانه) اکسترمم

 فاصلهٔ و شودمی تأیید ۲٫۱۰ با برابر t مقدار با U شکل وجود برای SLM آزمون و است
 دستبه فیلر روش با [-۰٫۳۳ ،  ۰٫۵۱] تعاملی شاخص آستانهٔ نقطهٔ برای درصد ۹۵ اطمینان

 و شدهثبات و بازار قدرت رابطهٔ شکل تغییر باعث نهادی کیفیت وجود ،بنابراین ؛آیدمی
افزایش قدرت ، ازآنپسخود باعث کاهش ثبات شده است و  ایآستانه شاخص تعاملی تا نقطهٔ

 . شودمیباعث افزایش ثبات  بازار
 هابانکاکثر مطالعات قبلی دربارهٔ سرمایه و ثبات . استر ثبات مثبت اثر کفایت سرمایه د

معنای پایدارتر به  بیشترد که بین این دو متغیر رابطهٔ مثبت وجود دارد؛ سرمایهٔدهنیز نشان می
 سرمایهٔ با ییهابانک رودمی انتظار اخلاقی مخاطرهای ارچوبهچ با توجه به بودن آن است.

 با یهابازدهی آوردن دستبه یبرا هاییروش دنبالبه و کنند تحمل یبالتر ریسک ترپایین
 سرمایه کفایت الزامات د. لذاشو ورشکستگی بانک به منجر تواندمی که باشند بالتر ریسک
 .استهآنسرمایه  توان ازحدبیش ریسک اجتناب از منظوربه هابانک مهار یبرا یمعیار

( دارای اثر GDP از درصدی صورتبه خصوصی بخش به اعطایی مالی )اعتبارات توسعهٔ
به بخش  یپرداخت ت، اعتباراخوبحکمرانی  نبود لیدل. ممکن است بهاستر ثبات منفی د
 ممکن است زیراداشته باشد،  و ثبات مالی ر رشد اقتصادید یمنف ترایثأت یخصوص
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توجه قابل ،خوب هستندنظام حکمرانی  که فاقد ییفساد و رشوه در اقتصادها هایانگیزه
باشد،  ثباتمتضمن  تواندمین یبه بخش خصوص تلایصرف اعطای تسه ،نیبنابرا ؛باشد

خواهد  یمال رشد بخش حقیقی و ثبات باعث ن منابع است کهیکرد انهیمصرف و هز بلکه نحوهٔ
 شد.

ر وجود دارد مبنی ب نظراتی .است ر ثبات بانکی بودهاقتصادی دارای اثر منفی دآزادی 
حد، ممکن است به گرایش مؤسسات مالی به روی آوردن به اینکه آزادی اقتصادی زیاداز

ان های اخیر در سطح اروپا و جهدر بحران احتمالادامن بزند؛ گرایشی که  تربزرگهای ریسک
(. ممکن است آزادی اقتصادی بیشتر )یا ۲۰۱۳و دیگران،  نقش داشته است )چورتاریس

؛ های کمتر در بخش بانکداری( منجر به ایجاد بازارهای بانکی و رقابت بیشتر شودمحدودیت
 همراه داشته باشد.ثباتی را بهتواند بیامری که می

ه سپر سرمای درنتیجهر ثبات داشته است. سود آوری و و سودآوری اثر مثبت د کارایی
و  ینگینقد تکانهٔاز توانایی بیشتری برای مقاومت در برابر باعث خواهد شد تا  هابانکبالتر 

)میرزایی  شوندمیباعث ارتقاء ثبات صنعت  درنتیجهشوند و ثباتی اقتصاد کلان برخوردار بی
 (. ۲۰۱۳و همکاران، 

ی مطالعات ترینمهم.  بانک اثر مثبت اما جزئی در ثبات داشته استسهم از بازار و اندازهٔ
 ۲لیون(؛کلاسنس و ۲۲۰۰) ۱کارلتی و هارتمن توان به مطالعهٔدارد، مینتیجه مشابه  که
 (۹۲۰۰) 5شائک و همکارانو (؛ ۹۲۰۰) 4میشافو ه ه(؛ اود۶۲۰۰) ۳و همکاران بوید (؛۴۲۰۰)

 .داشاره کر
 ت. ر ثبات نبوده اسداری ددی و تمرکز بانکی دارای اثر معنیمتغیر تعاملی آزادی اقتصا

. ازآنجاکه پرداخت وام یکی از استثبات بانک  رریسک اعتباری دارای اثر منفی د
 رود که ریسک اعتباری با ثباتهای فعالیت بانکداری است، انتظار میترین حوزهریسکپر

 تر وهای بانک بالتر باشد، احتمال نکول بالچه ریسک وامبانک رابطهٔ منفی داشته باشد. هر
 ای مشابهنیز دارای نتیجه ۲۰۱۳ لیو و همکاران، تر است. مطالعهٔبنابراین ثبات آن پایین

 است. 

                                                                                                                                  
1 Carletti, E., Hartmann, P. 
2 Claessens, S., Laeven, L. 
3 Boyd, J. H. et al. 
4 Uhde, A.and U. Heimeshoff 
5 Schaeck, K. et al. 
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ثبات بانکی را افزایش دهد؛ اما مطالعات اخیر  درآمد رود که تنوعانتظار می طورکلیبه
طبق ند.  خود ناپایدارتریافتهٔبه همتایان کمتر تنوع تر نسبتمتنوع هایبانکدهد که نشان می

که مطابق با  استر ثبات بانکی درآمد دارای اثر منفی اما جزئی د این مطالعه نیز تنوع نتیجهٔ
  .است ثبات بر زیاد تنوعمنفی  تأثیرمبنی بر ( ۲۰۲۰)۱مطالعه هاکن و همکاران نتیجهٔ

 ،هچراشا مطالعهٔ که مطابق با تئوری بوده و با نتیجهٔ استثبات  تورم دارای اثر منفی در
 و تقوی، مهدی ( و۱۳۹۵) و همکاران هیر، میرناصر میرباقری ،(۱۳۹۶) همکاران و مهشید

 .است( سازگار ۱۳۹۲) همکاران

 هاپیشنهادو  گیرینتیجه ۷
توان به خطی میهای مشهور روابط غیراست. از نمونه غیرخطیاقتصاد مملو از روابط 

 «منحنی کوزنتس»(، و درآمد مالیات دولت نرخ مالیاتارتباط نظری بین ) «منحنی لفر»
محیطی منحنی زیست»(، و ۵۱۹۹، ۲وزنتسوارون میان درآمد و نابرابری، ک Uمنحنی )

؛ گراسمن و ۱۹۹۴وارون میان درآمد و آلودگی، سلدن و سونگ،  U)منحنی  «کوزنتس
سرمایهٔ  رشد، چنانچه نرخ رشد سرانهٔ شاره کرد. همچنین بر اساس نظریهٔ( ا۵۱۹۹، ۳کروگر

فقر ظهور خواهد  ای موسوم به تلهٔهش یابد، پدیدهسو با درآمد کاابتدا افزایش و سپس هم
در سطوح میانی رقابت، است که  مشخص شده سازمان صنعتیر (. د۵۶۱۹، 4کرد )نلسون

های علوم سیاسی (. یافته۵۲۰۰، 5رسد )آگیون و همکاراننوآوری به بالترین حد خود می
های دارای حکومت استبدادی و یا دموکراتیک، دهد که در مقایسه با کشورنشان می

، بیشتر مستعد جنگ هستند )هگره و برخوردار از سطح متوسط دموکراسی هایکشور
ها زنی اتحادیهوارون میان تمرکز چانه U رابطهٔاند که (. برخی استدلل کرده۱۲۰۰ ،6همکاران

(. در مطالعات تجربی، معمولا ۸۱۹۸، ۷و رشد دستمزد برقرار است )کالمفورش و دریفیل
. شودمیرت درجه دو در مدل رگرسیونی استاندارد آزمون شکل از طریق درج عبا Uروابط 

                                                                                                                                  
1 Hakkon et al. 
2 Kuznets 
3 Selden and Song; Grossman and Krueger   
4 Nelson 
5 Aghion et al. 
6 Hegre et al. 
7 Calmfors and Driffill 
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اکسترمم  دار باشد و نقطهٔنظر آماری معنیاگر ضریب برآوردی وابسته به عبارت مذکور از 
 شکل است. U توان نتیجه گرفت که آن رابطهباشد، می هاداده برآوردی واقع در محدودهٔ

گیری از آزمون بهرهو  (۲۰۱۰) را و رپوللومی–مارتینز تئوری الهام از  در این مطالعه با
شکل میان تمرکز و U اند، وجود رابطهٔ( طراحی کرده۲۰۱۰شکل که لیند و مهلوم )U رابطهٔ

شکل وارون بسیار پایدار و از نظر آماری  U ایرابطهمطالعه،  نتایجثبات بانکی بررسی شد. 
 .دهدمی نشان تمرکز و ثباتدار بین معنی

ماکزیمم خود قرار دارد.  ، ثبات بانکی در نقطهٔاست ۰٫۱۸زمانی که مقدار شاخص لرنر 
 دلیلی از قبیلو بعد از آن به شودمیباعث بهبود ثبات   آستانهبانکی تا نقطهٔ افزایش تمرکز

برای ثبات  تواندمی سازمان ها وفرایندپیچیدگی ( و کژمنشی) اخلاقی هایهمخاطر تشدید
  صنعت بانکداری مضر باشد.
بسیار پایین یا بسیار  تمرکزباید در سطح پایینی حفظ شود.  تمرکزاین بدان معنی است که 

 از دیدگاهبنابراین، نتایج ؛ در بخش بانکی شود مالی بیشتر ثباتیبیمنجر به  تواندمیبال هر دو 
-تمرکزهر دو دیدگاه سطح تمرکز و رقابت و بسته به  کندحمایت می رپوللومیرا و  طرفیبی

 .واحد وجود داشته باشند نظام بانکیند در یک توامی شکنندگی-تمرکزو  ثبات
و در سطوح پایین  شد ثبات و بازار قدرت رابطهٔ تغییرشکل باعث نهادی کیفیت وجود

قدرت بازار و کیفیت نهادی  آستانه متغیر تعاملی نقطهٔ بازار تا قدرت کیفیت نهادی، افزایش
باعث  افزایش قدرت بازار و کیفیت نهادی، ازآنپس اما ،شودمی ثبات کاهش باعث ۰٫۰۹یعنی 

 .شودمیافزایش ثبات 
 سیاستی زیر را ارائه کرد: یهاپیشنهادتوان های مقاله، میبا توجه به یافته

بازار  که دهدمیبرای شاخص لرنر که مقدار کمی است، نشان  ۰٫۱۸ توجه به حد آستانهٔ با
این حد آستانه، صنعت تر است و در صورت افزایش تمرکز بازار از در شرایط رقابتی با ثبات

دهد زمانی که رقابت شدید است، نشان مید. این نتیجه شوثبات میبانکداری بی
بیشتری بر ادغام  تأکیدصنعت بانکداری باید مقررات  مسئول نظارت و تنظیم گذارانسیاست

 هابانکترین بزرگ از ادغامدر بازارهای بانکی متمرکز، حداقل  کهدرحالیداشته باشند، 
  جلوگیری کنند.

بهینه برای نقطهٔ  [۰٫۱۷ ، ۰٫۱۹]اطمینان  همچنین با استفاده از روش فیلر، فاصلهٔ
 ،گذاری بسیار مفید باشدلحاظ سیاستاند بهتونان میاطمی آمده است. این فاصلهٔ دستبه

دهد می صنعت بانکداری مسئول نظارت و تنظیم مقررات گذارانسیاستزیرا این امکان را به 
که بررسی کنند آیا ورود مؤسسات مالی جدید یا ادغام چند مؤسسه با یکدیگر قادر به تشدید 

 . دنشتری بر ادغام و مالکیت داشته باشبی توجهباید ثباتی نظام مالی خواهد بود یا خیر و بی
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 گذاردمیمنفی  تأثیرر ثبات مالی متمرکز د نظام بانکیدر محیط نهادی با کیفیت پایین، 
اما در محیط نهادی با  ،تقویت رقابت انجام شود جهتِو باید اقدامات سیاسی مناسب در

 شودمیو باعث  شودمیر ثبات کز دنامطلوب تمر آثارکیفیت بال، محیط نهادی باعث تعدیل 
نتیجه، اهمیت محیط نهادی بر کارکرد که افزایش تمرکز منجر به افزایش ثبات شود و این 

است که باید به اصلاح و بهبود  و به این معنی دهدمیمناسب بازار بانکداری را نشان 
رای اثر مثبت دا که کفایت سرمایهبا توجه به این د.ی ویژه شوهای محیط نهادی توجهمؤلفه

 ریسک اجتناب از منظوربه هابانک کنترل یبرا سرمایه کفایت الزامات، باید استر ثبات د
  .نظر قرار گیردمد هاآنسرمایه  توان ازحدبیش

ن توایم ر ثبات مالی،د خصوصی( بخش به اعتبارات مالی )اعطای توسعهٔ در رابطه با اثر
ه، اعم یز سرمایبود تجه ترآسان لیدلبه زیرادانست،  ینظام مال ایارانهیرا بخش  ینظام بانک

به نسبت هابنگاهبرای  نظام بانکیطریق د از یجد هایگذاریسرمایهه در گردش و یاز سرما
و  هاطرحاری موارد ی، در بسیخارج گذاریسرمایهجذب ا یه یر بازار سرمایها نظنهیر گزیسا

 یمال تأمینهستند، از کمک و  لزموری بهرهیا ه اقتصادی یتوجفاقد  که ییکارهاوکسب
خود ادامه  تایبه ح نهمچنا لزمت یکفاعدم  رغمو به شوندمیمند بهره نظام بانکیای ارانهی

نظام مالی  ثباتیبیو  ،افزایش مطالبات معوق ،منابع اتلافباعث  موضوع این. ددهمی
نظارت  های مختلفبانکی بین پروژه ص منابعتخصی د بر نحوهٔشو؛ لذا پیشنهاد میشودمی

 .بیشتری صورت گیرد
 منظوربهدر بسیاری از کشورها  گذارانو قانون گذارانسیاست، قبل از بحران مالی جهانی

تنوع بانکی و موانع موجود  دامنهٔمقررات در مورد پذیری در صنعت بانکداری، افزایش رقابت
 با افزایش آزادسازی مالی و نوآوری، دادند.ش را کاهها و بیمه ،هاشرکت، هابانکمیان 
خود را به  فعالیت دامنهٔ، سنتی سود تسهیلاتدرآمد  با هدف کاهش اتکای خود به هابانک

را در مورد  تردیدهاییبحران مالی جهانی اخیر اما . ندهای مالی گسترش دادسایر بخش
ثبات مالی بانک را  ،پایین استاست. تنوع بانکی زمانی که تنوع  مزایای تنوع ایجاد کرده

ثباتی مالی را تشدید کند یا هنگامی که ممکن است بی زیاددهد، اما تنوع افزایش می
مالی را افزایش  نظامخطر فروپاشی ، ددههای مالی رخ میص مانند بحرانی خاارویداده

بانکی عملیات  ازحدبیشبرای تنظیم تنوع  یها و قوانینکه سیاست دشومیپیشنهاد  . لذادهد
و  هافعالیتتنوع بخشیدن به  جایبههای بحرانی، در دوره هابانک نظر قرار گیرد ومد

پذیری و پرداخت تسهیلات( تمرکز گری خود )سپردهواسطه اصلی ها، بر فعالیتگذاریسرمایه
 کنند.
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افزایش  با .باشد باثبات کلان نیز اقتصاد ساختار باثبات، باید نظام بانکی به دستیابی یبرا
 نرخ دیگر، طرف از ،یابدمی افزایش مردم پول تقاضای و کاهش خرید قدرت طرفیک تورم، از

 هابانکاز  خود سپردهٔ خروج فکر گذاران بهسپرده و شودمییا منفی  یافته واقعی کاهش بهرهٔ
بانک،  یهابدهی و ،دارایی وثیقه، ر ارزشد تورم مستقیم دلیل اثربه همچنین شد. خواهند
 مواجه با مشکل را دارایی سبد مدیریت همچنین .دشومی مشکل یاعتبار ریسک ارزیابی

 ثبات تورم نرخ افزایش با ،بنابراین دارد؛ منفی اثر مالی منابع مناسب تخصیص رد و سازدمی
 د.ایجاد ثبات، باید تورم کنترل شو و برای یابدمی کاهش هابانک مالی پایداری و

 و مآخذ منابع
فصلنامه ، «بانکی هجوم احتمال رد مؤثر عوامل شناسایی» (.۱۳۹۳) ، اعظم و همکاراناحمدیان

 .۱۰۲-۷۹ ، صص.۷۱ ، شمارهٔاقتصادی یهااستیها و سپژوهش
 بررسی» .(۱۳۹۷) همت ستاررستمی، ؛ وفیروز فلاحی، ؛حسین اصغرپور، ؛دالهان کویچ، محسنپورعبا

 مارکوف مدل از با استفاده ایران نظام بانکی شکنندگی رد کلان و خرد اقتصاد متغیرهای تأثیر
-۸۳ صص. .۲۷ شمارهٔ ،رانیا یاربردک یاقتصاد مطالعات یپژوهش -یعلم فصلنامه ،«سوئیچینگ

۱۱۱. 
 صنعت در رقابت تأثیر» .(۱۳۹۵) زاده، مصطفیو کریم ؛حسن تحصیلی، ؛چی، مجتبیپوستین

،  ۱۱ شمارهٔ ،سابق( توسعه و )دانش مالی پولی، اقتصاد دوفصلنامه، «هابانک ثبات رد یبانکدار
 .۱۴۵-۱۲۳صص. 

حاکمیت شرکتی بر ثبات  تأثیرتحلیلی بر ». (۱۳۹۲)تقوی، مهدی؛ احمدیان، اعظم؛ کیانوند، مهران 
فصلنامه دانش مالی  ،«(هابانکبر شاخص مالکیت  تأکید)با  توسعهدرحالکشورهای  نظام بانکی

 .تحلیل اوراق بهادار
عوامل کلان اقتصادی  تأثیر». (۱۳۹۵) زینب ،خجسته ؛ وشیرین، اربابیان ؛جنتی مشکانی، ابوالفضل

 .۵۸۷-۵۱۱ص. ص ،۲۹ شمارهٔ ،کیبان یپول یهاپژوهش فصلنامه ،«ر ثبات و ریسک بانکید
 هایبانک ثبات رد یاقتصاد کلان یمتغیرها تأثیر» .(۱۳۹۶) فاطمه عبدالشاه، جهانگرد، اسفندیار و

 .۲۲۹-۲۰۵صص.  ،۱۸ شمارهٔ .یاقتصاد گذاریسیاست پژوهشی -علمی نشریه. «ایران
، ۸۲و  ۸۱ هایشماره ،روندفصلنامه  ،«رانیا یبانک شبکهٔ ثبات یابیارز». (۱۳۹۷) خوشبخت، آمنه

 . ۷۸-۴۳صص. 
 هایپژوهش فصلنامه ،«ایران بانکی شبکهٔ در ثبات رد مؤثر عوامل». (۱۳۹۳) دارستانی، حسام ذالبگی

 . ۳۲۷-۳۰۷صص.  ،۲۰ . شمارهٔپولی بانکی
 ،«ر ثبات بانکی ایرانداجتماعی  بررسی اثر سرمایهٔ». (۱۳۹۸) زهره اسدی، و مهدی ،ذوالفقاری

 .۱۰۸-۸۵ص. ص ،۳ شمارهٔ ،۱۹جلد  ،های اقتصادی(های رشد و توسعه پایدار )پژوهشپژوهش
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سهم  کیفیت نهادی، افزایش». (۱۳۹۷) زینب ،یادگارو  ؛حسین علی ،صمدی ؛پرویز، زادهرستم
 پژوهشی اقتصاد و الگوسازی،-ه علمیفصلنام ،«و ثبات نظام بانکی در ایران ،خصوصی هایبانک

 .۱۷۱-۱۴۳ص. ص ،۳۳ شمارهٔ
حساسیت  تحلیل». (۱۳۹۹) مهدی ،قائمی اصل و ؛علیرضا ،عرفانی ؛مجتبی، زاده یزدیسید حسین
تحقیقات  «ارچوب ساخت شاخص ترکیبیهر ثبات مالی ایران در چدبندی عوامل مؤثر و رتبه

 .۸۵-۵۷، صص. ۱۳۰ شمارهٔ ،اقتصادی
 غیرمستقیم و مستقیم تأثیرات». (۱۳۹۶) سیمین السادات ،ینیمیرهاشمی نای و مهشید ،شاهچرا

. پولی بانکی هایپژوهش فصلنامه ،«)ایران بانکی شبکهٔ موردمطالعه(بانکی  شکنندگی رد تمرکز
 .۹۱-۷۳، صص. ۳۱ ، شماره۱۰ٔسال 

بررسی ارتباط بین تمرکز و ثبات مالی در نظام بانکداری »(. ۱۳۹۲) شاهچرا، مهشید و همکاران
 .نخستین کنفرانس ملی توسعه مدیریت پولی و بانکی ،«ایران

، «رانیاقتصاد ا یثبات در بخش بانک یبررس». (۱۳۹۰)مصعب ، یآران یعبداله و ،تایب ،یگانیشا
 .۱۶۷-۱۴۷، صص. ۱۶ شمارهٔ، یاقتصاد یجستارها

 ،«یاقتصاد رشد بر ینهاد طیمح دوگانه آثار یبررس(. »۱۳۹۱) ، رضایاریز و آزاده، محمدرضا فیشر
 .۶۶-۴۵صص.  ،۱۹ شمارهٔ .نهم شمارهٔ سوم، ، سالیاربردک اقتصاد فصلنامه

فصلنامه  ،«های بانکی در ایرانبینی بحرانشناسایی و پیش»(. ۱۳۹۴) کمیجانی، اکبر و همکاران
 .۲۳-۱ص. ، ص۲۹ شمارهٔ، مدلسازی اقتصادی

 ،«بیمه یهاشرکت مالی عملکرد رد بانکی مالکیت اثر»(. ۱۳۹۳) محمودی، وحید و همکاران
 .۵۰-۲۷ ، صص.۱۱۵ شمارهٔ ،بیمه پژوهشنامهٔ

 ،«شناسایی عوامل مؤثر در بروز بحران بانکی در اقتصاد ایران»(. ۱۳۹۲) ، سعید و همکارانمشیری 
 .۲۷-۱ ص.، ص۴۸ ، شماره۱۳ٔ دورهٔ، پژوهشنامه اقتصادی

ی ارزیاب» .(۱۳۹۵) شکوهی فرد، سیامک و ؛ناهیدی امیرخیز، محمدرضا ر، میرناصر؛میرباقری هی
 های مالی وفصلنامه سیاست ،«کشور هایبانکر ثبات مالی دثبات مالی و تبیین عوامل مؤثر 

 .۴۲-۲۳، صص. (۱۵)۴ ،اقتصادی
ارتباط ثبات مالی و تمرکز در ». (۱۳۹۵) مسعود ،مرادپورو  ؛سیاوش ،پورگلزاریان ؛رافیک ،نظریان

-۱۰۸ص. ص ،۲۸ شمارهٔ ،سازیپژوهشی اقتصاد و الگو-فصلنامه علمی ،«نظام بانکداری ایران
۱۳۷ . 

Ariss, R. T. (2010). “On the implications of market power in banking: 
Evidence from developing countries.” Journal of Banking and Finance, 34, 
765–775.  
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