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  چکیده
تا  ۱۳۵۸های  زمانی بروز رکود تورمی در اقتصاد ایران طی سالهای  دورهپژوهش در این 
 یالگو بر پایهشود. سپس،  می برآورد Denhann & Summer (2004) روش بر پایه ۱۳۹۲

Berthold & Grundler (2012)  در بروز رکود تورمی در قالب رگرسیون  مؤثرعوامل
 ای دوجملهنرمال،  ای دوجملهکننده پوآسن،  شمارشی، تخمین حداکثر برآوردهای  داده

و حداقل مربعات معمولی برآورد شده است. نتایج گویای آن است  سانسورهای  منفی، تخمین
تا  ۱۳۵۸های  ن طی سالاقتصاد ایرا از رکود تورمی، با توجه به تعریف این مقاله که اولاً،
 صرفاً ، رکود تورمی دچار رکود تورمی بوده است. ثانیاً ۱۳۹۲تا ۱۳۹۰و  ۱۳۸۹تا  ۱۳۸۴و  ۱۳۷۳

ترین دلیل  ، اصلیهم ارتباط دارد. ثالثاً کار نیرویپایین  وری بهرهپولی نیست و به  ای یدهپد
پولی  گرایانه مصلحتهای  ، بلکه سیاستنیسترکود تورمی مرتبط با مقام پولی حجم نقدینگی 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۶۲

  مقدمه ۱
 یابد می مان افزایشها و بیکاری توأ آن سطح قیمت رکود تورمی شرایطی است که در

بیشتر از  عرضه کلدلیل رکود تورمی از منظر اقتصاد کلان، کاهش  .)۱۹۷۶ ،۱(دورهام
دلایل و  یاقتصاداز منظر مکاتب مختلف به نوبه خود افزایش تقاضای کل است که 

تورم ناشی از  ها اقتصادی نئوکینزی مکتبمثال از منظر  طور بهمتفاوتی دارد. های  ریشه
مالی دولت مانند مالیات بر عوامل های  تورمی (شامل سیاست  سمت عرضه یا فشار هزینه

منابع طبیعی به سبب جنگ) عامل بروز رکود تورمی است. اما از منظر کمبود  یا تولید
جدید، انتظارات تورمی ناشی از افزایش دستمزد کارگران باعث بروز  یها و کینزی گرایان پول

وری  توانایی دولت در تنظیم قوانین و کاهش بهره عدم ها نئوکلاسیکشود.  می رکود تورمی
جدید های  که کلاسیک  ورتیرص، ددانسته کود تورمیبروز ررا دلیل اصلی  کار نیروی
(تغییر در  ۳را که باعث بروز پدیده ناسازگاری زمانی ۲گرایانه پولی مصلحتهای  سیاست
دانند. از  می اصلی شود، دلیل می )یم گیرندگان اقتصادی در طول زمانتصمهای  ترجیح

دی بیشتر از رشد تولید کالاها، منظر مکتب اتریشی، افزایش خلق پول درونی یا اعتبار با رش
  .)۱۳۸۳عراقی و سوری،  خلیلیاست ( یادشدهمل بروز پدیده عا

 ٥)، روگر۱۹۸۵( ٤مانند برونو و ساچ مطالعاتکاربردی، برخی  مطالعاتاز منظر  
اقتصاد را تغییرات در نوسانات قیمت  عامل بروز رکود تورمی در )۲۰۰۹( ٦) و کیلیان۲۰۰۵(

 ۷کینزی است. درمقابل، برخی مانند بارسکی و کیلیان ثر از تفکرات نئومتأدانند که  می نفت
غیر از نوسانات قیمت نفت مانند  اعتقاد دارند عوامل دیگری به )۲۰۰۵( ۸) و هانت۱۹۹۱(

بیشتر از میزان  بهپولی و خلق پول  گرایانه مصلحتهای  ، سیاستکار نیرویپایین  وری بهره
نئوکینزی و های  ، با دیدگاهها پژوهشاین  بر پایه اند. تورمی شده باعث بروز رکود تولیدرشد 

                                                                                                                                
1 Durham 
2 discretionary monetary policy 
3 time inconsistency 
4 Bruno & Sachs 
5 Roger 
6 Kilian 
7 Barasky & Kilian 
8 Hunt 
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  ۳۶۳ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

، بلکه باید راهکارها را در سایر مکاتب کردتوان با تورم رکودی مقابله  کینزی جدید نمی
   اقتصادی جستجو نمود.

اجماع  خصوص رکود تورمیشده در ظر مطالعات کاربردی انجامبنابراین، اگرچه از من
وجود ندارد و با توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد هر کشور باید راهکار خاص آن تحلیل شود، 

مالی  پولی وهای  اتخاذ سیاست گرایانه مصلحتهای  توان نوسانات قیمت نفت، روش می اما
عنوان مهمترین  را به کار نیرویپایین  وری بهره تولید وتوسط دولت، خلق اعتبار مازاد بر 

تجارب و مطالعات جهانی نام برد. با توجه به روند  بر پایهشده از رکود تورمی  یل مشاهدهدلا
توانند عامل  می شود که هر کدام از دلایل مذکور می کلان در اقتصاد ایران مشاهدههای  آمار

تشخیص سهم آنها در بروز این پدیده  .اصلی بروز رکود تورمی در اقتصاد ایران باشند
صورت  صورت عام و مقام پولی به ریز اقتصادی به خاصی را برای برنامههای  راهبرد راهکارها و
  خواهد داشت.  خاص دربر

مبانی نظری  ۲چهارچوب این مقاله به این صورت است که پس از مقدمه و در بخش 
بندی  جمع ۴های پژوهش اختصاص دارد و در بخش  به ارائه یافته ۳شود. بخش  بیان می

  شود. می

 بانی نظریم ۲
 تورم رکودی از منظر مکاتب علم اقتصاد  ۱  . ۲

 عرضه و تقاضای کل اقتصاد نشانهای  منحنی چهارچوببروز تورم رکودی را در  ۱ شکل
محور  روی) و GDP( تولید ناخالص داخلی محور افقی روی دهد. در این نمودار، می

) 'P(ها  است. افزایش قیمت A)P,Y( نقطه د. تعادل اولیه) قرار دارPriceعمودی قیمت (
شود.  میمنجر  ) به سمت بالاADدر بازار محصول و خدمات به انتقال منحنی تقاضا (

تولید به انتقال عرضه های  تولیدی و بیکاری در بخش بازار نهادههای  افزایش قیمت نهاده
  ود.ش میمنجر  P', Y′(B( ) به سمت چپ، بیشتر از انتقال تقاضا و تعادل جدیدAS( کل

عرضه و تقاضا از منظر مکاتب مختلف علم اقتصاد متفاوت های  ایی منحنیج بهدلایل جا
 .دهد می دلایل بروز تورم رکودی از منظر مکاتب اقتصادی را نشان ۱جدول  .است

بر  .مبانی مناسبی جهت توجیه تورم رکودی است عرضه  ، نظریهها نئوکینزی دیدگاهاز 
طبیعی، (نفت، گاز و غیره) از طریق های  قیمت سرمایه نظریه عرضه، افزایش در پایه
و ها  اصلاحی مالی دولت (تغییر در یارانههای  و همچنین سیاست خارجی با منشأهای  تکانه
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۶۴

منجر  اقتصادعرضه جایی منحنی عرضه و بروز تورم رکودی از سمت  مالیات)، به جابه
   .شوند می

  
 عرضه و تقاضای کلتورم رکودی از طریق تغییر در . ۱شکل 

توانایی دولت در  از منظر عدم )۱کنند:  می از دو زاویه به تورم رکودی نگاه ها نئوکلاسیک
ی درحقیقت نئوکلاسیکرویکرد  کار. نیرویوری  از منظر کاهش بهره )۲تنظیم قوانین و 

توجه سو و  سمت تقاضا از یکهای  گذاری ای انتقاد به رویکرد نئوکینزین در سیاست گونه به
اما رویکرد مکتب اتریشی در برخورد با اقتصاد  .بیشتر به سمت عرضه از سوی دیگر است

قابل انکار رکود د است و با بیان نقش غیری درصدد توجیه زمان و پول در اقتصانئوکلاسیک
در اقتصاد، عامل اصلی بروز تورم رکودی را در افزایش خلق پول درونی یا اعتبار با رشدی 

خلیلی عراقی و کید دارد (شد تولید کالاها دانسته و بر کنترل اختلالات پولی تأبیشتر از ر
  .)۳۴۰- ۳۳۰. ، صص۱۳۸۳، سوری

 کردن نظریه مقدار بهینه گرایان، با مطرح عنوان پیشگام مکتب پول به )۱۹۶۹فریدمن (
 انتظارات تورمیمندی سیاست پولی، اعتقاد دارد که استمرار تورم به بروز  پول و ارائه قاعده

یافته به سمت بالا  که منحنی فیلیپس تعمیم گردد می باعث مسئلهشود و این  میمنجر 
تولیدکنندگان باید با توجه به افزایش تورم آتی،  ،یعنی در سمت عرضه .جا شود جابه

را درنظر  -گیرد می که به صورت تطبیقی شکل-انتظارات ناشی از افزایش دستمزد کارگران 
این موضوع از منظر  .شود میمنجر  جایی منحنی عرضه به چپ به جابه مسئلهو این بگیرند 

p,

AS,

AS

AD,

AD

Y, Y
GDP

p

PRICE

B

A
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  ۳۶۵ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

عامل بروز  ۱وجود تورم مستمر، بنابراین .مورد قبول واقع شده است نیزجدید های  کینزی
   .تورم رکودی خواهد بود

  ۱جدول 
 دلایل بروز تورم رکودی از منظر مکاتب اقتصادی

  بروز تورم رکودیدلیل   مکتب یا نظریه اقتصادی
های  تورمی شامل سیاست تورم ناشی از سمت عرضه یا فشار هزینه  نئو کینزی

  مالی دولت
  تورمی  فشار هزینه   نئوکلاسیک

  انتظارات تورمی ناشی از افزایش دستمزد   گرایان پولجدید و های  کینزی
  مقام پولی گرایانه مصلحتهای  مداخله  جدید های  کلاسیک
  پول اعتباری مازاد بر رشد محصولرشد   اتریشی
  خاص و پرنفوذهای  تمرکز بازار در اختیار گروه  ۲انباشت تفاضلی نظریه
مالیات یا یارانه روی عوامل تولید، کمبود منابع های مالی دولت در مورد اول شامل  سیاست .یادداشت
  .است جنگ دلیل بهطبیعی 

اقتصاد، کیدلند و در خصوص نقش انتظارات عقلایی در  ۳در ادامه مطالعات لوکاس
 .تری از تورم رکودی با معرفی پدیده ناسازگاری زمانی بیان نمودند دقیق پرسکات توجیه

گیرنده اقتصادی در یک  شود که ترجیحات یک تصمیم می ناسازگاری زمانی به شرایطی گفته
) علت این ۱۹۸۲و  ۱۹۷۷( ٤د و پرسکاتکیدلن .دوره زمانی با دوره زمانی دیگر متفاوت گردد

مقام پولی در اعمال  ویژه بهمدت دولت،  و کوتاه گرایانه مصلحتهای  پدیده را مداخله
کنند که از طریق افزایش تورم انتظاری، باعث بروز تورم رکودی  می بیان پولیهای  سیاست

   ٥.شود می در اقتصاد

                                                                                                                                
1 persistent inflation 
2 differential accumulation 
3 Lucas 
4 Kydland & Presscot 

 و  )۱۹۷۷های کیدلند و پرسکات ( برای توضیحات بیشتر نظری در خصوص نظریه ناسازگاری زمانی به مقاله ٥
Bastanifar, Barzani Vaez, Isfahani Dallali & Dastjerdi Bakhshi (2012) شود. همچنین نگاه، 

  .) مراجعه شود۱۳۹۳(فر  به باستانیناسازگاری زمانی های کاربردی در مورد  تحلیلبرای 
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 ) در۱۹۹۸( ۱توسط نیتزان اختار اجتماعیس بر دیدگاه جدید و مبنی ۱۹۹۰  در اواخر دهه
 یدار یهاقتصاد سرما، پژوهشگربه اعتقاد این  .قالب نظریه انباشت تفاضلی مطرح شد

 یصورت رقابت در عمل سود به یبه بازار رقابت کامل اعتقاد دارد ول نظریهبرخلاف آنکه در 
 گرفتن سهم دستدر پرنفوذ از طریقهای  ، بلکه قواعد اجتماعی و گروهشود  ینم یعتوز

دیگر، انحصار مواد اولیه، های  باعث کاهش سود برای بنگاه بالای بازار و متمرکزکردن آن
 بر پایه .شوند می دیگر و در نهایت تورم رکودیهای  کاهش انگیزه تولید و رقابت برای بنگاه

 عیقدرتمند اجتماهای  شکستن گروه درهمنظارت و اصلاح قوانین بازار و  این نظریه
  .تواند از تورم رکودی بکاهد می

   تجربیمطالعات  ۲. ۲
های  ) به بررسی دلایل بروز رکود تورمی در اقتصاد ایران و شناسایی شیوه۱۳۸۲تقوی (
ن، با محاسبه ضرایب همبستگی بین متغیرهای کلان آمالی بر های  گذاری سیاستتأثیر

کاهش درآمد نفتی و عواملی که در اقتصاد ایران  پژوهشدر این  .اقتصادی پرداخته است
در چنین  .آیند حساب می شود از دلایل بروز تورم رکودی به موجب تورم فشار هزینه می

هایی  یست، بلکه مجموع سیاستن مؤثرتنهایی  های مهار تورم و یا رکود به سیاست شرایطی
 پذیری عوامل بروز تورمتأثیراز  نیاز است که بیش از هر چیز تولید را افزایش دهد و مورد
  .بکاهد
کلان اقتصادی و اثرپذیری احتمالی آنها های  با تحلیل وضعیت متغیر )۱۳۹۲( شاکری 

در  .کند می ی ذکرالملل بینهای  از تحریم، عامل اصلی رکود تورمی در اقتصاد ایران را تحریم
محدود تولید  نسبتاًا رشد رقمی طی چهار دهه گذشته همراه ب ، تداوم تورم دوپژوهشاین 

شاکری توصیه  .ناخالص ملی حقیقی دلیل رکود تورمی در اقتصاد کشور عنوان شده است
عنوان ابزار ترازکننده بودجه دولت  نرخ ارز به هیچ وجه به ،کند که در این شرایط اولاً می

خصوصی های  سسات مالی و بانک، نظارت بر عملکرد مؤثانیاً .مورد استفاده قرار نگیرد
، تمهیداتی اندیشیده شود که ارز تنها برای معاملات حقیقی مورد استفاده ثالثاً .افزایش یابد
تولید، کالاهای اساسی های  نیاز بینها، منابع ارزی  ، درصورت تشدید تحریمرابعاً .قرار گیرد

ودجه، کسری بودجه از طریق انضباط ب ،همچنین .بندی تخصیص یابد و دارو و با اولویت
  .جویی شود ها و استفاده از منابع بانکی چاره سازی و اصلاح ساختار هزینه شفاف

                                                                                                                                
1 Nitzan 
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  ۳۶۷ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

به تحلیل دلایل رکود تورمی در  )۱۳۹۲( ، سحابی، عزیزی و صباغ کرمانیگپی قریه خانی
و استفاده از  ۱ای  کننده آستانه اقتصاد ایران با استفاده از روش تصحیح خطای خودبرازش

لگاریتم  پژوهشاین  در متغیر وابسته .اند پرداخته ۱۳۹۰تا  ۱۳۵۲ های سالهای  داده
شامل حجم  عنوان دلایل بروز رکود تورمی، متغیرهای مستقل به و ۲فلاکتشاخص 

نتایج گویای آن  .بوده استها  نقدینگی، کسری بودجه دولت، درآمدهای نفت و تراز پرداخت
ای، اثرات یکسانی بر رکود  مستقل از یک سطح آستانه یاست که افزایش نرخ رشد متغیرها

   .تورمی در اقتصاد ایران خواهد داشت
تا  ۱۹۶۴( های ) به تحلیل تورم رکودی در اقتصاد برزیل طی سال۱۹۸۰( ۳فاکسلی

) با روش سازگاری سیاست پولی پرداخته ۱۹۷۸تا  ۱۹۷۳(های  و شیلی طی سال )۱۹۶۸
رشد های  ت مقام پولی انحراف معنادار نرخسازگاری سیاس در این روش .است
) برای یک دوره ت، نرخ بهره و نقدینگیشده توسط مقام پولی (حجم اعتبارا ریزی برنامه

معناداری انحراف مقادیر  .شود می شده (عملکردی) آزمون رشد محققهای  زمانی با نرخ
گویای آن  ژوهشپنتایج  .پولی استهای  گویای وجود ناسازگاری زمانی در سیاست رشد

 .عامل بروز تورم رکودی در دو کشور نبوده است ، رشد نقدینگی و اعتباراتاست که اولاً
ارهای خروج از تورم رکودی برای دو کشور برزیل و شیلی ک، عوامل بروز و راهثانیاً

اقتصادی های  ، سیاستثالثاً .توان نسخه واحدی برای آنها پیشنهاد کرد و نمی اند متفاوت
کنار  باید در محورکردن مقام پولی جدید در مورد برنامههای  ی و کلاسیکنئوکلاسیک مکتب

 .تعدیل شود  توزیع مجدد درآمدهای  بلندمدت و سیاست اهداف و الگوهای توسعه
شده در اقتصاد آمریکا در دوران رکود تورمی (دهه  به راهکارهای اعمال )۱۹۸۱( ٤روگر
تورم رکودی دو  درمان پدیده درموردبیان شده که  پژوهشدر این  .) پرداخته است۱۹۷۰

یکی دیدگاه  .مجلس و دولت و اقتصاددانان آمریکا حاکم بوده است بیندیدگاه اقتصادی 
سمت های  که خواستار کاهش هزینه کینزی استطرفداران سمت عرضه و متمایل به نئو

سمت های  طرفداران سیاست طیف دیگری از از دیگر طرفداران این دیدگاه، .تولید بودند
در تولید و  وری بهرهافزایش های  هایی بودند که بر سیاست نئوکلاسیکشامل  عرضه

                                                                                                                                
1 threshold autoregressive error correction method 
2 misery index 
3 Foxley 
4 Roger 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۶۸

 کیدتأ )اقتصادو توسعه و صنایع پیشروی  پژوهشهای  در بخش ویژه به( کار نیروی
   .کردند می

را  پولی و مالی بودند که راهکار درمانهای  طرفداران دیدگاه دوم، طرفداران سیاست
بر انضباط پولی  تأکیدپولی و های  دولت از طریق سیاستهای  کاهش مالیات و جبران هزینه

تورم رکودی خارج وضعیت درنهایت، آنچه توانست اقتصاد آمریکا را از  .دانستند می و مالی
ای که با کاهش نرخ  گونه به ،مان سمت عرضه و تقاضا بودتوأهای  کارگیری سیاست کند، به
سو و اعطای تسهیلات ارزان  و توسعه و پیشروی تولید از یک پژوهشهای  از شرکت مالیات

محور،  مند و هدف قاعده پولیهای  سیاست بر پایهداشتن نرخ بهره  قیمت به آنها و پایین نگه
  .خارج شد ۱۹۷۰ دهه باعث شدند اقتصاد آمریکا از تورم رکودی ،از سوی دیگر

تورم رکودی در آلمان، ژاپن، انگلستان  یل تاریخی تجربه) با استفاده از تحل۱۹۸۱( ۱ری
 .کردتوان ارائه  تورم رکودی نمی مسئلهواحدی برای حل  کند که نسخه می بیان ئیسو سو
با های  سیاست پولی فریدمن در کنار سیاست گسترش بنگاه مثال، اگر اعمال قاعده طور به

شده  اجراپولی های  یس و آلمان سیاستئبوده است، اما در سو مؤثرمقیاس بزرگ در ژاپن 
شده  حلنبوده و مشکل رکود ناشی از بیکاری از طریق سیاست جذب کارگران خارجی  مؤثر
جدید مبتنی بر کاهش انتظارات تورمی از طریق های  دیدگاه کلاسیک در انگلستان نیز .است

  .مند حجم پول و اعتبار سیاست موفقی نبوده است کنترل قاعده
های  ) به تحلیل دلیل تورم رکودی در اقتصاد آمریکا با استفاده از داده۲۰۰۰( ۲دوین

نتایج  .و تخمین رگرسیون تابع سود اقتصاد آمریکا پرداخته است ۱۹۹۸تا  ۱۹۶۰های  سال
بودن نرخ سود و  نوسانی ،دهد که دلیل بروز تورم رکودی در اقتصاد آمریکا می نشان پژوهش

) ۱۹۹۰ آخر دهههای  و سال ۱۹۷۰ (دهه بروز تورم رکودیای ه بازدهی تولیدات طی سال
های  در بخش کار نیرویهای  رواج پول اعتباری و افزایش هزینه مسئلهعلت این  .بوده است

  .غیرکشاورزی بوده است
 ، عوامل متعددیشده گویای آن است که اولاً بندی تجارب و مطالعات انجام جمع

، راهکار پیشنهادی برای درمان تورم ثانیاً .اقتصاد شوند در توانند باعث بروز تورم رکودی می
   .رکودی برای هر کشور متفاوت است

                                                                                                                                
1 Roy 
2 Devine 
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  ۳۶۹ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

  پژوهشروش  ۳. ۲
 .استفاده شده است )۲۰۱۳جهت برآورد دلایل بروز رکود تورمی از الگوی برتولد و گراندلر (

 برای محاسبه .شود می نظر گرفتهموهومی درصورت یک متغیر  متغیر وابسته به در این الگو
هایی که اقتصاد ایران دچار تورم رکودی بوده عدد یک و  وابسته، سال موهومیمتغیر 
مبنای وجود رکود تورمی  .شود می عدد صفر وارد ،هایی که تورم رکودی نبوده است سال

  .) است۲۰۰۴( ۱هان و سومنر الگوی دی
نرخ تورم و رشد تولید  از ارتباط کواریانس ،)۲۰۰۴هان و سومنر ( الگوی دی بر پایه

 فاقد رکود تورمی متمایزهای  شده از سال هایی که رکود تورمی واقع ناخالص واقعی سال
کواریانس منفی باشند، در آن  دارای اگر نرخ تورم و رشد تولید ناخالص واقعی .شوند می
تورمی بودن کواریانس مذکور، رکود  صورت مثبتکود تورمی اتفاق افتاده است و درر سال

  .دهد می نشانها  متغیرهای الگو را به همراه منبع داده ۲جدول  .اتفاق نیفتاده است

   های پژوهش یافته ۳
 رکود تورمی های  برآورد سال ۱ . ۳

در ابتدا کواریانس نرخ تورم و رشد تولید واقعی  )۲۰۰۴( و سومنرهان  دیبا توجه به روش 
   .دهد می کواریانس را نشان محاسبه روش ۱رابطه  شود. مشخص می

,ܺ)ݒ݋ܿ  )۱( ܻ) = ܺ]ܧ − ܻ)((ܺ)ܧ −  [((ܻ)ܧ
در این  .است (ܻ)ܧو (ܺ)ܧ  متغیرهای تصادفی باشند، امید ریاضی آنها ܻو  ܺ اگر
کواریانس  ܻ و رشد تولید واقعی به جای متغیر ܺبا قراردادن نرخ تورم به جای  پژوهش

 های برنامهاجرای (دوران جنگ و  اقتصاد ایران زمانیِ خاصهای  مقادیر در طول دوره
   .توسعه) برآورد شده است ساله پنج

                                                                                                                                
1 Denhaan & Sumner 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۷۰

   ۲جدول 
  معرفی متغیرهای مدل و منبع آنها

  *منبع داده  توضیح متغیر  نماد
S  ماندگاری تورم رکودی به

  صورت متغیر مجازی
 آنهای  ) که داده۲۰۰۴( هان و سومنر نتایج الگوی دی

و تورم  ۱۳۷۶ داخلی به قیمت سال پایهرشد تولید ناخالص (
برگرفته از بانک  )۱۳۷۶شاخص بهای مصرف سال  بر پایه

  .بانک مرکزی استهای  سری زمانی داده
P  شاخص بهای مصرف خانوار

  ۱۳۷۶ به قیمت سال پایه
  بانک مرکزی های  بانک سری زمانی داده

M2  بانک مرکزیهای  بانک سری زمانی داده  نقدینگی به میلیارد ریال   
O بانک مرکزیهای  بانک سری زمانی داده  قیمت نفت به دلار   
L به قیمت  کار نیروی وری بهره

  ۱۳۷۶ سال پایه
 یمرکزانک ب )۱۳۸۹( اقتصاد ایران وری بهرهگزارش 
  **رانیا یاسلام یجمهور

S(-1)  ماندگاری تورم رکودی با
  ای  دوره یک وقفه

  ) با یک دوره وقفه۲۰۰۴( هان و سومنر نتایج الگوی دی

  .اولین متغیر وابسته و دیگر متغیرها مستقل هستند .یادداشت
برای سنجش رکود تورمی طی سال ، ۱۳۹۲برخی متغیرها تا انتهای سال  برای یهای رسم دلیل فقدان داده به *

د تولید (تورم و رشها  به نرخ های معتبر بانک مرکزی استفاده شده و صرفاً از برخی گزارش ۱۳۹۲تا  ۱۳۹۰های 
بسنده شده است. اما برای تحلیل اثر متغیرهای مستقل بر وابسته که نیاز به مقدار متغیر ناخالص واقعی داخلی) 

برآوردها  )،۱۳۸۹یعنی سال (موجود بوده  سری زمانی موردنیاز های آخرین سالی که داده پایهبر  صرفاً بوده،
  انجام شده است.

در مدل، ها  موجود است. برای جلوگیری از کاهش داده ۱۳۸۶تا  ۱۳۶۷های  های سال دهدر این گزارش دا **
 ۱۳۸۷ یها وری در سال بهره ،درصد بوده است. بر این اساس ۲های مذکور  کار طی سال وری نیروی متوسط بهره

مورد استفاده قرار کار(دو درصد) برآورد و  وری کل نیروی نرخ متوسط بهره پایهبر  ۱۳۶۷تا  ۱۳۵۸و  ۱۳۸۹تا 
  گرفته است.

رکود تورمی  بودن آن دلالت بر عدم شدن کواریانس بیانگر وجود رکود تورمی و مثبت منفی
شاخص مذکور، اگر روند تورم در یک دوره افزایشی باشد،  بر پایه .زمانی دارد در دوره
ܺ  عبارت − تورمی اثبات شود و برای آنکه در یک دوره زمانی وجود رکود  می مثبت (ܺ)ܧ

ܻ شود باید عبارت − شدن عبارت مذکور آن است که  شرط منفی .نیز منفی گردد (ܻ)ܧ
 طی دوره دوره از متوسط آنهای  مقدارِ رشد تولید ناخالص واقعی در بیشتر سال

   .بررسی کمتر گرددمورد
دوره یک های  سال  بودن رشد اقتصادی در کنار نرخ مثبت تورم در بیشتر منفی ،بنابراین

تواند گویای وجود  می دوران جنگ تحمیلیهای  ) و یا بیشتر سال۱۳۹۲ تا ۱۳۹۰دوره  (مثلاً
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  ۳۷۱ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

تنها شرط وجود رکود تورمی نیست، بلکه روند کاهشی  مسئلهرکود تورمی باشد، اما این 
تواند  می هایی مواجه شود، در سال مان تورماگر با افزایش توأ نیزرشد تولید ناخالص داخلی 

 سالانه رشد متوسط ۱۳۷۳تا  ۱۳۶۷های  سال  در دوره مثلاً .بر رکود تورمی نماید دلالت
های  اما با وجود آنکه طی سال ،درصد است ۲۰٫۵و نرخ تورم  ۴٫۶۶تولید ناخالص داخلی 

اتفاق افتاده ولی در بیشتر   صورت فزاینده رشد تولید ناخالص داخلی به ۱۳۷۰تا  ۱۳۶۸
 .رشد مذکور از میزان متوسط کمتر بوده است )۱۳۷۳تا  ۱۳۷۱ و ۱۳۶۷( این دورههای  سال

که گویای ارتباط میان نرخ تورم و رشد  بنابراین، کواریانس میان تورم و رشد اقتصادی
   .دارد واقعی تولید ناخالص داخلی در آن دوره است، منفی و دلالت بر رکود تورمی

یک مقدار بحرانی که  بر پایهد واقعی مان نرخ تورم و رشواقع در این روش تغییرات توأدر
دار  بنابراین، تغییرات نوسان .شوند می تحلیل ،زمانی است مقدار متوسط در هر دوره نیز آن

دلیل ساختار  در نرخ تورم و رشد واقعی که گویای نوسانات در محیط داخلی و خارجی به
اقتصادی است، در قالب انحراف از مقادیر میانگین دوره بر های  گیری اقتصادی و تصمیم
یک های  وجود نرخ رشد مثبت در برخی از سال .گذار خواهند بودتأثیربروز رکود تورمی 

، بلکه باید نداردرکود تورمی  نبوددلالت بر  ۱۳۸۸تا  ۱۳۸۴های  اقتصادی مانند سال دوره
رشد اقتصادی از متوسط آنها در طول دوره  مقادیر تورم و محاسبه بر پایهمقادیر مذکور 
  ۱.تحلیل شوند
و هان  دیروش  بر پایهاقتصاد ایران را  رکود تورمی درهای  نتایج برآورد سال ۳ جدول
های  شود اقتصاد ایران طی سال می همانطور که مشاهده .دهد می ) نشان۲۰۰۴( سومنر
بنابراین،  .ود تورمی بوده استدارای رک ۱۳۹۲تا  ۱۳۹۰و  ۱۳۸۹تا  ۱۳۸۴، ۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸

و در  یکها مقدار  بر بروز رکود تورمی در اقتصاد ایران در این سال مؤثربرای برآورد عوامل 
 عنوان متغیر وابسته مورد استفاده قرار شود و به می نظر گرفتهدر صفردیگر های  سال
 .گیرد می

                                                                                                                                
اما  ،شود استفاده می که جمع نرخ تورم و بیکاری است نیز فلاکترکود تورمی از شاخص هرچند برای سنجش  ۱

درصد مربوط به  ۲۹باشد که  ۳۰اگر این شاخص  مشکل این روش در آن است که حد مشخصی وجود ندارد. مثلاً
درصد بیکاری را  ۱۵درصد تورم و  ۱۵اقتصاد  باشد تفاوتی با شرایطی که در آن درصد مربوط به بیکاری ۱تورم و 

) که به سنجش رکود تورمی ۲۰۰۴( هان و سومنر کند. به همین دلیل روش دی کند برقرار نمی مان تجربه میتوأ
های  کند. برای توضیحات بیشتر در خصوص اثبات طرف میپردازد این مشکل را بر بر اساس مفهوم کواریانس می

  .نگاه کنید )۸-۳. صص ،۲۰۱۲( و گروندلر های مرتبط با روش مذکور به برتولد ریاضی و ادله
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۷۲

   ۳جدول 
  اقتصاد ایران رکود تورمی درهای  برآورد سال

 سال کواریانس رشد اقتصادی و تورم رکود تورمی
  ۱۳۶۶تا  ۱۳۵۸  -۲۰٫۳  آری
  ۱۳۷۳تا  ۱۳۶۷  -۳۷٫۸  آری
  ۱۳۷۸تا  ۱۳۷۴  ۰٫۲۷  خیر
  ۱۳۸۳تا  ۱۳۷۹  ۳٫۱۷  خیر
  ۱۳۸۹تا ۱۳۸۴  -۷٫۴۲  آری
  ۱۳۹۲تا  ۱۳۹۰  -۱۴٫۶  آری

  ) قرار دارد.۲۰۰۴سومنر (هان و  شناسایی رکود تورمی در ستون سوم بر پایه مطالعه دی روش .یادداشت

  بر بروز رکود تورمی مؤثربرآورد عوامل  ۲ . ۳
داده شمارشی، سانسور داده، توبیت و حداقل های  روش بر پایهبرآورد الگو را  ۴جدول 

  .دهد می مربعات معمولی نشان
دهد که با  می یافته را نشان تعمیم ۱فولر-کییواحد د آزمون ریشه مقدار آماره ۵جدول 

شده در سطح معناداری  بیشتر از قدرمطلق  محاسبه به آنکه قدرمطلق مقدار آماره توجه
 ، که دلالت بر نامانایی دارد، رد۰ܪ درصد است، فرضیه ۱۰تا  ۱میزان بحرانی در سطوح 

 کرد.در بلندمدت اعتماد  ۴توان به ضرایب الگوهای جدول  می بنابراین، .شود می
بر آن دارد که شاخص بهای مصرف خانوار و قیمت نفت مذکور دلالت های  نتایج برآورد

. اند اند که بر دوره زمانی رکود تورمی اثر معکوس داشته ی زمانی از عواملی بوده با یک وقفه
، نقدینگی و اثرات ناشی از تعدیل در رکود تورمی که با یک کار نیروی وری بهرهمقابل، در

نقدینگی مسئله بنابراین، از منظر مقام پولی  .دان شود، اثر مثبت داشته می دوره وقفه ظاهر
 .در اقتصاد و مدیریت آن در بروز و یا جلوگیری از تورم رکودی اهمیت بسزایی خواهد داشت

صورت  پولی که بههای  تدوین سیاستهای  اما اکنون سوال این است که آیا روش
رشد نقدینگی را باید عامل عامل بروز رکود تورمی بوده و یا  شوند می اتخاذ گرایانه مصلحت

  .شود می اصلی در بروز رکود تورمی قلمداد کرد؟ این سوال در ادامه پاسخ داده
 

                                                                                                                                
1 Dickey-Fuller 
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  ۳۷۳ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

  ۴جدول 
  پژوهشبرآورد الگوی 

S(-1)  L(-1)  O(-1) M2(-1)  P  C روش تخمین  
۱٫۴۶  

)۱٫۱۰( 
۵٫۰۵  

)۰٫۷۱( 
۰٫۷۵-  

)۰٫۵۶ -(  
۳٫۱۱  

)۱٫۰۴( 
۴٫۳۵-  

)۱٫۱۱ -( 
۳۹٫۶۹-  

)۱٫۰۶ -( 
ML/QML : Poisson 
Count 

۱٫۴۶  
)۱٫۱۰( 

۵٫۰۵  
)۰٫۷۱( 

۰٫۷۵-  
)۰٫۵۶ -( 

۳٫۱۱  
)۱٫۰۴( 

۴٫۳۵-  
)۱٫۱۱ -( 

۳۹٫۶۹-  
)۱٫۰۶ -( 

ML: Negative 
Binomial Count 

۱٫۵۱  
)۱٫۳۹( 

۲٫۵۷  
)۱٫۵۵( 

٫۰۳۸-  
)۱٫۵۰ -( 

۱٫۵۸  
)۱٫۸۱( 

۲٫۲۲-  
)۱٫۸۰ -( 

۲۰٫۹-  
)۱٫۹۷ -( QML : Normal Count 

۱٫۳۵  
)۰٫۸۹( 

۶٫۵۲  
)۰٫۶۸( 

۱٫۰۱-  
)۰٫۵۷ -( 

۴٫۱۵  
)۱٫۰۴( 

۵٫۷۷-  
)۱٫۱۱ -( 

۵۱٫۴-  
)۱٫۰۳ -( 

QML : Negative 
Binomial Count 

۰٫۵۵  
)۲٫۹۰( 

۳٫۵۵  
)۲٫۵۱( 

۰٫۴۸-  
)۱٫۸۶ -( 

۲٫۱۲  
)۳٫۸۹( 

۲٫۹۸-  
)۴٫۳۰ -( 

۲۶٫۱-  
)۳٫۷۵ -( 

ML : Censored 
Normal 

۰٫۳۹  
)۲٫۷۰( 

۲٫۷۹  
)۲٫۴۹( 

۰٫۳۰-  
)۱٫۵۶ -( 

۱٫۵۱  
)۳٫۹۱( 

۲٫۱۸-  
)۴٫۳۶ -( 

۱۹٫۴۸-  
)۳٫۶۶ -( OLS 

ضریب  .است OLSتخمین در چهار روش اول داده شمارشی، در روش پنج توبیت و در روش آخر  نوع .یادداشت
و  ۷۹٫۹، ۵۵٫۵، ۷۵٫۳، ۶۷٫۰، ۶۸٫۴شده برای شش تخمین به ترتیب از بالا به پایین برابر است با  تعیین تعدیل

های  جهت تصریح در انتخاب وقفهموارد  در تمام .است zمقادیر داخل پرانتز بیانگر آماره  .درصد است ۸۳٫۷
  .یک استفاده شده استئبهینه از آماره شوارتز و آکا

  ۵جدول 
 فولر تعمیم یافته-کییآماره د بر پایه ۳جدول های  گرسیونرلال تبرآورد میزان عوامل اخ

ML/QML : 
Poisson 
Count 

ML: 
Negative 
Binomial 

Count 

QML : 
Normal 
Count 

QML : 
Negative 
Binomial 

Count 

ML : 
Censored 
Normal OLS 

۳٫۸۲-  ۳٫۸۲-  ۵٫۵۶-  ۳٫۸۷-  ۳٫۸۶-  ۳٫۸۴-  
   .است -۲٫۶۲و  -۲٫۹۷، -۳٫۶۹برابر با  ترتیب به درصد ۱۰و  ۵، ۱در سطح سطوح بحرانی  .یادداشت

  تجزیه و تحلیل  ۳ . ۳
اما باید مشخص  .نتایج بخش قبل یکی از دلایل وجود رکود تورمی نقدینگی است بر پایه

های  دلیل سیاست یا به لیل رشد نقدینگی در اقتصاد ایراند نقدینگی بهمسئله شود که 
زیرا از منظر مکاتب علم اقتصاد، هر کدام پاسخ  ،مقام پولی بوده است گرایانه مصلحت
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۷۴

جدید های  یکی مرتبط با مکتب اتریشی و دیگری مرتبط با مکتب کلاسیک .ای دارد جداگانه
ارچوب مکتب اتریشی هرشد نقدینگی است، در چ ر علت اثر نقدینگی بر رکود تورمیاگ .است

توجه و  گیری بانکداری خصوصی مورد مرتبط با خلق پول و روند شکلهای  باید سیاست
ارچوب مکتب هگذاری مقام پولی است، در چ استسی نحوه مسئلهاما اگر  .تعدیل قرار گیرد

   ۱.ناسازگاری زمانی در اقتصاد توجه شودمسئله جدید، باید به های  کلاسیک
در  ۱۳۷۳تا  ۱۳۶۸های  طی سال دهد در می نشان ۷طور که جدول  مثال، همان طور به
د تا رشد درصد کاهش یاب ۸٫۲ صورت سالانه اول توسعه، قرار بوده رشد نقدینگی به برنامه
حال عملکرد مقدار  .برسد ۱۳۷۲درصد در سال  ۳٫۵به  ۱۳۶۷درصدی در سال  ۲۳٫۸

ای بوده است و یا  برنامههای  ثر از سیاستمذکور متأهای  شده در طول سال نقدینگی محقق
سالانه اقدام به تغییرات در حجم پول کرده است؟ به همین های  مصلحت بر پایهمقام پولی 

های  ثر از سیاستمتأ ۱۳۸۹تا  ۱۳۷۴های  شده در طول سال آیا رشد نقدینگی محقق ،ترتیب
  گرایی مقام پولی عامل بروز آنهاست؟ بوده و یا مصلحت توسعههای  برنامه

رشد  .دهد آن نشان می نبودهای وجود رکود تورمی و  نقدینگی را در دورهرشد  ۶جدول 
که این رشد  استدرصد  ۲۷، ۱۳۸۳تا  ۱۳۷۴می از رکود تور نبود یها تمام دورهنقدینگی در 

و  ۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸نی (یع بیشتر از دورانی است که اقتصاد ایران دچار رکود تورمی بوده است
درصد  ۲۴های وجود رکود تورمی، متوسط سالانه رشد حجم پول،  در سال. )۱۳۸۹تا  ۱۳۸۴
ند باعث بروز تورم رکودی شده توا بنابراین، رشد حجم نقدینگی نمی .گیری شده است اندازه
  .باشد

  های  در سال .دهد می نشان ۱۳۸۹تا  ۱۳۵۸های  روند تغییرات رشد را در سال ۲شکل 
هم روند افزایشی و هم کاهشی در  )۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸در اقتصاد ایران ( ی اول رکود تورمی دوره

) نیز ۱۳۸۹تا ۱۳۸۴برای دوره رکود تورمی ( دقیقاً مسئلهاین  .حجم پول وجود داشته است
 گرایانه های مصلحت روند نوسانی رشد حجم پول وجود سیاستعلت ، درواقع .مصداق دارد

اقتصاد ایران اتخاذ شده های  مصلحت بر پایهمقام پولی است که در مقاطع زمانی مختلف 
 ۲.است

                                                                                                                                
مقام پولی باعث افزایش انتظارات  گرایانه های مصلحت طور که در بخش مبانی نظری ذکر شد، سیاست همان ۱

ثر از وابستگی اقتصاد به تواند متأ می ،گرایانه مقام پولی های مصلحت اما دلیل اعمال سیاست ،شود تورمی می
  های ارزی و عوامل متعدد دیگر باشد که نیازمند مطالعه جداگانه است. شرکت خارج و

مقام پولی،  گرایانه های مصلحت های اخیر از منظر سیاست خصوص بروز رکود تورمی در سالمل درنکته قابل تأ ۲
درصد  ۱۱٫۴ ،۱۳۹۰که این رشد در سال  حالیدرصدی است. در ۲۷٫۶ گرایانه پولی با رشد مصلحت افزایش پایه
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  ۳۷۵ رفت برون یارائه راهکارها و یراندر اقتصاد ا یرکود تورم های یشهر یلتحل 
 

 

  ۷جدول 
  رکود تورمی در اقتصاد ایران  بودندوران وجود و  بر پایهبرآورد تحلیل رشد نقدینگی 

  دوره زمانی  مورد
متوسط رشد نقدینگی 

  (درصد)سالانه محقق شده 
متوسط رشد نقدینگی سالانه 

  )درصد( برنامه بر پایه
وجود تورم 
  رکودی

  آری  -۸٫۲  ۲۲  ۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸  ۱
  خیر  ۱۶٫۱و  ۹٫۵  ۲۷  ۱۳۸۳تا  ۱۳۷۴  ۲
  آری  ۲۰  ۲۸  ۱۳۸۹تا ۱۳۸۴  ۳
  -  -  ۲۵  ۱۳۸۹تا ۱۳۵۸  ۴
  -  -  ۲۴  دوران رکود تورمی  ۵

متوسط رشد نقدینگی در  .برآورد شده است ۱۳۸۹تا  ۱۳۸۴و  ۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸دوران رکود تورمی از  .یادداشت
 های طی سالمتوسط رشد نقدینگی  دوم،در مورد  .محاسبه شده است ۱۳۷۳تا  ۱۳۶۸های  طی سال اولمورد 
متوسط رشد  .است درصد ۱۶٫۱ برابر با ۱۳۸۳تا  ۱۳۷۹سال های و طی  درصد ۹٫۵ برابر با ۱۳۷۸تا  ۱۳۷۴

با  پنجمدوران رکود تورمی در مورد  .محاسبه شده است ۱۳۸۸تا  ۱۳۸۴های  طی سال سومنقدینگی در مورد 
  .است ۱۳۸۹تا  ۱۳۸۴ و ۱۳۷۳تا  ۱۳۵۸و بازه  پژوهشتوجه به نتایج 

  

 
  ۱۳۸۹تا  ۱۳۵۸ی ها روند تغییرات نرخ رشد نقدینگی از سال .۲شکل 

الگوی  بر پایهرکود تورمی را  بر پایهناشی از نوسات نقدینگی  یک تکانه ۳شکل 
شود واکنش نقدینگی  می همانطور که مشاهده .دهد می نشان VARخودرگرسیون برداری 

                                                                                                                                
→  

درصد افزایش نسبت  ۱۶۲٫۹، ۱۳۹۱خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی در سال  ،بوده است. همچنین
   .بوده استگرایانه  صورت روش مصلحت پولی به داشته که از مهمترین دلایل افزایش پایه ۱۳۹۰به سال 
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 بانکی- های پولی پژوهش  ۱۳۹۳پاییز / ۲۱شماره / هفتم سال  ۳۷۶

است و یک انحراف معیار ناشی از (سینوسی)  صورت نوسانی به دوران رکود تورمی، به
 صورت نوسانی بر رکود تورمی اثر پولی) به گرایانه مصلحتهای  (سیاستنوسات نقدینگی 

ده ساله، در دو سال اول باعث بروز رکود تورمی،  که در طول یک بازه ای گونه به .گذارد می
 در پنج سال بعد باعث کاهش رکود تورمی و از سال هفتم به بعد باعث افزایش رکود تورمی

باعث بروز اثرات بلندمدت و ماندگاری رکود  گرایانه لحتمصهای  سیاست درواقع .گردد می
   .شوند می تورمی

نوسانات در رشد حجم  ست پولی از منظر تغییرات نقدینگیبنابراین، مشکل اصلی سیا
این پدیده در  .پولی) است و نه افزایش نقدینگی گرایانه های مصلحت پول (سیاست

ای به نام  جدید بیانگر پدیدههای  سیکارچوب مبانی نظری رکود تورمی در مکتب کلاهچ
 مقام پولی در برنامه ،۷اطلاعات جدول  بر پایه .ناسازگاری زمانی در بخش پولی اقتصاد است

نمود ولی رشد حجم پول  می درصد اعمال ۲۰باید رشد حجم پول را سالانه  چهارم توسعه
سازگاری زمانیِ سیاست بیانگر نا مسئله،این  .درصد بوده است ۲۸شده در این دوره  ققحم

درصدی است، ولی  ۲۰چهارم رشد  ریز قبل از تدوین برنامه یعنی ترجیح برنامه ،پولی است
درصدی در  ۲۸ریز در پایان برنامه چهارم مرجح دانسته شده، رشد  برای برنامه آنچه عملاً

   .حجم پول است

 
  ناشی از سیاست پولی بر رکود تورمی اثر تکانه .۳شکل 

دارای نوسان  ۱۳۸۸تا  ۱۳۸۴های  شود که رشد پول در سال می مشاهده ۲شکل  بر پایه
درصد  ۲۴و  ۱۶، ۲۸، ۳۹، ۳۴ترتیب،  به ۱۳۸۸تا  ۱۳۸۴های  ای که در سال گونه بوده است به

   .است  سیاست پولی در طول برنامه تغییر کرده است که گویای فقدان قاعده
 مقام پولی باعث گرایانه مصلحترهای ناسازگاری زمانی، رفتا ارچوب نظریههدر چ

 و بنابراین اقتصادی غیرشفاف گرددهای  شود که روند برآورد تورم انتظاری برای بنگاه می

Response of STAG to One S.D. LIQUID Innovation
٠٫٠۵۶

٠٫٠۵٢

٠٫٠۴٨

٠٫٠۴۴

٠٫٠۴٠

٠٫٠٣۶
٣           ٢           ١           ۴           ۵           ۶           ١٠          ٩           ٨           ٧
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گذاری  مدت و مولد به سمت سرمایهبلندهای  گذاری گیری در مورد سرمایه تصمیم
در رکود قرار  اقتصاد از سمت بازار مواد اولیه یافته و مدت سوق بازانه و کاذب کوتاه سفته
مدت به افزایش بهای کالا و خدمات در  بازانه و کاذب کوتاه سفتههای  گسترش فعالیت .گیرد

دهد و  رخ میها  افزایش قیمت ،بنابراین، در بازار محصول .گردد میمنجر  بازار محصولات
   .گیرد می نهایت اقتصاد در شرایط رکود تورمی قراردر

، ۱قاعدههای  عنوان رهیافت بابرای جلوگیری از بروز ناسازگاری زمانی سه رهیافت علمی 
ترین  ماما مه ،٤ )۵۶۳تا  ۵۵۹ .، صص۲۰۱۲(رومر،  ارائه شده است ۳نامی و خوش ۲وکالت
قتصاد ایران در جهت ا سیاست پولی سازگار با شرایط برای اقتصاد ایران تدوین قاعده مسئله

 ،همچنین .و نوسانات درآمد نفتی است ٥ها خارجی مانند تحریم با منشأهای  تکانهمقابله با 
رشد  پولی و مالی درهای  عرصه ساز در اقتصاد کشور در با توجه به نقش نهادهای تصمیم
) و ۱۹۹۷( ٦)، مطالعات آقیون و تیرول۱۹۹۴ ،۱۹۹۰( اقتصادی مبتنی بر مطالعات نورث

استقلال مقام پولی با توجه به ساختار اقتصادی و سیاسی  سئلهم)، ۲۰۰۶( ۷اولفگرد و لودما
   .رهیافت وکالت اهمیت خواهد داشت چهارچوب ایران در

  بندی  جمع ۴
توجه  .است کار نیروی وری بهرهبودن  دلیل پایین بخشی از تورم رکودی در اقتصاد ایران به

  جملهاز اقتصادعرضه نیروی انسانی و سمت  وری بهرهافزایش و ارتقای های  ویژه به سیاست
از آنجا که دلیل دیگر رکود تورمی در اقتصاد ایران  ،اما .اقتصاد دانش بنیان ضروری است

                                                                                                                                
1 rule 
2 delegation 
3 reputation 

سازی آنها برای اقتصاد ایران نیازمند مقدمات و توضیحاتی  و چگونگی بومیهای مذکور  بحث پیرامون رهیافت ٤
 های مذکور به منبع اشاره شده (رومر، . جهت اطلاع از مبانی علمی روشنیستارچوب این مقاله هاست که در چ

  ) مراجعه شود. ۲۰۱۲
  ,Collier, Hegre العاتاد انتظارات به مطجو نقش آنها در ایها  تحریم برای توضیحات بیشتر در خصوص ٥

Hoeffler & Sambanis (2003)   وVerwimp & Bruck (2009) شود. نگاه  
 
6 Aghion & Tirole 
7 Ludema & Olofsgård 
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سمت تقاضا باید های  این نظریه سیاست چهارچوبناسازگاری زمانیِ سیاست پولی است، در 
   .گردندنمنجر اد ای طراحی شوند که به بروز انتظارات تورمی در اقتص گونه به

و ساختار ها  ناسازگاری زمانی، هنگامی وابستگی اقتصاد به نفت، تحریم نظریه چهارچوبدر 
حجم  شوند که نوسانات درآمدهای نفتی می را شامل مشکلات اصلی اقتصاد ایران دولتی

های  دولت را مجبور به اتخاذ سیاست یها اقتصاد و تحریمهای  گیری بالایی از تصمیم
و ها  مند بازنگری اساسی در روشزبنابراین، اقتصاد ایران نیا .پولی نماید نهیاگرا مصلحت

های  گذاری در ساختار و سیاست ویژه بهگذاری دولت در اقتصاد کلان،  ساختارهای سیاست
   .پولی است

در  ویژه بهاقتصادی کلان دولت، های  شود سیاست می گذاری پیشنهاد سیاست در عرصه
مهم انتظارات تورمی، دلایل و  مسئلهای باشد که به  گونه ای اقتصاد، بهسمت تقاض

گیری  خصوص شکلمطالعات جامعی در . بروز و راهکارهای کاهش آن توجه کند یها ریشه
های  با توجه به نقش تحریم ویژه بهآن در اقتصاد ایران های  انتظارات تورمی و ریشه

پولی و  ساز در عرصه تصمیمهای  سلسله مراتب نهاد ی در ایجاد انتظارات تورمی والملل بین
و با اتخاذ راهکارهای علمی و سازگار  تر تر، جامع مالی صورت پذیرد تا بتوان با الگوهای غنی

نامی برای اقتصاد  قاعده، وکالت و خوشهای  سازی رهیافت با بومی و نیز با اقتصاد ایران
تبع آن رکود تورمی در  اقتصادی و بههای  گذاری ایران از بروز ناسازگاری زمانی در سیاست

  .اقتصاد کشور جلوگیری نمود

  فهرست منابع
تهران: انتشارات . (ترجمه) راهنمای نوین در اقتصاد کلان).۱۳۸۳خلیلی عراقی، م.، و سوری، ع. (
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