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 چکیده
ل و اختلا تکانهکشور، بروز هرگونه  یها در نظام اقتصادو حساس بانک یژهتوجه به نقش و اب

ر د یتنهاو در رددا یرتأث یها و مؤسسات مالبانک یتر فعالد یماًمستق یاقتصاد یستمدر س
مهم  یهااز شاخص یاثر برخ یمنظور بررسمطالعه به ینها اثرگذار خواهد بود. اآن یسودآور

 یحو تصح یلیوسو جوس یوهانسون یانباشتگبانک ملت از روش هم یسودآور رد مالیعملکرد 
ده است. کراستفاده  ۱۳۹۷تا فصل دوم  ۱۳۸۹ دوم فصل یها( و دادهVECM) یبردار یخطا

 یلات،به کل تسه یجاریرغ یلاتنسبت تسه یرهایکه متغ دهدیمطالعه نشان م ینا یجنتا
 (ROA) هابازده دارایی یرو متغ ییبه کل دارا دارتمد و نسبت سپردهٔ ،ییبه دارا ینسبت بده

نسبت مجموع خالص درآمد  یه،سرما یتنسبت کفا ینب یدر بلندمدت ول یمنف یارتباط
 هابازده دارایی یرو متغ هابه کل سپرده ییاعطا یلاتو نسبت تسه ،ییبه کل دارا یاتیعمل

 مثبت و معنادار در بلندمدت وجود دارد. ایرابطه

 بانک ملت. ی،بردار یخطا یحمدل تصح ی،مدل هم انباشتگ ی،سودآور: های کلیدیواژه
 JEL: G21,C22,G32بندی طبقه
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۷۰

 مقدمه ۱
 خاص یاهمیتاز ها نیز اقتصاد ایران دارند و بررسی رفتار بانک ایبر انکارناپذیر یها اهمیتبانک

و هم  کشورهم برای تحلیل ساختار اقتصادی  ها،رفتار بانکچرا که کشف  برخوردار است؛
که ردار است. همچنین با توجه به اینبرخو بسزا یاز اهمیت ،ها دارندریزی که بانکبرای برنامه

تواند که هدف دولت نمیاند و ازآنجاعموماً دولتی بوده ایرانها در های گذشته بانکدر سال
رفاه  ینخدمات عمومی و تأم لتی ارائهٔافزایش سودآوری باشد، چرا که هدف اصلی هر دو

 های خصوصی دربا توجه به گسترش بانک ،بنابراین ؛اجتماعی به عموم مردم آن جامعه است
توجه به  ،های مختلف اقتصادیبخش منظور توسعهٔها بهو لزوم سودآوری این بانک ایران

ضروری برای هر بانکی ها با توجه به نوسانات اقتصادی امری بانک سودآور بودن فعالیت
تنگاتنگ بین صنعت بانکداری و  یارتباط (.۱۳۹۳)دلخواهی و همکاران،  آیدحساب میبه

و فقدان هر قطعه از  استای ناگسستنی مانند زنجیرههای اقتصادی وجود دارد و سایر بخش
 های سال وضعیتبسا برای ارتباط مجدد، سالجیره موجب گسست آن خواهد شد و چهاین زن

 (.۱۳۹۶)نظریان و همکاران،  معیشت مردم را دچار نوسان کند
خدمات  و ارائهٔ ،معطوف به جذب منابع، تخصیص منابع ها در جامعهکفعالیت بان عمدهٔ

ولی با توجه به دلایل مختلف،  ،ها بر سر دستیابی به سهم بازار استبین بانک رقابت است؛
های مردم ها بر سر جذب بیشتر سپردهرقابت بانک کمبود منابع موجب شده است که عمدهٔ

 است عملکرد بانک کنندهٔیانب های مالیها و شاخصکه نسبتباشد، البته باید توجه داشت 
تداوم فعالیت آن بانک را به خطر  هاها و شاخصر بانک به این نسبتمدیریت ه نکردن و توجه

بازار نیز منجر به افزایش ثروت  خواهد انداخت. در چنین شرایطی، حتی افزایش سهم
 داران نخواهد شد.سهام

، تکانهها در نظام اقتصادی کشور، بروز هرگونه با توجه به نقش ویژه و حساس بانک
 یرها و مؤسسات مالی تأثر فعالیت بانکدآمدی در سیستم اقتصادی مستقیماً و ناکار ،اختلال

ها و نوسانات اقتصادی نظیر نوسانات قیمتی تکانههایی نظیر تورم بالا و یا یدهو وقوع پد رددا
های عملیاتی و ر هزینهدطور مستقیم و غیرمستقیم ارز به شدید در سایر بازارها مانند طلا و

سبب ضمن آنکه به ؛ها اثرگذار خواهد بوددآوری بانکسو یتپول و درنها شدهٔقیمت تمام
اکارآمدی و یا بروز اقتصادی، هرگونه نهای تولیدی به این نهاد مهم وابستگی مالی بخش

 دنکاد را با معضلات زیادی مواجه های مختلف اقتصتواند بخشم بانکی مینظابحران در 
 (.۱۳۹۴ )کریمی و فیروزان سرنقی،
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شوند و می های اقتصادیعرصهها برای کسب سود وارد بانکگونه که بیان شد، همان
اطمینان از تداوم  جهتِها دریف، هدف اصلی آنوظا دادن بدیهی است که در قبال انجام

های اجتماعی، افزایش علاوه بر ایفای مسئولیت ،حیات خود همانند هر واحد اقتصادی دیگر
 یرپذها امکانافزایش سود بانک از طریق افزایش درآمدها و کاهش هزینه است. سودآوری

را سودآوری ر دمحققان شناخت متغیرهای اثرگذار به همین دلیل است که . خواهد بود
 (.۱۳۹۳دهند )دلخواهی و همکاران، موردتوجه قرار می

منابع اطلاعاتی برای ارزیابی عملکرد واحد  ینتریکی از مهمگونه که بیان شد، همان
. آیدیحساب مگذاران بهبرای تصمیمات سرمایه مناسب یاقتصادی سود است که شاخص

بینی پیش برایگذاران عات مفید برای سرمایهحسابداری مالی فراهم آوردن اطلا هدف اولیهٔ
گیری منبع اولیه برای تصمیم عنوانگزارش سود به عملکرد واحد اقتصادی است. ضرورت

 استناد بوده است.قابل یخوبگذاران بهسرمایه
د نکنگهداری میو ن ،مجموعه اطلاعاتی را گردآوری، توزیع های مالیها و نسبتشاخص

یل تحلو. تجزیهستهاو گزارش ،هاگذاریکه مبنای بسیاری از اقدامات، تصمیمات، سیاست
ها و گذاریاستسی سازد، بلکه ادامهٔتنها ارزیابی عملکردها را ممکن میاطلاعات مالی نه

 ندمدت درمدت و بلفعالیت بانک را در مقاطع زمانی کوتاه شده برای توسعهٔهای تعریفبرنامه
 کند.افزایش سودآوری توجیه می ینهٔزم

تواند دلایل زیر میر ایران بهها دسودآوری بانک مطالعهٔ ،با توجه به توضیحات بالا
 توجه باشد:قابل

و نقش بازار  استمحور مالی در ایران عمدتاً بانک ینسیستم اقتصادی تأم (۱
 ؛هاستمنابع مالی محدودتر از بانک ینسرمایه در تأم

بع کافی برای نبود منا، المللیهای بینده ناشی از تحریمشمشکلات ایجاد (۲
گذاری بخش خصوصی در فراهم آوردن سرمایه برایتجهیز منابع مالی 

هت سمت منابع بانکی جها بهو هجوم این بخش ،های مختلف اقتصادیبخش
 ؛گذاری خودتجهیز منابع سرمایه

 ؛در اشتغال هاها و نقش آنگستردگی فعالیت بانک (۳
های کلان گذاری در طرحسرمایه برایمنابع خرد اقتصادی  یآورجمع (۴

 ؛ واقتصادی
 .ها در کشورفعالیت بانک ر نوع فعالیت و گسترهٔدها سودآوری بانک یرتأث (۵
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۷۲

اد ر اقتصدآن  یرگذاریبا توجه به اهمیت سودآوری بانک در شرایط متفاوت اقتصادی و تأث
ی آورر سودد یرگذاران آگاهی لازم در ارتباط با نقش این عوامل تأثو اجتماع، لازم است مدیر

 (.۱۳۹۶پور و همکاران، )مهربان ندنکاین بخش مهم اقتصاد را کسب 
مل نده امکان آشنایی با عواکه به خوان ت استاز این نظر حائز اهمی چنینیینمطالعات ا

ر د د. اهمیت عوامل مؤثردهرا میر سود بانک دتأثیر این عوامل  ر سود بانک و نحوهٔدمؤثر 
ی متغیرهای گوناگون اقتصاد بتوانندها که بانک دشوبیشتر نمایان میسود بانکی در صورتی 

اساس ابزارهای درست های مالی و اقتصادی را بر و بتوانند شاخص را بیشتر بشناسند
 (.۱۳۸۹)منصف و منصوری،  ندنکبینی پیش

های اقتصادی شرایط و محیطدر تحقیقات زیادی در  هار سودآوری بانکد مؤثرعوامل 
بسته به شرایط  ،اما در هر محیط اقتصادی ؛بررسی و آزمون قرار گرفته استمتفاوت مورد

از  یاثر برخ یمقاله بررس نیهدف ا باشد.تواند متفاوت می حاکم بر آن محیط، این عوامل
و  وهانسونی یانباشتگش همبانک ملت از رو یدر سودآور یمهم عملکرد مال یهاشاخص

موجود در بانک  طیشرا یبررس باشد. ی( مVECM) ۲یبردار یخطا حیو تصح ۱وسیلیجوس
 ازدسیرا قادر م یبانک رانیعوامل، مد نینسبت به ا شتریب رتیبص جادیتواند ضمن ایملت م
 .ندیاقدام نما تیریبه بهبود مد حیصح ماتیبا تصم
 شده یبررس یموضوع اتیو ادب نهیشیپ ،ینظر یاساس در پژوهش حاضر ابتدا مبان نیبر ا

مدل و برآورد اثر  تیها آورده شده است و در نهاداده یو جمع آور قیو سپس روش تحق
 .شده است انیپژوهش ب جیبانک ملت و نتا یعوامل موثر بر سودآور

 مبانی نظری ۲
حدهای تجاری تمام تلاش خود را وا است؛سودآوری از اهداف اساسی هر بنگاه تجاری 

گیرند. کار میمنظور نیل به بازدهی موردانتظار بهشده بهریزیرسیدن به اهداف برنامه جهتِدر
 یاگونهسسه در ایجاد درآمد کافی بهؤت است از توان شرکت یا ممفهوم سودآوری عبار ،واقعدر

 مبلغی اضافی به نام سود برای شرکت باقی بماند. ،های جاریپرداخت هزینه که پس از

                                                                                                                                  
1 Johansen and Juselius Cointegration test 
2 Vector Error Correction Model, VECM 
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د نشوها قلمداد میرد سودآوری بانکهای عملکعنوان شاخصسه متغیر به طورمعمولبه
 .۳بهره خالص و حاشیهٔ ۲،بازده صاحبان سهام ۱،هابازده دارایی ند ازاکه عبارت

 بت به سایر متغیرهای سودآوری،ها نسبازده داراییدلیل اهمیت متغیر این مطالعه به
ها ده است. شاخص بازده داراییکرسودآوری از این متغیر استفاده بررسی شاخص  برای

که از  آیدیشمار مها بهسنجش میزان سودآوری بانک برایمالی  یهاعنوان یکی از نسبتبه
نسبت  کنندهٔیانو ب آیدیمدست ههای بانک بحاصل تقسیم سود خالص به کل دارایی

ها بازده دارایی ،واقعهای بانک است. درگذاریل سرمایهشده از محدرآمدهای کسب
که  ستهاگذارییک دلار سرمایه از هر و تأثیر مدیریت بانک در کسب سود نقش دهندهٔنشان

دلیل دقت ها بهفاده از نسبت بازده داراییبر است یدتأک ،بانک انجام داده است. در حقیقت
 است.هت در سنجش عملکرد دارایی بانکاین نسب

 هار سودآوری بانکدعوامل مؤثر  ۲.۱
دو عامل داخلی و  ها را بهر سودآوری بانکدققان در مطالعات خود عوامل مؤثر از مح یاعده

لو تانسوگبندی آسیمر سودآوری مطابق با تقدزیر عوامل مؤثر  شکلدر  اند.دهکرخارجی تقسیم 
 .(۱)شکل  نشان داده شده است 4(۲۰۰۸) و همکاران

 
 هار سودآوری بانکدعوامل مؤثر  ۱شکل 

                                                                                                                                  
1 Return on Assets, ROA 
2 Return on Equity, ROE 
3 Net Interest Margin, NIM 
4 Athanasoglou et al. 

ر مؤثر دعوامل 
سودآوری 

 هابانک

 عوامل داخلی

 عوامل خارجی

های ویژگی
 صنعت یا بازار

محیط اقتصاد 
 کلان

های گیویژ
 مختص بانک
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 ر سودآوری بانکدعوامل داخلی مؤثر  ۲.۱.۱
 مهای بالای مدیریتی در انجایزهانگ .هستندعوامل داخلی عواملی تحت کنترل مدیریت بانک 

نامه و  بررسی اقلام ترازوسیلهٔتواند بهمی ثر است که کارها در سودآوری بانک مؤبهینهٔ دادن
 ،تحلیل علمی قرار گیرد. در این مطالعهوهای صورت سود و زیان موردبررسی و تجزیهحساب

 :ندکمی به شرح زیر معرفی است (CAMEL) های کملبرگرفته از نسبتکه این عوامل 
 یاریبانک مع یها ییصاحبان سهام به کل دارا هینسبت سرما: سرمایه کیفیت نسبت 

سنجش  یهااز نسبت یکی هیسرما تیاست. نسبت کفا هیسرما تیجهش سنجش کفا
 تینسبت کفا شیافزا باها است. و بانک یمؤسسه مال یسلامت عملکرد و ثبات مال

 سکیامر موجب کاهش ر نیکند که ایم دایپ شیها افزابانک یریپذ سکیر ه،یسرما
ها خواهد امر موجب کاهش سود بانک نیا گریها خواهد شد، از طرف دبانک یورشکستگ

 سکیب از راجتنا یبرا یکمتر لیتما هابانک خواهد داد وکاهش  آنها را یشد و اگر سود آت
 نیمطالعات رابطه مثبت ب یبرخ گری(. از طرف د۱۳۹۵و همکاران،  یالبد داشت)طنخواه

 (.۲۰۰۴ ،۱ و حسن ریبانک را نشان داده اند)بش یو سودآور هیسرما تینسبت کفا
 کنیبوده و ل یادیتنوع ز یدارا یها در شبکه بانکییاقلام دارا: نسبت کیفیت دارایی 

محسوب  یهر بانک یهاییکل دارا یاجزا نیاز مهمتر یکیعنوان بهها عمدتاً انواع وام
 یابهره لاتیتسه یاعطا اتیعمل قیاز طر ینظام بانک اتیعمل یشود که در واقع مبنایم

( در مطالعه خود نشان ۲۰۰۴)۲لسونیو و نکسیل. گادارد، موردیپذیانجام م یاربهرهیو غ
 بانک برقرار است. یها و سودآورییارزش کل دارا نیب یداریدادند که رابطه مثبت و معن

 یبر رو یادیز اریتواند اثر بسیها که مبانک یمهم برا یرهایاز متغ یکی: نسبت مدیریت 
عنوان شاخص نسبت باشد که بهیم یاتیعمل درآمد ریداشته باشد، متغ یسودآور ریمتغ
درآمد  یاتیعمل یدرآمدها قتیشود. در حقیم یکمل طبقه بند یدر نسبت ها یتیریمد

نوع  نیشود. ایها محسوب مبانک یدرآمد یصلالتفاوت نرخ سود از منابع احاصل از مابه
 .ردیگیوجوه است، نشأت م یگربانک که همان واسطه یو اساس یاصل تیدرآمد از فعال

 منظور  یبده تیکه در ترازنامه با ماه ینگینقد یهااز نسبت یکی : نسبت نقدینگی
عنوان ها بهبانک است. سپرده یهاییها به کل داراشود، نسبت ارزش کل سپردهیم

 قینسبت در تحق نیا یریبه کارگ لیمحسوب شده و دل یبانک یمنابع شبک نیترعمده

                                                                                                                                  
1 Bashir and Hassan 
2 Goddard, Molyneux & Wilson 
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 ۷۵ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

در  یاقلام بده نیمهمتر زا یکی تیبانک در اثر وضع یسنجش سودآور تیحاضر، قابل
 نیا نیب ی، نشان داده است که رابطه منف(۲۰۰۴و حسن) ریترازنامه است.مطالعه بش

 بانک وجود دارد. ینسبت و سودآور
 هاسودآوری بانک درعوامل خارجی مؤثر  ۲.۱.۲

ف به اهدا بنگاه تجاری برای دستیابی در بالا، یدشدهموارد ق در کنار تمام ،ذکر استقابل
و به عوامل  باشددارای انعطاف  دبای است،داران دن ثروت سهامکرخود که همان حداکثر 

ایفای  هاتوانند در توضیح سودآوری بانکمی عوامل مختلفیمحیطی توجه کافی داشته باشد. 
رند عوامل خارجی عواملی هستند که خارج از کنترل مدیریت بانک قرار دا ،واقعدرند. نقش کن

 ند از:اکه برخی از این عوامل عبارت
 ادی هر کشور شناخته در طول حیات اقتص لات اقتصادیترین معضیکی از اساسی :تورم

ها یا کاهش مستمر در قدرت خرید افزایش مداوم در سطح عمومی قیمت شود. تورممی
های جدی ههزین وآید طلوب در اقتصاد به شمار میای نامکشور است و اساساً پدیده پول

شود، مواد اولیه ایجاد می دلیل تورم در قیمتند. تغییراتی که بهکبر جامعه تحمیل می
ان و اندازد و با توجه به اینکه بسیاری از تولیدکنندگها را به مخاطره میسودآوری بنگاه

وکار خود کنندگان با استفاده از تسهیلات دریافتی از بانک اقدام به گسترش کسبعرضه
های بانکر دمطالبات معوق صورت ایجاد تواند اثر خود را بهکنند، این امر میمی

 (.۱۳۸۸زاده مقری، دهنده تحمیل کند )اسماعیلسهیلاتت
انتظار بستگی به قابل هار سودآوری بانکبه این نتیجه رسید که اثر تورم د (۱۹۹۲پری )    

ی شده باشد، بانک نرخ بهره را بین. اگر تورم توسط مدیریت بانک پیشبودن تورم دارد
شود. می هابه هزینهتر درآمدها نسبتو باعث افزایش سریع کندی مناسب تعدیل میطوربه

وجود دارد و بالعکس؛ در  هابین تورم و سودآوری بانک ای مستقیمرابطه ،در این حالت
عنوان متغیر تورم استفاده کننده به، از تورم بر اساس شاخص قیمت مصرفاین پژوهش
 شده است.

 رزش تولیدات کالاها و لی عبارت است از کل ا: تولید ناخالص داختولید ناخالص داخلی
معمولاً یک سال(. معمولاً درآمد ) زمانی خاص دورهٔ خدمات در کشور به قیمت بازار طی

شود. درآمد سرانه کار برده میعیاری برای تعیین سطح زندگی در کشور بهعنوان مسرانه به
بر تعداد افراد در هر کشور  تقسیم ۱(GDP) بنا به تعریف، با مبلغ تولید ناخالص داخلی

                                                                                                                                  
1 Gross Domestic Product, GDP 
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۷۶

سود  انتظار داریم ،انتظار باشدبیشتر از روند مورد GDPبرابر است. معمولاً زمانی که 
 (.۲۰۰۸ و همکاران، افزایش یابد )آتانسوگلو

را کاهش دهد و منجر به ایجاد  هاتواند کیفیت پرتفوی وام بانکمی شرایط اقتصادی ضعیف
د. موارد مذکور منجر به کاهش سودآوری ذخایر بانکی شو های اعتباری و افزایشزیان
دلیل بهبود شرایط نقدینگی شود؛ همچنین بهبود شرایط اقتصادی بهمی هابانک

 دارد هار سودآوری بانکی مثبت دثیرو افزایش تقاضا برای اعتبارات تأ گیرندگانوام
 (.همان)
 :نظیر  .است حسب پول داخلیرجی بر، قیمت پول خامنظور از نرخ ارز، در حقیقت نرخ ارز

ازار ارز بستگی دارد. نرخ قیمت تعادلی ارز به عرضه و تقاضای آن پول در ب ،هر بازار دیگر
ثیر تأهای اقتصادی با دنیای خارج را تحت املی است که روابط تجاری بنگاهجمله عوارز از
 یه را تحت شعاع قرار داده وبازار کالا و بازار سرما ، تغییرات نرخ ارزواقعدهد. درمی قرار
خود بیان کردند  ( در مطالعه۱۳۹۶ٔ) داشته باشد. راعی و همکاران ی مخربتواند اثرمی

الخصوص ها علیو سودآوری آن هاروی شرکتی معنادار ثیرتواند تأکه تغییرات نرخ ارز نمی
مالی و د استفاده از هجینگ توانمی های صادراتی داشته باشد که دلیل آنشرکت
برای جلوگیری از آثار معکوس تغییرات  هالحاظ جغرافیایی توسط شرکتسازی ازمتنوع

 باشد. هار سودآوری آننرخ ارز د
 :شود. نامیده می «ساختار ریسک نرخ بهره»های مختلف بهره ارتباط میان نرخ نرخ بهره

ار ریسک دارند. در تعیین ساخت ی مهمو قوانین مالیاتی همگی نقش ،نوع ریسک، نقدینگی
گذاری را برای قیمت هاتوانایی بانک هاپائین و فشارهای رقابتی در بین بانک نرخ بهرهٔ

 هاسود عملیاتی بانک کن است حاشیهٔمند و این مکمی محدود هاو سپرده هامناسب وام
 ،پور و همکارانمهربان) ر سودآوری داشته باشدرا تحت فشار قرار دهد و اثر منفی د

خود در بورس اوراق بهادار تهران نشان  ( در مطالعات۱۳۹۰) (. سعیدی و همکاران۱۳۹۶
سسات مالی ارتباط معکوس وجود دارد. ن تغییرات نرخ بهره با سودآوری مؤدادند که بی

سی حساسیت بازدهی و سودآوری ( به برر۲۰۰۶) همچنین هوالان کی و همکاران
دریافتند که سودآوری  هانرخ بهره پرداختند. آنبه تغییرات های تجاری کانادایی بانک
 .شان نیست موردبررسیثر از تغییرات نرخ بهره در دورهٔی معنادار متأطورهب هابانک

 ثیر بالقوه تواند تأمی های پولی انبساطی و انقباضی نیزسیاست ای بانک مرکزی:هسیاست
یکی از ابزارهای پولی است که نرخ سود  ،عنوان مثالهدر سودآوری بانک داشته باشد. ب

ارتباطی و انتقالی سیاست  ای که حلقهٔگونههای اقتصادی دارد؛ بهی مهم در فعالیتنقش
ر تواند دمی هاد. تغییر در نرخ سود سپردهشومی پولی به بخش واقعی اقتصاد محسوب
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 ۷۷ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

د اثر توانمی هار سود بانک. همچنین نرخ سود تسهیلات دموثر باشد هادرآمد بانک
 (.۱۳۹۳)دلخواهی و همکاران،  درآمدی نیز داشته باشد

 داخلی و خارجی یهاپژوهش ۳

 داخلی پیشینهٔ ۳.۱
بررسی رابطه بین تنوع سهام، »ای تحت عنوان ( در مطالعه۱۳۹۸) یارینصیرزاده و قدم
های خودرگرسیون برداری با داده کارگیری مدلهو سودآوری با ب ،ساختار سرمایه

در این مطالعه از اطلاعات مالی  ،به بررسی موضوع پرداختند. بدین منظور «(PVAR)۱پنل
استفاده  ۱۳۹۶تا  ۱۳۹۱های شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سالشرکت پذیرفته ۹۰

ر سودآوری است. دو ستقیم و معنادار تنوع سهام شرکت دم شد. نتایج تحقیق بیانگر رابطهٔ
د. نی اهرم مالی و سرمایه در سودآوری تأثیر معنادار و معکوس دارسرمایه یعمعیار ساختار 

 منفی و ترتیب رابطهٔ فروش بههای نامشهود شرکت و رشد سالانهٔهمچنین متغیرهای دارایی
 اند.نشان دادهرا ها ر سودآوری شرکتمثبت ب

بررسی تأثیر عوامل مؤثر در »تحت عنوان  خود ( در مطالعه۱۳۹۶ٔ) قاسمی و همکاران
و  ۲(GLS) افتهی میروش حداقل مربعات تعمروش  ازبا استفاده  «های ایرانسودآوری بانک

ر به بررسی تأثیر عوامل مؤثر د ۱۳۸۵-۱۳۹۴ طی دورهٔ بانک کشور ۱۸آمار و اطلاعات 
رشد اقتصادی،  معنادار های ایران پرداختند. نتایج حاکی از وجود اثر مثبت وسودآوری بانک
 ر سودآوری صنعت بانکداری ایران بود.ها د، و رشد سپردهنسبت سرمایه

ر سودآوری دعوامل مؤثر »تحت عنوان  خود ( در مطالعه۱۳۹۶ٔپور و همکاران )مهربان
 نهٔعنوان معیار سودآوری و نمو، با استفاده از متغیر بازده حقوق صاحبان سهام به«هابانک

 . نتایج آزمون فرضیهٔاست ۱۳۹۳- ۱۳۸۴ سال ساله ازده بانک برای دورهٔ ۱۵پژوهش شامل 
و تورم با سودآوری  ،ها، تنوع درآمدی، رشد اقتصادیدهد ساختار داراییتحقیق نشان می

ه با و نرخ بهر ،مثبت داشته و سرمایه، ساختار مالی و اندازه، رقابت بانکی ایها رابطهبانک
ری ها و عوامل سودآوهیچ ارتباطی بین کیفیت دارایی ،نهایتمنفی دارد. در سودآوری رابطهٔ

 ها مشاهده نشد.بانک

                                                                                                                                  
1 Panel Vector Autoregressive 
2 Generalized Least Squares  
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ر سودآوری دمؤثر  یهابررسی مؤلفه»ای تحت عنوان ( به مطالعه۱۳۹۵و همکاران ) نجفی
« (ARDL) ۱قفه توزیعیخودرگرسیون با و های تجاری ایران با استفاده از الگوی پنلبانک

دهد که متغیرهای نسبت حقوق صاحبان اند. نتایج حاصل از این مطالعه نشان میپرداخته
های تجاری ر سودآوری بانکدو تورم  ،ها، اندازهها، نسبت تسهیلات به داراییسهام به دارایی

 طی دورهٔ با افزایش و بهبود این متغیرها کهطوریبه ؛ثر مثبت و مستقیم داردایران ا
اثر متغیر  ،یابد. در طرف دیگرهای تجاری افزایش میمدت و بلندمدت، سودآوری بانککوتاه

 ؛ای تجاری ایران منفی و معکوس استهر شاخص سودآوری بانکدریسک اعتباری 
های تجاری مدت و بلندمدت، سودآوری بانککوتاه با افزایش متغیر فوق در دورهٔ کهطوریبه

ل سمت تعادبیانگر آن است که سرعت تعدیل به نتایج مطالعه ،یتکند. درنهاکاهش پیدا می
 گیرد.کندی صورت میبلندمدت در این الگو نسبتاً به

ر دبررسی عوامل مؤثر »خود تحت عنوان  ( در مطالعه۱۳۹۰ٔانصاری و همکاران )
عوامل بیرونی و درونی  یر، تأث«موردی بانک صادرات( )مطالعهٔ تجاری یهاکسودآوری بان

اند و برای بررسی قرار داده( موردROA) متغیر بازده داراییر در سودآوری بانک دمؤثر 
استفاده شده است. پس از تخمین  ۲OLSتخمین مدل از رگرسیون ساده خطی با روش 

سود و رشد اقتصادی مستقیم و با نرخ تورم معکوس  معادله، رابطه میزان سودآوری با حاشیه
 است.

ت ر سودآوری بانک ملدررسی اثر متغیرهای کلان اقتصادی ( به ب۱۳۹۰دارایی و مولایی )
. در این استوع رگرسیون خطی و همبستگی رفته در این تحقیق از نکاره. روش باندپرداخت
 ی( بررسیر متغیر وابسته )سودآوردی ناخالص داخلتولید  تأثیر متغیرهای تورم و ،پژوهش

دهد که افزایش نقدینگی و افزایش تورم باعث کاهش است. نتایج این تحقیق نشان می شده
 ر افزایش سودآورید معنادار یشود و افزایش تولید ناخالص داخلی تأثیرسودآوری بانک می

 بانک خواهد داشت.
ها در ها و بدهیدارایی مدیریت بهینهٔ»با عنوان ای ( در مقاله۱۳۸۵مشیری و کریمی )

 4(AHPمراتبی )( و روش تحلیل سلسلهGP) ۳ریزی آرمانیها با استفاده از مدل برنامهبانک
بندی و تعیین لویتوبرای ا AHPاین تحقیق از روش  «موردی: بانک کارآفرین( )مطالعهٔ

و  ،حظات قانونی، عملیاتیریزی آرمانی برای تبیین ملااهمیت اهداف، و مدل برنامه درجهٔ
                                                                                                                                  
1 Autoregressive distributed lag (ARDL) 
2 Ordinary Least Square, OLS 
3 Goal Programin 
4 Analytic Hierarchy Process, AHP 
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و غیره لحاظ شده  هایتهای اجباری و ملاحظات همراه با اهداف مدیران و اولومحدودیت
 ینتأم شدهیانو اهداف ب هایتاولو همهٔ ،کلی حاصل از حل مدل نشان داد که اولاً است. نتایج

تر از اقلام بزرگ ز مدلبازده و سود سهام پیشنهادی حاصل ا ،تر(ثانیاً )و مهم ؛ده استش
 .استواقعی  مشابه در ترازنامهٔ

های بانک یر سودآوردتحلیل عوامل مؤثر »( در پژوهشی تحت عنوان ۱۳۸۵) باقری
سودآوری بانک به دو گروه عوامل  کنندهٔعوامل تعیین «موری بانک رفاه تجاری؛ مطالعهٔ

ذکور یک و برای ترکیب عوامل مکنترل و عوامل بیرونی فراتر از کنترل مدیریت تفکداخلی قابل
 رآمددهد که مدیریت کاحقیق نشان میاز مدل خطی رگرسیونی استفاده شده است. نتایج این ت

ل و در میان عوام استبرای سودآوری بالای بانک  معنادارهای دهندهها یکی از توضیحهزینه
ا نرخ تورم ب ،رف دیگراز ط ؛ها داردبانکر سودآوری دمثبت  یبیرونی رشد اقتصادی نیز اثر

 ر سودآوری بانک داشته است.دمعکوس  یی پایین اثرمعنادار

 خارجی پیشینهٔ ۳.۲
های تجاری پس عملکرد مالی بانک»خود تحت عنوان  در مطالعهٔ ۱(۲۰۱۸) روبین و همکاران

 ردمعنادار  یت مالی اثرنشان دادند که اصلاحا «صلاحات: شواهدی از کشور بنگلادشاز ا
 ؛ها نداردبرای بانک (ROE) ۲بازده حقوق صاحبان سهام یا (ROA) هابازده دارایی شاخص

ی اثر مثبت دارد. این نتایج بیشتر نشان داد که تقویت سرمایه و مقدار دارای NIM۳اما شاخص 
 سیاست مناسب بانکی با هدف افزایش پایهٔ ،بنابراین ؛مشتقات مهم برای سودآوری هستند

 بخش بانکی در بنگلادش حیاتی است. ارایی برای تحکیمسرمایه و مقدار د
تنوع، ساختار سرمایه، و سودآوری: رویکرد »( در مطالعه خود تحت عنوان ۲۰۱۷) 4جودیا

به بررسی رابطه بین تنوع سهام، ساختار « (PVARهای پنل )خودرگرسیون برداری با داده
ای مثبت ر سودآوری و رابطهسرمایه د ، و سودآوری پرداخت. نتایج تأثیر منفی ساختارسرمایه

 دهد.بین تنوع سهام و سودآوری را نشان می و معنادار

                                                                                                                                  
1 Robin, I.; Salim, R.; and Bloch, H. 
2 Return on Equity, ROE 
3 Net Interest Margin, NIM 
4 Jouida, S. 
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۸۰

و  ،ایکیفیت دارایی، درآمد غیربهره» خود تحت عنوان ( در مطالعه۲۰۱۷ٔ) ۱مداح
های تجاری هندوستان را ، سودآوری بانک«های هندیشواهدی از بانک ها:سودآوری بانک

ای با متغیرهای دومرحله (GMM) ۲یافتها روش گشتاور تعمیمب ۱۹۹۸-۲۰۱۴ طی دورهٔ
تحقیق و بررسی قرار شده بر اساس ریسک موردهای تعدیلو نرخ بازده دارایی ROAوابسته 

ا از سمت درآمدهای ها فعالیت خود رکه بانکاد. نتایج این مطالعه نشان داد درصورتید
 کنند؛ند، سوددهی بیشتری کسب میدهای سوق سمت درآمدهای بهرهای بهغیربهره

 ،بیشتر که تنوع ترکیب دارایی بیشتری دارند تر با حجم سرمایهٔهای بزرگهمچنین بانک
 تری دارند.شده بر اساس ریسک افزونمتعاقباً سودآوری و سود تعدیل

های ارزیابی عملکرد مالی بانک»خود تحت عنوان  در مطالعهٔ ۳(۲۰۱۷پینتو و همکاران )
گذارد، ولی ها اثر میکفایت سرمایه و اهرم مالی بانکدر نشان دادند که سودآوری « یتجار

همچنین این مطالعه  ؛کندنمی ییدتأها را سودآوری و کارایی بانک بین این مطالعه رابطهٔ
ها خواهد سودآوری بانکدر معکوس  یسازی نسبت کفایت سرمایه اثرپیاده دهدنشان می

ر معکوس اث ها درنتیجهٔهای مالی بانکاهرم ردران نفتی و مالی ممکن است که بح گذاشت. اثر
 ها اثر بگذارد.سودآوری بانک در

 ایجاد نقدینگی، سرمایهٔ»خود تحت عنوان  در مطالعهٔ 4(۲۰۱۶تائو ترن و همکاران )
 در طور مثبتایجاد نقدینگی بهقانونی و  سرمایهٔ فهمیدند« هاقانونی، و سودآوری بانک

های برای بانک توجهقابل یطورهرحال، این رابطه بهگذارد. بهها اثر میسودآوری بانک
 هیچ بحرانی وجود ندارد. همچنین فهمیدیمکوچک وجود دارد و مخصوصاً در دورانی که 

کنند و ریسک نقدینگی بالایی دارند، کمتر هایی که نقدینگی بیشتری را ایجاد میبانک
خطی  ایرابطه بانک قانونی و عملکرد داشت. درنهایت، ارتباط بین سرمایهٔسودآوری خواهند 

بالا در  ها با سرمایهٔقانونی برای بانک گذاری دارد. سرمایهٔنیست و بستگی به سطح سرمایه
تغییر در  بنابراین، ؛طور منفی با سودآوری ارتباط داردپائین به ها با سرمایهٔمقایسه با بانک

 ها دارد.عملکرد بانکر دمتفاوت  یقانونی اثر سرمایهٔ
و  ،نرخ بهره، منحنی عملکرد» خود تحت عنوان در مطالعهٔ 5(۲۰۱۶آیدمیر و اوونس )

مدت و شیب کوتاه که نرخ بهرهٔدرحالی نشان دادند« ظهورها در اقتصاد درحالسودآوری بانک

                                                                                                                                  
1 Ahamed, M. Mostak 
2Generalized Method of Moment  
3 Pinto, P, et al. 
4 Thao Tran, V.; Lin, C.; and Nguyen, H. 
5 Aydemir, R. and Ovenc, G. 
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 ۸۱ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

رود د، همچنین انتظار میت دارمدکوتاه ر سودآوریدمعنادار و منفی  یاثر منحنی عملکرد
 ،بنابراین ؛مثبت داشته باشد یاثر متفاوت در بلندمدت یطوراین متغیرها به آثارکه 

ای بانکی در ترکیه اثر سوده ردمعنادار  یطورهای پولی بهسیاست دهدهای ما نشان مییافته
ظهور زار درحالبا ها دردهد حساسیت سودآوری بانکهمچنین نتایج نشان می ؛داشته است

 نرخ بهره بیشتر از یک بهنسبت
ها: شواهدی سودآوری بانک تعیین»ای تحت عنوان در مطالعه ۱(۲۰۱۵پتریا و همکاران )

سک نقدینگی، مدیریت تسهیلات و ری نشان دادند« اروپا کشور در اتحادیهٔ ۲۷م بانکی در نظااز 
سودآوری  درصادی و رشد اقت ،بازارهاوکارها، رقابت/تمرکز در سازی در کسبکارایی، تنوع

 یها تأثیررقابت در بانکین است که باارزش از این مطالعه ا اینتیجه گذارد.ها اثر میبانک
 ها خواهد داشت.سودآوری آن ردمثبت 

« ها در طول رکودسودآوری بانک»ای تحت عنوان در مطالعه ۲(۲۰۱۲بولت و همکارانش )
ها دست پیدا کردند. در بین اجزای سودآوری بانک ردرا از رشد تولید بسیار بالایی  آثارها آن

ها . همچنین آنستهاترین این ریسکاز مهمها، ضرر و زیان در تسهیلات مختلف سود بانک
های سود در ترین ویژگیبلندمدت از مهم های گذشته، نرخ بهرهٔمتوجه شدند که در سال

 ده است.بانک در زمان رشد اقتصادی بالا بو
ی  اصلدغدغهٔ عنوانهای بانکی به سودآوری در فعالیتنهایت با توجه به اهمیت مقولهٔدر

 نبین تصمیمات استراتژیک مدیران و شرایط موجود در سازما باید ها،مدیران ارشد در بانک
ر و خارجی در سودآوری پیوند برقرامدت و بلندمدت عوامل داخلی کوتاه )بانک ملت( و آثار

، تاس )بانک ملت( اما با توجه به اینکه تنها عوامل داخلی تحت کنترل مدیریت سازمان ؛کرد
وتحلیل عوامل داخلی مؤثر در سودآوری بانک ملت پژوهش بیشتر بر شناسایی و تجزیه این

توجه در این  قابل. نکتهٔی استافزایش سودآور دنبال راهکارهایی برایمتمرکز شده و به
 شناسایی برایانباشتگی استفاده از مدل هم لی ارتباط بین متغیرهای مدمطالعه برای بررس

ی سودآورمدت عوامل در دت بین متغیرها و همچنین بررسی تأثیر تغییرات کوتاهارتباط بلندم
ت پیشین چنین که در مطالعا دمدت و استفاده از مدل تصحیح خطای برداری استدر بلن

 شناسایی ارتباط بین عوامل و سودآوری وجود نداشته است. رویکرد و دیدگاهی برای

                                                                                                                                  
1 Petria, N.; Capraru, B; and Ihnatov, I. 
2 Bolt, W. et al. 
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 شناسی پژوهشروش ۴

 روش تحقیق ۴.۱
سودآوری بانک انجام گرفته است.  درهای عملکردی ررسی اثر نسبتمنظور باین مطالعه به
انباشتگی و مدل تصحیح خطای آزمون هم یبا استفاده از مدل اقتصادسنج ،به این منظور
 رسی ارتباط بین این متغیرها پرداخته شده است.برداری به بر

تعادلی  سه محدودیت مهم در استفاده از روش حداقل مربعات معمولی برای تخمین رابطهٔ
کارایی مجانبی ندارند، آزمون  هااند از تخمینها عبارترد. این محدودیتبلندمدت وجود دا

و اگر بیش از یک بردار تعادلی  ،دتوان روی ضرایب انجام داطور مستقیم نمیفرضیه را به
انباشته ارائه یک از بردارهای همازگاری از هیچهای ستخمین OLSوجود داشته باشد، روش 

شده را برطرف کردند. های ارائهدودیتمح  روشیکند. یوهانسون و جوسیلیوس با ارائهٔنمی
جمعی تشکیل ی همدست آوردن بردار یا بردارهاهب برای VARمدل  ها رااساس کار آن

 دهد.می
مرتبه ید شد که متغیرها همهای ریشه واحد تأیاس نتایج آزمونبا توجه به اینکه بر اس

هستند، در گام بعدی به آزمون وجود روابط تعادلی بلندمدت در بین متغیرها پرداخته 
دن ایستا بوانباشتگی این است که باوجود غیروتحلیل همترین نکته در تجزیهشود. مهممی

روند تصادفی افزایشی و کاهشی در بلندمدت، ممکن است که های زمانی و داشتن اغلب سری
وتحلیل وند باشد. با استفاده از تجزیهترکیب خطی از این متغیرها همواره ایستا و بدون ر

 ، در صورت صحیح بودندیگرعبارتیشوند. بهانباشتگی این روابط بلندمدت کشف میهم
ای از متغیرها انتظار داریم که ترکیبی از این متغیرها در اقتصادی و ارتباط مجموعه نظریهٔ

 (.۱۳۹۰بلندمدت ایستا و بدون روند باشد )ابریشمی، 
کردن  ها با واردهای تعادل جزئی است که در آنمدل تصحیح خطای برداری نوعی از مدل

مدت و سرعت نزدیک شدن آن به بلندمدت، نیروهای مؤثر در کوتاه پسماند پایا از یک رابطهٔ
ها چنانچه ضریب تصحیح خطا با شود. در این مدلگیری میمقدار تعادلی بلندمدت اندازه

علامت منفی ظاهر شود، نشانگر سرعت تصحیح خطا و میل به تعادل بلندمدت خواهد بود. 
سمت و به از عدم تعادل متغیر وابسته تعدیل دهد در هر دوره چند درصداین ضریب نشان می

  شود.بلندمدت نزدیک می رابطهٔ
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 نتایج ۵

 بررسی مانایی متغیرهای مدل ۵.۱
ی که در مدل تمام متغیرهای لازم است ،ارتباط بلندمدت و تخمین پارامترها قبل از شناسایی

ا خواص مانایی زیر ؛ندگیربررسی قرار بشوند، ازلحاظ مانا بودن یا نبودن موردارزیابی می
ها داشته باشد و بیشتر متغیرهای اقتصادی در حالت طبیعی ر رفتار سریدتواند اثر قوی می

 نامانا هستند.
های نامانا در های زمانی بسیار حائز اهمیت است. استفاده از دادهشناخت مانایی سری

رفع مشکل  ،روازاین ؛شود های کاذبتواند منجر به برازش رگرسیونهای آماری میتحلیل
های (. آزمون۱۳۹۸، سوریهای اقتصادسنجی بسیار مهم است )نامانایی متغیرها در تحلیل

برای بررسی مانا بودن یا نامانایی متغیرهای سری زمانی وجود دارد که یکی از  مختلف
ها آزمون. یکی دیگر از این استفولر -واحد دیکی ها، آزمون ریشهٔترین این روشمتداول

ود(، آزمون فیلیپس ش)وقتی که شرط عدم وجود خودهمبستگی بین جملات اخلال نقض می
 .استو پرون 

های تسهیلات غیرجاری به کل نسبت ،شودمشاهده می ۱که در جدول  گونههمان
و سایر ، (I(0)عبارتی ها در سطح )بهعطایی به کل سپردهتسهیلات، نسبت تسهیلات ا

 اند.دهش( I(1)عبارتی گیری مانا )بهبار تفاضلا یکمتغیرهای مدل ب
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۸۴

 ۱جدول 
 بررسی مانایی متغیرهای مدل

 متغیر نماد بندی متغیرطبقه

فولر -آزمون دیکی
 یافتهتعمیم

 نتیجه
تفاضل  سطح

 مرتبه اول
: بازده  متغیر وابسته
 هادارایی

ROA 
نسبت سود خالص به کل 

 هادارایی
۰٫۹۴ ***۳٫۱۰- I(1) 

 کیفیت سرمایه نسبت
(CAPITAL 

ADEQUACY) 
C1 ۸۰٫۳** -۱٫۳۳ نسبت کفایت سرمایه- I(1) 

 های کیفیت دارایینسبت
(ASSET QUALITY) 

A1 
جاری به نسبت تسهیلات غیر
 کل تسهیلات

**۲۵٫۴- - I(0) 

A2 ۳۴٫۸*** -۰٫۵۳ نسبت بدهی به دارایی- I(1) 
 مدیریت نسبت

(MANAGEMENT 
CAPABILITY) 

M1  نسبت مجموع خالص درآمد
 هاعملیاتی به کل دارایی

۰٫۸۵ ***۱۵٫۰۶ I(1) 

 سودآوری نسبت
(EARNINGS) 

E1 
نسبت تسهیلات اعطایی به کل 

 هاسپرده
**۰۳٫۴- - I(0) 

 نقدینگی نسبت
(LIQUIDITY) 

L1 ٔدار به کل مدت نسبت سپرده
 هادارایی

۱٫۴۲- ***۱۲٫۵- I(1) 

 متغیرهای کلان
INF ۴٫۰۱*** -۱٫۹۰ تورم- I(1) 

GRO ۳٫۷۸*** -۲٫۵۹ رشد تولید ناخالص داخلی- I(1) 
 دهند.درصد معناداری را نشان می ۱و  ،۵، ۱۰ترتیب در سطح *، **، *** بههای پژوهش. منبع: یافته

 مدل بهینهٔ تعیین وقفهٔ ۵.۲
بهینه است.  رگرسیون برداری، تعیین طول وقفهٔهای خودترین مسائل در مدلز مهمیکی ا

بینی توان از معیارهایی همچون خطای پیشمی ،برای انتخاب الگو در فرایندهای برداری
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 ۸۵ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

، معیار شوارتز ۳(AIC، معیار اطلاعات آکائیک )۲(LR، آزمون ضرایب لاگرانژ )۱(FPEنهایی )
(SC)4، و معیار حنان-( کوئینHC)5 .استفاده کرد 

ترین پارامترهای ترین مدل یا مدلی با کمدهرتز سادر میان این معیارها، معیار شوا
 کند.برآوردشده و معیار آکائیک مدلی با بیشترین پارامترهای برآوردشده را انتخاب می

 بر اساس معیار شوارتز و آکائیک تعداد وقفهٔ ،شودمشاهده می ۲گونه که در جدول همان
 .است ۲مدل برابر با  بهینهٔ

 ۲ جدول
 مدل بهینهٔ تعیین وقفهٔ

 LogL LR FPE AIC SC HC وقفه
۰ ۳۹۰٫۶۶ NA ۱٫۰۴𝑒 − ۱۹ ۲۳٫۸۴- ۲۲٫۸۷- ۲۳٫۵۳- 
۱ ۵۸۷٫۳۶ ۲۶۶٫۴۸ ۸٫۹۰𝑒 − ۲۴ ۳۳٫۳۷- ۳۰٫۱۴- ۳۲٫۳۲- 
۲ ۶۹۶٫۳۶ *۴۵٫۹۸ *۴٫۰۵𝑒 − ۲۵ *۲۴٫۳۷- *۷۴٫۳۱- *۴۵٫۳۵- 

 دهد.ها را نشان میبهینه بر اساس هر یک از آماره * وقفهٔهای پژوهش منبع: یافته

 جمعی مدلبردارهای هم ۵.۳
 ۴، وجود 𝜆𝑀𝑎𝑥و  𝜆𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒 شود، بر اساس آمارهٔمشاهده می ۴و  ۳که در جدول  گونههمان

 د.کراقدام  VECMتوان به تخمین مدل شود که میجمعی در مدل پذیرفته میبردار هم

                                                                                                                                  
1 Final Prediction Error, FPE 
2 The Likelihood Ratio, LR 
3 Akaike Information Criterion, AIC 
4 Schwarts Criterion, SC 
5 Hannan-Quinn Criterion, HC 
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۸۶

 ۳جدول 
 نتایج حاصل از آزمون اثر برای تعیین تعداد بردارهای انباشته

 ۵)در سطح  مقادیر بحرانی 𝜆𝑇𝑟𝑎𝑐𝑒مقادیر آماره  هافرضیه
 درصد(

 ۵)در سطح  احتمال
 درصد(

None* ۳۰۷٫۳ ۱۳۹٫۳ ۰٫۰۰ 
At most 1* ۱۹۶٫۹ ۱۰۷٫۳ ۰٫۰۰ 
At most 2* ۱۲۹٫۷ ۷۹٫۳ ۰٫۰۰ 
At most 3* ۸۵٫۲ ۵۵٫۲ ۰٫۰۰ 

*At most 4 ۴۴٫۶ ۳۵٫۰۱ ۰٫۰۰۳ 
At most 5 ۱۷٫۶ ۱۸٫۴ ۰٫۰۶ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 ۴جدول 
 نتایج حاصل از آزمون حداکثر مقدار ویژه برای تعیین تعداد بردارهای انباشته

 مقادیر بحرانی 𝜆𝑀𝑎𝑥مقادیر آماره  هافرضیه
 درصد( ۵)در سطح 

 احتمال
 درصد( ۵)در سطح 

None* ۱۱۰٫۴ ۴۹٫۵ ۰٫۰۰ 
At most 1* ۶۷٫۲ ۴۳٫۴ ۰٫۰۰ 
At most 2* ۴۴٫۵ ۳۷٫۳ ۰٫۰۰۶ 

*At most 3 ۴۰٫۶ ۳۰٫۸ ۰٫۰۰۲ 
*At most 4 ۲۶٫۹ ۲۴٫۲ ۰٫۰۲ 

At most 5 ۱۵٫۳ ۱۷٫۲ ۰٫۰۹ 
 پژوهشهای یافتهمنبع: 

 نتایج مدل با استفاده از روش تصحیح خطای برداری ۵.۴
دهد که در د، نتایج حاصل از برآورد مدل نشان میشومشاهده می ۵که در جدول گونههمان

به  است،مثبت و معنادار  ایرابطه ROAبلندمدت بین متغیر نسبت کفایت سرمایه و متغیر 
بانک ملت در بلندمدت نیز  ROAمیزان  ،ازای افزایش نسبت کفایت سرمایهعنا که بهاین م

درصد افزایش  ۱ازای مقدار ضریب بهبا توجه به  ROAکند که میزان افزایش افزایش پیدا می
 .استدرصد  ۰٫۵۷ در نسبت کفایت سرمایه برابر با

 منفی و معنادار ایرابطه ROAتسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات و بین متغیر نسبت 
کند که با کاهش پیدا می ROAمقدار  ،ازای افزایش در این نسبتکه به ابه این معن است،
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 ۸۷ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

 تسهیلات ،درصد افزایش در نسبت تسهیلات غیرجاری به کل ۱زای اتوجه به مقدار ضریب به
 کند.درصد نیز کاهش پیدا می ۰٫۵۴ میزان به ROA متغیر

به این  ،منفی و معنادار وجود دارد ایرابطه ROAبین متغیر نسبت بدهی به دارایی و 
کند که با ینیز کاهش پیدا م ROAمقدار  ،ازای افزایش در نسبت بدهی به داراییمعنا که به

 ROAمقدار متغیر  ،درصد افزایش در نسبت بدهی به دارایی ۱ازای توجه به ضریب مدل به
 کند.درصد نیز کاهش پیدا می ۱٫۳۵ به میزان

مثبت و  ایرابطه ROAبین متغیر نسبت مجموع خالص درآمد عملیاتی به کل دارایی با 
نیز افزایش  ROAمتغیر  ،ازای افزایش در این نسبتبه این معنا که به ،معنادار وجود دارد

درصدی در نسبت مجموع خالص  ۱ازای افزایش کند که با توجه به ضریب مدل بهیپیدا م
 کند.درصد نیز افزایش پیدا می ۲٫۳۱ به میزان ROAمقدار  ،کل داراییدرآمد عملیاتی به

مثبت و معنادار  ایرابطه ROAها و کل سپردهنسبت تسهیلات اعطایی به  بین متغیر
کند نیز افزایش پیدا می ROAمقدار  ،ازای افزایش در این نسبتبه این معنا که به ،وجود دارد

درصدی در متغیر نسبت تسهیلات  ۱ با افزایش ،توان گفتیکه با توجه به ضریب مدل م
 کند.درصد نیز افزایش پیدا می ۰٫۰۵ نیز به میزان ROAمتغیر  ،هاکل سپردهاعطایی به

منفی و معنادار وجود  ایرابطه ROAدار به کل دارایی و مدت بین متغیر نسبت سپردهٔ
کند. نیز کاهش پیدا می ROAمتغیر  ،ازای افزایش در این نسبتبه این معنا که به ،دارد

 درصد افزایش در نسبت سپردهٔ ۱ازای توان گفت بهبه مقدار ضریب مدل میهمچنین با توجه 
 کند.درصد نیز کاهش پیدا می ۰٫۲ به میزان ROAمقدار  ،دار به کل داراییمدت

 متغیرها با توجه به فرضیهٔ تماماین نتایج برای  توان گفتآمده میدستنتایج بهبا توجه به 
 .است دهشهای مناسب و موردانتظار در مدل ضرایب و علامت مدل دارای
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۸۸

 برآوردشده ۵جدول 
 نتایج برآورد بردار بلندمدت
 مقدار آمارهٔ ضرایب  متغیرها

t 
 نتیجه

 معنادار C1 ۰٫۵۷ ۲٫۹۰ نسبت کفایت سرمایه
 معنادار -A2 ۰٫۵۴- ۹٫۳ جاری به کل تسهیلاتنسبت تسهیلات غیر

 معنادار -A3 ۱٫۳۵- ۲٫۷۸ نسبت بدهی به دارایی
 معنادار M2 ۲٫۳۱ ۱۱٫۹ دارایینسبت مجموع خالص درآمد عملیاتی به کل 

 معنادار E5 ۰٫۰۵ ۳٫۷۸ هانسبت تسهیلات اعطایی به کل سپرده
 معنادار -L2 ۰٫۲۰- ۳٫۱۰ دار به کل داراییمدت نسبت سپردهٔ

 های تحقیقیافته

که ، ازآنجا۶شده در جدول ( ارائهVECMبر اساس نتایج الگوی تصحیح خطای برداری )
 ۴انتظار منفی و معنادار است که برابر با ( دارای علامت موردECMضریب تعدیل بلندمدت )

تعادلی بلندمدت بین متغیرهای  رابطهٔ در این مدل وجود ،روده است، ازاینشدرصد محاسبه 
دهد که در هر دوره در گیرد. این ضریب نشان میید قرار میأیموردت ROAمدل و متغیر 

بلندمدت سوی مقادیر تعادلی مدت بهدر کوتاه ROAه بر شدهای واردتکانهدرصد از  ۴حدود 
درصد تعدیل انجام  ۴در هر فصل در حدود  ،توان گفتعبارتی میکنند و بهتعدیل پیدا می

وجودآمده در الگو کشد تا نوسان بهسال طول می ۶عبارتی در حدود بهفصل یا  ۲۵گیرد که می
 د.شومقادیر تعادلی بلندمدت نزدیک  سمتبه
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 ۸۹ در بانک ملت  یر سودآورد یعملکرد مال یهاشاخص یرتأث

 

 ۶ جدول
 نتایج برآورد بردار الگوی تصحیح خطا

 tمقدار آماره  شدهضرایب برآورد متغیرها
D(ROA(-1)) ۰٫۶۰- ۲٫۴۷- 
D(CC11(-1)) ۰٫۰۹ ۰٫۶۴ 
D(AA22(-1)) ۰٫۰۲ ۲٫۰۵ 
D(AA33(-1)) ۰٫۱۶ ۱٫۱۳ 
D(M22(-1)) ۰٫۱۰ ۱٫۹۳ 
D(EE5(-1)) ۰٫۰۰۰۰۸ ۰٫۰۴ 

D(LL22(-1)) ۰٫۰۱۴ ۱٫۴۶ 
INF ۰٫۰۰۰۲- ۰٫۹۲- 
GRO ۰٫۰۰۰۰۱ ۰٫۰۸ 

C ۰٫۰۰۱ ۰٫۷۱ 
ECM ۰٫۰۴- ۲٫۱۹- 

R-Squared:  ۵۸٫۰  
 های پژوهشمنبع: یافته

 هاتکانهپاسخ  ۵.۵
واریانس  ای و تجزیهٔتوان با معیار تابع واکنش ضربهپس از طی مراحل لازم و برآورد الگو، می

 پویایی موجود در الگو را بررسی کرد.
های ناشی از همان به تکانهزای الگو را نسبتمتغیرهای درون توان واکنشمی ،ترتیببدین

بینی خطای پیش متغیر و متغیرهای دیگر و همچنین سهم و مشارکت هر یک از متغیرها را در
ها د. این بررسی اجازه خواهد داد تا نقش این متغیرها و ترتیب اهمیت آنکرمتغیرها بررسی 

 د.شوو تأثیرپذیری مشخص تأثیرگذاری از جهت 
در برابر  العمل هر متغیر در طول زمانکساز طریق تابع واکنش ضربه، چگونگی پاسخ یا ع

رها در سیستم معادلات مشخص آمده در سایر متغیوجودبه تکانهٔایجادشده در خودش یا  تکانهٔ
روابط پویای متغیرهای درون مدل الگوی تصحیح خطای  این تکنیک ،طورکلید. بهشومی

 کند.برداری را بیان می
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۹۰

 
 نسبت کفایت سرمایه تکانهٔبه  ROAپاسخ . ۱شکل 

متغیر  بر یهنسبت کفایت سرما تکانهٔبا  ،شودکه مشاهده می گونههمان ۱ شکلبا توجه به 
ROA پاسخ متغیر ،ROA این اثر  ۱۰که تا دوره طوریبه ست،صورت مثبت و نامیرابه

 وجود دارد. ROAصورت مثبت برای به

 
 نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات تکانهٔبه  ROAپاسخ  .۲ شکل

 کهگونه، همانROAنسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات به  تکانهٔبا توجه به 
ده است که موجب کروارد  ROAر داول  منفی در دورهٔ ایتکانه شود، این اثرمشاهده می

خود در  به حالت اولیهٔ ROAو  شودمیاین روند میرا  ،بعدازآنولی  شود،می ROAکاهش 
 (.۲ شکل) های بعدی برگشته استدوره
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 نسبت بدهی به دارایی تکانهٔبه  ROAپاسخ  .۳شکل 

 اول در دورهٔ ،شودکه مشاهده می گونه، همانROAنسبت بدهی به دارایی به  تکانهٔ اثرِبر
صورت شاهد اثر منفی این متغیر به ،بعدازآنرا داریم که  ROAمثبت به متغیر  ایتکانه

 (.۳ شکل) گرددمیخود باز به حالت اولیهٔ ۱۰ نهایت در دورهٔکه در هستیمنوسانی 

 
 نسبت مجموع خالص درآمد عملیاتی به کل دارایی تکانهٔبه  ROAپاسخ  .۴شکل 

متغیر مجموع خالص درآمد عملیاتی  تکانهٔبا  ،شودمشاهده می ۴ شکلکه در  گونههمان
های بعد دورهولی در  ،کنداول افزایش پیدا می در دورهٔ ROA، متغیر ROAبه کل دارایی به 

به قبل به حالت مثبت کمتر نسبت آثارر مثبت حدود مقدار اولیه با طوبا نوسانات اندک به
 د.شوتر میخود نزدیک اولیهٔ
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 هاتسهیلات اعطایی به کل سپرده تکانهٔبه  ROAپاسخ  .۵ل شک

ها تسهیلات اعطایی به کل سپرده تکانهٔ اثرِبر ،شودمشاهده می ۵ شکلگونه که در همان
که این روند طوریبه ست،روههای اول با اثر مثبت روبدر دوره ROA، متغیر ROAبر روی 

 ۸و  ۴های دهد که در دورهنشان میشکل های بعدی نیز وجود دارد، البته تقریباً برای دوره
 خود بازگشته است. های اولیهٔبه حالت تکانهنیز 

 
 دار به کل دارایینسبت سپرده مدت تکانهبه  ROAپاسخ  .۶ شکل
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کل دارایی بر دار بهمدت نسبت سپردهٔ تکانهٔبا  ،شودمشاهده می ۶ شکلکه در گونههمان
طور که این روند بهطوریبه ست،روهبا اثر منفی روب ROAاول متغیر  ، در دورهROAٔروی 

 د.شوهای بعد نیز مشاهده میی دورهنوسانی برا

 واریانس تجزیهٔ ۵.۶
متغیرها را ماورای زایی برون علیت گرنجر یا درجهٔ واریانس، قدرت نسبی زنجیرهٔ تجزیهٔروش 
نمونه  توان آزمون علیت خارج از دورهٔواریانس را می لذا تجزیهٔ ؛کندگیری مینمونه اندازه دورهٔ

تگاه، در های واردشده به متغیرهای مختلف دسد. در این روش، سهم تکانهکرگذاری نام
 ،نتیجهشود. درمدت و بلندمدت مشخص میدر کوتاه یمتغیر بینیواریانس خطای پیش

 د.کرگیری طول زمان اندازه توان سهم هر متغیر را بر روی تغییر متغیرهای دیگر درمی
 ROAواریانس متغیر  شود، نتایج حاصل از تجزیهٔمشاهده می ۷که در جدول  گونههمان
توسط خود متغیر توجیه  ROAاول تمام واریانس خطا در متغیر  دهد که در دورهٔنشان می

درصد  ۶٫۹۱ توسط خود آن، ROAدرصد از واریانس خطا در  ۹۰٫۲۶ دوم شود. در دورهٔمی
توسط نسبت تسهیلات غیرجاری به کل  ۰٫۰۷۷ توسط متغیر نسبت کفایت سرمایه،

درصد توسط متغیر نسبت  ۰٫۳۱ درصد توسط نسبت بدهی به دارایی، ۱٫۸۲ تسهیلات،
دار های مدتدرصد توسط نسبت سپرده ۰٫۱۶ مجموع خالص درآمد عملیاتی به کل دارایی،

شود. ها توجیه میدرصد توسط نسبت تسهیلات اعطایی به کل سپرده ۰٫۴۳ و ،به کل دارایی
 ROAتغییرات واریانس خطای متغیر  ۷نیز در جدول  ۱۰ تا دورهٔ ،همچنین به همین صورت

بر روی واریانس خطای آن  ROAسهم خود متغیر  ۱۰ که در دورهٔطوریارائه شده است. به
 ده است.شدرصد  ۷۹٫۱۵ در حدود
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 ۷ جدول
 واریانس تجزیهٔ

 ROA C1 A2 A3 M2 L7 E7 دوره
۱ ۱۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ 
۲ ۹۰٫۲۶ ۶٫۹۱ ۰٫۰۷۷ ۱٫۸۲ ۰٫۳۱ ۰٫۱۶ ۰٫۴۳ 
۳ ۸۴٫۶۶ ۵٫۱۰ ۰٫۳۶ ۱٫۵۵ ۵٫۹۹ ۱٫۸۳ ۰٫۴۸ 
۴ ۸۰٫۰۷ ۷٫۸۴ ۰٫۴۶ ۲٫۲۲ ۶٫۸۳ ۱٫۸۳ ۰٫۷۰ 
۵ ۸۰٫۸۹ ۸٫۴۹ ۰٫۳۹ ۱٫۸۵ ۶٫۱۳ ۱٫۶۳ ۰٫۵۸ 
۶ ۸۱٫۱۰ ۸٫۹۰ ۰٫۳۷ ۱٫۶۳ ۵٫۴۷ ۱٫۸۲ ۰٫۶۷ 
۷ ۷۹٫۷۰ ۹٫۱۰ ۰٫۳۶ ۱٫۴۲ ۷٫۰۲ ۱٫۷۲ ۰٫۶۴ 
۸ ۷۹٫۰۵ ۹٫۲۷ ۰٫۳۳ ۱٫۷۵ ۶٫۸۹ ۱٫۹۲ ۰٫۷۶ 
۹ ۷۸٫۶۹ ۹٫۹۷ ۰٫۳۱ ۱٫۶۰ ۶٫۹۶ ۱٫۷۶ ۰٫۶۹ 
۱۰ ۷۹٫۱۵ ۹٫۸۵ ۰٫۲۸ ۱٫۵۲ ۶٫۴۶ ۱٫۹۴ ۰٫۷۶ 

 های پژوهشمنبع: یافته

 هاپیشنهادبندی و جمع ۶
بانک ملت، از مدل  یدر سودآور یعملکرد مال یهااثر شاخص یمنظور بررسمطالعه به نیا

مطالعه نشان  نیا جیاستفاده کرده است . نتا یبردار یخطا حیو مدل تصح یانباشتگهم
و  ،ییبه دارا ینسبت بده لات،یبه کل تسه یرجاریغ لاتینسبت تسه یرهایکه متغ دهدیم

 نیب یول ،یمنف یارتباط (ROA) هابازده دارایی ریو متغ ییدار به کل دارانسبت سپردهٔ مدت
 لاتیو نسبت تسه ،ییبه کل دارا یاتینسبت مجموع خالص درآمد عمل ه،یسرما تینسبت کفا

مثبت و معنادار در  یارابطه (ROA) هاده داراییباز ریها و متغبه کل سپرده ییاعطا
به  هاییتوان پیشنهادآمده میدستبا توجه به نتایج بهبلندمدت در بانک ملت وجود دارد. 

 گیرندگان و مدیران بانک ارائه داد:شرح زیر برای تصمیم
ریزی هرگونه برنامهآمده از ضریب تعدیل بلندمدت، دستبا توجه به نتایج به (۱

بلندمدت  یبندزمان افزایش سودآوری بانک باید بر اساس برنامهٔ برایاستراتژیک 
مدت، سریع در کوتاه دستیابی به نتایج نداشتن صورت مستمر صورت پذیرد و باهو ب

 های استراتژیک اقدام نشود.به تغییر و جایگزینی برنامهسریعاً نسبت
عوامل  دشویل و جبران سودآوری، توصیه میرعت تعدبا توجه به پائین بودن س (۲

های ژوهشد و در پر کاهش سود بانک همواره موردکنترل و رصد قرار گیردثر مؤ
های از بروز تکانه ر کاهش سرعت تعدیل سودآوری بانک پسدآتی، عوامل تأثیرگذار 

 ریزی شود.ها برنامهبهبود آن برایمنفی شناسایی و با اقداماتی 
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ری بانک ر سودآوددرآمد عملیاتی وجه به اثرگذاری مثبت و بسیار بالای متغیر با ت (۳
های ریزیبه افزایش درآمدهای عملیاتی در برنامه دشودر بلندمدت، توصیه می

 ایش درآمدهای عملیاتی در بلندمدتزیرا افز شود؛استراتژیک بانک توجه بیشتری 
 داشت.را در پی خواهد  یرعملیاتیافزایش درآمدهای غ

ر سودآوری در دار بالای نسبت کفایت سرمایه به اثرگذاری مثبت و بسی با توجه (۴
 شود به دلایل:بانک می افزایش سرمایهٔ بلندمدت، توصیه به

 و ؛ر افزایش سودآوری بانک در بلندمدتدآن  یرتأث -الف
نظر بانک مرکزی  ینه بانک و تأمیحل مشکلات مربوط به نسبت کفایت سرما -ب
 .در دستور کار قرار گیرد نهاد نظارتی عنوانبه

 منابعفهرست 
 ، انتشارات دانشگاه تهران، تهران.مبانی اقتصادسنجی(، ۱۳۹۰). ابریشمی، ح

 یهار سودآوری بانکدبررسی عوامل مؤثر »(. ۱۳۹۰) انصاری، ا؛ رنجبر، فلاح؛ ابوالحسنی، اصغر.
 .، دانشگاه پیام نور، واحد کرجنامهنیاپا. «بانک صادرات ایران :موردی مطالعهٔ، تجاری

 ،«بانک رفاه :موردی مطالعهٔ، تجاری یهار سودآوری بانکدتحلیل عوامل مؤثر »(. ۱۳۸۵) ح.باقری، 
 .۳-۲۶، بهار و تابستان، ۲۱ ، شماره۸ٔ، سال تحقیقات مالی

تولید ناخالص و اثر متغیرهای نقدینگی، تورم، حفظ سرمایه، »(. ۱۳۹۰) .مولایی، م . ودارایی، ر
 ، شماره۴ٔ، سال )مطالعات مالی( دانش مالی تحلیل اوراق بهادار ،«ر سودآوری بانک ملتدداخلی 

۱۰ ،۱۸۲-۱۳۹. 
بررسی آثار شرایط اقتصادی بر فعالیت و »(. ۱۳۹۳عرب مازار یزدی، ع. ) ؛دلخواهی، ش؛ یاوری، غ

دانشگاه پیام  ،کارشناسی ارشد نامهٔیانپا ،«۱۳۸۶-۱۳۹۰ یهاسودآوری بانک پاسارگاد طی سال
 .نور، کرج

 سودآوری میزان در ارز نرخ نوسانات اثر بررسی(. »۱۳۹۶زاده، پ؛ و بایزیدی، ا. )راعی، ر؛ حسن
، تحقیقات حسابداری و حسابرسی، «تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته صادراتی هایشرکت

 .۵-۲۰، ۹پائیز، دورهٔ 
بررسی رابطه بین تغییرات نرخ بهره با بازده و سودآوری مؤسسات (. »۱۳۹۰سعیدی، پ. و پقه، ع. )

 .۱۰۱-۱۲۴، شماره نهم، بهار، دانش مالی تحلیل اوراق بهادار، «مالی در بورس اوراق بهادار تهران
، «لی کملزالملهای بینها و مؤسسات مالی بر مبنای شاخصبندی بانکرتبه(. »۱۳۹۶سودانی، ا. )

 .۱۴۱-۱۷۱، بهار، ۳۱سال دهم، شمارهٔ  بانکی،-های پولیفصلنامهٔ پژوهش
، چاپ پنجم، تهران، ۲، جلدSTATA & EVIEWSهمراه با کاربرد  یاقتصادسنج(. ۱۳۹۸.)،عیسور

 .یانتشارات فرهنگ شناس
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 ۱۳۹۹بهار  /۴۳سال سیزدهم/ شماره  ۹۶

بررسی رابطه بین ریسک و نسبت کفایت سرمایه: شواهدی از (. »۱۳۹۵طالبی، م. و سلگی، م. )
 .۵۱۳-۵۴۳، ۳۰. سال نهم، شمارهٔ بانکی-های پولیفصلنامهٔ پژوهش، «های ایرانیبانک

بررسی تأثیر عوامل مؤثر در (. »۱۳۹۶پور، ر. )زاده، ع.؛ و رنجقاسمی همدانی، پ.؛ فلاحی، ف.؛ فضل
، دانشگاه دانشکده اقتصاد مدیریت و بازرگانی نامه کارشناسی ارشد،پایان، «های ایرانوری بانکسودآ

 تبریز.
ها از نرخ سود عقود بررسی میزان اثرپذیری عملکرد بانک»(. ۱۳۹۴) کریمی، م و فیروزان سرنقی، ت.

 .۱۱۵-۱۳۹ ،فصلنامه مطالعات مالی و بانکداری اسلامی ،«یامبادله
 ۶، اقتصاد یهاتازه مجلهٔ، «مدیریت ریسک اعتباری در بانکداری بدون ربا»(. ۱۳۸۹). محرابی، ل

(۱۳۰ ،)۷۷-۶۶. 
ها با استفاده از مدل در بانک هایو بده هاییدارا مدیریت بهینهٔ»(. ۱۳۸۵). کریمی، ملف. و مشیری، ا

، تحقیقات مالی ،«بانک کارآفرین :موردی مطالعهٔ، مراتبیآرمانی و روش تحلیل سلسله یزیربرنامه
 .۸۹-۱۱۴، پائیز و زمستان، ۲۲، شماره ۸دوره 
بر نرخ  ید)با تأک بانکی یهار حجم سپردهدبررسی عوامل مؤثر »(. ۱۳۸۹و منصوری، ن. ) .منصف، ع

 .۶۹-۹۱، اسفندماه، ۳۴ ، سال هفدهم، شمارهٔدانش و توسعه ،«(۱۳۶۷-۱۳۸۷سود مشارکت: 
ر سودآوری دعوامل مؤثر »(. ۱۳۹۶. )لفا اشعری، و ؛.؛ اینالو، ع.ادری نورعینی، م؛ ن.پور، ممهربان

 .۱۱۳-۱۳۴، تابستان. ۵۴ ، شماره۱۴ٔ، سال مطالعات تجربی حسابداری مالی فصلنامهٔ، «هابانک
ر سودآوری دمؤثر  یهابررسی مؤلفه»(. ۱۳۹۵). زاده، م؛ زمردیان، غ؛ شعبانلفا زاده،نجفی شریعت

 مهندسی مالی و مدیریت اوراق بهادار،، «ARDLتجاری ایران با استفاده از الگوی پنل  یهابانک
 .۱۵۱-۱۷۲، زمستان، ۲۹ شمارهٔ

بررسی رابطه بین تنوع سهام، ساختار سرمایه، و سودآوری (. »۱۳۹۸یاری، ن. )نصیرزاده، ف. و قدم
 یدتأکبا  مدیریت، حسابداری و اقتصاد چهارمین کنفرانس ملی در، «Panel Varکارگیری مدل با به

 ای و جهانی.بر بازاریابی منطقه
ها ر عملکرد بانکداقتصادی  یهابررسی اثر چرخه»(. ۱۳۹۶و مرادی، ب. ) ؛نظریان، ر؛ محرابیان، آ

، سال یازدهم، اقتصاد مالی فصلنامهٔ. «(۱۳۶۸-۱۳۹۳) بانک ملی ایران :موردی مطالعهٔ ،در ایران
 .۱۱۷-۱۳۸، پائیز. ۴۰ شمارهٔ
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