
 

 بانکی-های پولیفصلنامه پژوهش
 ۱۳۹۸، تابستان ۴۰سال دوازدهم، شماره 

 2۴۶-22۳صفحات 

 یدتهد یافرصت  ؛هادر بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س

 †یرعسکریرضا م یدس * ینوئیتهپ یرضائ یاسر

 2۳/۰۷/۱۳۹۸: رشیپذ خیارت ۰۳/۰۳/۱۳۹۸ :افتیدر خیتار

 چکیده
 یکه برا بگذارد یمنف تأثیرمثبت و هم  تأثیرممکن است در عملکرد بانک هم  یاسیروابط س

حاضر  یقراستا، هدف تحق یناست. در ا یازن یتجرب ییلو تحل یهتجز آن به تأثیر یصتشخ
رس شده در بورس و فرابویرفتهپذ یهابانک یو عملکرد مال یاسیارتباطات س ینب رابطهٔ یبررس

 شدهیرفتهپذ یهابانک یپژوهش از اطلاعات مال یهٔآزمون فرض یبرا است.تهران  داراوراق بها
اده استف ۱۳۹۶ تا ۱۳۹2 یهاسال ینب یزمان در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران در فاصلهٔ

 یینها پژوهش، نمونهٔ ینموردنظر در ا هاییتپس از اعمال محدود کهی طورشده است، به
 یهاداده یکاز تکن ،پژوهش یرهایمتغ یریگ. پس از اندازهدشانتخاب  بانک ۱۴متشکل از 

شد. پژوهش استفاده  یهٔآزمون فرض یبرا یرهمتغچند یخط یونرگرس یلتحلو  یهو تجز یبیترک
ها بانک یو عملکرد مال یاسیارتباطات س ینآن است که ب یانگرپژوهش ب یهٔحاصل از فرض یجنتا

 یسازبه تمرکز کمتر بر حداکثر یاسیروابط س یگر،عبارت ددارد. به ودمعنادار وج یمنف رابطهٔ
 .شودیها منجر مبانک یعملکرد مال یفارزش سهام و تضع

 بانک. یسک،ر یی،بازده دارا ی،عملکرد مال یاسی،ارتباطات س: های کلیدیواژه
 JEL: D2 ،D21 ،D83 ،L25بندی طبقه

                                                                                                                                  
 مسئول( سندهی)نو Y.rezaeipitenoei@guilan.ac.ir لان؛یدانشگاه گ  یگروه اقتصاد و حسابدار اریاستاد *
 Rmiraskari@guilan.ac.ir لان؛یدانشگاه گ یگروه اقتصاد و حسابدار اریاستاد †
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  22۴

 مقدمه ۱
 یربانکیغ یو اعتبار یشدن و رشد روزافزون مؤسسات مالیاز جهان یناش یو فشارها یداتتهد

مراکز  یجادو رقابت در بازار، با ا بقا یبرااست آن داشته  ها را بربانک یراخ یهادر سال
ها، بانک یربا سا یسهخود در مقا یتوضع ینهٔدر زم یپژوهش هاییتو انجام فعال یقاتتحق

(. ۱۳۹۰)کرد و همکاران،  ندنکاقدام  یو خارج ینسبت به بهبود عملکرد خود در بازار داخل
ها ارزش شركت یاسیشده است که ارتباطات س یانب یاگستردهبه ،ینظر یاتدر ادب یاز طرف
؛ ۸2۰۰ ،۳و همکاران ی؛ ل۳2۰۰ ،2یتون؛ جانسون و م2۰۰۱ ،۱یزمان)ف دهدیم یشرا افزا

کار وکسب ر حوزهٔد یمان مثبت و منفتوأ تأثیر یاسی(. ارتباطات س۹2۰۰، 4گلدمن و همکاران
مناسب  یطشرا یلاز قب یتواند منافعیم یاسیها از روابط سشرکت یبرخورداردارند. 

و کاهش احتمال وقوع  ،رشد یهابهبود فرصت ی،مال یهاینهاستقراض، کاهش هز
، 6و همکاران یو؛ فاس2۰۱۴، 5همراه داشته باشد )هوستون و همکارانرا به یورشکستگ

و  یبالا، سودآور یمانند اهرم مال مدهایییاتواند پیم یاسی، روابط سیناوجود(. با2۰۰۶
 یرطلبانه از حقوق سافرصت یبرداربهره یزو ن ،بالاتر یهٔسرما ینهٔسود کمتر، هز یمتقس

مطالعات  ینهرچند ا ؛(2۰۱2، ۷؛ حسن و همکاران2۰۱۰ یو،سهامداران را موجب شود )فاس
 تواندیارتباط با دولت م یاکه آ یستاند و مشخص نمتمرکز شده یرندگانگوام یدگاهبر د عمدتاً

آور است تعجب .یفزایدب دهند،یوابسته وام م یاسیس یهاکه به شرکت ییهابه ارزش بانک
( وجود هانکدهندگان )بار وامد یاسیارتباطات س تأثیردر مورد  یکم یتجرب هاییافتهکه 

 دارد.
 یهابانک یامجدد به وام از دولت  یدسترس هاشرکت یاسیارتباطات س یایاز مزا یکی

 دهندی( نشان م۵2۰۰) یانو م خوایا(. ۵2۰۰ ،۸یانو م یااست )خوا یاستوابسته به س
 ینو ا یرندوام بگ یدولت یهابا اعمال فشار از بانک توانندیم یاسیقدرتمند س یهاشرکت

                                                                                                                                  
1 Fisman 
2 Johnson, & Mitton 
3 Li et al. 
4 Goldman et al. 
5 Houston et al. 
6 Faccio et al. 
7 Hassan et al. 
8 Khwaja & Mian 
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ها تحت که بانکیحالمند خواهند شد، درها بهرهوام یناز ا یاستوابسته به س یهاشرکت
را  یتدارند اولو یلتما یت بانکیامن ینتضم یها برابانک ،براینعلاوه. گیرندیفشار قرار م

 یجه،(. در نت2۰۱۶، ۱و همکاران یدهندگان بدهند )اونالبه اعتبار ،سهامداران بانک یجابه
 یاستوابسته به س یهابانک یرهٔمدیئترساندن ارزش سهام، هحداکثربه یتلاش برا یجابه

 یندگینما مشکلات یندولت عمل کنند. چن نفعبه ،مقامات یفشار از سو علتبهممکن است 
که  یدوجود آهب یاسیبه اهداف س یشگرا یاو  یاسیس یهادر قالب وام تواندیم ینهمچن

 رو،ین(. ازا2۰۰۶، ۳؛ گل۹2۰۰، 2برساند )برگر و همکاران یببه عملکرد بانک آس تواندیم
 یینارزش سهام و عملکرد پا یسازثربا دولت ممکن است به تمرکز کمتر بر حداک یروابط قو

 شود. نجرم
دهندگان ممکن است وام کنندی( استدلال م2۰۰۶و همکاران ) یوفاس یگر،طرف د از

 یکه با بحران اقتصاد یزمان یراوام دهند، ز یاستداشته باشند به شرکت وابسته به س یلتما
 ،یننخود از آن خارج شوند. همچ وابستهٔیرغ یانزودتر از همتا توانندیم ،شوندیمواجه م

بودن و باوجود پرمخاطره یاستوابسته به س یهادارند به شرکت یلتما ندهندگامعتقدند وام
 یهاکمک یهنگام مشکلات مال توانندیها مشرکت ینا یراز ،بالا وام دهند یسکداشتن ر

ممکن است  یاستوابسته به س یهابانک ،براینعلاوهکنند.  یافتاز سمت دولت در یمال
 یهابانک یا یموقع از بانک مرکزب ینگینقد یبانیپشت ی،مال تأمینبه منابع  یبهتر یدسترس

را کاهش  یاز مراجع قانون یداشته باشند و در صورت امکان فشار ناش یگرد یاستوابسته به س
از  تواندیم ینهمچن یاستبانک متصل به س یک. یقانون ید، مانند عبور آسان از بازرسنده

اهداف سازمان استفاده کند )گو و  هب یابیدست یتبادل مساعدت برا یارتباطات برا
بانک بدون  یکبا  یسهعملکرد بانک را بهبود بخشد. در مقا یجهو در نت (۸2۰۰، 4همکاران
بانک را  امرتبط ب یاسیقادر است مسائل س یشتربانک متصل به دولت ب یک یاسی،ارتباط س

عملکرد  ترتیباینبه و به آن اقدامات مناسب انجام دهد و در واکنش کند یرو تفس ییشناسا
ممکن است از  یاستبانک وابسته به س یکاستدلال،  ین. بر اساس اآوردیدست مبهتر را به

 مند شود.روابط با دولت بهره
مثبت و  تأثیرممکن است در عملکرد بانک هم  یاسیباطات سارت ،توجه به مطالب فوق با
 یازن یقو یتجرب یلو تحل یهتجز یکآن به  تأثیر یصتشخ یکه برا بگذارد یمنف تأثیرهم 

                                                                                                                                  
1 Onali et al. 
2 Berger et al. 
3 Gul 
4 Gu et al. 
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ر د یمنف یامثبت  تأثیرها بانک یاسیپرسش که ارتباطات س ینپاسخ به ا ین،بنابرا .است
پژوهش  ،لذا به آن پاسخ داد. توانینم یتاست که با قاطع یامقوله ردها داآن یعملکرد مال
 ینب یااست که آ یقتحق یاصل پرسش ینجهت پاسخ به ا یشواهد تجرب یافتن یحاضر در پ

شده در بورس و فرابورس اوراق بهادار یرفتهپذ یهابانک یو عملکرد مال یاسیارتباطات س
نوع رابطه چگونه  ،بودن پاسخدر صورت مثبت .یرخ یاوجود دارد  یمعنادار تهران رابطهٔ

 است؟
 ینکه ا گرددیدر کشور م« ارتباطات شبکهٔ»پژوهش حاضر باعث طرح موضوع  هاییافته

عملکرد شرکت  یینعامل با دولت و نقش آن در تب یرانمد یکشف روابط شخص دنبالبهشبکه 
عامل با  یرانارتباطات مد یتاهم ی( به بررس۶۹۹۱) ۱یرسو پ ینمثال، ژ عنوانبه ؛است

 یز( ن2۰۰۱) 2پرداختند. پارک و لو یخصوص یهاشرکت جاریت یتدر موفق یدولت نمسئولا
ر رشد شرکت و دآن  تأثیراستفاده از ارتباطات و  یبرا یکپارچه چهارچوب یبه بررس

 یممستق تأثیر ( هم به مطالعه2۰۰۸ٔآن پرداختند. گو و همکاران ) یخارج هاییاتعمل
 یطبا تمرکز بر مح یزن اضرح پرداختند. مطالعهٔ ینر عملکرد بازار در کشور چدارتباطات 

 یهادر بانک یاسیارتباطات س یدارا یرانارزش ارتباطات در کمک به مد یبه بررس ،هابانک
شکل است  نیمقاله به ا نیدر ادامه ساختار اکشور جهت بهبود عملکرد خود خواهد پرداخت. 

 یمبسوط حیشده و توض نییپژوهش تب هیپژوهش، فرض نهیشیو پ ینظر یکه ابتدا با ارائه مبان
و  جیداده شده و نتا حیپژوهش توض ی. سپس الگوشودیارائه م رهایمتغ یریگاز نحوه اندازه

 یدهاشنهایو پ یریگجهیز به ارائه نتی. در خاتمه نگرددیم انیآن ب یحاصل از اجرا یهاافتهی
 .شودیپژوهش پرداخته م

 پژوهش یشینهٔو پ ینظر یمبان ۲

 هابانک یو عملکرد مال یاسیروابط س ۲.۱
 یخدمات دسترس ارائهٔ یلاز قب - دارند یکه در نظام مال یمهم یهاها با توجه به نقشبانک

و نظارت  ،و پردازش اطلاعات یسکر یریتمد ها،ییدارا یلتبد ینگی،ها و نقدبه نظام پرداخت
نقش با  ینا ،یران. در اآیندیشمار مههر کشور ب یاز ارکان مهم نظام مال-  یرندگانگبر قرض

مبرم  یازو ن ،یهنقصان بازار سرما ی،قانون اساس ۴۴اصل  یکل یهایاستس ابلاغتوجه به 
در  یواقع، بخش بانک تر شده است. درحساس یاربس یبخش خصوص یاقتصاد به توانمندساز

                                                                                                                                  
1 Xin & Pearce 
2 Park & Luo 
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مهم  یحدبه - یقیو حق یبخش پول یانم یارتباط یمجرا ینترمهم عنوانبه -یران اقتصاد ا
بروز اختلال  هایینهعملکرد آن، زم یبخش و ناکارآمد یناست که هرگونه نقصان در ساختار ا

 استاقتصاد  پذیرییبآن برابر با آس پذیرییبو آس آوردیفراهم م یزها را نبخش یردر سا
 (.۱۳۹۷ ی،؛ سلگ۱۳۹۱لو و همکاران، ب)طال

ز ا یکیعهده دارد و  بر ینیسنگ یاربس یتمسئول یبر بازار، نظام بانک یاقتصاد مبتن در
 یبرا یمال یهٔآوردن سرمابا فراهم توانندیها مکشور است. بانک یاقتصاد یاجزا ینترمهم

اشتغال  یشفراهم آورند و باعث افزا گذارییهسرما یبرا یمناسب یطشرا ی،اقتصاد یهابخش
 یجادباعث ا توانندیم ،متخصصان یاعتبار برا تأمینبا  یها حتشوند. بانک یمل یدو تول

ها با بانک ین،بهتر درآمد در سطوح جامعه شوند. افزون بر ا یعو توز یدجد یشغل یهافرصت
 یو مبادلات داخل ،یدولت ی،انتقال آن حافظ اموال شخصودر نقل یلپول نقد و تسه ینگهدار
در  ینقش مهم یپول هاییاستس یعامل اجرا عنوانبه ینهمچن اههستند. بانک یو خارج

ن شدن و رشد روزافزویاز جهان یناش یو فشارها یداتتهد ین،دارند. باوجودا یثبات اقتصاد
 ابق یبرااست آن داشته  ها را بربانک ،یراخ یهادر سال یربانکیغ یو اعتبار یمؤسسات مال

 .ندنکاقدام  یو خارج یو رقابت در بازار، نسبت به بهبود عملکرد خود در بازار داخل
 تواندینم ییتنهابه یحسابدار یاز استانداردها یرویکه پ دهدینشان م یادیز مطالعات

 یراز ،کند ینو اقلام مندرج در آن را تضم یمال یهاصورت یفیتو ک یمال یتبهبود وضع
از عوامل  یکیدارند.  تأثیر یمال یو گزارشگر یمال یهاصورت یفیتک در یزن یگریعوامل د

و  یاسیدر محافل س یاقتصاد یهاو مالکان بنگاه یرانمد یاسینفوذ س توجهقابلِو  یتاهمبا
(. روابط و نفوذ 2۰۱2، ۱و همکاران یاست )چن یاسیقدرت س یهاها با کانونروابط آن

 یرانمد هاییزهبلکه انگ گذارد،یم تأثیر یاقتصاد یهابنگاه یمال یتر وضعدتنها نه یاسیس
که انتظار  دهدیقرار م تأثیرتحت یمال یهاصورت یهٔو ته یمال شگریدر ارتباط با گزار یزرا ن

 یهاشرکت یمال یهاصورت یفیتدر ک یرتفاوت چشمگ یجادباعث ا یتامر در نها ینا رودیم
و همکاران،  یکومرامد )نشو یاسیبدون روابط س یهابا شرکت یسهمقادر  یاسیروابط س یدارا

 (.ب۱۳۹2
وارد  یبرالیسمبا گسترش و نفوذ مکتب ل یستمدوم قرن ب یمهٔاز ن یاسیاقتصاد س نظریهٔ

مداران واقع یاستتوجه اقتصاددانان و ستنها موردنه یهنظر ینجهان شد. ا یمتون اقتصاد
اند. بر اساس ارائه داده یهنظر ینا یحدر بسط و توض یآثار یزنشناسان شده است، بلکه جامعه

و  یتمعناست که فعالبدان یندارند. ا یکدیگرر د لقابمت تأثیر یاستاقتصاد و س ،یهنظر ینا

                                                                                                                                  
1 Chaney et al. 
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و برعکس  یاقتصاد هاییتر فعالد یرمستقیمو غ یممستق تأثیر یاسیس هایگیرییمتصم
با  یسهدر مقا یاسیروابط س ،(2۰۰۱) یزماناعتقاد ف (. به۱۳۹۴ یایی،فرد و رویدارند )مهد

حال در یشرکت در کشورها یسودآور کنندهٔیینتع یاساس عاملشرکت،  یاقتصاد هاییهپا
طور گسترده هب یاسیروابط س یدارا یهاشرکت یداتمعتقد است عا یو است.توسعه 

 دولت قرار دارد. یماتتصم تأثیرتحت
وابسته به  یرهٔمدیئته یند از وجود اعضااها عبارترکتش یاسیس یریتمد هاینشانه

درصد  ۱۰حداقل  یوجود سهامدار عمده )دارا یاو  ،یاسیس ینهادها یگرو د ،دولت، مجلس
که در  یارهاییاز مع یگرد یکی(. 2۰۱۶، ۱و وانگ ی)ل یدولتو شبه ی( دولتیسهام حق رأ

 یبده یارمع مورد استفاده قرار گرفته است یاسیارتباط س یریگاندازه یبرا یراخ یقاتتحق
( نشان 2۰۰۶، ۳؛ فان و وانگ۸2۰۰، 2مطالعات متعدد )مانند فان و همکاران است.مدت بلند

ها به منابع شرکت یباعث فرصت دسترس هادر شرکت یشترب یاسیداده است ارتباط س
 هایینسبت بده بالاتر یاسیبا ارتباط س یهادر شرکت یجهو در نت هشدتر ینههزبلندمدت و کم

قدرتمند قادرند  یاسیس یها( معتقدند شرکت2۰۰۵) یانو م یا. خواگرددیم یشتربلندمدت ب
دادن و ازدست ییجاهجمله ترس از جابها ازعامل بانک یرانمد یبرا یدهاییبا اعمال تهد

موجود در  یهااقدام به استفاده از رانت ،سمت یو ارتقا یدپست جد دادن وعدهٔ یامنصب و 
 یاسیارتباطات س یدارا یهاشرکت ینا یمسئله برخوردار ینا یجهٔ. نتندنک یدولت یهابانک
 ین،ها خواهد بود. همچنخسران بانک قابلو در م ییجورانت گونه ینحاصل از ا یهااز وام

ها بانکدادن به اعتباردهندگان نسبت به سهامداران یتمسئله دولت را مجاب به اولو ینا
 یجه،(. در نت2۰۱۶و همکاران،  ی)اونال ندنک ینبانک را تضم یتامن یقطر ینتا از ا کندیم
اثر برارزش سهامدار باشند،  یشافزا دنبالبه ینکها یجاها بهبانک گونهینا مدیرهٔیئته

مسائل  یناز ا یبرخواهند داشت. برخ مدولت گا نفعبه نمسئولا یآمده از سووارد یفشارها
 یبر مناصب برا یکانگماشتن نزد یاو  یاسیس یهاممکن است در قالب وام یزن یندگینما

د بود )برگر و ها خواهها و عملکرد آنبه ضرر بانک یتکه در نها ندنکجلوه  یاسیمقاصد س
توجه  یمعنبه یقو دولتیاز ارتباطات  یبرخوردار ین،(. بنابرا2۰۰۶؛ گال، 2۰۰۹همکاران، 

خواهد  یتر را در پیفعملکرد ضع هیجو در نت ارزش سهامدار خواهد بود یشافزا کمتر به
به  یلتما یشتردهندگان ب( معتقدند وام2۰۰۶و همکاران ) یوفاس یگر،د یداشت. از سو

 قطاراناز هم یشتردارند که ب یاسیارتباطات س یدارا یهادادن به آن دسته از شرکتوام
                                                                                                                                  
1 Lee & Wang 
2 Fan et al. 
3 Fan &Wang 
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ند. ایو اقتصاد یمال یهابا بحران هضمانت در هنگام مواجه خود قادر به ارائهٔ یاسیسیرغ
تر آسان یدر صورت امکان دسترس یاسیارتباطات س یدارا یهابانک ی،دهوام علاوه بر مسئلهٔ

 یرسا یامخالف و  یهاگروه ی،بانک مرکز یموقع از سوب ینگینقد یتحما ی،به منابع مال
عبور  یازمان بازپرداخت وام و مدت یدچون تمد یاییزااز م ینوابسته دارند، و همچن هایبانک

توازن در  یجادبا ا بایستیها مبانک ،براینعلاوهبرخوردارند.  یقانون هاییآسان از بازرس
 ی،اقتصادیرغ یهایزهانگ یخاطر برخهکه ب ندنکعمل  یدولت طور یمطرح از سو یتقاضاها

 یاسی،بدون ارتباطات س یهابا بانک یسهخود را فدا نکنند. در مقا یاقتصاد یهایزهانگ
 استفادهٔ یاسی،علائم س یرو تعب ییدر شناسا ییاز قدرت بالا یاسیارتباطات س یدارا یهابانک
بهبود عملکرد خود  یجهو در نت یدهانجام اقدامات سنج یپلماتیک،از زبان د یحصح

با دولت  یاسیارتباطات س یدارا یهابانک یوند، پبه آنچه مطرح شد جهند. با توبرخوردار
 .همراه خواهد داشتها بهآن یبرا یادیز یایمزا

 پژوهش پیشینهٔ ۲.۲
 یبا عملکرد مال یاسیارتباطات س رابطهٔ یبه بررس یا( در مطالعه۷2۰۱) ۱هانگ و همکاران

 2۰۱۴ تا 2۰۰۷ یهاسال ینبانک ب ۷۰تعداد  ،منظور ینا یپرداختند. برا ینچ یهادر بانک
ارتباطات  ینپژوهش نشان داد ب ینآمده در ادستبه یجهٔقرار گرفت. نت یلو تحل یهمورد تجز

 2و همکاران یبمثبت و معنادار وجود دارد. حب رابطهٔ ینچ یهابانک یمال ملکردبا ع یاسیس
 ۱۷۷۵متشکل از  و معاملات با اشخاص وابسته در نمونهٔ یاسیارتباطات س ی( به بررس2۰۱۷)

 یهاسال یپژوهش ط یزمان پرداختند. دورهٔ یدر بورس سهام اندونز شدهیرفتهشرکت پذ
 یاننسبت به همتا یاسیارتباطات س یدارا یهاداد شرکت ننشا یجبوده و نتا 2۰۱۳تا  2۰۰۷

 یشتریب معاملات با اشخاص وابستهٔ یزاناز م ،یستندن یاسیروابط س یخود که دارا
 یمعنادار ها رابطهٔو معاملات با اشخاص وابسته در شرکت یاسیارتباطات س ینبرخوردارند و ب

 رد یاسیروابط س تأثیر ی( در پژوهش خود به بررس2۰۱2) ۳و همکاران یوجود دارد. بوباکر
 یها بعد از برقرارشرکت یافتندها درپرداختند. آن یمال تأمین یماتعملکرد شرکت و تصم

و  یندهند. لیم یشخود را افزا یو بده ندبخشمیعملکرد خود را بهبود  یاسیروابط س

                                                                                                                                  
1 Hung et al. 
2 Habib et al. 
3 Boubakri et al. 
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در شرکت پرداختند  آوریر نود یرعاملمد یشغل سابقهٔ تأثیر یبه بررس یز( ن2۰۱۱) ۱همکاران
 یاسیبا ارتباطات س یارتباط معنادار ینوآور یها در راستاشرکت یهاتلاش و اذعان داشتند

 یو مال یاسیس یهایزهانگ ی( ضمن بررس۹2۰۰) 2دارد. کائو و همکارانها عامل آن یرانمد
ند. گذارتأثیرر عملکرد شرکت دهر دو عامل  یافتنددر ،دولت یاز سو یعامل انتصاب یرانمد

 یاسیعامل برخوردار از ارتباطات س یرانمد یمعتقدند شرکت دارا یز( ن2۰۰۷فان و همکاران )
عامل بدون  یرانمد یریتتحت مد یهانسبت به شرکت ترییفاثر دخالت دولت عملکرد ضعبر

 دارند. یاسیارتباطات س
با عملکرد شرکت را  یدولت یارتباط وابستگ ی( در پژوهش۱۳۹۶و همکاران ) ینماژ لاله

در بورس اوراق  شدهیرفتهشرکت پذ ۷۳ یهاپژوهش، داده ینقرار دادند. در ا یمورد بررس
مورد  یونرگرس یبضرا یلبا استفاده از تحل یقتحق یهٔفرض وشده  یآورجمع بهادار تهران

 یدولت یتمالک ینو معنادار ب یممستق وجود رابطهٔ یانگرپژوهش ب تایجگرفته است. ن آزمون قرار
ر د یدولت یتمالک تأثیر ی( به بررس۱۳۹۵) یو داراب یگیبا زادهٔیبو عملکرد شرکت بود. حب

معنادار  رابطهٔ دِنبواز  یپژوهش حاک هاییافتهها پرداختند. شرکت یو اقتصاد یعملکرد مال
آزمون نشان  یجنتا ،یگرد یاز سوشرکت بود.  یو اقتصاد یمال ردبا عملک یدولت یتمالک ینب

اهرم  ینو ب یممعنادار و مستق شرکت رابطهٔ یو اقتصاد یشرکت با عملکرد مال اندازهٔ ینداد ب
و  یدریحمعنادار و معکوس وجود دارد.  شرکت رابطهٔ یقتصادو ا یبا عملکرد مال یمال

رشد  یهاصتو فر یاسیس یهاینههز ینب رابطهٔ بررسیخود به  یق( در تحق۱۳۹۴همکاران )
 یهاو فرصت یاسیس یهاینههز یناز آن بود که ب یحاک یقتحق یجهٔشرکت پرداختند و نت

 یقی( در تحق۱۳۹۴) یبینصر و حب یوجود دارد. داود یرشد شرکت ارتباط مثبت و معنادار
 یهاشرکتها نشان داد ق آنیتحق یجسود پرداختند. نتا یریتو مد یاسیروابط س یبه بررس

 یقاز طر یسود واقع یریتها به مدشرکت یراز سا یشب یطور معنادارهب یاسیروابط س یدارا
روابط  با عنوان اثر پژوهشی( در ۱۳۹۳حصار ) یسیو و یی. رضاندنکیمبادرت م یاقلام تعهد

 یسهام عاد ینهٔو هز یمال یگزارشگر یفیتک با یتتمرکز مالک ینب با دولت بر رابطهٔ یاسیس
به این نتیجه دست یافتند  ۱۳۹2تا  ۱۳۸۱ یزمان شرکت در دورهٔ ۱۴۹با استفاده از اطلاعات 

دارند،  یمتمرکز یتگسترده با دولت که ساختار مالک یاسیروابط س یدارا یهادر شرکت که
 حمایت ینب رابطهٔ یدر پژوهش یز( ن۱۳۹2) یو نجف یاست. محمودآباد یینسود پا یفیتک
 یاسیس یتحما ینها نشان داد بپژوهش آن یجدند. نتاکر یها را بررسو عملکرد شرکت یاسیس

                                                                                                                                  
1 Lin et al. 
2 Cao et al. 
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( در الف۱۳۹2و همکاران ) یکومرامن مثبت و معنادار وجود دارد. ها رابطهٔو عملکرد شرکت
 یریتنشان داد مد یجسود پرداختند. نتا یریتبا مد یاسیس یریتمد رابطهٔ یبه بررس یپژوهش

 . دارد یممستق سود رابطهٔ یریتبا مد یاسیس
 بین» شودیان میر بیصورت زپژوهش به یهٔفرض ،پژوهش یشینهٔو پ ینظر یبا توجه به مبان

 .«معنادار وجود دارد بانک رابطهٔ یو عملکرد مال یاسیارتباطات س

 پژوهش یشناسروش ۳
 یقاتها از نوع تحقداده یگردآور یوهٔو از نظر ش یکاربرد یحاضر از نظر هدف، پژوهش یقتحق

است که با استفاده از روش  یحسابدار یاثبات یقاتتحق در حوزهٔ یدادیروپس تجربییمهن
 انجام شده است. یسنجاقتصاد یهاو مدل یرهمتغچند یونرگرس

 آماری ها و نمونهٔداده ۳.۱
شده در بورس و فرابورس یرفتهپذ یهابانک یهٔکل اپژوهش ر ینمورد مطالعه در ا یآمار جامعهٔ

 یقتحق یانتخاب و نمونهٔ دهندیم یلتشک ۱۳۹۶ تا ۱۳۹2 یزمان دورهٔ یاوراق بهادار تهران ط
 را دارا باشند: یرز یطشرا که مجموعهٔ اندییهابانک یزن
شده و  یرفتهدر بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران پذ ۱۳۹۰که قبل از سال  ییهابانک -۱

ذکر  شایان) حذف نشده باشند یو فرابورس یبورس یهااز فهرست بانک ۱۳۹۶سال  یانتا پا
سال گذشته هم نیاز  دوهای یی به دادهبازده دارا یارانحراف مع آنکه در محاسبهٔ دلیلبه است
 ؛(لازم استنیز  ۱۳۹۱و  ۱۳۹۰های سال این متغیر داده ، لذا برای محاسبهٔاست

 در دسترس باشد؛ مذکور یزمان ها در دورهٔآن یکه اطلاعات مال ییهابانک -2
 باشد؛ اسفند یانبه پا یها منتهآن یسال مال یسه،مقا یتقابل یشمنظور افزابه -۳
 د.ننداده باش یسال مال ییرتغ یاو  یتفعال ییرمورد نظر، تغ دورهٔ یط -۴

( ۱)طبق جدول  یو فرابورس یبانک بورس ۱۴فوق، تعداد  هاییتاز اعمال محدود پس
حاضر با  یقتحق یهاپژوهش انتخاب شدند. داده ینمورد مطالعه در ا یآمار نمونهٔ عنوانبه

 یهابانک یمال یهاهمراه صورت یحیتوض هاییادداشتو  یمال یهامراجعه به صورت
بورس اوراق  ینترنتیا یگاهکدال، پا تهران موجود در سامانهٔ هادارشده در بورس اوراق بیرفتهپذ

از  یزها نداده یینها یلو تحل یه. جهت تجزدشاستخراج  ینآورد نوافزار رهو نرم ،بهادار
 است. استفاده شده Stataو  Eviews یاقتصادسنج یافزارهانرم
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  2۳2

 ۱جدول 
 آماری روند انتخاب نمونهٔ
 مانده تعداد هاشرایط و محدودیت

رفته در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران پذی ۱۳۹2که قبل از سال  ییهابانکتعداد کل 
 ۱۸ ۱۸ .بورسی و فرابورسی حذف نشده باشند یهابانکاز فهرست  ۱۳۹۶شده و تا پایان سال 

 ۱۵ ۳ .در دسترس باشد  زمانی مذکورها در دورهٔمالی آنهایی که اطلاعات بانک
 ۱۴ ۱ .اسفند باشد 2۹ها منتهی به زایش قابلیت مقایسه، سال مالی آنمنظور افبه

 ۱۴ . .دنمورد نظر، تغییر فعالیت و یا تغییر سال مالی نداده باش طی دورهٔ
 ۱۴ های نمونهتعداد بانک
 های محققمأخذ: یافته

 یهآزمون فرض الگوی ۳.۲
پژوهش  برگرفته از که ،یرز یرهٔچندمتغ یونیرگرس الگویپژوهش از  یهٔمنظور آزمون فرضبه

 استفاده شده است:است، ( ۷2۰۱) ۱هانگ و همکاران

(۱) PERFi,t = β۰ + β۱PCONi,t + β۲SIZEi,t + β۳ETAi,t + β۴NITOIi,t 

+β۵CTIi,t + β۶LTAi,t + β۷ITLi,t + εi,t 

 فوق: الگویدر  که
i,tPERF یکی از دو شاخص عملکرد مالی بانک :i در سال t ،i,tPCON ارتباطات سیاسی :

: نسبت حقوق صاحبان سهام به t ،i,tETAدر سال  iبانک  : اندازهt ،i,tSIZEٔدر سال  iبانک 
: t ،i,tCTIدر سال  i: درآمد بدون بهره به سود بانک t ،i,tNITOIدر سال  iکل دارایی بانک 

، tدر سال  i: نسبت وام به دارایی بانک t ،i,tLTAدر سال  iنسبت هزینه به سود بانک 
i,tITLمد بهره به وام بانک آ: نسبت درi  در سالt،   وεi,t است: جزء خطای مدل رگرسیون .
 شود.پرداخته می یک از متغیرهای پژوهشبه معرفی هر ،ادامه در

 پژوهش یرهایمتغ ۳.۳
ان هانگ و همکار. در پژوهش حاضر به پیروی از استاین پژوهش عملکرد مالی  وابستهٔ یرمتغ

فاده ها استبازده دارایی و ریسک برای سنجش عملکرد مالی بانک از دو شاخص ،(2۰۱۷)
 شوند:صورت زیر تعریف میبه شده است که این دو شاخص

                                                                                                                                  
1 Hung et al. 
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 2۳۳ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

برابر است با نسبت سود خالص بر ارزش دفتری مجموع  (:ROAها )بازده دارایی
 ها. دارایی

دادن احتمال عدم پرداخت بدهی برای نشان معمولاً Z-Score: (Z-Score) ریسک
ست. اتر و شرایط پایدارتر دهد بانک دارای ریسک پایینبانک است و مقادیر بالای آن نشان می

ای ضرب شوند. بر -۱بایست مقادیر ریسک در عدد رو برای تفسیر بهتر ارقام نهایی، میازاین
 است: یراستفاده شده است که فرمول آن به شرح ز z-scoreها از لگاریتم شدن دادهنرمال

Z − score = Log [
ROA+

Capital

Asset

StDev ROA
] ∗ (−۱) (2)  

 که در آن:
ROAهای بانک در سال جاری،: بازده دارایی Capitalٔبانک در سال  : مجموع سرمایه

 یار: انحراف معStDev ROAو  ،های بانک در سال جاری: مجموع داراییAssetجاری، 
 .استدو سال قبل بانک  علاوهٔهب یسال جار ییبازده دارا

سهم دولت از  یران( است. در اPCONبانک ) یاسیمستقل پژوهش، ارتباطات س یرمتغ
اقتصاد  توانیرا م یرانکه اقتصاد ا یتا حد ؛است یشترب یصاقتصاد نسبت به بخش خصو

بزرگ  یعها و صناشرکت یشتربودن بی(. دولت۱۳۸۹نام نهاد )رضازاده و آشتاب،  یدولت
 لانک هاییاستس یتو هدا گیرییمقدرت دولت در تصم یشموجب افزا ر اقتصادد گذارتأثیر

 هٔرابط یبه برقرار یادیز یلها تماشرکت ،یلدل ینشده است. به هم یهدر بازار سرما یاقتصاد
 هاییفبه بازار، تخف یدسترس یازامت یلاز قب یادیروابط منافع ز ینبا دولت دارند. ا یکنزد
 ،۱یگ-)لئوز و اوبرهولزر راتتر به اعتباآسان ی(، دسترس۸2۰۰و همکاران،  ی)ل یاتیمال

خواهد  یها در پآن ی( را برا2۰۰۱ ،2یو بارتل یبرگ)اشن یدولت هاییارانه یافتو در ،(2۰۰۶
 داشت.
باشد،  یاسیارتباطات س یکه چنانچه بانک دارا است یمجاز یرمتغ یکمذکور  یرمتغ

 یاسیارتباطات س یها. نشانهشودیدر نظر گرفته م صفرعدد  صورتاین یرو در غ ۱مقدار آن 
نوع  ینو مانند ا ،وابسته به دولت، مجلس مدیرهٔیئته یاعضا وجود اند از:بانک عبارت

( یحق رأ یدرصد سهام دارا ۱۰حداقل  یوجود سهامدار عمده )دارا یاو  یاسیس ینهادها
 (.الف۱۳۹2 و همکاران، یکومرامدر بانک )ن یدولتو شبه یدولت

                                                                                                                                  
1 Leuz, & Oberholzer-Gee 
2 Schneiberg & Bartley 
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  2۳۴

 یمطالعات قبل یبانک که بر مبنا یمال هاییژگیو ینتراز مهم یبرخ ،پژوهش یندر ا
اند، در بانک شناخته شده یر عملکرد مالد مؤثرعوامل  عنوانبه( 2۰۱۷)هانگ و همکاران، 

 ند از:ااند که عبارتشده یمعرف یکنترل یرهایمتغ عنوانبه 2جدول 

 2جدول 
 هاسنجش آن متغیرهای کنترلی و نحوهٔ

 سنجش نحوهٔ نماد متغیر
 های بانکلگاریتم طبیعی کل دارایی SIZE بانک اندازهٔ

 بانک دارایی کل به سهام صاحبان حقوق نسبت ETA حقوق صاحبان سهام به دارایی
 کل به سود بانک نسبت هزینهٔ CTI هزینه به سود
 های بانکها به کل دارایینسبت کل وام LTA وام به دارایی

 های بانکل وامبه ک اعطایی تسهیلات نسبت سود ITL به وام بهره مددرآ
 به سود عملیاتی بانک مد غیرمشاعنسبت درآ NITOI به سود بهره بدوند درآم

 های محققمأخذ: یافته

( ROA) هاییاز دو شاخص بازده دارا یسنجش عملکرد مال یبرا یقتحق ینکه در اازآنجا
عملکرد  یارهایاز مع یکهر یبرا فوق الگوی( استفاده شده است، لذا ZScoreو ریسک )

از نظر تعداد مشاهدات،  یبیترک یهاکه دادهآن دلیلبه. دشویصورت جداگانه برآورد مبه یمال
بر  یانسوار یکاهش تورش برآورد و ناهمسان یرها،متغ ینب یخطهم حتمالبودن ایینپا

 یهاالگومنظور برآورد (، به۹2۰۰ ،۱یدارند )گجرات یبرتر یزمان یسر یا یمقطع یهاالگو
 .استفاده شده است یبیترک یهاداده یکاز تکن یقتحق

 پژوهش هاییافته ۴

 یفیآمار توص ۴.۱
ق یل دقیه و تحلیو تجز الگوبرآورد  ینرها، همچنیمتغ یمشخصات عموم یمنظور بررسبه
 اییرهمتغ یفیآمار توص ۳رها لازم است. جدول یمربوط به متغ یفیبا آمار توص ییها، آشناآن

متشکل  یانمونه یبرا است، یو پراکندگ یمرکز یهاشاخص یکه شامل برخرا مورد آزمون 
 دهد.ینشان م ۱۳۹۶تا  ۱۳۹2 یهاسال یزمان در فاصلهٔ مشاهدهسال -شرکت ۷۰از 

                                                                                                                                  
1 Gujarati 
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 2۳۵ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

 ۳جدول 
 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش

انحراف 
میانگی میانه کمترین بیشترین معیار

 متغیر نماد ن

۰٫۰۱۷ ۰٫۰۷۳ ۰٫۰۵۷- ۰٫۰۱۱ ۰٫۰۱2 ROA  داراییبازده 
۰٫۵۰۱ ۰٫۳۴۶- 2٫۶۳۵- ۱٫2۱۹- ۱٫۱۶- Z-Score ریسک 
۱٫۴۰۳ 2۱٫۳2۷ ۱۵٫۵۳۷ ۱۸٫۸۷۷ ۱۸٫۹۳ SIZE اندازهٔ بانک 

۰٫۱۱۱ ۰٫۷۸۹ ۰٫۰۰۶ ۰٫۰۶۴ ۰٫۰۹۶ ETA 
نسبت حقوق صاحبان سهام به 

 کل دارایی
۰٫۳۳۶ ۱٫۷۰۴ ۰٫۱2۱- ۰٫۳۵۷ ۰٫۴۶2 NITOI  نسبت درآمد بدون بهره به سود 
۸٫۱۰۸ 2۵٫۵۱۹ ۷٫۱۰۸- ۱٫۹۳۴ ۳٫۹۶۰ CTI  نسبت هزینه به سود 
۰٫۱۵۷ ۰٫۹۴۱ ۰٫۱۶۱ ۰٫۷۴۱ ۰٫۷2۱ LTA  نسبت وام به دارایی 
۰٫۰۵2 ۰٫2۴۷ ۰٫۰2۸ ۰٫۱2۶ ۰٫۱۳۱ ITL نسبت درآمد بهره به وام 

 های محققمأخذ: یافته

که  ،پژوهش یمجاز یرمتغ یو نما )مد( را برا یدرصد فراوان یهاشاخص یزن ۴جدول 
 :کندیارائه م ،است یاسیارتباطات س

 ۴جدول 
 وجهیمتغیرهای دودرصد فراوانی و نما )مد( برای 

درصد فراوانی  مشاهدات نماد متغیر
 مد ۱درصد فراوانی  ۰

 PCON ۷۰ 22٫۸۶٪ ۷۷٫۱۴٪ ۱ ارتباطات سیاسی
 های محققمأخذ: یافته

شده در بورس یرفتهپذ یهادرصد از بانک ۷۷حدود  یافتدر توانیم ،۴با توجه به جدول 
مشاهده  ۵۴ ،عبارت دیگربه ند.ایاسیارتباطات س یدارا یراناوراق بهادار تهران و فرابورس ا

مشاهده(  ۵۴شرکت دارای روابط سیاسی بوده که از این تعداد )-مشاهده سال ۷۰از تعداد 
 و اعتباری کوثر دارای عضو ،زمین، دی، حکمتهای پارسیان، ایرانده شامل بانکمشاه 22
مشاهده  ۳2ند و ایاسیس ینوع نهادها ینو مانند ا ،وابسته به دولت، مجلس مدیرهٔیئته

سهامدار عمده بانک نیز دارای ، و پستی انصار، تجارت، سینا، صادرات، ملتهاشامل بانک
تر بندی جزئییمند. تقسایدولتو شبه ی( دولتیحق رأ یدرصد سهام دارا ۱۰حداقل  ی)دارا
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  2۳۶

های دارای روابط سیاسی و فاقد روابط سیاسی در هر سال ه بانکبها همراه نام آنها بهبانک
 یرها توضیح داده شد، در پیوست آمده است.غبا توجه به دو معیار مذکور که در سنجش مت

 پژوهش یهٔآزمون فرض یجنتا ۴.۲
ها بودن دادهشود تا تلفیقی یا تابلوییه میلیمر استفاد Fابتدا از آزمون  ،یبیترک یهادر داده

که مشخص شود منظور اینهای تابلویی، بهاده از روش دادهو در صورت استفشود مشخص 
هاسمن تر است، از آزمون مناسب الگو رات ثابت یا تصادفی( برای برآوردیثأتکدام روش )
از آزمون  الگواخلال  یاجزاع یبودن توزمنظور بررسی نرمالبه ،شود. همچنیناستفاده می

ترتیب از بهالگو و خودهمبستگی سریالی در  برا و برای تشخیص ناهمسانی واریانس-جارك
ها آزمون ینحاصل از ا یجنتا که یداستفاده گرد یج( و وولدرLRنمایی )آزمون نسبت درست

 .رائه شده استا ۵ در جدول

 ۵ جدول
 های پژوهشالگوهای مورد استفاده برای نتایج آزمون

 آزمون نتیجهٔ سطح معناداری آزمون آمارهٔ الگو نوع آزمون

 های تابلوییروش داده ۰٫۰۱۹ 2٫2۷۷ (۱الگوی ) لیمر Fآزمون 
 های تابلوییروش داده ۰٫۰۰۵ ۷٫۳۸۱ (2الگوی )

 روش اثرات تصادفی ۰٫۰۰۱ 2۵٫۱۴۹ (۱الگوی ) آزمون هاسمن
 تصادفیروش اثرات  ۰٫۰۰2 2۱٫۰۶2 (2الگوی )

 برا-جارک آزمون
بودن اجزای اخلال نرمال ۰٫۳۷۸ ۱٫۹۴۶ (۱الگوی )

 الگو

بودن اجزای اخلال نرمال ۰٫۳۹۶ ۱٫۸۴۸ (2الگوی )
 الگو

آزمون نسبت 
 نماییدرست

عدم وجود ناهمسانی  ۰٫۶2۹ ۰٫۷2۸ (۱الگوی )
 واریانس

 وجود ناهمسانی واریانس ۰٫۰۰۰ ۴۶٫۵۷2 (2الگوی )

 عدم وجود خودهمبستگی ۰٫۶۴۹ ۰٫2۴۱ (۱الگوی ) وولدریجآزمون 
 وجود خودهمبستگی ۰٫۰۰۰ 22٫۴۴۵ (2الگوی )

 های محققمأخذ: یافته

 F آمارهٔ یارائه شده است، سطح معنادار ۵آمده که در جدول دستهب یجتوجه به نتابا 
آن  یانگرصفر آزمون رد شده و ب یهٔفرض ،ینبنابرا .است ۰٫۰۵کمتر از  الگوهر دو  یبرا یمرل

 یناستفاده شود. همچن ییتابلو یهااز روش داده یدپژوهش با یهاالگو ینتخم یاست که برا
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 2۳۷ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

. شودیصفر رد م یهٔفرض، هاالگوآن در تمام  یآزمون هاسمن و سطح معنادار تایجبا توجه به ن
 یه سطح معنادارکازآنجا ،براینعلاوهگردد.  ها به روش اثرات ثابت برآوردالگولازم است  ،لذا

 یعبودن توزبر نرمال یاست، لذا فرض صفر مبن ۰٫۰۵از  یشترب الگوبرا در هر دو -آزمون جارک
و سطح  یینماآزمون نسبت درست یج. نتاشودیم تأییدپژوهش  یهاالگو خلالا یاجزا

اما با  یست،ن یانسوار یمشکل ناهمسان ی( دارا۱) الگویکه  دهدینشان م یزآن ن یمعنادار
 یمشکل ناهمسان ،است ۰٫۰۵( کمتر از 2) الگوی شدهٔمحاسبه یسطح معنادار ینکهتوجه به ا

برآورد  یبرا یافتهیماز روش حداقل مربعات تعم مشکل نیرفع ا یوجود دارد که برا یانسوار
 یحاک( ۱) الگویدر  یجآزمون وولدر یسطح معنادار ین،استفاده شده است. همچن الگو ینا

در  یجآزمون وولدر یسطح معنادار یول ،ستهاالگودر  یالیسر یاز عدم وجود خودهمبستگ
 ینرفع ا یوجود دارد که برا یالیسر یو مشکل خودهمبستگ است ۰٫۰۵( کمتر از 2) الگوی

استفاده شده است تا فرض  الگو ینبرآورد ا یبرا یافتهیممشکل، از روش حداقل مربعات تعم
 یالیسر یبرقرار بماند و مشکل خودهمبستگ یونرگرس یلدر تحل یمبستگعدم وجود خوده

ن یب یخطاز عدم وجود مشکل هم ینانمنظور اطمبه یت،حل شود. در نها ترتیباینبه
 ی( مورد بررسVIF) یانسبا استفاده از عامل تورم وار یخطآزمون هم یحی،توض یرهایمتغ
است، لذا  ۱۰کمتر از  یحیتوض یرهایمتغ یآماره برا ینا یرگرفت که با توجه آنکه مقاد قرار
طور جداگانه بر اساس پژوهش به یهٔحاصل از آزمون فرض یجها وجود ندارد. نتاآن ینب یخطهم
 ارائه شده است.  ۶ در جدول یعملکرد مال یبرا یسکو ر هاییشاخص بازده دارا دواز  یکهر
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  2۳۸

 ۶جدول 
 مالی عملکرد شاخص دو اساس پژوهش بر نتایج آزمون فرضیهٔ

 نماد متغیر
 ریسک  هادارایی بازده

انحراف  ضریب
انحراف  ضریب  tآمارهٔ  معیار

 tآمارهٔ  معیار

 -Β0 *۰٫2۳۸ ۰٫۱۰۶ 2٫2۵۶  **۰٫۰۶۷- ۰٫۰۱۹ ۳٫۵۸2 عرض از مبدأ
ارتباطات 

 PCON *۰٫۰2۱- ۰٫۰۱2 2٫۱۵۴-  *۰٫۰2۶ ۰٫۰۱۳ 2٫۰2۳ سیاسی

 -SIZE *۰٫۰۱۴- ۰٫۰۰۵ 2٫۵۴۹-  *۰٫۱۱۶- ۰٫۰۵۵ 2٫۰۸۷ اندازهٔ بانک
نسبت حقوق 
صاحبان سهام 
 به کل دارایی

ETA *۰٫۰۶۴ ۰٫۰2۷ 2٫۳۸۳  ۰٫۰۱۵ ۰٫۰2۸ ۰٫۵۵۳ 

نسبت درآمد 
بدون بهره به 

 سود
NITOI ۰٫۰۰۶ ۰٫۰۰۶ ۱٫۰۰۱  **۰٫۱۳۵ ۰٫۰۳۳ ۴٫۰۵۷ 

نسبت هزینه 
 -CTI ۰٫۰۰۰۳ ۰٫۰۰۰2 ۱٫۶2۸  **۰٫۱۵۷- ۰٫۰۵۳ 2٫۹۷۷ به سود

نسبت وام به 
 LTA *۰٫۰۴۴ ۰٫۰2۱ 2٫۱۳۴  ۰٫۱۳۵ ۰٫22۷ ۰٫۵۹۵ دارایی

نسبت درآمد 
 -ITL ۰٫۰۷2 ۰٫۰۵۷ ۱٫2۶۸  *۰٫۱۰2- ۰٫۰۵۱ ۱٫۹۹۸ بهره به وام

 F ** ۱۷٫۷۸۳ آمارهٔ  F ** ۸٫۴۴۰ آمارهٔ

ضریب تعیین   ۰٫۶۸۳ شدهضریب تعیین تعدیل
 ۰٫۸2۷ شدهتعدیل

دوربین  آمارهٔ  2٫۰۹۹ دوربین واتسن آمارهٔ
 ۱٫۹2۶ واتسن

 است. ٪۱و  ٪۵ترتیب بیانگر معناداری آماری در سطح خطای به  **و*
 های محققمأخذ: یافته

 یونیرگرس یهاالگو یکل یمعنادار یانگرب لجدو یندر ا F یهاآماره یرمقاد ملاحظهٔ
از عدم  یتحکا یزن واتسن-یندورب آمارهٔ یردرصد است. مقاد ۱ یشده در سطح خطابرازش

 یزن ۶طورکه در جدول جملات پسماند دارد. همان یانم در یهمبستگوجود مشکل خود
( بر PCON) یاسیارتباطات س یرمربوط به متغ t و آمارهٔ ردیبرآو یبضر شود،یملاحظه م

 از وجود رابطهٔ یدرصد معنادار بوده و حاک ۵ یدر سطح خطا یاساس دو شاخص عملکرد مال
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 2۳۹ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

توان یم ،یجنتا ینا یل. در تحلاستبانک  یو عملکرد مال یاسیارتباطات س ینمعنادار ب یمنف
 یرهامتغ یربودن سابه شرط ثابت بانک یاسیارتباطات س یردر متغ یشواحد افزا یکد کراذعان 

وابسته  یرمتغکاهش و  ۰٫۰2۱ یزانبه م (بانک های)بازده دارایی وابسته یرمتغ شودیسبب م
 ۵ یپژوهش در سطح خطا یهٔاساس، فرضینابر .یابد افزایش ۰٫۰2۶ یزان( به مبانکریسک )

 شود.یم یرفتهدرصد پذ

 و پیشنهادات یریگیجهنت ۵
شده در یرفتهپذ یهادر بانک یر عملکرد مالد یاسیروابط س تأثیر یهدف پژوهش حاضر بررس

 یپژوهش از اطلاعات مال یهٔآزمون فرض ی. برااستبورس و فرابورس اوراق بهادار تهران 
 یهاسال ینب یزمان در بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران در فاصلهٔ شدهیرفتهپذ یهابانک

 ینموردنظر در ا هاییتپس از اعمال محدود کهی طوراستفاده شده است، به ۱۳۹۶تا  ۱۳۹2
پژوهش  هٔیون فرضحاصل از آزم جهٔی. نتدشبانک انتخاب  ۱۴متشکل از  یینها پژوهش، نمونهٔ

 یو معنادار یمنف ها رابطهٔبانک یو عملکرد مال یاسیس تباطاتن اریاز آن است که ب یحاک
با  توانندیم یاسیقدرتمند س یهاکه شرکتاست مطلب  ینا یانگرپژوهش ب یجوجود دارد. نتا

ها وام یناز ا یاستوابسته به س یهاشرکت ینو ا یرندوام بگ یدولت یهااعمال فشار از بانک
 یها برابانک ،براینعلاوه. گیرندیها تحت فشار قرار مبانک کهیحالمند خواهند شد، دربهره
دهندگان بدهند؛ نک به اعتبارسهامداران با یجارا به یتدارند اولو یلتما یبانک یتامن ینتضم
وابسته  یهابانک یرهٔمدیئتبه حداکثر رساندن ارزش سهام، ه یتلاش برا یجابه یجه،در نت
 یندولت عمل کنند. چن نفعبه ،مقامات یاز سو فشار علتبهممکن است  یاستبه س

 یزن یاسیبه اهداف س یشبا گرا یاو  یاسیس یهادر قالب وام ینهمچن یندگیمشکلات نما
مکن با دولت م یرو، روابط قوینابرساند. از یببه عملکرد بانک آس تواندیکه م آیدیوجود مهب

پژوهش  یجهٔمنجر شود. نت یینپا عملکردارزش سهام و  یسازتمرکز کمتر بر حداکثراست به 
 یهادر پژوهش یکندارد. ل یهمخوان (الف۱۳۹2) و همکاران یکومرامحاضر با پژوهش ن

(، ۱۳۹۶) و همکاران ین(، لاله ماژ2۰۱2) و همکاران ی(، بوباکر2۰۱۷) و همکاران هانگ
( ارتباط مثبت و معنادار ۱۳۹2) و نجفی یآبادو محمود ،(۱۳۹۵)و دارابی  یگیزاده بایبحب

 و معنادار است. یدر پژوهش حاضر رابطه منف کهیدرحال ،دارد
 یشنهادها، پبانک یو عملکرد مال یاسیس روابط ینب و رابطهٔ پژوهش یهٔفرض یجتوجه به نتا با
فرابورس اوراق بهادار شده در بورس و یرفتهپذ یهابانک یعملکرد مال یشافزا یبرا شودیم

 یدولتو شبه یدولت سهامداران عمدهٔ یتو درصد مالک مدیرهیئته یتهران، استقلال اعضا
در  دشویم یشنهادصاحبان سهام پ یبه مجامع عموم ،ین. همچنیردقرار گ یدر سطح مناسب
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 ۱۳۹۸تابستان  /۴۰سال دوازدهم/ شماره  2۴۰

به  .ینندکمتر را برگز یاسینفوذ س یدارا یامستقل و  یرانو مد کننددقت  یرانانتخاب مد
شود یم یشنهادپ یزن یحسابرسان رسم سازمان بورس و فرابورس اوراق بهادار تهران و جامعهٔ

 یاسیس روابط یدارا یهابانک یو حسابرس یمال یگزارشگر یندابه فر یشترینظارت و توجه ب
 یسازیخصوص یندافر دشویم یشنهادپژوهش، پ یجبا توجه به نتا یتد. در نهانداشته باش

 یاجرا زیرا، دوطور کامل اجرا شهب یقانون اساس ۴۴کشور، مطابق با بند ج اصل  یهابانک
را ها بانک یشده و کاهش عملکرد مال یو دوگانگ یاسیناقص آن موجب وجود ارتباط س

محقق  یانجام آن برا یکه ط یهایپرسشج پژوهش و یتوجه به نتا با همراه خواهد داشت.به
ن یمرتبط با ا یهاشتر در حوزهیب یهاهش و انجام پژوهشن پژویل اید، جهت تکمشمطرح 

 شود:یر ارائه میز هایشنهادیپژوهش، پ
 ؛هادر بانک یداخل هایبا ضعف کنترل یاسیارتباطات س ینب بررسی رابطهٔ -۱
 ؛هاسود در بانک یریتبا مد یاسیارتباطات س ینب رابطهٔ یبررس -2
شاخص  به کمک یک هادر بانک عملکرد مالیبا  یاسیارتباطات س ینب رابطهٔ یبررس -۳

 .ZScoreو  ROAاز  یبیترک

 فهرست منابع
 یو اقتصاد یمال یارهایبر مع یدولت یت(. نقش مالک۱۳۹۵ر. ) ی،و داراب ،س. ج. یگی،زاده بایبحب

(، ۱)۳ ،یدولت یحسابدار یپژوهش یعلم فصلنامهٔدو. یفاز یونها با استفاده از مدل رگرسشرکت
2۰-۹. 

و  یاسیس یهاینههز یهٔفرض ینب رابطهٔ یتجرب ی(. بررس۱۳۹۴ب. ) ی،و قادر ،ح. یدار،م.، د حیدری،
 ،یمال یحسابدار یمطالعات تجرب. یمدل معادلات ساختار یکردرشد شرکت رو یهافرصت

۱2(۴۷ ،)۱۵۷-۱۴۱. 
 یریتو مد یسود واقع یریتبر مد یاسیارتباطات س تأثیر یبررس(. ۱۳۹۴ف. ) یبی،و حب ،نصر، م. داودی

. کنفرانس شده در بورس اوراق بهادار تهرانیرفتهپذ یهادر شرکت یبر اقلام تعهد یسود مبتن
 امارات. ی،دب ی،و علوم اجتماع یریتمد یالمللینب

 یدالورودجد یهاسود و بازده سهام شرکت بینییشدقت پ هٔ(. رابط۱۳۸۹آشتاب، ع. ) و ،رضازاده، ج.
 .۵۶-۷۶(، ۱)۹ ،یعلوم اقتصاد پژوهشنامهٔهادار تهران. به بورس اوراق ب

 یفیتبا ک یتتمرکز مالک با دولت بر رابطهٔ یاسی(. اثر روابط س۱۳۹۳حصار، ث. ) یسیو و ،ف. رضایی،
 .۴۴۹-۴۷۰(، ۴)2۱ ،یو حسابرس یحسابدار یهایبررس. یسهام عاد ینهٔو هز یمال یگزارشگر

 فصلنامهٔ. یرانیا یهااز بانک ی: شواهدیسکر یریتو مد یشرکت یت(. حاکم۱۳۹۷م. ) سلگی،
 .۴۶۷-۵۰۰(، ۳۷)۱۱ ،یبانک-یپول یهاپژوهش

 یدانش مال. یرانا یبر رقابت در صنعت بانکدار ی(. اثر مقررات بانک۱۳۹۱پور، ح. )لو، ر. و بهمنطالب
 .۱۳-۴۰(، ۱۴)۵، اوراق بهادار یلتحل
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 2۴۱ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

ها داده یپوشش یلها به روش تحلبانک ییکارا یابیارز (.۱۳۹۰ر. ) ی،زاده، ش. و جعفریخب.، ش کرد،
 یلتحل یمل یشهما ینو بلوچستان(. سوم یستاناستان س یهااز بانک یکی: یمورد )مطالعهٔ

 .یروزکوهواحد ف ،یها. دانشگاه آزاد اسلامداده یپوشش
بر عملکرد  یدولت یتمالک تأثیر(. ۱۳۹۶ع. ) ی،و سبحان ،م. یات،ح.، ب ی،م.، زلق ین،ماژ لاله

 ،یو حسابرس یمال یحسابدار یهاپژوهشبورس اوراق بهادار تهران.  شده دریرفتهپذ یهاشرکت
۹(۳۶ ،)۱۷۰-۱۵۱. 

 یاسیس یتحما ینرابطه ب ییناطلاعات در تب یت(. نقش شفاف۱۳۹2ز. ) ی،و نجف ،ح. محمودآبادی،
(، ۱۸)۶ ،یریتمد یحسابدارشده در بورس اوراق بهادار تهران. یرفتهپذ یهاملکرد شرکتدولت و ع

۷۱-۵۷. 
شده در یرفتهپذ یهاسهام شرکت یمتو ق یاسیس یریت(. مد۱۳۹۴ر. ع. ) یایی،فرد، م. ر. و رومهدی

اوراق  یلتحل یدانش مال یپژوهش یعلم فصلنامهٔ. یاسیاقتصاد س یهٔبورس اوراق بهادار: آزمون نظر
 .۱۹-2۸(، 2۵)۸، بهادار
 یاسیاقتصاد س یدگاه(. دالف۱۳۹2ع. ) یائی،و ک ،ف. ی،رودپشت یمهد، ب.، رهنمایه.، بن نیکومرام،
 .۳۱-۴۳(، ۱۸)۶ ،یریتمد یحسابدارسود.  یریتو مد
بر روابط  ی(. اقتصاد مبتنب۱۳۹2ع. ) یائی،و ک ،ف. ی،رودپشت یمهد، ب.، رهنمایه.، بن نیکومرام،

 .۴۳-۵۶(، ۵۰)۱۳ ،یدانش حسابرس. یاقلام تعهد یفیتو ک یاسیس
Berger, A. N., Hasan, I., & Zhou, M. (2009). Bank ownership and efficiency in 

China: What will happen in the world’s largest nation? Journal of Banking 
& Finance, 33(1), 113-130. 

Boubakri, N., Cosset, J. C., & Saffar, W. (2012a). The impact of political 
connections on firms' operating performance and financing decisions. 
Journal of Financial Research, 35(3), 397-423. 

Cao, J., Lemmon, M. L., Pan, X., & Tian, G. G. (2009). Political Promotion, CEO 
Compensation and Their Effect on Firm Performance. AFA 2011 Denver 
Meetings Paper. 

Chaney, P. K., Faccio, M. & Parsley, D. C. (2012). The Quality of Accounting 
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 پیوست
 بانک به تفکیک سال هر به روابط سیاسی مربوط فاکتورهای- ۱جدول پ

 (PCONارتباط سیاسی ) به بالای دولتی ٪۱۰سهامدار  عضو دولتی سال نام بانک
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹2 اعتباری کوثر
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۳ اعتباری کوثر
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۴ اعتباری کوثر
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۵ اعتباری کوثر
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۶ اعتباری کوثر
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹2 اقتصاد نوین
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۳ اقتصاد نوین
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۴ اقتصاد نوین
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۵ اقتصاد نوین
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۶ اقتصاد نوین

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 انصار
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ انصار
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ انصار
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ انصار
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ انصار

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 پارسیان
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۳ پارسیان
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ پارسیان
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۵ پارسیان
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۶ پارسیان
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 تجارت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ تجارت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ تجارت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ تجارت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ تجارت

 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹2 خاورمیانه
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۳ خاورمیانه
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۴ خاورمیانه
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۵ خاورمیانه
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۶ خاورمیانه

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 سینا
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ سینا
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ سینا
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ سینا
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ سینا

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 صادرات
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ صادرات
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ صادرات
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 2۴۵ یدتهد یاها: فرصت در بانک یو عملکرد مال یاسیروابط س 

 

 
 سالبانک به تفکیک  هر به روابط سیاسی مربوط فاکتورهای- ۱ادامه جدول پ

 (PCONارتباط سیاسی ) به بالای دولتی ٪۱۰سهامدار  عضو دولتی سال نام بانک
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ صادرات
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ صادرات

 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹2 آفرینکار
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۳ آفرینکار
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۴ آفرینکار
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۵ آفرینکار
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۶ آفرینکار

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 ملت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ ملت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ ملت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ ملت
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ ملت

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹2 بانکپست
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۳ بانکتپس

 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۴ بانکپست
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۵ بانکپست
 ۱ ۱ ۰ ۱۳۹۶ بانکپست
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹2 زمینایران
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۳ زمینایران
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۴ زمینایران
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۵ زمینایران
 ۰ ۰ ۰ ۱۳۹۶ زمینایران

 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹2 دی
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۳ دی
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۴ دی
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۵ دی
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۶ دی

 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹2 حکمت
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۳ حکمت
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۴ حکمت
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۵ حکمت
 ۱ ۰ ۱ ۱۳۹۶ حکمت
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