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 چکیده
های تجاری و هدف مقاله حاضر پاسخ به چند سوال است. اول اینکه، اگر نرخ تورم، چرخه

اوت تحولات نرخ ارز به عنوان نماینده وضعیت حاکم بر اقتصاد تلقی شوند، آیا شواهدی از تف
و مالی در شرایط مختلف اقتصاد کلان  های پولیدر نوع واکنش آحاد اقتصادی به سیاست

های پولی و شود؟ دوم اینکه، اگر تفاوتی در نوع واکنش آحاد اقتصادی به سیاستمشاهده می
های مالی مشاهده شود، این تفاوت منبعث از محیط اقتصاد کلان است یا ریشه در شدت شوک

محیط  اوت مشاهده شده ناشی ازوارد شده به اقتصاد در ادوار مختلف دارد و سوم اینکه، اگر تف
ایفا  یک از متغیرهای اقتصاد کلان نقش مهمتری در ایجاد این تفاوتاقتصاد کلان باشد، کدام

کننده در قلم از زیر اجزای شاخص قیمت مصرف ۳۰۸های ماهانه با استفاده از داده کند؟می
گذاری در ای رفتار قیمتهشود که شاخصاین نتیجه حاصل می ۱۳۹7:۸تا  ۱۳۸۳:۱بازه زمانی 

ط ها منبعث از محیکند و این تفاوتشرایط مختلف اقتصاد کلان مقادیر متفاوتی را اتخاذ می
ن ها در ادوار مختلف ندارد. همچنین، در ایجاد ایاقتصاد کلان است و ارتباطی با شدت شوک

 کند. فا میتری ایها، نرخ ارز نسبت به سایر متغیرهای اقتصاد کلان نقش مهمتفاوت
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 مقدمه ۱
های پولی ثابت نیست شواهد تجربی حاکی از آن است که واکنش آحاد اقتصادی به سیاست

 نظربهکند. به بیان دیگر، و بسته به شرایطی که اقتصاد کشور در آن قرار دارد، تغییر می
یندی متغیر با زمان ااقتصاد فرر بخش حقیقی د های پولیرسد میزان اثرگذاری سیاستمی

ها، ثابت گذاری سیاستمجرای اصلی اثر عنوانبهالگوی رفتاری فعالان اقتصادی،  ، زیراباشد
نیست و تابعی از تحولات اقتصاد کلان است. شرایط اقتصاد کلان هر کشور با متغیرهای 

د شرایط اقتصا خ ارز، و نرهای تجارینرخ تورم، چرخه معمولاًبررسی است اما قابلِمختلفی 
ن حالت کلی برای شرایط اقتصاد کلا کنند. با این فرض، هشتا نمایندگی میکلان هر کشور ر

صادی، تورم بالا، رکود اقت -۲ ؛ثباتی ارزیتورم بالا، رکود اقتصادی، بی -۱تصور است: قابلِ
، رونق اقتصادیتورم بالا،  -4 ؛ثباتی ارزیتورم بالا، رونق اقتصادی، بی -۳ ؛ثبات ارزی
دی، تورم پایین، رکود اقتصا -۶ ؛ثباتی ارزیتورم پایین، رکود اقتصادی، بی -۵ ؛ثبات ارزی
 رونق تورم پایین، -۸و  ؛ثباتی ارزیاقتصادی، بی رونق تورم پایین، -7 ؛ثبات ارزی

ر حالت قرا هشتیک از این ته به اینکه اقتصاد کشور در کدامثباتی ارزی. بساقتصادی، بی
 متفاوت خواهد بود. های پولیداشته باشد، نوع واکنش آحاد اقتصادی به سیاست

های مناسبی که بتوانند رفتار آحاد ابتدا لازم است شاخص ،برای بررسی این فرضیه
های مورد نظر در هریک از اقتصادی را نمایندگی کنند معرفی شود و سپس تغییرات شاخص

گذاری های رفتار قیمتدر ادبیات اقتصاد کلان، شاخص حالت مورد بررسی قرار گیرد. هشت
( یکی از ۳و پراکندگی توزیع تغییرات قیمت ،۲تغییرات قیمت ، اندازه۱ٔ)فراوانی تغییرات قیمت

با استفاده  معمولاًها ها برای رصد رفتار آحاد اقتصادی است. این شاخصترین روشمناسب
 ؛۲۰۰4، 4نگاه کنید به بیلز و کلنو ،)برای نمونهشوند های قیمتی ساخته میاز اطلاعات مظنه

هافمن  ؛۲۰۰۶، 7هانسن و هانسن ؛۲۰۰۵، 6ویلمونن و لاکونن ؛۲۰۰۵، 5بومگارتنر و دیگران

                                                                                                                                  
1 frequency of price changes 
2 size of price changes 
3 dispersion of price changes 
4 Bils & Klenow 
5 Baumgartner et al 
6 Vilmunen & Laakkonen 
7 Hansen & Hansen 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
98

.1
2.

39
.5

.9
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
19

 ]
 

                             2 / 22

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1398.12.39.5.9
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1146-en.html


 ۳ یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

اما ( ۲۰۰7، 4بودری و دیگران ؛۲۰۰7، ۳گوویا ؛۲۰۰7، ۲مدینا و دیگران ؛۲۰۰۶، ۱و کورزکیم
، ی قیمتی در برخی کشورها )نظیر ایران(هابه مظنهپژوهشگران عدم دسترسی  سبببه
، )همتی و بیات شودکننده استفاده میناچار از اطلاعات زیراجزای شاخص قیمت مصرفبه

 (.۱۳۹4، کرمی و همتی؛ ۲۰۱۳
کمک سو های مختلف اقتصاد کلان از یکگذاری در محیطهای رفتار قیمتخصشا بررسی

مناسبی برای تعیین  شده سنجیده شود و از سوی دیگر سنجهٔ طرحکند اعتبار فرضیهٔمی
 دهد.می دستبهها در هریک از این وضعیت های پولیمیزان کارایی سیاست

های مختلف گذاری در محیطهای رفتار قیمتخصکشورها نشان از تفاوت شا تجربهٔ
دهند در دوران ( نشان می۲۰۱4( و آلوارز و دیگران )۲۰۱۱اقتصاد کلان دارد. میدریگان )

رکود اقتصادی، پراکندگی توزیع تغییرات قیمت بسیاری از متغیرها نسبت به شرایط رونق، 
 دارد )بلوم و دیگران، 5ایچرخهپراکندگی تغییرات قیمت رفتار پادبیشتر است. به بیان دیگر، 

، افزایش پراکندگی تغییرات قیمت در دوران رکود اقتصادی باید به افزایش علاوهبه(. ۲۰۱۲
ها منجر شود )برگر و واورا، پذیری قیمتر قیمت و در نتیجه افزایش انعطافدفعات تغیی

فضای  نمایندهٔ عنوانبهبا معرفی نرخ تورم  (۱۳۹۸زاده و بیات )(. همچنین، مدنی۲۰۱۵
های تورم پایین و بالا گذاری در نرخهای رفتار قیمتایران، به بررسی شاخصاقتصاد کلان 

کننده در تورم شاخص قیمت مصرف دهد وقتی نرخنشان میها آن هایپرداختند. یافته
 ۱۵تر از درصد قرار دارد، نسبت به زمانی که نرخ تورم در سطوح پایین ۱۵سطوح بالاتر از 

حقیقی  تأثیر ،تری است؛ در نتیجهقیمت عدد بزرگ درصد است، فراوانی تغییرات
تبیین است که قابلِگونه اینها آن کمتر است. یافتهٔ های تورمِ بالادر نرخ های پولیسیاست

های صنعتی ان و بنگاهفروشخردهتا وقتی نرخ تورم در سطوح پایین و پایدار قرار داشته باشد 
ماکوویاک و وایدرهولت،  ؛دهند )سیمز، آن نشان می آگاهانه واکنش اندکی نسبت به صورتبه

گردد، ثباتی و نااطمینانی تشدید میهای تورم بالا که شرایط بیاما در نرخ .(۲۰۰۹
دقت رصد کرده و م را بهگیرند تحولات نرخ تورهای صنعتی تصمیم میان و بنگاهفروشخرده

ند که این امر نکسودشان را حفظ  هٔبا افزایش تعداد دفعات تغییر قیمت محصول خود، حاشی
 د.شوها منجر میپذیری بیشتر قیمتبه انعطاف

                                                                                                                                  
1 Hoffmann & Kurz-Kim 
2 Medina et al 
3 Gouvea 
4 Baudry et al 
5 countercyclical 
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دهد این است که اگر علاوه بر نرخ تورم، که این مقاله به آن پاسخ می پرسشیاولین 
وضعیت حاکم بر اقتصاد ایران تلقی شوند،  نمایندهٔ ز نیزهای تجاری و تحولات نرخ ارچرخه

در شرایط مختلف  های پولیآیا شواهدی از تفاوت در نوع واکنش آحاد اقتصادی به سیاست
های رفتار لازم است رفتار شاخص پرسش،شود؟ برای پاسخ به این اقتصاد کلان مشاهده می

 حالت متصور برای اقتصاد کلان مورد بررسی قرار گیرد. هشتی هریک از ازابهگذاری قیمت
مهم این است که حتی اگر شواهدی از تفاوت در نوع واکنش آحاد اقتصادی تحت  نکتهٔ

آنچه در عبارات فوق بیان شد  سادگیبهآید، تفسیر آن  دستبهشرایط مختلف اقتصاد کلان 
ن چالش تئوریکی که در برخی مقالات یترمهمهایی مواجه است. نیست و با چالش پذیرانجام

( این است که حتی اگر شواهدی از تفاوت ۲۰۱۵ ،به آن اشاره شده )برای نمونه، برگر و واورا
در شرایط مختلف اقتصاد کلان مشاهده  های پولیسیاستدر نوع واکنش آحاد اقتصادی به 

بلکه  ،ل این تفاوت استبه این معنا نیست که تحولات و شرایط اقتصاد کلان عام شود لزوماً
ده کرهایی باشد که در ادوار مختلف به اقتصاد اصابت تکانهتواند ناشی از تفاوت در شدت می

واکنش شده در نوع معناست که تفاوت مشاهدهبدین ،است. اگر این چالش صحیح باشد
 ،نیست به آینده پذیرتعمیم های اتخاذشده در شرایط مختلف اقتصاد کلاناقتصاد به سیاست

های سال بامتفاوت  های آتیهای واردشده به اقتصاد در سالتکانهممکن است شدت  زیرا
اجزای شاخص قیمت اقتصاد ، فرض کنید مبتنی بر اطلاعات زیربرای مثال ؛گذشته باشد

، فراوانی تغییرات قیمت در محیط )تورم بالا، رکود ۱۳۹7تا  ۱۳۸۳زمانی  ایران در دورهٔ
و ثبات ارزی(،  ،ثباتی ارزی( نسبت به محیط )تورم پایین، رکود اقتصادیو بی ،اقتصادی

آید که می دستبهاین نتیجه  ،صحیح باشدیادشده آید، چنانچه چالش  دستبهعدد بالاتری 
ثباتی ارزی( ، و بیاقتصاد ایران شاهد محیط )تورم بالا، رکود اقتصادی ۱۳۹۸اگر در سال 

و ثبات ارزی( باشد،  ،ط )تورم پایین، رکود اقتصادیشاهد محی ۱۳۹۹باشد و در سال 
بالاتر خواهد  لزوماً ۱۳۹۹از سال  ۱۳۹۸توان حکم کرد فراوانی تغییرات قیمت در سال نمی

 باشده به اقتصاد در این دو سال الگویی متفاوت های واردتکانهبود چون ممکن است شدت 
دهد این می که این مقاله به آن پاسخ سشیپر ترتیب، دومیناینهای قبل داشته باشد. بهسال

های پولی، منبعث از شده در نوع واکنش آحاد اقتصادی به سیاستاست که تفاوت مشاهده
شده به اقتصاد در ادوار مختلف های واردتکانهمحیط اقتصاد کلان است یا ریشه در شدت 

 دارد.
ناهمگنی  درجهٔ اینکه فوق لازم است دو کار انجام شود. اول به پرسشبرای پاسخ 

اقتصادی  تکانهٔکننده نسبت به وقوع یک گذاری اقلام سبد مصرفهای رفتار قیمتشاخص
به این معنی است که شدت  ،ناهمگنی در سطح بالایی باشد مورد بررسی قرار گیرد. اگر درجهٔ
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های یطمح گذاری درهای رفتار قیمتکننده در تفاوت شاخصتواند عامل تعیینها نمیتکانه
 همگن باشد، تکانهاقلام به وقوع یک  مختلف اقتصاد کلان باشد؛ توضیح اینکه اگر واکنش

های ی اقلام در محیطگذارقیمتهای عامل اصلی در تفاوت واکنش شاخص تکانهشدت 
منفی قیمت  تکانهٔاثر وقوع یک ؛ برای مثال، چنانچه برشودمختلف اقتصاد کلان تلقی می

توان انتظار داشت قیمت منفی تشدید شود، می تکانهٔآنگاه اگر شدت  یابد،فزایش اقلام ا همهٔ
های رفتار خص، تفاوت در شاصورتدر ایناقلام به میزان بیشتری افزایش یابد.  همهٔ

اگر  ،هاست. اماتکانهانتساب به شدت قابلِهای مختلف اقتصاد کلان گذاری در محیطقیمت
تواند ها نمیتکانهی اقلام در سطح بالایی باشد، شدت گذارقیمتهای ناهمگنی شاخص درجهٔ

های مختلف اقتصاد کلان گذاری در محیطهای رفتار قیمتخصعامل مهمی در تفاوت شا
با دو شدت متفاوت، با نتایج  تکانهآنگاه وقوع دو  ،ناهمگنی بالا باشد تلقی شود. وقتی درجهٔ

 ی همراه خواهد بود.گذارقیمتر های رفتابینی در شاخصپیشقابلِغیر
ی نسبت گذارقیمتهای رفتار ناهمگنی میان شاخص مطابق ادبیات، برای بررسی درجهٔ

گیرد. گذر ارز مورد بررسی قرار می ۱ها با گذر ارزمیان این شاخص ، رابطهٔتکانهبه وقوع یک 
ارزی بر قیمت یک قلم کالاست. چنانچه گذر ارز متناظر با  تکانهٔای از میزان اثر یک نماینده
های رفتار گذر ارز متناظر با شاخص باگذاری هر قلم متفاوت های رفتار قیمتشاخص

ر یرات ناهمگنی دثأتارزی  تکانهٔبه این معناست که وقوع یک  ،گذاری اقلام دیگر باشدقیمت
 .بر داردگذاری اقلام درهای رفتار قیمتصشاخ

ای مثبت میان گذر نرخ ارز و رابطه معمولاًدهند که ( نشان می۲۰۱۵برگر و واورا )
ی تکانهمشابه، گوپینات و ایت طوربهپراکندگی تغییرات قیمت در سطح اقلام وجود دارد. 

 ۲ای قوی میان فراوانی تغییرات قیمت و گذر نرخ ارز بلندمدتدهند رابطه( نشان می۲۰۱۰)
فراوانی قیمت بالا، ان با فروشخردهمتوسط  طوربهکنند که بحث میها آن ت.مشاهده اسقابلِ

ان با فراوانی تغییرات قیمت کم، گذر فروشخردهمدت بالاتری دارند و در مقابل، گذر ارز بلند
 تری دارند.ارز بلندمدت پایین

 ه رابطهٔدوم مقاله لازم است انجام شود این است ک پرسشدومین کاری که برای پاسخ به 
های زمانی متفاوت مورد بررسی قرار گذاری با گذر نرخ ارز در دورههای رفتار قیمتشاخص

ی ازابهشده ی محاسبهگذارقیمتهای رفتار گذر ارز متناظر با شاخص گیرد. چنانچه رابطهٔ
ی گذارقیمتهای رفتار گذر ارز متناظر با شاخص رابطهٔ بازمانی، متفاوت  کل اقلام در هر دورهٔ

                                                                                                                                  
1 exchange rate path through 
2 long-run exchange rate pass through 
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۶

زمانی دیگر باشد، به این معناست که واکنش آحاد  ی کل اقلام در یک دورهٔازابهشده محاسبه
زمانی  زمانی تابعی از محیط اقتصاد کلان در همان دورهٔ ارزی در هر دورهٔ تکانهٔاقتصادی به 

ه شدسخ مناسبی برای چالش تئوریک مطرحتواند پااست. بنابراین، انجام این دو کار می
 فراهم آورد.

ها، اقتصاد ایران از حاضر از آن جهت است که با آغاز دور جدید تحریم اهمیت مطالعهٔ
ثباتی شده است. نرخ رکود شده و نرخ ارز نیز دچار بی وارد فاز جدیدی از ۱۳۹7اواسط سال 

بار  ۱۳۹7، در سال رقمی قرار داشت یکدر محدودهٔ ۱۳۹۶تورم سالانه نیز که تا پایان سال 
و  ۱۳۹7یران در سال رقمی شد و با سرعت زیاد رو به افزایش نهاد. بنابراین، اقتصاد ادیگر دو

ثباتی نرخ ارز قرار داشته م با بیدر شرایط رکود تورمی توأ ۱۳۹۸شده از سال های سپریماه
گذار پولی و مالی در انتخاب سیاست مناسب جهت ت. در چنین شرایطی، موفقیت سیاستاس

گذاری در ا مستلزم آگاهی از الزامات سیاستتنهیط نامساعد فعلی نهج اقتصاد از شراخرو
ثباتی امات مربوطه در شرایط رکودی و بیبلکه نیازمند شناخت الز ،های تورم بالاستنرخ

گذاری در اتاق معنای سیاستی از/عدم توجه به این الزامات به. عدم آگاهاستارزی نیز 
تواند اثرات معکوس بر جای بگذارد. مطابق دانش های اتخاذشده میتتاریک بوده و سیاس

 ای در اقتصاد ایران انجام نگرفته است.ما، تاکنون چنین مطالعه
حالت  هشتگذاری در های رفتار قیمتدهد شاخصحاضر نشان می های مقالهٔیافته

یط یرات قیمت تحت شراکه فراوانی تغیی طوربه ،مختلف اقتصاد کلان با یکدیگر متفاوت است
درصد رسیده و  7۶٫۵ثباتی ارزی( به حداکثر خود در سطح )تورم بالا، رکود اقتصادی، بی

درصد به حداقل خود رسیده  ۶۱٫7ی )تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح ازابه
( در سطح است. اندازه تغییرات قیمت نیز تحت شرایط )تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی

ی سناریوی )تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی( در ازابهبه حداکثر خود رسیده و  ۲٫۶۳
ای مثبت دیگر اینکه در سطح اقلام، رابطه به حداقل خود رسیده است. نتیجهٔ ۱٫۸ سطح 

ت تغییرات قیم ای مثبت میان اندازهٔمیان پراکندگی تغییرات قیمت و گذر ارز و همچنین رابطه
گذاری اقلام های رفتار قیمتناهمگنی شاخص درجهٔ ،شود. بنابرایناهده میو گذر ارز مش

های گذر ارز متناظر با شاخص کننده در سطح بالایی است. در طول زمان، رابطهٔسبد مصرف
گذر ارز  رابطهٔ بازمانی متفاوت  ی کل اقلام در هر دورهٔازابهشده ی محاسبه گذارقیمترفتار 
زمانی  ی کل اقلام در یک دورهٔازابهشده ی محاسبهگذارقیمتهای رفتار ظر با شاخصمتنا

زمانی تابعی از محیط  ارزی در هر دورهٔ تکانهٔدیگر است. بنابراین، واکنش آحاد اقتصادی به 
مدت زمانی است. آخرین نتیجه این است که گذر ارز کوتاه اقتصاد کلان در همان دورهٔ

 ۰٫4۲ ثباتی ارزی( در سطحی شرایط )تورم پایین، رکود اقتصادی، بیازابهماهه( سه)حداکثر 
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 7 یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

 ی سناریوی )تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی( در سطحازابهرسد و به حداکثر خود می
 رسد.به حداقل خود می  ۰٫۰۸۸

 شناسی پژوهش ارائهروش ،حاضر به قرار زیر است: در بخش دوم بندی مقالهٔبخش
 ،کند. در بخش چهارمهای آماری مورد استفاده را بیان میگردد. بخش سوم، توصیف دادهمی

های سیاستی گیری و توصیهنتایج پژوهش ارائه خواهد شد. بخش پایانی نیز به نتیجه
 اختصاص دارد.

 شناسی پژوهشروش ۲
یرات قیمت، گذاری )فراوانی تغیهای رفتار قیمتگیری شاخصدر این بخش، روش اندازه

و پراکندگی تغییرات قیمت( معرفی شده و سپس چگونگی تخمین گذر  ،تغییرات قیمت اندازهٔ
 د.شوکننده تبیین میاز تغییرات قیمت اقلام سبد مصرف ارز با استفاده

 فراوانی تغییرات قیمت ۲.۱
 iقلم  شود که در صورت تغییر شاخص قیمتاین آماره، شاخصی تعریف می منظور محاسبهٔبه

ماندن قیمت( تصورت )یعنی ثابکند و در غیر ایناز ماهی به ماه دیگر مقدار یک را اختیار می
های متوسط در چند درصد از ماه طوربهگیرد. این آماره بیانگر این است که فر میمقدار ص

تواند مورد بررسی، قیمت یک کالای خاص با تغییر مواجه بوده است )این تغییر قیمت می
چسبندگی  فراوانی تغییرات قیمت و درجهٔ مهم این است که نکتهٔافزایشی یا کاهشی باشد(. 

معنی است که  ند. هرچه فراوانی تغییرات قیمت بیشتر باشد به ایندیگرکها عکس یقیمت
 تر است.چسبندگی قیمت پایین درجهٔ

. مقدار صفر گیردمیصفر تا یک قرار  در دامنهٔفراوانی تغییرات قیمت  مقدار عددی آمارهٔ
گونه تغییر قیمتی مورد بررسی هیچ ام در دورهٔ iبیانگر این است که قیمت کالا یا خدمت 

 ۱مقدار  کهدرحالیاست(  ۱درصد یا  ۱۰۰ چسبندگی قیمت این قلم نداشته است )یا درجهٔ
موجود در سبد شاخص قیمت  iبار قیمت قلم متوسط هر ماه یک طوربهدهد که نشان می

 چسبندگی قیمت این قلم صفر است(. تغییر یافته است )یا درجهٔ
تعریف است و هم در طول زمان. در ادامه، قابلِفراوانی تغییرات قیمت هم در سطح قلم 

 شود و سپس در طول زمان.این شاخص در سطح قلم معرفی می محاسبهٔابتدا روش 

 (Item Levelفراوانی تغییرات قیمت در سطح قلم ) ۲.۱.۱
 آنگاه: ،شاخصی برای تغییر قیمت این کالا باشد Iit باشد و tدر زمان  iقیمت کالای  pitاگر 
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۸

 Iit = {
1    if  pit ≠   pit−1

0    if  pit =   pit−1
 

 :استمحاسبه قابلِ با فرمول زیر در سطح قلمفراوانی تغییرات قیمت ترتیب، اینبه

 fi =
∑ Iit

T
t=2

T−1
 

gباشد و  gتعداد اقلام موجود در گروه  Ngاگر  = 1, … , G،  آنگاه فراوانی تغییرات قیمت
 برابر با میانگین وزنی اقلام موجود در این گروه است و برابر است با: g ،fgبرای گروه 

 




gN

i

i

g

i
g f

w

w
f

1 
اقلام است. فراوانی  بین همهٔ iوزن قلم  wiگروه و  Gبین تمام  gوزن گروه  wgکه در آن 

 آید:می دستبهشکل زیر گروه به Gوزنی  میانگینکل تغییرات قیمت از 

 




G

g

gg fwf
1 

 ( Time Levelفراوانی تغییرات قیمت در طول زمان ) ۲.۱.۲
 شود:زیر تعریف می صورتبه f𝑡 در هر ماه، آمارهٔفراوانی تغییرات قیمت  محاسبهٔبرای 

 ft =
∑ Iit

N
i=1

N
 

فراوانی تغییرات  نمایندهٔ fi کننده است. بنابراین، آمارهٔتعداد اقلام سبد مصرف Nکه در آن، 
 فراوانی تغییرات در طول زمان است. نمایندهٔ f𝑡 در سطح قلم و آمارهٔ

 تغییرات قیمت اندازهٔ ۲.۲
تعریف است و هم در طول زمان. بنابراین، قابلِ تغییرات قیمت نیز هم در سطح قلم  اندازهٔ

 شود و سپس در طول زمان.این شاخص در سطح قلم معرفی می ابتدا روش محاسبهٔ
 (Item Levelتغییرات قیمت در سطح قلم ) اندازهٔ ۲.۲.۱

شود و برابر است نشان داده می pi∆ صورتبه tر زمان د iتغییرات قیمت برای کالای  اندازهٔ
 با:
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 ∆pi =
∑ |∆pit|T

t=2

fi
 

 ∆pit = log(𝑝𝑖𝑡) 𝑙𝑜𝑔(𝑝𝑖𝑡−1)  
 اقلام: کل تغییرات قیمت برابر است با میانگین وزنی تغییرات قیمت همهٔ اندازهٔ

 ∆p = ∑ wi∆pi
N
i=1  

 تعداد کل اقلام موجود در سبد مصرفی مورد بررسی است. Nکه در آن 
 (Time Levelتغییرات قیمت در طول زمان ) اندازهٔ ۲.۲.۲

 شود:زیر تعریف می صورتبه p𝑡∆ در هر ماه، آمارهٔتغییرات قیمت  اندازه برای محاسبهٔ

∆pt =
∑ |∆pit|N

i=1

ft

 
تغییرات  اندازهٔ نمایندهٔ pi∆ کننده است. بنابراین، آمارهٔتعداد اقلام سبد مصرف Nکه در آن، 

 تغییرات در طول زمان است. اندازهٔ نمایندهٔ pt∆ در سطح قلم و آمارهٔ

 پراکندگی تغییرات قیمت ۲.۳
شود. در گام اول، معیار گیری پراکندگی تغییرات قیمت از دو معیار استفاده میبرای اندازه

، پراکندگی تغییرات 𝑗ی قلم ازابهد. شومعرفی می ۱پراکندگی تغییرات قیمت در سطح قلم
 شود:زیر تعریف می صورتبهقیمت 

 𝐷𝐼𝑗 = 𝑑𝑖𝑠𝑝(∆𝑝𝑖,𝑡|𝑖 = 𝑗) 

در  𝑗ی تغییرات قیمت غیر صفر قلم ازابهپراکندگی  مفهوم عبارت فوق این است که آمارهٔ
پراکندگی در این مقاله، انحراف معیار  شود. آمارهٔزمانی مورد مطالعه محاسبه می طول دورهٔ

هر قلم خواهد بود. معیار بعدی مربوط به پراکندگی تغییرات قیمت در سطح  ۲ت قیمتتغییرا
 گردد:زیر تعریف می صورتبه، پراکندگی تغییرات قیمت 𝑘ی ماه ازابهاست.  ۳ماه

                                                                                                                                  
1 item level dispersion 
2 standard deviation of price changes of each item 
3 month level dispersion 
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۱۰

 𝐷𝑀𝑘 = 𝑑𝑖𝑠𝑝(∆𝑝𝑖,𝑡|𝑡 = 𝑘) 

پراکندگی تغییرات قیمت در سطح ماه، یک ماه مشخص در نظر گرفته  برای محاسبهٔ
ی پراکندگ گردد. آمارهٔاقلام در آن ماه محاسبه می شود و پراکندگی تغییرات قیمت همهٔمی

ر کل شود. انحراف معیاتغییرات در این مقاله، انحراف معیار تغییرات قیمت در نظر گرفته می
 گردد:از فرمول زیر محاسبه می tاقلام در زمان 

�̂�𝑡 = √
1

𝑁 − 1
∑(𝑃𝑖𝑡 − �̅�𝑡)2

𝑁

𝑖=1

 

است که قیمت  tنسبت به میانگین قیمت اقلام در زمان  iلگاریتم قیمت قلم  itPکه در آن 
 رود.شمار میبه iنسبی قلم 

 تخمین گذر ارز ۲.۴
های خرد قیمتی، از روش گوپینات و در این مقاله، برای تخمین گذر ارز با استفاده از داده

شود. مطابق این روش، گذر ارز بخشی از تغییرات نرخ ارز ( استفاده می۲۰۱۰) ۱یتکانهایت
است که پس از اولین تعدیل قیمتی یک قلم، از قیمت آن قلم گذر کرده و آن را تغییر )افزایش 

درصد  ۱۰متوسط  طوربهنرخ ارز  t+11تا ماه  tبرای مثال، اگر در ماه  ؛دهدیا کاهش( می
ها ماه خ ارز قیمت محصول خود را در تماماثر وقوع تغییرات نربرگذار افزایش یابد و قیمت

 ۰٫۲درصد باشد، گذر ارز معادل  ۲که متوسط این تغییرات معادل یطوربه ،افزایش دهد
های سال قیمت خود را تغییر داده است، ماه همهٔگذار در خواهد بود. با توجه به اینکه قیمت

مدت )با طول یک ماه( خواهد بود. اما اگر بسیار کوتاه شاخص مربوطه مبین گذر ارز در دورهٔ
بار قیمت خود را عوض هر سه ماه یک گذارقیمتدرصد،  ۱۰اثر افزایش نرخ ارز به میزان بر

شد، شاخص گذر ارز مبین گذر ارز در درصد با ۲که متوسط این تغییرات معادل یطوربهکند 
ی از گذر تکانهمهم در تعریف گوپینات و ایت ماه( خواهد بود. نکتهٔ ۳مدت )با طول کوتاه دورهٔ

گذار بعد از سه ماه تصمیم به تغییر قیمت محصول خود بگیرد، اگر قیمت ارز این است که مثلاً
تغییرات نرخ ارز در سه ماه گذشته  مجموع درنظرگرفتنمیزان تغییر قیمت محصول خود را با 

 کند.تعیین می

                                                                                                                                  
1 Gopinath & Itskhoki 
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 شود:گذر ارز با استفاده از رگرسیون زیر تخمین زده می

 ∆𝑝𝑖,𝑡 = 𝛽∆𝑒𝑡 + 𝑍𝑖,𝑡
′ 𝛾 + 𝜖𝑖,𝑡 

مجموع تغییرات نرخ ارز از  𝑡 ،∆𝑒𝑡در زمان  𝑖تغییر لگاریتم قیمت قلم  𝑝𝑖,𝑡∆که در آن، 
𝑍𝑖,𝑡، ۱رخ داده است 𝑖قلم  زمانی است که آخرین تغییر در قیمت

ر نرخ د مؤثرسایر متغیرهای  ′
کننده ، و نرخ تورم شاخص قیمت مصرفرات ثابت زمان، قلمیثأتاست که این مقاله  𝑖تورم قلم 

 گذر ارز خواهد بود. نمایندهٔ 𝛽، برآورد پارامتر ۲را ذیل این متغیر در نظر گرفته است

 استفادهای موردهتوصیف داده ۳
ی فروشخردهکننده در سطح زیراجزای شاخص قیمت مصرف ماهانهٔاز اطلاعات  ،مقالهاین در 

گذاری هرچند مطالعاتی که رفتار قیمت ۳.شوداستفاده می ۸:۱۳۹7تا  ۱:۱۳۸۳ زمانی در بازه
ها، عدم دسترسی به مظنه سبباما به ،دهندی را مورد بررسی قرار میفروشخردهدر سطح 

 ،خوشبختانه .شودکننده استفاده میاطلاعات زیراجزای شاخص قیمت مصرفناچار از به
اجزای شاخص قیمت در سطح زیراجزای شاخص قیمت در دسترس است. با اطلاعات زیر

 ،بنابراین ؛بار تغییر کرده است ۲سال پایه  ۱۳۹7:۸تا  ۱۳۸۳:۱توجه به اینکه در بازه زمانی 
گیرد که مد نظر قرار می ۱۳۹۵ ها مبتنی بر سال پایهٔتنها اقلام مشترک موجود در این سال

کننده، از قلم است. علاوه بر اطلاعات زیراجزای شاخص قیمت مصرف ۳۰۸ها آن تعداد
و نرخ ارز  4های تجاری فصلیچرخهکننده، مصرفشاخص قیمت  سالانهٔاطلاعات نرخ تورم 

 بازه زمانی مزبور استفاده شده است. نیز دربازار آزاد 
                                                                                                                                  

مربوط به چهار ماه پیش بوده و در ماه جاری قیمت این قلم بار دیگر  𝑖برای مثال، اگر آخرین تغییر قیمت قلم  ۱
 معادل مجموع تغییرات نرخ ارز در چهار ماه گذشته خواهد بود. 𝑒𝑡∆تغییر کرده است، آنگاه 

کننده و نرخ رشد طور معمول، علاوه بر تأثیرات ثابت زمان و قلم، متغیرهای نرخ تورم شاخص قیمت مصرفبه ۲
شوند. هرچند مقالهٔ کننده در نظر گرفته میعنوان دیگر متغیرهای مؤثر در نرخ تورم اقلام سبد مصرفبه اقتصادی

کند و مناسب است که متغیر رشد اقتصادی هم در الگو حضور های تجاری استفاده میحاضر از اطلاعات چرخه
کننده استفاده ادی، صرفاً از نرخ تورم مصرفهای ماهانهٔ نرخ رشد اقتصنبودن دادهدلیل دردسترسداشته باشد، به

 شده است.
کننده را منتشر به بعد، نرخ تورم شاخص قیمت مصرف ۱۳۹7دلیل برخی صلاحدیدها، بانک مرکزی از آذربه ۳

کننده منتهی به نکرده است. به همین دلیل، در مقالهٔ حاضر صرفاً از اطلاعات زیراجزای شاخص قیمت مصرف
 شود.اده میاستف ۱۳۹7آبان 

های تجاری از آقای مجید عینیان، کارشناس پژوهشکدهٔ پولی و بانکی، دریافت شده های مربوط به چرخهداده 4
های اطمینانی برای چرخهگذاری قابلِ بوشان تاریخ-( با استفاده از الگوریتم برای۱۳۹۳است. عینیان و برکچیان )
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۱۲

کننده در کل بازه گذاری اقلام سبد مصرفهای توصیفی رفتار قیمتشاخص ۱جدول 
ات تغییر دهد. در این جدول، فراوانی تغییرات قیمت، اندازهٔزمانی مورد بررسی را نشان می

داکثر حو قلم  ،لم حداقلی قلم میانه، میانگین اقلام، قازابهو پراکندگی تغییرات قیمت  ،قیمت
گی و پراکند ،تغییرات قیمت محاسبه شده است. مطابق جدول، فراوانی تغییرات قیمت، اندازهٔ

 ۰٫۳۶درصد(، ) ۹۸٫۳تا ۲٫۸۵در بازه ) ترتیببهی کل اقلام مورد بررسی، ازابهتغییرات قیمت، 
تغییرات قیمت،  گیرد. همچنین فراوانیدرصد( قرار می ۳۹٫7تا  ۰٫۵۱درصد( و ) ۲۰٫۹تا 

 ،7۰٫۹در سطح  ترتیببهو پراکندگی تغییرات قیمت میانگین اقلام  ،تغییرات قیمت اندازهٔ
م و قلم فراوانی تغییرات قیمت میانگین اقلا بالابودندرصد قرار دارد. با توجه به  ۳٫۲و  ۲٫۲

سطح بالایی ها در اقتصاد ایران در پذیری قیمت انعطافتوان نتیجه گرفت درجهٔمیانه می
 دهد.را در سطح پایینی قرار می های پولیاست که اثرگذاری حقیقی سیاست

 ۱جدول 
 زمانی( )کل دورهٔ کنندهی اقلام سبد مصرفگذارقیمتهای توصیفی رفتار شاخص

  قلم میانه میانگین اقلام قلم حداقل قلم حداکثر
 فراوانی تغییرات قیمت 7۲ 7۰٫۹ ۲٫۸۵ ۹۸٫۳

 زمانی کل دورهٔ
 تغییرات قیمت اندازهٔ ۱٫۶ ۲٫۲* ۰٫۳۶ ۲۰٫۹۱

۳۹٫7 ۰٫۵۱ ۳٫۲ ۲٫۶۱ 
پراکندگی توزیع تغییر 

 قیمت
کننده در کل بازه زمانی مورد بررسی را نشان ی اقلام سبد مصرفگذارقیمتهای توصیفی رفتار شاخص :توضیح

سی، های مورد بررمتوسط در چند درصد از ماه طوربهدهد. فراوانی تغییرات قیمت یک قلم به این معناست که می
یک  معنای مجموع تغییرات قیمت یک قلم در تغییرات قیمت به. اندازهٔبا تغییر مواجه بوده استآن قلم قیمت 

معنای هبپراکندگی تغییرات قیمت اقلام  ی دفعاتی است که قیمت آن قلم تغییر کرده است.ازابهزمانی معین  دورهٔ
 هاست.قیمت اقلام حول میانگین قیمت آنپراکندگی 

شود کنند که سبب میهای شدیدی را تجربه میهای متوالی تغییر قیمتترش( در ماهلام نظیر )لیموبرخی اق*
 عدد بزرگی باشد. در هر ماهها آن تغییر قیمت متوسط اندازهٔ

 نتایج ۴
، و نرخ تورم بالا و پایینهای تجاری، ی چرخهازابهگذاری های رفتار قیمتشاخص ۲جدول 

که فقط است ای طراحی شده گونهدهد. این جدول بهرزی را نشان میثبات اادوار باثبات و بی
گیرد. مطابق جدول، وقتی محیط اقتصاد کلان در نظر می نمایندهٔ عنوانبهیک متغیر را 

                                                                                                                                  
کنند، رسانی میدند. عینیان و برکچیان همواره مطالعهٔ خود را بهنگامارائه کر ۱۳۸7تا  ۱۳۶7تجاری در بازه زمانی 

 در دسترس است. ۱۳۹7های تجاری تا پایان سال به همین دلیل وضعیت چرخه

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

13
98

.1
2.

39
.5

.9
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

8-
19

 ]
 

                            12 / 22

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1398.12.39.5.9
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1146-en.html
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و  ،انی، اندازهشود، فراومحیط اقتصاد کلان در نظر گرفته می های تجاری نمایندهٔچرخه
پراکندگی تغییرات قیمت در شرایط رونق اقتصادی، اعداد بالاتری نسبت به شرایط رکود 

 ۶7٫۵برای نمونه، متوسط فراوانی تغییرات قیمت در ادوار رکود اقتصادی ؛ اقتصادی دارند
 درصد است. بنابراین با فرض ثبات سایر 7۶٫۶متوسط  طوربهدرصد و در ادوار رونق اقتصادی 

اقلام سبد  پذیری قیمتش انعطافتواند به افزایرونق اقتصادی می شرایط، ورود به چرخهٔ
کننده منجر شده و پراکندگی توزیع تغییرات قیمت را نیز افزایش دهد. همچنین، وقتی مصرف

و پراکندگی تغییرات  ،درصد قرار داشته باشد فراوانی، اندازه ۱۵نرخ تورم در سطوح بالاتر از 
 همگی در سطوحی بالاتر از شرایط تورم پایین قرار دارند. بنابراین، در شرایطی که قیمت

های خود را ان با سرعت بیشتری قیمتگذارقیمتست، روهای تورم بالا روبهاقتصاد با نرخ
با پراکندگی بیشتری همراه است. ها آن دهند هرچند توزیع تغییر قیمت محصولاتتغییر می

های ثبات است، شاخصگیرد که نرخ ارز بیواری قرار میی اقتصاد در اداز سوی دیگر، وقت
ثبات ارزی قرار دارد، در سطوح به زمانی که اقتصاد در ادوار با ی نسبتگذارقیمترفتار 

توان گفت وقتی ترتیب، میاینانتظارات تئوریک همخوان است. به گیرند که بابالاتری قرار می
 نمایندهٔ عنوانبهتنهایی ثباتی ارزی به، و یا بیاقتصادی، نرخ تورم بالاهریک از شرایط رونق 

ها و افزایش پراکندگی توزیع پذیری بیشتر قیمتن کشور شود، باید انتظار انعطافاقتصاد کلا
 تغییرات قیمت را داشت.

های رفتار این است که بیشترین اختلاف در مقادیر شاخص ۲دیگر جدول  مشاهدهٔ
برای نمونه،  ؛اقتصاد کلان تلقی شود نمایندهٔ عنوانبهی زمانی است که نرخ ارز ارگذقیمت

 ۶۸٫۳ثبات ارزی بادرصد و در ادوار  ۸۱٫4ثبات ارزی معادل فراوانی تغییرات قیمت در ادوار بی
های تجاری، ی نرخ تورم پایین و بالا و یا چرخهازابهدرصد است. این در حالی است که 

 انی تغییرات قیمت مقدار کمتری است.تغییرات فراو
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۱4

 ۲جدول 
)تفکیک بر اساس نرخ تورم  کنندهی اقلام سبد مصرفگذارقیمتهای توصیفی رفتار شاخص

 های تجاری(پایین و بالا، تفکیک بر اساس چرخه
ادوار با ثبات 

)متوسط  3ارزی
نرخ  رشد ماهانهٔ

 درصد( ۱٫۲ارز=

 2ثبات ارزیادوار بی
 )متوسط رشد ماهانهٔ

 درصد( ۹٫۵نرخ ارز=

ادوار با نرخ 
تر تورم پایین

 از
 درصد 15

ادوار با نرخ 

 تورم بالاتر از

 1درصد ۱۵

ادوار 

رکود 

 اقتصادی

ادوار رونق 

 اقتصادی

۶۸٫۳ ۸۱٫4 ۶۶٫۶ 74٫۸ ۶7٫۵ 7۶٫۶ 
فراوانی 

تغییرات 

 قیمت

۱٫۹۹ ۳٫۱ ۱٫۹۳ ۲٫4۵ ۱٫۹ ۲٫7 
اندازه تغییرات 

 )درصد(قیمت 

۳٫۰۳ ۵٫7۵ ۱٫۶۸ ۱٫۸7 ۱٫۶ ۲٫۱ 
پراکندگی 

توزیع تغییرات 

 قیمت

ت های تجاری، نرخ تورم بالا و پایین و ادوار با ثبای چرخهازابهی گذارقیمتهای رفتار : این جدول شاخصتوضیح
آمده  ۱ی در توضیحات جدول گذارقیمتهای رفتار شاخص دهد. چگونگی محاسبهٔثبات ارزی نشان میو بی
 است.

( ۱۳۹۸زاده و بیات ) مدنیمرز جدایی تورم پایین از تورم بالا در اقتصاد ایران، از مطالعهٔ عنوانبهدرصد  ۱۵ عدد ۱
 اقتباس شده است.

ثباتی های بیدوره عنوانبه ۱۳۹7تا آبان  ۱۳۹۶زمانی اسفند  و دورهٔ ۱۳۹۲تا شهریور  ۱۳۹۰زمانی شهریور  دورهٔ ۲
 گرفته شده است.ارزی در نظر 

ثبات ارزی های بادوره عنوانبه ۱۳۹۶تا بهمن  ۱۳۹۲و همچنین مهر  ۱۳۹۰تا مرداد  ۱۳۸۳زمانی فروردین  دورهٔ ۳
 در نظر گرفته شده است.

که شرایط اقتصاد کلان کشور همواره ترکیبی از تحولات نرخ تورم، با توجه به این
 ی تمامازابهگذاری های رفتار قیمتو نرخ ارز است، لازم است شاخص ،های تجاریچرخه

ترکیبات مختلف این سه متغیر اقتصاد کلان مورد بررسی قرار گیرند تا بتوان ارزیابی دقیقی 
های رفتار مقادیر شاخص ۳د. جدول کری ارائه گذارقیمتهای رفتار در مورد تحولات شاخص

های جدول با عبارت کند. برخی خانهی مختلف را ارائه میی سناریوهاازابهی گذارقیمت
، ۱۳۹7:۸تا  ۱۳۸۳:۱زمانی  معناست که در کل دورهٔ)موجود نیست( پر شده است که بدان

 در هیچ ماهی چنین سناریویی به وقوع نپیوسته است.
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 ۱۵ یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

ت ثباتی ارزی( فراوانی تغییرامطابق جدول، در سناریوی )تورم بالا، رکود اقتصادی، بی
ی سناریوی )تورم پایین، رکود ازابهدرصد رسیده و  7۶٫۵قیمت به حداکثر خود در سطح 
تغییرات  درصد به حداقل خود رسیده است. اندازهٔ ۶۱٫7اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح 

به حداکثر خود  ۲٫۶۳قیمت نیز در سناریوی )تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح 
به حداقل  ۱٫۸سناریوی )تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح ی ازابهرسیده و 

لازم است  ،به اعمال سیاست بپردازد آنکهگذار قبل از سیاست ،خود رسیده است. بنابراین
نسبت به شرایط اقتصاد کلان آگاهی کامل داشته باشد و با ارزیابی دقیق نسبت به وضعیت 

برای نمونه،  ؛بت به اجرای سیاست مورد نظر اقدام کندگذاری، نسهای رفتار قیمتشاخص
ثباتی ارزی( قرار داشته باشد، فراوانی اگر اقتصاد در وضعیت )تورم بالا، رکود اقتصادی، بی

ها به حداکثر پذیری قیمتتغییرات قیمت اقلام در بالاترین سطح ممکن قرار داشته و انعطاف
داشت اثرگذاری حقیقی سیاست پولی نسبت به سایر  توان انتظارمی ،رسد. بنابراینخود می

 تری باشد.شرایط اقتصاد کلان در سطح پایین

 ۳جدول 
 ی در شرایط مختلف اقتصاد کلانگذارقیمتهای رفتار شاخص

پراکندگی توزیع تغییرات 
 قیمت

 تغییرات قیمت اندازهٔ
فراوانی تغییرات 

 قیمت
 

 ثباتی ارزیاقتصادی، بیتورم بالا، رکود  7۶٫۵ ۲٫۲ ۰٫۶۸
 تورم بالا، رکود اقتصادی، ثبات ارزی 7۰٫7 ۲٫۰۲ ۲٫۱۹

 ثباتی ارزیتورم بالا، رونق اقتصادی، بی موجود نیست موجود نیست موجود نیست
 تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی 7۵٫۹ ۲٫۶۳ ۱٫7۹
 ثباتی ارزیتورم پایین، رکود اقتصادی، بی 7۳٫۲ ۱٫۸ ۰٫۶۵
 تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی ۶۱٫7 ۱٫۸ ۱٫۹

 ثباتی ارزیاقتصادی، بی رونق تورم پایین، موجود نیست موجود نیست موجود نیست
 تورم پایین، رونق اقتصادی، ثبات ارزی 7۳٫4 ۱٫۸۸ ۲٫۲۹

کلان نشان  ی سناریوهای مختلف محیط اقتصادازابهی را گذارقیمتهای رفتار این جدول شاخص توضیح:
های آمده است. برخی خانه ۱ی در توضیحات جدول گذارقیمتهای رفتار شاخص دهد. چگونگی محاسبهٔمی

، در ۱۳۹7:۸تا  ۱۳۸۳:۱زمانی  معناست که در کل دورهٔجدول با عبارت )موجود نیست( پر شده است که بدان
 هیچ ماهی چنین سناریویی به وقوع نپیوسته است.

ی شرایط مختلف ازابهی گذارقیمتهای رفتار شد هریک از شاخصاکنون که آشکار 
( مورد ۲۰۱4کنند، لازم است چالش تئوریکی وارورا )اقتصاد کلان مقادیر متفاوتی را اتخاذ می

گذاری های رفتار قیمتناهمگنی شاخص بحث قرار گیرد. به این منظور، در گام اول درجهٔ
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۱۶

گیرد. برای اقتصادی مورد بررسی قرار می تکانهٔیک  کننده نسبت به وقوعاقلام سبد مصرف
شود. ی در سطح اقلام بررسی میگذارقیمتهای رفتار گذر ارز با شاخص انجام این کار، رابطهٔ

های زمانی متفاوت گذاری با گذر نرخ ارز در دورههای رفتار قیمتشاخص در گام دوم، رابطهٔ
 گیرد.مورد بررسی قرار می

و پراکندگی تغییرات قیمت در  ،های فراوانی، اندازهمیان گذر ارز با بیستک هٔرابط ۱ شکل
اطمینان  فاصلهٔ های حول گذر ارزچینمچنین، نقطهگذارد. هسطح اقلام را به نمایش می

 یازابهی گذارقیمتهای رفتار ، ابتدا شاخصشکلدهد. برای ساختن این برآورد را نشان می
آمده،  دستبهزمانی محاسبه شده و سپس بر اساس مقدار عددی  دورهٔیک از اقلام در کل هر
 ترتیببهفراوانی تغییرات قیمت در بیستک اول تا پنجم  اند. دامنهٔبیستک تقسیم شده ۵به 

( است. ۹۸٫۲تا  ۸۳٫4( و )۸۳٫4تا  7۵٫4(، )7۵٫4تا  ۶۹٫۱(، )۶۹٫۱تا  ۵۸٫۲(، )۵۸٫۲تا  ۲٫۵۸)
(، ۱٫۵4تا  ۱٫4(، )۱٫4تا  ۰٫۳۶) ترتیببهت در بیستک اول تا پنجم تغییرات قیم اندازهٔ دامنهٔ

پراکندگی تغییرات  ( است. همچنین، دامنه۲۰٫۹ٔتا  ۲٫۱۹( و )۲٫۱۹تا  ۱٫۶۹(، )۱٫۶۹تا  ۱٫۵4)
(، ۳٫۰۶تا  ۲٫۱(، )۲٫۱تا  ۱٫۳۸(، )۱٫۳۸تا  ۰٫۵۱) ترتیببهقیمت در بیستک اول تا پنجم 

 ( است.۳۹٫۸تا  ۵٫4۲( و )۵٫4۲تا  ۳٫۰۶)
های پراکندگی تغییرات قیمت ی بیستکازابهشده زدهگذر ارز تخمین، شکل مطابق

گذر . استآماری معنادار  لحاظبهو همگی  ۰٫۲۱و  ،۰٫۱۸ ،۰٫۱4، ۰٫۰۹۲، ۰٫۰4۲ ترتیببه
، ۰٫۱4، ۰٫۱۲۸، ۰٫۱ ترتیببهتغییرات قیمت  های اندازهٔی بیستکازابهشده زدهارز تخمین

های ی بیستکازابهآماری معنادار است. همچنین، گذر ارز  لحاظبهو همگی  ۰٫۱۸و  ۰٫۱۵۸
تخمین زده شده و  ۰٫۱و  ،۰٫۱۰۵، ۰٫۱۶۸، ۰٫۲، ۰٫۱44 ترتیببهفراوانی تغییرات قیمت 

 آماری معنادار است. لحاظبههمگی 
ای رفتار هناهمگنی بالایی میان شاخص آمده از گذر ارز، درجهٔدستبههای بنا بر تخمین

ای شود رابطهمشاهده می ،خورد. همچنینکننده به چشم میگذاری اقلام سبد مصرفقیمت
 کهدرحالی ،تغییرات قیمت و پراکندگی تغییرات قیمت وجود دارد مثبت میان گذر ارز با اندازهٔ

معناست که هرچه میان گذر ارز با فراوانی تغییرات قیمت، منفی است. این بدان رابطهٔ
تغییرات قیمت اقلام بیشتر باشد، گذر ارز در سطح بالاتری خواهد بود.  پراکندگی و اندازهٔ

تری قرار خواهد همچنین، هرچه فراوانی تغییرات قیمت بالاتر باشد، گذر ارز در سطوح پایین
 گرفت.
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 ۱7 یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

 
 Item) ی در سطح اقلامگذارقیمتهای رفتار های شاخصبیستکقابلِ برآورد گذر ارز در م .۱شکل 

Level) 

 ،تغییرات قیمت های فراوانی تغییرات قیمت، اندازهٔمیان گذر ارز با بیستک رابطهٔ ۲ شکل
های چینگذارد. همچنین، نقطهو پراکندگی تغییرات قیمت در طول زمان را به نمایش می

، ابتدا شکلدهد. برای ساختن این اطمینان برآورد را نشان می حول گذر ارز، فاصلهٔ
ی در هر ماه محاسبه شده و سپس بر اساس مقدار عددی گذارقیمتهای رفتار صشاخ

فراوانی تغییرات قیمت در بیستک اول تا  اند. دامنهٔبیستک تقسیم شده ۵آمده، به  دستبه
 ۸۱٫4( و )۸۱٫4تا  7۶٫۹(، )7۶٫۹تا  7۲٫7(، )7۲٫7تا  ۶7٫۶(، )۶7٫۶تا  ۳۱٫۲) ترتیببهپنجم 

(، ۱٫۵تا  ۰٫۸۵) ترتیببهتغییرات قیمت در بیستک اول تا پنجم  اندازهٔ دامنهٔ( است. ۹۰٫۰۲تا 
 ( است. همچنین، دامنه4٫۹7ٔتا  ۲٫۸۲( و )۲٫۸۲تا  ۲٫۱4(، )۲٫۱4تا  ۱٫۸(، )۱٫۸تا  ۱٫۵)

(، ۱٫۱7تا  ۰٫7۲(، )۰٫7۲تا  ۰٫۲۹) ترتیببهپراکندگی تغییرات قیمت در بیستک اول تا پنجم 
 ( است.۶٫۸تا  ۲٫۵۶( و )۲٫۵۶تا  ۱٫۸۲(، )۱٫۸۲تا  ۱٫۱7)

ی محاسبه شده گذارقیمتهای رفتار گذر ارز متناظر با شاخص ، رابطهٔمطابق شکل
های رفتار گذر ارز متناظر با شاخص رابطهٔ بازمانی، متفاوت  ی کل اقلام در هر دورهٔازابه

 ست.زمانی دیگر ا ی کل اقلام در یک دورهٔازابهشده ی محاسبهگذارقیمت
( پاسخ داده ۲۰۱۵، چالش تئوریک برگر و واورا )۲و  ۱ هایشکلهای مبتنی بر یافته

تار های رفتوان ادعا کرد شرایط اقتصاد کلان عامل مهمی در تغییرات شاخصشود و میمی
مواره محیط گذار پولی و مالی باید هترتیب، سیاستاینشود. بهگذاری محسوب میقیمت

ی در گذارقیمتهای رفتار داشتن مقادیر شاخصند و با درنظردقت رصد کبهاقتصاد کلان را 
 ند.کبهینه را انتخاب  های اقتصاد کلان، سیاستهریک از محیط
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۱۸

 
 Monthی در طول زمان )گذارقیمتهای رفتار های شاخصبیستکقابل برآورد گذر ارز در م .۲شکل 

Level) 

 ئهٔابه ارنتایج  گذاری پولی، ادامهٔدر سیاستبا توجه به اهمیت میزان عددی گذر ارز 
برآورد گذر ارز  4رد. جدول تخمین گذر ارز در شرایط مختلف اقتصاد کلان اختصاص دا

، و ادوار باثبات های تجاری، نرخ تورم بالا و پایینی چرخهازابهماهه(  ۳مدت )حداکثر کوتاه
است با این تفاوت  ۲جدول مشابه جدول  های اینآیتم دهد. تمامنشان میثبات ارزی را و بی

گذر ارز در شرایط مختلف اقتصاد  که یک سطر جدید به آن افزوده شده که حاوی تخمین
 ۰٫۲۳دهد گذر ارز در شرایط رونق اقتصادی در سطح آمده نشان میدستبهکلان است. نتایج 

ر ارز در شرایط ست. همچنین، گذ( بیشتر ا۰٫۱7۵قرار دارد که نسبت به شرایط رکود )
دیگر این  ثبات ارزی در سطح بالاتری قرار دارد. مشاهدهٔثباتی ارزی نسبت به شرایط بابی

 های تورم پایین و بالا بسیار به هم نزدیک است.است که میزان گذر ارز در نرخ
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 ۱۹ یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

 4جدول 
 گذر ارز در شرایط مختلف اقتصاد کلان

ثبات ارزی ادوار بی
)متوسط رشد 

ماهانهٔ نرخ 
 درصد( ۱٫۲ارز=

ادوار با ثبات ارزی 
)متوسط رشد 

ماهانهٔ نرخ 
 درصد( ۹٫۵ارز=

ادوار با نرخ 
تورم 

 تر ازپایین
 درصد ۱۵

ادوار با نرخ 
تورم بالاتر 

 از
 درصد ۱۵

ادوار 
رکود 

 اقتصادی

ادوار 
رونق 

 اقتصادی

۶۸٫۳ ۸۱٫4 ۶۶٫۶ 74٫۸ ۶7٫۵ 7۶٫۶ 
فراوانی تغییرات 

 قیمت

۱٫۹۹ ۳٫۱ ۱٫۹۳ ۲٫4۵ ۱٫۹ ۲٫7 
اندازهٔ تغییرات 

 قیمت

۳٫۰۳ ۵٫7۵ ۱٫۶۸ ۱٫۸7 ۱٫۶ ۲٫۱ 
پراکندگی توزیع 

 تغییرات قیمت
 گذر ارز ۰٫۲۳ ۰٫۱7۵ ۰٫۱۲۶ ۰٫۱۳7 ۰٫۱۸4 ۰٫۱۲۹

ی سناریوهای مختلف محیط اقتصاد کلان ازابهی و گذر ارز را گذارقیمتهای رفتار : این جدول شاخصتوضیح
آمده است. گذر ارز به  ۱ی در توضیحات جدول گذارقیمتهای رفتار دهد. چگونگی محاسبه شاخصنشان می

 ارزی است. تکانهمعنای میزان تغییرات در قیمت هر قلم در اثر وقوع یک 

ن را به نمایش حالت مختلف از شرایط اقتصاد کلا هشتی ازابهبرآورد گذر ارز  ۵جدول 
ی شرایط )تورم پایین، ازابهماهه( سهمدت )حداکثر گذارد. مطابق جدول، گذر ارز کوتاهمی

ی سناریوی ازابهرسد و به حداکثر خود می ۰٫4۲ثباتی ارزی( در سطح رکود اقتصادی، بی
 ،رسد. همچنینبه حداقل خود می ۰٫۰۸۸)تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح 

بودن یا ه برای گذر ارز بیشتر ریشه در باثباتشدزدهاختلاف مقادیر تخمینشود مشاهده می
اهمیت  اری و نرخ تورم در تخمین گذر ارزهای تجبودن نرخ ارز دارد و نقش چرخهثباتبی

باشد )با ثباتی ارزی اگر اقتصاد در شرایط بیتوان نتیجه گرفت می ،چندانی ندارد. بنابراین
بالاتر  مراتببههای تجاری و نرخ تورم(، اثرات تورمی رشد نرخ ارز ترکیب دیگری از چرخههر 
 ثبات ارزی است.زمانی است که اقتصاد در شرایط بااز 
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 ۱۳۹۸بهار  /۳۹سال دوازدهم/ شماره  ۲۰

 ۵جدول 
 گذر ارز در شرایط مختلف اقتصاد کلان

 گذر ارز
پراکندگی توزیع 
 تغییرات قیمت

تغییرات  اندازهٔ
 قیمت

فراوانی 
تغییرات 

 قیمت
 

 ثباتی ارزیتورم بالا، رکود اقتصادی، بی 7۶٫۵ ۲٫۲ ۰٫۶۸ ۰٫۳7

 تورم بالا، رکود اقتصادی، ثبات ارزی 7۰٫7 ۲٫۰۲ ۲٫۱۹ ۰٫۱۶

 ثباتی ارزیتورم بالا، رونق اقتصادی، بی موجود نیست موجود نیست موجود نیست موجود نیست

 تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی 7۵٫۹ ۲٫۶۳ ۱٫7۹ ۰٫۰۸۸

 ثباتی ارزیتورم پایین، رکود اقتصادی، بی 7۳٫۲ ۱٫۸ ۰٫۶۵ ۰٫4۲

 تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی ۶۱٫7 ۱٫۸ ۱٫۹ ۰٫۱4

 ثباتی ارزیاقتصادی، بی رونق تورم پایین، موجود نیست موجود نیست موجود نیست موجود نیست

 تورم پایین، رونق اقتصادی، ثبات ارزی 7۳٫4 ۱٫۸۸ ۲٫۲۹ ۰٫۳۳

ی سناریوهای مختلف محیط اقتصاد کلان ازابهی و گذر ارز را گذارقیمتهای رفتار توضیحات: این جدول شاخص
آمده است. گذر ارز به  ۱ی در توضیحات جدول گذارقیمتهای رفتار دهد. چگونگی محاسبه شاخصنشان می

های جدول با عبارت )موجود ارزی است. برخی خانه تکانهمعنای میزان تغییرات در قیمت هر قلم در اثر وقوع یک 
، در هیچ ماهی چنین سناریویی ۱۳۹7:۸تا  ۱۳۸۳:۱نیست( پر شده است که بدان معناست که در کل دوره زمانی 

 به وقوع نپیوسته است.

 سیاستی گیری و توصیهٔنتیجه ۵
تصاد کلان مقادیر گذاری در شرایط مختلف اقهای رفتار قیمتحاضر نشان داد شاخص مقالهٔ

گذار پولی و مالی باید ای این است که سیاستچنین یافته کند. نتیجهٔمتفاوتی را اتخاذ می
کار در اتخاذ سیاست بهمناسب همان شرایط را  راهبردیک از شرایط اقتصاد کلان، ی هرازابه

 ند از:اهای مقاله عبارتبگیرد. سایر یافته
ثباتی ارزی( به حداکثر یط )تورم بالا، رکود اقتصادی، بیفراوانی تغییرات قیمت تحت شرا (۱

ی )تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی( در ازابهدرصد رسیده و  7۶٫۵خود در سطح 
شود که درصد به حداقل خود رسیده است. بنابراین، این نتیجه حاصل می ۶۱٫7سطح 

ها در اقتصاد ایران بسیار قیمت اقتصاد کلان، ماندگاری گانهٔهشتشرایط  ی کلیهٔازابه
ی سناریوی )تورم پایین، ازابهپایین است و اعمال سیاست پولی کارایی اندکی دارد. فقط 

رکود اقتصادی، ثبات ارزی( امکان اثرگذاری حقیقی سیاست پولی در سطح محدود وجود 
 دارد.
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 ۲۱ یمتیخرد ق یهااز داده یمختلف اقتصاد کلان: کاربرد یطتحت شرا گذارییاستالزامات س 

 

تغییرات قیمت نیز تحت شرایط )تورم بالا، رونق اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح  اندازهٔ (۲
ی سناریوی )تورم پایین، رکود اقتصادی، ثبات ارزی( ازابهبه حداکثر خود رسیده و  ۲٫۶۳

 به حداقل خود رسیده است. ۱٫۸در سطح 
مثبت میان  ایای مثبت میان پراکندگی تغییرات قیمت و گذر ارز و همچنین رابطهرابطه (۳

های ناهمگنی شاخص درجهٔ ،شود. بنابراینتغییرات قیمت و گذر ارز مشاهده می اندازهٔ
 کننده در سطح بالایی است. در طول زمان، رابطهٔگذاری اقلام سبد مصرفرفتار قیمت

ی کل اقلام در هر ازابهشده ی محاسبهگذارقیمتهای رفتار گذر ارز متناظر با شاخص
ی گذارقیمتهای رفتار گذر ارز متناظر با شاخص رابطهٔ بامتفاوت  زمانی دورهٔ

 زمانی دیگر است. ی کل اقلام در یک دورهٔازابهشده محاسبه
ط )تورم پایین، رکود اقتصادی، ی شرایازابهماهه( سهمدت )حداکثر گذر ارز کوتاه (4

ی سناریوی )تورم بالا، ازابهرسد و به حداکثر خود می ۰٫4۲ثباتی ارزی( در سطح بی
 رسد.به حداقل خود می ۰٫۰۸۸رونق اقتصادی، ثبات ارزی( در سطح 

های تجاری و ثباتی ارزی باشد )با هر ترکیب دیگری از چرخهاگر اقتصاد در شرایط بی (۵
زمانی است که اقتصاد در شرایط بالاتر از  مراتببهنرخ تورم(، اثرات تورمی رشد نرخ ارز 

 ت.ثبات ارزی اسبا
حال حاضر گذار توجه کند چون درت که سیاستحاضر این اس سیاستی مقالهٔ توصیهٔ

اقتصاد ایران در شرایط )تورم بالا، رکود اقتصادی و بی ثباتی ارز( قرار دارد، فراوانی تغییرات 
برای  های پولیها به حداکثر خود رسیده و کارایی سیاستپذیری قیمت انعطافقیمت و درجهٔ

ید کمتر از گذشته شده است. همچنین، در شرایط حاضر گذر نرخ ارز در سطح بالایی رونق تول
گذار مدت دارد. بنابراین، سیاستزایی بالایی در کوتاهقرار دارد و تغییرات نرخ ارز اثر تورم

لازم است به نوسانات و تغییرات نرخ ارز بیش از پیش حساس باشد و سیاست ارزی خود را 
های غیر منطقی نرخ د که نوسانات نرخ ارز به حداقل رسیده و از افزایشبه نحوی شکل ده

 کنترل باشد.قابلِارز جلوگیری شود تا نرخ تورم 
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