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 چکیده
 یبضراها بانک هایگذارییهسرما یرو سا یتجار هایگذارییهسرما یبرا، ۳ل زدر مقررات با

 نیامقررات ب یندر ا یهسرما یتکفا هاییتدر نظر گرفته شده است. از بعد محدود یسکر یبالا
به همان  یدانجام دهد، با یاعمده گذارییهسرما مالییردر بخش غ یشده است که اگر بانک

 یظارتن ینمطلب که مقام ناظر، قوان ینبا توجه به ا روی،ینخود کسر کند. ازا یهٔسرما از یزانم
ر اقر یکدیگرها را در کنار آن یهٔسرما یتها و کفابانک گذارییهسرما هاییتمربوط به محدود
قش با درنظرگرفتن ن یدهها در وامبانک گذارییهاثر سرما یپژوهش به بررس ینداده است، در ا

نجام ا یرابطه داشته باشد، پرداخته شده است. برا یندر ا تواندیکه م یریو تأث یهسرما کفایت
اند فعال بوده ۱۳۸۷-۱۳۹۶ یکشور که در دورهٔ زمان یبانک خصوص ۱۸ یهااز داده یق،تحق ینا

 یافتهیمتعم یگشتاورها یایپو یونو روش رگرس یتااستفاده شده است که به روش پانل د
(GMMب )یهامدل در سه گروه بانک تر،یقدق یجبه نتا یابیدست یاند. براشده ررسی 

 یهسرما یتنشان داد که کفا یجها برآورد شد. نتاو کل بانک شده،یخصوص یهابانک ی،خصوص
دو  یناثر ا کهیها دارد. زمانآن یدهدر وام یها اثر منفبانک گذارییهسرما یزاناثر مثبت و م

که بر  ییهاجز بانکشد، مشاهده شد به یبررس یلاتتسه یدر اعطا أمانصورت توعامل به
ضرب دو فاکتور مذکور است، اثر اند، شاخص مربوطه که حاصلشده یخصوص ۴۴اساس اصل 
 یباعث کاهش اثر منف یهسرما یتنسبت کفا یشافزا یعنیرد؛ دا یدهدر وام یمثبت معنادار

 .شودیم یدهدر وام گذارییهسرما

 .یتاپانل د ی،بال، تب بانک یتهٔها، مقررات کمبانک یممستق گذارییهسرما: های کلیدیواژه
 JEL: C23 ،E22 ،G01بندی طبقه
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 مقدمه ۱
گیرد و اصطلاحاً در کشورهایی که تأمین مالی عمدتاً از طریق بازار پول صورت می

اند. های مختلف اقتصادی جامعهنقدینگی به بخشانتقال  ها مسیر اصلیمحورند، بانکبانک
تر از آن تأمین ترین مسیر تأمین مالی خانوارها و مهمها مهمدهی بانکدر کشور ما نیز وام

دلیل رشد بازار سرمایه و ابزارهای مالی جدید های اخیر بههاست  و اگرچه در سالمالی بنگاه
دلیل منتقل شده، تأمین مالی از بازار سرمایه به ها به آن بازاربخشی از تأمین مالی بنگاه

پذیر بوده و برای های بزرگ امکانها و الزاماتی که دارد عمدتاً برای بنگاهمحدودیت
ترین محل تأمین مالی است، لذا های متوسط و کوچک همچنان نظام بانکی مهمشرکت

بع مالی را تأمین کنند، بخش ها نتوانند نیاز این دسته از متقاضیان مناکه بانکدرصورتی
تولید، و نهایتاً  کاهش بزرگی از تولید، کشاورزی، خدمات، و... دچار کمبود نقدینگی،

 و... خواهد شد. تعطیلی، بیکاری کمبود محصولات، تورم،
ها محدود است و سو منابع مالی آنها قرار دارند که از یکها، بانکدر طرف مقابل بنگاه
عنوان مثال، مشکلات ت زیادی برای وصول مطالبات خود دارند )بهاز سوی دیگر مشکلا

های اخیر( که منجر به رشد دلیل شرایط اقتصادی سالها بهوصول ناشی از تعطیلی بنگاه
دهند ها ترجیح میروی، بانکهای کشور شده است. ازاینمطالبات غیرجاری در بیشتر بانک

طای تسهیلات به مشتریان، این منابع را در سایر جای استفاده از منابع خود برای اعبه
ها بالاتر است و مشکلات مربوط به وصول مطالبات و یا نکول هایی که نرخ عایدی آنحوزه

گذاری در های جدید، سرمایهاز جانب مشتریان را نداشته باشند )مانند تأسیس شرکت
 گذاری کنند.ایهسازی، خرید ارز، طلا، و ...(، سرمهای موجود، انبوهشرکت

گویند( تنها مختص به ایران داری نیز میاین موضوع )که در ایران اصطلاحاً به آن بنگاه
های اخیر موردتوجه دلیل فراگیرشدن آن در کشورهای مختلف، خصوصاً در سالنیست و به

 گذاران صنعت بانکداری قرار گرفته است.ناظران و قانون
ها وجود دارد؛ یکی اعمال ای کنترل این فعالیت بانکطورکلی، دو دسته مقررات بربه

ای های کفایت سرمایهها و دیگری محدودیتگذاری بانکمحدودیت بر روی میزان سرمایه
 منظور کاهش ریسک.به

ل است، این ز، که آخرین بیانیهٔ حال حاضر کمیتهٔ با۳ل زدر همین راستا در مقررات با
گذاری در ها از سرمایه، بانک۳ل زاست. در مقررات با موضوع موردتوجه ویژه قرار گرفته

ها در بخش گذاری آناند، اما ضرایب ریسک بسیار بالایی برای سرمایهها منع نشدهشرکت
ها در نظر گرفته شده است؛ برای مثال، ضریب گذاریهای تجاری و سایر سرمایهگذاریسرمایه
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درصد است )معنی ضریب ریسک  ۱۲۵۰ر های تجاری برابگذاری در شرکتریسک سرمایه
درصد این است که منابع برای  ۸درصدی با توجه به نسبت کفایت سرمایهٔ  ۱۲۵۰
های تجاری باید توسط خود سهامداران بانک تأمین شود های عمده در شرکتگذاریسرمایه

 ((۱۲۵۰٪*۸٪=۱گذاران )نه از منابع سپرده
بیان شده  ۳ل زدر همین مجموعهٔ مقررات باهای کفایت سرمایه نیز از بعد محدودیت

ن ای انجام دهد، باید به همان میزاگذاری عمدهاست که اگر بانکی در بخش غیرمالی سرمایه
 از سرمایهٔ خود کسر کند.

ها و سهم گذاری بانکل میزان سرمایهزشود، مقررات باگونه که ملاحظه میبنابراین همان
ای محدود اعمال ضرایب ریسک بالا و الزامات کفایت سرمایهها از طریق ها را در شرکتآن
رغم محدودبودن، صرف اعطای وام ها بهشود که منابع بانکوجوداین تصور میکند، اما بامی

ها دهی بانکشود. بنابراین، سازوکار وامها میهای بانکگذارینشده است، بلکه صرف سرمایه
ها ها در سایر حوزهگذاری آنتأثیر سرمایها مستقیماً تحتهبا توجه به محدودبودن منابع آن

گیرد. برخی مطالعات دانشگاهی نیز به این موضوع ها قرار میو متعاقباً کفایت سرمایهٔ آن
دهی ها در وامگذاری بانکاند. از معتبرترین این مطالعات که در خصوص اثر سرمایهپرداخته

(، فانگاکوا، هرلا، ۲۰۰۹) ۲، جیا۱(۲۰۰۰کانگ و همکاران ) توان بهاند میها پژوهش کردهآن
( اشاره کرد. ۱۳۹۶) و همکاران (، و در داخل کشور به مطالعهٔ شریف مقدسی۲۰۱۳) ۳و ویل

(، ۲۰۰۹) 4توان به مطالعات برگر و بومندهی نیز میدر خصوص اثر کفایت سرمایه در وام
(، و ۲۰۱۲) ۷(، هورواث و همکاران۲۰۱۰) 6ج(، بروسپید و إد۲۰۱۰) 5فانگاکووا و همکارانش

 ( اشاره کرد.۱۳۹۳شنود و اسفندیاری )و(، و خ۱۳۹۲در تحقیقات داخلی، احمدیان )
شده و با توجه به اینکه مقام ناظر قوانین نظارتی مربوط به با توجه به تحقیقات اشاره

ار یکدیگر قرار داده است ها را در کنها و کفایت سرمایهٔ آنگذاری بانکهای سرمایهمحدودیت
دهی ها در وامگذاری بانکو با درنظرداشتن این نکته که هدف اصلی پژوهش بررسی اثر سرمایه

                                                                                                                                  
1 Kang et al.  
2 Jia 
3 Fungacova, Herrala, & Weill 
4 Berger & Bouwman 
5 Fungaaova et al. 
6 Berrospide & Edge 
7 Horvath et al. 
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است، اساس این تحقیق بر آن قرار گرفت که رابطهٔ مذکور با توجه به نقش کفایت سرمایه و 
 تواند در این رابطه داشته باشد، بررسی شود.اثری که می

قاتی که تاکنون صورت توان ادعا کرد تحقیشده میهای انجامررسیاز طرفی طی ب
دهی ها باعث کاهش وامگذاری بانکاند که آیا سرمایهعموماً به این مسئله پرداخته، اندپذیرفته

یک از دهی اثرگذار است؟ فلذا، هیچشود؟ و یا تغییرات کفایت سرمایه اساساً در وامها میآن
گذاری این، اثر سرمایهاند. بنابرمل را در کنار یکدیگر مطالعه نکردهتحقیقات این دو عا

 ۱دهی با توجه به نقش کفایت سرمایه و مشخصاً از طریق یک رابطهٔ توأمانداری( در وام)بنگاه
 های اصلی این تحقیق به شرح زیر طراحی شد:هدف اصلی تحقیق حاضر قرار گرفت و فرضیه

 گذاری با یکدیگر ارتباط معنادار دارند.و سرمایهدو عامل کفایت سرمایه  -۱
 ها اثر معناداری دارد.دهی بانککفایت سرمایه در وام -۲
 ها اثر معنادار دارد.دهی آنها در میزان وامگذاری بانکسرمایه -۳
 پذیرد.ها تأثیر میدهی از نرخ کفایت سرمایهٔ آنها در میزان وامگذاری بانکاثر سرمایه -۴

 ۵ای که آمد، ادامهٔ مقاله مشتمل بر الهٔ حاضر دارای شش بخش است؛ پس از مقدمهمق
بندی ترتیب مبانی نظری، پیشینهٔ تحقیق، روش پژوهش، نتایج، و در آخر جمعبخش دیگر به

 پژوهش ارائه خواهد شد.

 مبانی نظری ۲
دنبال و به (G-10)کشور بزرگ اقتصادی  ۱۰با عضویت  ۱۹۷۵کمیتهٔ بازل در سال 

 ،۱۹۸۸در سال  تشکیل شد. دلیل مشکلات ارزیدنیا بهشدن چند بانک بزرگ در ورشکسته
کمیتهٔ بازل برای  .پیشنهاد شد ۱ل زکفایت سرمایه تحت عنوان با اولین مدل بسیار سادهٔ

های ای را اعلام و مفهوم داراییحال بسیار سادهها ضریب ریسک خاص و درعینانواع دارایی
های پرخطر ضریب ریسک بالاتری ده به ریسک را معرفی کرد. در این مدل، داراییشموزون

درصد را رعایت کنند.  ۸ شدهٔهای موزونها باید نسبت سرمایه به داراییگرفتند و بانک
ریزی جدیدی برای کنترل برنامه ۱۹۹۸-۱۹۹۷دنبال بحران مالی آسیا در سال بهبعدازآن و 

ریسک  سازی محاسبهٔبرای یکسان ۲ل زبا مقررات ۲۰۰۶در سال  ها آغاز شد وریسک بانک
صورت محدود تعریف ها بهگونه کارهای تجاری و نیاز کفایت سرمایه برای اینگذاریسرمایه

، ۲۰۰۸تا  ۲۰۰۷ هایبزرگ در سال ها و در واقع قبل از بحران مالیهمین سال از .شد
های های تجاری به فعالیتوعیت ورود بانکهای زیادی نسبت به لغو قوانین ممننگرانی

                                                                                                                                  
1 joint effect 
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مقررات ممنوعیت ورود  دولت امریکا م.۲۰۰۰زیرا در سال  داشت، وجود بانکی غیرمتداول
شده بودند، وضع  ۱۹۲۹را که در سال  گذاریهای سرمایهفعالیت های تجاری به حوزهٔبانک

 ها و افزایش درجهٔبهره آمدن نرخ. طولی نکشید که با پایینسال لغو کرده بود ۷۰پس از 
محابا در انواع های بیگذاریگذاران خرد، سرمایهپذیری مؤسسات مالی و حتی سرمایهریسک

بین  های مسکن بسیار بالا رفت. در فاصلهٔوام خصوص اوراق با پشتوانهٔپرخطر به اوراق قرضهٔ
، چند شرکت با توقف رشد قیمت مسکن و افزایش نکول در اوراق مسکن ۲۰۰۸تا  ۲۰۰۷
طولانی گرفتار کمبود نقدینگی شدند و عملاً برای حفظ خود در مقابل  سابقهٔ گذاری باسرمایه

پی درل پیزبا کمیتهٔ ،۲۰۰۹سال  اوایل از لذاطلبکاران مجبور به اعلام ورشکستگی شدند. 
ت عنوان مقررات تح مقرراتی برای بهبود نقدینگی و کفایت سرمایه وضع کرد تا اینکه مجموعهٔ

گذاری ها را از سرمایهمستقیماً بانک ۳ل زارائه شد. با ۲۰۱۸تا  ۲۰۱۴برای اجرا از سال  ۳بازل 
طور که در مقدمهٔ این پژوهش نیز گفته شد، منع نکرده است، ولی همان خارج از حیطهٔ بانکی
هی است است و بدیدر نظر گرفته شده  هابانکهای گذاریبرای سرمایه ضرایب ریسک بالایی
شده به ریسک دارند، نسبت کفایت های موزوندلیل اثری که در داراییکه این ضرایب به
و ضرایب  هاگذاریسرمایه ها در نحوهٔگیریعلاوه بر سختدهند. تأثیر قرار میسرمایه را تحت

 میزان کفایت سرمایهٔ ۳ل زکند، قوانین باها که کفایت سرمایه را متأثر میبالای آن ریسک
درصد  ۸درصد بیش از  ۲٫۵در شرایط عادی باید که طوریبه را نیز افزایش دادند، هابانک

بانک در شرایط بحران اقتصادی  درصد حفاظت از سرمایهٔ ۲٫۵گذشته شود. هدف از این 
درصد نسبت کفایت سرمایه در شرایط عادی داشته  ۱۰٫۵ها باید حداقل است؛ یعنی بانک

 ۲٫۵در دوران رونق و رشد اقتصادی، درصد نرسد.  ۸حرانی به کمتر از باشند تا در شرایط ب
 گیرد.درصد قرار می ۱۳ شود و عملاً کفایت سرمایه معادلدیگر نیز اضافه می درصد

گذاری و کفایت سرمایه علاوه بر اینکه موردتوجه صنعت موضوع ارتباط بین سرمایه
طور مثال، شریف ی نیز قرار گرفته است؛ بهبانکداری بوده است، موردتوجه تحقیقات دانشگاه

کنش این دو عامل را تأیید کرده است. او در نتایج پژوهش ( برهم۱۳۹۶)و همکاران مقدسی 
طور متوسط گذاری به سرمایهٔ پایهٔ یک بانک، بهخود دریافته است که با افزایش نسبت سرمایه

 ۰٫۷۹گذاری معادل نسبت سرمایه به دارایی )کفایت سرمایه( آن در سطوح بالای سرمایه
 .یابدواحد درصد افزایش می

شده و با توجه به اینکه مقام ناظر قوانین نظارتی مربوط به با توجه به مطالب گفته
ها را در کنار یکدیگر قرار داده است و کفایت سرمایهٔ آن هاگذاری بانکهای سرمایهمحدودیت
ای ها را از طریق اعمال ضرایب ریسک بالا و الزامات کفایت سرمایهگذاری بانکو سرمایه
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۲۸

شود که این دو عامل علاوه بر اینکه در یکدیگر اثرگذارند، گونه برداشت میکند، اینمحدود می
 صورت توأمان نیز در عملیات بانکداری اثرگذار باشند.توانند بهمی

 هاگذاری بانکسرمایه ۲.۱
گذاری در اوراق دستورالعمل سرمایه»در )تعریف مندرج  گذاری بر اساس: سرمایهتعریف

 ( عبارت است از:۲۲/۱۲/۱۳۹۶مورخ  «اعتبار ول پو ب شورایبهادار مصو
 ؛های موجودهای جدید و خرید سهام شرکتاعتباری در تأسیس شرکت سسهٔمشارکت مؤ -
 تبدیل به سهام توسط مؤسسهٔ اعتباری؛تحصیل اوراق بهادار قابل   -
 تحصیل سایر اوراق بهادار ارزی و ریالی توسط مؤسسهٔ اعتباری. -

های درصد از سهام بنگاه ۸۰قانون اساسی، واگذاری  ۴۴توضیح است طبق اصل  لازم به
های تعاونی عام، و های خصوصی، شرکتقانون اساسی به بخش ۴۴دولتی مشمول اصل 

ترتیب های دولتی بهجز بانک مرکزی، بانکهای عمومی غیردولتی مجاز شده است. بهبنگاه
ی، مسکن، توسعهٔ صادرات، و توسعهٔ تعاون بانک ملی، سپه، صنعت و معدن، کشاورز

های دولتی بانک علت ورود قانون اساسی(. با این وصف، ۴۴متن اصل ند )امشمول این قانون
 یرارادی و خارج از کنترل بوده است )در این پژوهش نیزغها امری به عرصهٔ مالکیت شرکت
ی که موضوع تحقیق حاضرند، های خصوصاند(. اما در خصوص بانکمورد بررسی قرار نگرفته

و « ایافزایش درآمدهای غیربهره» منظورها بهوضعیت متفاوت بوده و عمدتاً مالکیت شرکت
 (.۱۳۹۶ بوده است )دیواندری و گودرزی،« تأمین مالی سهامداران و اشخاص وابسته»

گذاری های سرمایهها به حیطهطور که در مقدمهٔ این پژوهش گفته شد، ورود بانکهمان
اس های متداول بانکی تنها مختص ایران نیست. در واقع بر اسها از فعالیتگرفتن آنو فاصله
های جهان در ترین بانکبانک از بزرگ ۱۰۰۰های جهانی های مؤسسهٔ بنکر، داراییگزارش
ه، های همین مؤسسهزار میلیارد دلار رسیده است. بر طبق گزارش ۱۰۲تقریباً به  ۲۰۱۱سال 

درصد رشد داشته است  ۱۸۰حدود  ۲۰۱۱تا  ۲۰۰۵های نظام بانکی ایران از سال ارایید
 طور معناداریهای مؤسسهٔ بنکر(. واقعیت این است که صنعت بانکداری در دنیا به)گزارش

 طی چند دههٔ گذشته تغییر یافته است.
رهای مالی نقشی ها و بازا، بانک۱گرایییعنی در دورهٔ قبل از مالی ۱۹۸۰قبل از سال 
دهی و های تجاری بودند و از طریق وامها عمدتاً بانکشده داشتند. بانککاملاً تعریف

                                                                                                                                  
ای است که برای اشاره به افزایش نفوذ بازارها، نهادها، و فعالان مالی پدیده (Financialisation) گراییمالی ۱

 (.۲۰۰۵رود )اپستین، کار میدر اقتصاد به
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دادند. بازارهای مالی نقشی ثانویه تأمین منابع موردنیاز اقتصاد به بقای خود ادامه می
ش ها نقشی اساسی در تأمین منابع مالی موردنیاز بخدر تأمین منابع نقدی جامعه و بانک

های ها کاملاً وابسته به حاشیهٔ بهرهٔ بین نرخکردند. سود آنواقعی اقتصاد ایفا می
اما اقتصاد جهانی تحولات شگرفی طی چند دههٔ گذشته ؛ های اعطایی بودها و وامسپرده

پای این تحولات حرکت کرده و به جایگاه امروزین داشته است. صنعت بانکداری نیز پابه
نفع های تجاری نقش غالب خود را بهبانک ترین تغییر آن است کههمخود رسیده است. م
 که هم در بخش تأمینطوریاند، بهگذاری و بازارهای مالی از دست دادهبانکداری سرمایه

 پیشه ساختند. را ۱گراییمنابع و هم در بخش درآمدزایی تنوع
را تسهیل کرد ها وکار بانکهای کسبیکی از عواملی که تحول بنیادین مدل

عنوان یک انقلاب این نوآوری، که از آن بههای مالی و خصوصاً بهادارسازی بود. نوآوری
 ۲ها را از مدل اعطا و نگهداریوکار سنتی بانکشود، مدل کسبدر ادبیات مالی یاد می

 4(.۲۰۱۱ لز و همکاران،رییر داد )چاتغ ۳به مدل اعطا و انتقال و اعطا و بیمه
ها نسبت به اعطای وام اقدام وکار بانکنگهداری: در این مدل، کسب مدل اعطا و

ها طور متعارف، بانککنند. بهکنند و آن را تا سررسید در ترازنامهٔ خود نگهداری میمی
ها به وام های رقابتی خود برای تبدیل این سپردهو از مزیت نسبت به جذب سپرده اقدام

 کنند.استفاده می
اعطا و انتقال به فرایند بهادارسازی وابسته  تقال و اعطا و بیمه: مدلمدل اعطا و ان

اعطا و بیمه با  مدل ها هستند.ها قادر به انتقال/فروش واماست. در این مدل، بانک
شود. در واقع، مشابه مدل اعطا و اتکا به ابزار مشتقهٔ سوآپ نکول اعتباری عملیاتی می

دهنده باقی ها( در ترازنامهٔ بانک انتقالوامها )اییانتقال است، با این تفاوت که دار
 5(.۲۰۱۱ لز و همکاران،رماند )چامی

وکار سنتی تغییر مدل کسب)است شده دو تحول اساسی که منجر به این تغییر 
 اند از:به مدل اعطا و انتقال و اعطا و بیمه( عبارت 6ها از مدل اعطا و نگهداریبانک

                                                                                                                                  
1 diversification 
2 originate and hold 
3 originate and transfer and originate and insurance 
4 Charles et al. 
5 Charles et al. 
6 originate and hold 
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 ها:درآمدزایی بانکتحول در شیوهٔ  -۱
شیهٔ مازاد حاصل از تفاوت بین نرخ اعطایی به طور سنتی از محل حانظام بانکی به

کند؛ اما درحال حاضر در ها و نرخ تسهیلات اعطایی به مشتریان کسب درآمد میسپرده
ای های پیشرفتهٔ بانکی گرایش به درآمدزایی از محل درآمدهای غیربهرهبیشتر سیستم
وکار ها ورود به کسبای بانکه است. یکی از منابع کسب درآمدهای غیربهرهمرسوم شد

ها اساس، تمایل بانکگذاری( است. براینهای سرمایهگذاری )فعالیتبانکداری سرمایه
گذاری، منابع در های سرمایهسوی سایر حوزهدادن منابع از اعطای وام بهبرای سوق

ها با گذاری بانکدهد )ارتباط منفی بین سرمایهدسترس جهت اعطای وام را کاهش می
 دهی آنان(؛وام

 تحول در شیوهٔ تأمین منابع بانکی: -۲
هاست، ولی این رویکرد به سایر منابع بازار های سنتی، اتکای عمده به سپردهدر مدل

 .۱ها اتکای فزاینده دارد )بانکداری سایه(جهت تأمین مالی بانک
دهد دهی را کاهش میل اعطا و انتقال ریسک عدم تنوع در وامتوان گفت مددر کل، می
 ها به نقدینگی موردنیاز راکند و دسترسی بانکهای کفایت سرمایه را تسهیل میو محدودیت

 (.۱۳۹۶ بخشد )دیواندری و گودرزی،ارتقا می
و تحول  هاتوان گفت هر دو مورد تحول در شیوهٔ درآمدزایی بانکبا توجه به این موارد، می

دهند. ها را کاهش میدهی بانکلحاظ نظری نهایتاً میزان وامدر شیوهٔ تأمین منابع بانکی به
شود نیز تأیید ها اشاره میاین موضوع در بیشتر تحقیقاتی که در بخش پیشینهٔ پژوهش به آن

 شده است.

 سرمایه کفایت ۲.۲
کل سرمایهٔ نظارتی به کفایت سرمایهٔ مؤسسه اعتباری عبارت است از نسبت نسبت تعریف:
دستورالعمل محاسبهٔ سرمایهٔ باشد )درصد  ۸ و باید حداقل های موزون به ریسکدارایی

 نظارتی و کفایت سرمایهٔ مؤسسات اعتباری(.
د. این کرارائه  را کفایت سرمایهخصوص کمیتهٔ بازل اولین توافقنامه در  .،م۱۹۸۸در سال 

 کمیتهٔ .،م۲۰۰۶در سال  درصد باشد. ۸باید  که نسبت کفایت سرمایهند کتوافقنامه تعیین می
 این بیانیه برای محاسبهٔدر  .کردخود را برای تعیین کفایت سرمایه ارائه  مذکور دومین بیانیهٔ

و بازار نیز  های عملیاتیها، علاوه بر ریسک اعتباری، ریسکبانک نسبت کفایت سرمایهٔ

                                                                                                                                  
1 shadow banking 
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 ، کمیته۲۰۰۸ٔ-۲۰۰۷های پس از بروز بحران مالی جهانی در سال. موردتوجه قرار گرفته است
بیشتر  ،۳ل زمنتشر ساخت. در سند با ۲۰۱۱را در سال  ۳ل زبا سرمایهٔ نظارت بانکی توافقنامهٔ

حفاظتی نسبت کفایت سرمایه تمرکز شده است و با سپر  بر ارتقای کیفیت سرمایه در محاسبهٔ
( عملاً ۲٫۵٪) ایچرخهای ضد ( و سپر سرمایه۲٫۵٪) یاطیهای سپر احتای به نامسرمایه

 ارتقا بخشیده است. درصد ۱۳به  درصد ۸نسبت کفایت سرمایه را از 
ری های بانکی علاوه بر اینکه در صنعت بانکدار فعالیتداهمیت کفایت سرمایه و اثر آن 

این  مثال در ادامهٔعنواناست؛ به شدهگاهی نیز بررسی در تحقیقات دانش ،موردتوجه است
ر دتوان به نظریات برگر و بومن می ،دهیر وامدسرمایه کفایت منظور بررسی اثر تحقیق و به

 ها دو نظریهٔدهی بانکسرمایه و وامکفایت با  ارتباطد. این دو پژوهشگر در کراین زمینه اشاره 
 دند:کراصلی را مطرح 

 «۲هاخروج سپرده–۱مالیشکنندگی » .۱
 ۳«جذب ریسک» .۲

 ریهٔنظدهی آن منفی است و ر میزان وامدبانک  ند که اثر سرمایهٔکبینی میاول پیش نظریهٔ
پذیری بانک اثری مثبت دلیل افزایش ظرفیت ریسکند افزایش سرمایه بهکبینی میدوم پیش

 دهی دارد.ر میزان وامد
 اول: نظریهٔمنطق 

انک توسط سهامداران با هدف اصلاح ساختار پرتفوی بانک صورت ب افزایش سرمایهٔ
عرض مزیرا پرداخت وام بانک را در  ،گذاران تمایلی به پرداخت وام ندارندپذیرد و سرمایهمی

این  گذاران انتظار دارندسرمایه ،واقع ند. درکدهد و ساختار آن را شکننده میریسک قرار می
د. از سوی شوگذاری با بازدهی بالاتر صرف های سرمایهفرصتمنابع در بانک اندوخته و در 

نابع منحوی جایگزین و به کندمیها را تأمین افزایش سرمایه منابع مالی موردنیاز بانک، دیگر
شود. از این روست ای میهای پرداختی از محل منابع سپردهای و طبیعتاً کاهش وامسپرده
دو  شود. برگر و بومن ایندهی میرمایه منجر به کاهش وامدو پیامد ناشی از افزایش س که هر

 ند.کنمی یفتعر« خروج منابع-شکنندگی مالی» پیامد را تحت عنوان نظریهٔ
 دوم: منطق نظریهٔ

                                                                                                                                  
1 financial fragility 
2 crowding out deposits 
3 risk absorbtion 
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دلیل نند که افزایش سرمایه بهکدیگری بیان می این دو محقق در نظریهٔ ،از سوی دیگر
یش ها را افزایش داده و منجر به افزااعتباردهی آنها توان پذیری بانکافزایش ظرفیت ریسک

 تسهیلات اعطایی خواهد شد.

 تحقیق پیشینهٔ ۳
ها به مقررات ( در تحقیقات خود به این نتیجه رسیدند که بانک۱۹۹۹) ۱جکسون و همکاران 

نند؛ ککمتری داشته باشد عمل می به روشی که هزینهٔ ،ندکها را محدود میای که آنسرمایه
های بیرونی وارد به سرمایه، وام خود را تکانهها در واکنش به ممکن است بانک ،ابراینبن

 کاهش دهند.
را « جذب ریسک»و « هاخروج سپرده-شکنندگی مالی» نظریهٔ( دو ۲۰۰۹برگر و بومن )

رد مو ۲۰۰۳تا  ۱۹۹۳های سال یی در فاصلهٔامریکاهای های منتج از تعدادی از بانکروی داده
نامه های خارج از ترازدهی شامل فعالیتکه فرایند وامقرار دادند و دریافتند درصورتی آزمون

 ،ها نباشدهای بزرگ مثبت است و اگر شامل آندهی برای بانکر وامدسرمایه کفایت باشد، اثر 
لحاظ آماری های کوچک بهاین رابطه منفی خواهد بود و در هر دو حالت این رابطه برای بانک

 دار نخواهد بود.معنا
ده کرمطرح  ۲۰۰۹برگر و بومن در سال  کهرا  نظریه( دو ۲۰۱۰) ۲فانگاکووا و همکارانش

ها دند. آنکربررسی  ۲۰۰۷تا  ۱۹۹۹های روسی از سال های بانکبا استفاده از داده ندبود
دن کرو دریافتند بیمه ندهای بانکی را نیز مورد بررسی قرار داددن سپردهکرنقش بیمه

ها نهایت آن ها دارد و دردهی بانکسرمایه و وامکفایت بین  ر رابطهٔدها اثر محدودی سپرده
 دند.کرید یمنفی بین دو فاکتور فوق را تأ نیز همانند برگر و بومن رابطهٔ

ها ( انجام دادند. آن۱۹۹۱) 4و لئون ه( تحقیقاتی همانند برنانک۲۰۱۰) ۳دجاِبروسپید و 
رشد در  درصد ۱دند کربینی پیش ،دهیسرمایه و وامکفایت مثبت بین  هید رابطأیضمن ت
دنبال ها را بهدرصد در میزان وام اعطایی بانک ۱٫۲تا  ۰٫۷سرمایه تقریباً رشدی معادل کفایت 

 خواهد داشت.

                                                                                                                                  
1 Jackson et al. 
2 Fungaaova et al. 
3 Berrospide & Edge 
4 Bernanke & Lown 
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معیارهای خلق وام و  ،گیری از تحقیقات برگر و بومن( با بهره۲۰۱۱) ۱آنگورا و رالت
-۲۰۰۰های سال یی درامریکاهای اروپایی و ای از بانکرا روی نمونه ۳ل زهای بامقیاس
های بزرگ امریکایی و اروپایی وام بیشتری اعطا و نشان دادند بانک کردندبررسی  ۲۰۰۸
در معرض ریسک دگرگونی نیز قرار دارند.  ،های کوچکنند و در مقابل در قیاس با بانککمی

 ند.کانک تفاوت در خلق اعتبار و ریسک دگرگونی را توجیه میب ها نشان داد اندازهٔنتایج آن
ها را با استفاده دهی بانکسرمایه و وامکفایت  بین ( رابطه۲۰۱۲ٔ) ۲، ژاکوب و ویل هورواث

بررسی  ۲۰۱۰-۲۰۰۰های سال ها در کشور چک و در فاصلهٔعلیت گرانجر برای بانک از رابطهٔ
دهی منفی است و تأکید داشتند سرمایه و وامکفایت ی و معلولی علّ دند و نشان دادند رابطهٔکر

با منافعی که از خلق  استتر ای و قویبین ثبات مالی بالاتر که ناشی از رعایت الزامات سرمایه
دوطرفه وجود دارد. نتایج این تحقیق برخلاف تحقیقات  شود رابطهٔوام بیشتر ناشی می

 د.بو ۱۹۹۹و همکارانش در سال  جکسون
دهی ر وامدسرمایه کفایت های بزرگ اثر توأمان ( دریافتند در بانک۲۰۱۷کیم و سون )

 های نقدینگی پایین باشد، اثرطور مثبت با میزان نقدینگی بانک مرتبط است. اگر نسبتبه
های نقدینگی بانک ر رشد وام منفی است و تنها در شرایطی که شاخصدافزایش سرمایه 
های کوچک دهی در بانکر وامداین رابطه مثبت خواهد بود. اثر سرمایه اثر  ،مطلوب باشند

بطه دند این راکرها ثابت آن ،لحاظ آماری معنادار نبوده است. همچنینیا منفی بوده و یا به
 یابد.های بزرگ شدت بیشتری میهای مالی برای بانکدر زمان بحران

 هاها در شرکتگذاری بانکسرمایهدهند برخی از مطالعات در بازارهای پیشرفته نشان می
 ،داران و اعتباردهندگان کمک کند. همچنینتواند به رفع تضاد منافع بین سهاممی

ها در شود اطلاعات کاملی در خصوص بنگاهسبب می هاها در شرکتگذاری بانکسرمایه
 واعتباردهندگان زیرا هم در طرف  ،)کاهش عدم تقارن اطلاعات( یردها قرار گاختیار بانک

این مطالعات نشان  ،ها حضور دارند. از طرفیهم در طرف حقوق صاحبان سهام بنگاه
تری به کند تا دسترسی آسانها کمک میبه بنگاه هاها در شرکتگذاری بانکسرمایهدهند می

کانگ و ) دهدها را افزایش میها داشته باشند و متعاقباً سطح عملکرد آنبانک سرمایهٔ
  .(۲۰۰۰، همکاران
ها در ، با درنظرگرفتن ریسک بانک۲۰۰۴-۱۹۸۵های ( در چین در سال۲۰۰۹) جیا

ها و رفتار گذاری بانکعنوان شاخصی از سلامت نظام بانکی، ارتباط میان سرمایهدهی بهوام

                                                                                                                                  
1 Angora & Roulet 
2 Horvath, R., Jakub S., Weill. L. 
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د. نتایج مطالعات وی کرهای دولتی و خصوصی بررسی دهی بانکها را در وامآن محتاطانهٔ
های های دولتی نسبت به بانکگذاری، بانکن داد در شرایط بحران با افزایش سرمایهنشا

میزان  ،نند. همچنین در زمان بحرانکتر عمل میها محتاطانهپرداخت وام خصوصی در زمینهٔ
ها با مالکیت دولتی است. در این ها با مالکیت خصوصی بیشتر از بانکگذاری بانکسرمایه
های دولتی دهی در بانکاما میزان کاهش وام ،دهی هر دو نوع بانک کمترمیزان وام ،زمان

 های خصوصی بیشتر است.نسبت به بانک
های روسیه مربوط به بانک ماههٔهای سه( با استفاده از داده۲۰۱۳) ۱و ویل ،فانگاکوا، هرلا

عنوان شاخصی از سلامت دهی بهها در وامبا درنظرگرفتن ریسک بانک ۲۰۰۹-۲۰۰۷ در دورهٔ
دهی و اعطای ها چگونه میزان وامگذاری بانکدند که سرمایهکرنظام بانکی، مشخص 

گذاری های خصوصی داخلی، سرمایهدهد. در مقایسه با بانکها را کاهش میتسهیلات آن
های دولتی میزان شود و برای بانکدهی میهای خارجی باعث کاهش چشمگیر وامبرای بانک

 دهی کمتر است.اهش وامک
های سنجش ر شاخصرا دها بانک گذاریسرمایهاثر  (۱۳۹۶)و همکاران  یشریف مقدس

 (داریبنگاه) بیان شده است ،در نتایج این پژوهش .است کردهبررسی  ۲نظام بانکی سلامت
د؛ ر نسبت کفایت سرمایه اثر مثبت دارد ،۳ها معرفی شده استگذاری بانککه با نام سرمایه

و کفایت  (داریبنگاه)ها گذاری بانکسرمایه توان نتیجه گرفت که بین دو عاملپس می
گذاری سرمایهها و میزان بانک کنش متقابل وجود دارد؛ یعنی کفایت سرمایهٔسرمایه برهم

 .است ر یکدیگر اثرگذاردآنان  مستقیم
« هاکو کفایت سرمایهٔ بان دهیوام»( در مقالهٔ خود با عنوان ۱۳۹۳) یاریاسفندشنود و وخ

اند که کرده ها را مورد بررسی قرار دادند و نهایتاً بیاندهی بانکاثر کفایت سرمایه در کانال وام
دهی بانکی ها در قالب کفایت سرمایه در کانال وامای دال بر تأیید نقش سرمایهٔ بانکنتیجه

 که در ایران اثربخشی سرمایه در ندادر تحقیقات خود بیان کردهها آن مشاهده نشده است.
 دهی موردتوجه کافی قرار نگرفته است.تصمیم وام
در  یسلامت بانک یهاشاخص یابیدر مطالعه خود تحت عنوان ارز( ۱۳۹۲) یاناحمد

و  ی)دولت یرانیمختلف ا یهادر بانک هیسرما تیکفا یاجزا یبه بررس یرانیا یهابانک
 یهااست که در اغلب بانک نیا انگریب قیتحق جینتا( پرداخته است. ۴۴و اصل  یخصوص

                                                                                                                                  
1 Fungacova, Herrala, & Weill 
2 financial soundness indicators 

داری، از واژهٔ دلیل بار منفی واژهٔ بنگاه( توضیح داده شده است که به۱۳۹۶در تحقیق شریف مقدسی و همکاران) ۳
 ها استفاده شده است.گذاری بانکسرمایه
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)مجموع  سکیبدون ر یهاییرشد دارا د،انمواجه بوده هیسرما تیکفا شیکه با افزا یرانیا
 یهاییاز رشد دارا شتریها( بو مطالبات از بانک ،ینقد، مطالبات از بانک مرکز یهاییدارا
 ( بوده است.یی)اعتبارات اعطا یسکیر

دهی، برخی کفایت سرمایه در وامدر خصوص بررسی اثر  شود،که مشاهده میطور همان
اثر منفی در  یهسرما یتکفاها در قالب شاخص اند سرمایهٔ بانکاز تحقیقات نتیجه گرفته

یه سرما یتکفااند که اثر ی نتیجه گرفتهبرخ. (۲۰۱۲ دهی دارد )مانند هورواث و همکاران،وام
اند نیز نتیجه گرفته برخی( و ۲۰۱۲ است )مانند آنگورا و رالت، ها مثبتدهی بانکدر وام

 شنود و اسفندیاری،وخندارد )ها اثر معناداری دهی بانکاساساً شاخص کفایت سرمایه در وام
۱۳۹۳.) 

ها های بانکگذاریبه بررسی اثر سرمایه در خارج از کشور(خصوصاً ) یزنبرخی از تحقیقات 
دهی ها اثر منفی در وامگذاری بانکاند سرمایهنتیجه گرفته ؛ واندپرداختهها دهی آندر وام

اند که با توجه به کاهش (. برخی نیز نتیجه گرفته۲۰۱۳ مانند فانگاکوا و همکاران،دارد )ها آن
مانند کانگ و دارد )ها دهی آنها اثری مثبت در وامگذاری بانکعدم تقارن اطلاعات، سرمایه

 (.۲۰۰۰ همکاران،
تحقیقی که دو عامل کفایت سرمایه و  تاکنون ،شدههای انجامطبق بررسی

پژوهش واحد بررسی کرده باشد و یا  را در کنار هم و در قالب یک هاهای بانکگذاریسرمایه
 بررسی شده باشد، تحقیقیدهی ر وامدصورت توأمان اثر این دو عامل به در خصوص اینکه
که وجه تمایز  تحقیق بودهاین اصلی انجام انگیزهٔ بررسی این موضوع  ،لذا .انجام نشده است

 این مقاله نسبت به تحقیقات پیشین است.

 روش تحقیق ۴

 ها و مدل پژوهشداده ۴.۱
تحقیق  بانک خصوصی کشور به شرح زیر است که در دورهٔ ۱۸آماری این تحقیق شامل  نمونهٔ

سینا، صادرات، ملت، رفاه،  ند ازاعبارت هابانکاین  اند.فعالیت مستمر داشته ۱۳۸۷-۱۳۹۶
، شهر، دی، یتجارت، اقتصاد نوین، پارسیان، پاسارگاد، کارآفرین، سامان، آینده، گردشگر

 و سرمایه. ،انصار، حکمت ایرانیان، قوامین
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 روش پژوهش ۴.۲
نی های مقطعی و سری زمابرای ترکیب داده ۱های تابلوییاز روش داده ،در این پژوهش

یک یا چند عنصر  که مدل رگرسیون موردتحلیل دربرگیرندهٔاستفاده شده است. درصورتی
صورت مدل را مدل خودرگرسیونی عنوان متغیر توضیحی باشد، در آنباوقفه از متغیر وابسته به

واقع بیانگر رگرسیون متغیر وابسته برحسب  ها درنامند. این مدلیا مدل دینامیک )پویا( می
 .استزمانی معین  ا وقفهٔخودش ب

، و ۳، آرلانو و باند۲هشیائو-های آندرسونزنندهتوان از تخمینبرای تخمین پانل پویا، می
و مدل پیشنهادی  SLS2هشیائو مدل -نام برد. مدل پیشنهادی آندرسون 4بلوندل و باند

ماتیاس و  ( است. به گفتهGMMٔیافته )آرلانو و باند و بلوندل و باند مدل گشتاور تعمیم
های بزرگ دلیل مشکل در انتخاب ابزارها، واریانسممکن است به SLS2، برآورد 5سوستر

که دار نباشد. همچنین، هنگامیدست دهد و برآوردها از لحاظ آماری معنیبرای ضرایب به
شود، دیگر صورت وقفه در طرف راست ظاهر میهای ترکیبی، متغیر وابسته بهدر مدل داده

(. بنابراین، آرلانو و باند برای ۱۳۸۴زاده، مناسب نیست )یاوری و اشرف OLSای برآورده
زن از طریق کاهش تورش اند. این تخمینرا پیشنهاد داده GMMحل این مشکل روش 

دهد. پس با توجه به ماهیت مدل در این تحقیق که نمونه، پایداری تخمین را افزایش می
منظور تخمین معادله از روش ترکیبی پویا ه وجود دارد، بهمتغیر باوقفه در سمت راست معادل

 .استفاده شده است GMMو مدل 

 کاررفته در مدلمعرفی مدل و متغیرهای به ۴.۳
م ( و همچنین کی۲۰۱۳مدل مورداستفاده در این پژوهش با الهام از پژوهش بری و همکاران )

ت ر تسهیلاد( با اعمال تعدیلاتی که با توجه به متغیرهای متفاوت تأثیرگذار ۲۰۱۷و سون )
 .طراحی شده است ذیلشکل به ،اعطایی صورت گرفته

𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡 = 𝛽۰ + 𝛽۱𝐿𝑇𝐴𝑖,𝑡−۱ + 𝛽۲𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽۳𝐼𝑁𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽۴(CAP ∗ INV)𝑖,𝑡 + 𝛽۵𝐿𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 +

𝛽۶𝐵𝐿𝑄𝑖,𝑡 + 𝛽۷𝑁𝑃𝑇𝐿𝑖,𝑡 + 𝛽۸𝑀𝐹𝑇𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽۹𝐸𝐺𝑡 + 𝛽۱۰𝑅𝑡 + 𝛽۱۱𝐷𝑖,𝑡 + 𝑢𝑖,𝑡 (۱)  

                                                                                                                                  
1 panel data 
2 Anderson-Hsiao 
3 Arellano & Bond 
4 Blundell & Bond 
5 Matyas & Sevestre 
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 ۵۳۷ یهٔسرما یتبا توجه به نقش کفا یدهها در وامبانک گذارییهسرما یرتأث 

 

LTAi,t 
ها ها به اشخاص دولتی و غیردولتی که بر مجموع دارایی بانکنسبت تسهیلات اعطایی بانک

 تقسیم شده است
LTAi,t−۱  نسبتLTAi,t .با یک دورهٔ وقفه است 

CAP موزون  یهاییبه مجموع دارا هیپا هیسرما میحاصل تقس هیسرما تینسبت کفا) کفایت سرمایه
 (برحسب درصد است سکیر بیشده به ضرا

INV ۱هاکل داراییها بهگذاری بانکمیزان مبالغ سرمایه 
LSIZE که معرف اندازهٔ بانک است.عنوان شاخصی ها بهلگاریتم طبیعی دارایی 

BLQ دست آمده است.ها بهها که در این پژوهش از تقسیم دارایی جاری بر کل دارایینقدینگی بانک 

NPTL الوصول، نسبت مطالبات غیرجاری به وام است و از حاصل تقسیم مجموع مطالبات مشکوک
 دست آمده است.مطالبات معوق، و مطالبات سررسید گذشته بر تسهیلات اعطایی به

MFTA ها تقسیم شده هاست که به مجموع داراییهای بانکها از مجموع بدهینسبت تفاضل سپرده
 ها در نظر گرفته شده است.عنوان شاخص تأمین منابع مالی بانککه به ۲است

EG )نرخ رشد اقتصادی )رشد تولید ناخالص داخلی 
R  بانکی که بر مبنای تورم واقعی شده است(نرخ واقعی سود بانکی )نرخ سود تسهیلات 

CAP* INV گذاری ضرب متغیر سرمایهشاخصی ترکیبی که از حاصلinv در کفایت سرمایه Cap دست به
 .آمده است

D 
در نظر  ۱۳۹۲تا  ۱۳۸۷است که از سال  ۳مورداستفاده در این پژوهش تب بانکی مجازیمتغیر 

 گرفته شده است.

                                                                                                                                  
نسبت سرمایهگذاری بانکها در شرکتهابرابر است با :      اهبانک گذاری مستقیمسرمایهفرمول  ۱

سرمایهٔ پایه
 

 نیامتعبارتست از  میمستق یگذار هیآئين نامه هاي قانون عمليات بانكي بدون ربا ؛  سرما ۲۸طبق ماده همچنین 
 از میمستق یگذارهیتوسط بانکها.  سرما یانتفاع یعمران یو طرحها یدیتول یطرحها یلازم جهت اجرا هیسرما

 شود.یها انجام مطرح لیقب نیدر ا یگذار هیسرما یهامحل منابع بانک و سپرده
 (،۲۰۱۷سون )دهی موردتوجه محققان دیگری نظیر کیم و های پیشین نیز بررسی اثر این متغیر در وامدر پژوهش ۲
های داخلی اثر این شاخص را در کنار سه متغیر اساسی دیگر مرتبط به شاخص(، و... بوده است که ۲۰۱۳) یبر

ها آن در اعطای تسهیلات توسط به دارایی NPLنسبت نقدینگی به دارایی، لگاریتم اندازه و نسبت  ها یعنیبانک
 اند.بررسی کرده

(استناد شده است. در این مقاله، ۱۳۹۵) ، به مقالهٔ نادعلی(Bank fever) تب بانکی جهت تعریف متغیر مجازی ۳
تب نخست پس  .شناسایی شده است ۱۳۹۴تا  ۱۳۵۱های سال چهار تب بانکی )و نه بحران( در کشور در فاصلهٔ

تا  ۱۳۶۳های بعدی از تب نخست، تب دوم در سال از انقلاب اسلامی و با وقوع جنگ تحمیلی رخ داد. در برههٔ
سازی ناموفق با یکسان ۱۳۷۳قتصادی تداوم یافت. شکنندگی یا تب سوم در سال با افت بهای نفت، رکود ا ۱۳۶۸

 آخرین مورد که در دورهٔبه طول انجامید.  ۱۳۷۵تا سال  ارزنقدینگی و افزایش بهای  رشدارزی شروع شد و با 
های اقتصادی، تحریم ،. طی این دورهاست ۱۳۹۲تا  ۱۳۸۷های طی سال ،زمانی این تحقیق اتفاق افتاده است

چهارم نظام ها به بانک مرکزی منجر به تب و رشد بالای بدهی بانک ،المللی، بحران ارزیکاهش ارتباطات بین
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۳۸

𝑢𝑖,𝑡 ٔباشد.میاخلال  جمله 

 نتایج تجربی ۵

 هاخصوصیات آماری داده ۵.۱
از زمان ) یخصوصهای برای نیل به اهداف این پژوهش، از اطلاعات آماری مربوط به بانک

در بازار  ۱۳۹۶ تا ۱۳۸۷های ، که در سال( کشور۴۴شده )طبق اصل خصوصی( و تأسیس
های موردبررسی در آماری داده، استفاده شده است. خلاصهٔ اندداشتهبانکی حضور فعال 

 خلاصه شده است. ۱جدول 

  ۱ جدول
 هاخصوصیات آماری داده

 انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین 
 کشیدگی چولگی معیار

LTA ۵۸٫۰  ۶۲٫۰  ۹۰٫۰  ۰۵٫۰  ۱۶٫۰  - ۱۶٫۱  ۸۸٫۳  
cap ۰۰٫۱۱  ۳۰٫۹  ۹۰٫۲۶  ۰۰٫۰  ۹۱٫۵  ۸۶٫۰  ۴۲٫۳  
INV ۴۴٫۰  ۳۱٫۰  ۸۳٫۳  ۰۳٫۰  ۴۵٫۰  ۹۴٫۳  ۴۰٫۲۷  

CAP* INV ۸۸٫۳  ۱۴٫۳  ۵۶٫۱۷  ۰۰٫۰  ۹۷٫۲  ۹۵٫۱  ۱۱٫۸  
BLIQ ۰۳٫۰  ۰۱٫۰  ۱۹٫۰  ۰۰۱٫۰  ۰۳٫۰  ۷۱٫۲  ۵۱٫۱۱  
NPTL ۱۸٫۰  ۱۳٫۰  ۱۲٫۳  ۰۰٫۰  ۲۹٫۰  ۰۷٫۸  ۸۸٫۷۹  
MFTA ۰۶٫۰  ۱۳٫۰  ۷۵٫۰  - ۹۶٫۰  ۳۷٫۰  - ۷۱٫۱  ۴۴٫۵  
LSIZE ۱۱٫۱۲  ۱۵٫۱۲  ۴۲٫۱۴  ۳۷٫۸  ۲۲٫۱  - ۳۰٫۰  ۸۷٫۲  

R - ۴۸٫۴  ۶۰٫۰  ۰۰٫۹  - ۲٫۲۰  ۹۸٫۹  - ۲۵٫۰  ۵۷٫۱  
Eg ۷۹٫۱  ۹۰٫۱  ۲۰٫۷  - ۴۰٫۵  ۶۷٫۳  - ۳۶٫۰  ۵۷٫۲  

 

                                                                                                                                  
دهی در دورهٔ اقتصای در وام برای بررسی اثر بحران ( که۲۰۱۷سون )لذا، به تأسی از پژوهش کیم و  بانکی شد.
شده در مقالهٔ نادعلی های اشارهاند و با توجه دورهمتغیر مجازی وارد مدل کرده ۲۰۰۹-۲۰۰۷های بحران سال

متغیر مجازی  ۱۳۹۲-۱۳۸۷های رهٔ تب بانکی در فاصلهٔ سالدو ، پژوهش حاضر نیز جهت بررسی ویژهٔ اثر(۱۳۹۵)
 و وارد مدل کرده است. تعریف
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 ۵۳۹ یهٔسرما یتبا توجه به نقش کفا یدهها در وامبانک گذارییهسرما یرتأث 

 

 همگنی یهانتایج حاصل از آزمون ۵.۲
دل معنی پذیرش مصفر که به های همگنی لیمر و بروش پاگان، فرضیهٔبا توجه به نتایج آزمون

ید یتأ ،ها و مدل استماهیت پانل داده دهندهٔمقابل که نشان یهٔپولینگ است رد شده و فرض
 شود.می

 ۲ جدول
 های همگنیآزمون
 نتیجه احتمال آماره آزمون

F پانل دیتا ۰٫۰۰۰۷ ۱٫۵۶ لیمر 
 پانل دیتا ۰٫۰۰۳۷ ۲٫۸۰ پاگان-بروش

 های پژوهشیافته مأخذ: یادداشت.

 واریانس ناهمسانی و خودهمبستگی ۵.۳
. اندخودهمبستگیها دچار ناهمسانی واریانس و ، مشخص است داده۳با توجه به نتایج جدول 

، اثرات GLS ،OLS هایها موجب ناکارآمدی روشوجود ناهمسانی و خودهمبستگی در داده
( برای رفع مشکل ناهمسانی واریانس و ۱۹۹۱) شود. آرلانو و بوندثابت و تصادفی می

یافتهٔ تفاضلی را ارائه کردند. این تخمین خودهمبستگی خودهمبستگی، گشتاورهای تعمیم
( ۱۹۹۵) ۱کند. آرلانو و باورول و دوم را برای تفاضل مرتبهٔ اول جملهٔ خطا آزمون میمرتبهٔ ا

توضیح دادند که اگر معادلات اصلی در سطح به یک معادلهٔ تفاضل مرتبهٔ اول اضافه شوند، 
 تواند موجب افزایش کارایی مدل شود.شرط گشتاورهای اضافه می

 ۳ جدول
 شدهیلیانس ناهمسانی والد تعدآزمون خودهمبستگی وولدریج و وار

 نتیجه احتمال آماره آزمون
 خودهمبسته ۰٫۰۰ ۳۹٫۷۸۶ خودهمبستگی

 واریانس ناهمسان ۰٫۰۰ ۱۸۹۵٫۱۹ واریانس ناهمسانی
 های پژوهشمأخذ: یافته یادداشت.

                                                                                                                                  
1 Arellano & Bover 
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۴۰

هایی که از بانک -۱گروه تفکیک شدند:  ۳ها به تر، دادهیقدقبرای دستیابی به نتایج 
های و در ادامهٔ این تحقیق برای رعایت اختصار بانک اندبودهابتدای تأسیس خصوصی 

اند و در ادامه خصوصی شده ۴۴هایی که بر اساس اصل بانک -۲ شوند؛خصوصی نامیده می
شامل دو گروه قبل که در ادامه کل  هامجموعهٔ بانک -۳ شوند؛گفته می ۴۴های اصل بانک
 شوند.امیده میها نبانک

 ها و کفایت سرمایهگذاری بانکبررسی تجربی رابطهٔ بین سرمایه ۵.۴
توان ادعا کرد مدل دچار خودهمبستگی ، بر اساس آمارهٔ دوربین واتسون، می۳طبق جدول 

گذاری در میزان کفایت سرمایه اثر منفی و ، متغیر سرمایه۴نتایج جدول  اساس بر نیست.
 معنادار دارد.

 ۴ دولج
 ها و کفایت سرمایهگذاری بانکبرآورد رابطهٔ بین سرمایه

 (cap) هاگذاری بانکمدل با متغیر وابستهٔ سرمایه
متغیرهای 
هاکل بانک توضیحی های خصوصی از بانک 

 زمان تأسیس
شده های خصوصیبانک

۴۴طبق اصل   
C ۶۱٫۳ *** ۵۹٫۳ *** ۴٫۸ *** 

inv - ۲۵٫۳ *** - ۸۶٫۱ * - ۲۵٫۲ ** 
R-squared ۸۰٫۰  ۹۱٫۰  ۴۵٫۰  

D.W ۹۹٫۱  ۹۸٫۱  ۹٫۱  
 های پژوهشمأخذ: یافته

 درصد است. ۱۰درصد، و  ۵درصد،  ۱ترتیب معناداری در سطوح به *و**،***

گذاری با توجه به نتایج جدول فوق، فرضیهٔ اول این تحقیق مبنی بر اینکه میزان سرمایه
شود. فرمول محاسبهٔ نسبت کفایت سرمایه ها در کفایت سرمایه اثرگذار است، تأیید میبانک

ها و ضرایب ریسک گذاری بانکپذیری مخرج کسر این نسبت از میزان سرمایهبا توجه به اثر
که مقام توان ادعا کرد به همین دلیل است کند. در واقع، میتیجهٔ فوق را تأیید میمربوطه، ن

ها را ها و کفایت سرمایهٔ آنگذاری بانکهای سرمایهناظر قوانین نظارتی مربوط به محدودیت
 .در کنار یکدیگر قرار داده است
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 ۵۴۱ یهٔسرما یتبا توجه به نقش کفا یدهها در وامبانک گذارییهسرما یرتأث 

 

 (System-GMMیافته )برآورد مدل تحقیق به روش گشتاورهای تعمیم ۵.۵
دهد که های موردبررسی در هر سه حالت تخمین مدل نشان میبرای بانک ۵نتایج جدول 

 های آماری در وضعیت مناسبی قرار دارد.از نظر شاخص GMMمدل بر اساس رویکرد 
کارگیری متغیرهای ابزاری باوقفه، در به GMMدر این تخمین با توجه به ماهیت رویکرد 

آزمون سارگان از  .بودن ابزارها بهره گرفته شده استجهت مناسب ۱از آزمون سارگان
کند و برای تعیین شده است که معتبربودن ابزارها را آزمون میتعیینهای ازپیشمحدودیت

برای اینکه ابزارها معتبر باشند،  .شودکار برده میهر نوع همبستگی بین ابزارها و خطاها به
باید بین ابزارها و جملات خطا همبستگی وجود نداشته باشد. فرضیهٔ صفر برای این آزمون 
 .این است که ابزارها تا آنجا معتبرند که با خطاها در معادلهٔ تفاضلی مرتبهٔ اول همبسته نباشند

معناداربودن  .ودن ابزارها فراهم آوردبتواند شواهدی را دال بر مناسبعدم رد فرضیهٔ صفر می
دهد ابزارهای مورداستفاده در مدل موردبررسی این تحقیق آمارهٔ این آزمون نشان می

 اند.مناسب
 AR( ۱دهد مقدار )آرلاندو و باند نیز نشان می ARهمچنین در این بررسی، آزمون 

 ن همبستگی پسماندها مرتبهٔاساس، آزموبراین .معنی استبی AR( ۲دار بوده و مقدار )معنی
شده بر اساس های آزموننیز صحت اعتبار نتایج مدل AR( ۲و مرتبهٔ دوم ) AR( ۱اول )
 .کنندرا تأیید می GMMروش 

مون سنجی ضرایب برآوردی در مدل پژوهش )فرضیهٔ صفر این آزآزمون والد نیز برای اعتبار
شود، طور که مشاهده میاست. همانمبنی بر صفربودن کلیهٔ ضرایب است( صورت گرفته 

نابراین، دهندهٔ اعتبار و معناداربودن کلیهٔ ضرایب برآوردی است. بنتایج آزمون والد نیز نشان
اعتماد قابل  GMMزنندهٔ دهند نتایج تخمینشده نشان میهای تشخیصی انجامکلیهٔ آزمون

 و دارای اعتبار و سازگاری لازم است.

                                                                                                                                  
1 Saregan 
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۴۲

 ۵جدول 
 (GMM) یافتهبه روش گشتاورهای تعمیمبرآورد مدل 

 (LTAi,t) هامتغیر وابسته: میزان تسهیلات به دارایی

های خصوصی از بانک هاکل بانک متغیر
 زمان تأسیس

شده های خصوصیبانک
 ۴۴طبق اصل 

C ۸۲٫۱ * - ۶۱٫۲ *** ۷۲٫۰  
LTAi,t−۱ ۲۳٫۷ *** ۱۶٫۳ *** ۳۴٫۸ *** 

CAP ۷۵٫۱ * ۹۶٫۱ * ۰۲٫۹ *** 
INV - ۲۵٫۴ *** - ۴۲٫۲ ** - ۶٫۳ *** 

CAP* INV ۶۶٫۱ * ۸۱٫۱ * ۳۸٫۱  
NPTL - ۶٫۵ *** - ۱۲٫۷ *** - ۵۰٫۲ *** 
MFTA ۶۶٫۱  ۲۱٫۱  - ۲۹٫۱ ** 
LSIZE ۱۷٫۰  ۴۳٫۳ * - ۶۳۵٫۰  
BLQ - ۳۸٫۱  ۲۰٫۲ ** ۱۱٫۰  
EG ۵۳٫۰ ** ۷۷٫۲ *** ۴۶٫۱ * 
R ۱۸۹٫۰  ۶٫۰  ۲۰۰٫۱  
D - ۹۱٫۱  ۶۲٫۱  ۶۵٫۰  

R-squared ۶۶۹٫۰  ۷۵۷٫۰  ۶۷۷٫۰  
D.W ۰۱۸٫۲  ۹۳۵٫۱  ۴۱۶٫۲  

 های تشخیصیآزمون
۸۲٫۱ آمارهٔ آزمون والد * ۶۱٫۲ * ۵۶٫۴ *** 
۰۲٫۷ آمارهٔ آزمون سارگان  *** ۷۲٫۴  ** ۳۷٫۴  ** 

AR(۱) ۱۵٫۳ *** ۹۷٫۴ *** - ۵۲٫۳ ** 
AR(۲) ۵۸٫۲  ۴۵٫۰  - ۷۸٫۲  

 درصد است. ۱۰درصد، و  ۵درصد،  ۱ترتیب معناداری در سطوح به *و**،***
 (LTAi,t) هاتسهیلات به داراییمتغیر وابسته: میزان 

 های پژوهش: یافتهنبعم .یادداشت

درصد از تغییرات متغیر وابسته  ۷۰تقریباً  R2 شود، بر اساسطور که مشاهده میهمان
توان ادعا توسط متغیرهای مستقل مدل توضیح داده شده است و مطابق دوربین واتسون می

 کرد مدل دچار خودهمبستگی نیست.
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 ۵۴۳ یهٔسرما یتبا توجه به نقش کفا یدهها در وامبانک گذارییهسرما یرتأث 

 

 تفسیر نتایج تخمین مدل ۵.۶
  هاییبه کل دارا ییاعطا لاتیوقفه اول نسبت تسه ریمتغ ۵.۶.۱

به کل  تسهیلات اعطاییکه نسبت دهد مینشان  ، ضریب این متغیر۵بر اساس نتایج جدول 
متغیر وابسته ر درصد د ۹۹در سطح اطمینان مثبت و معنادار  اثربا یک وقفه دارای  هادارایی
تغییرات در گروه است. در واقع،  ۳ها( در هر کل داراییبه سهیلات اعطاییتنسبت مدل )

اعطای تسهیلات در ر دمیزان این متغیر در یک دوره تنها به همان دوره ختم نشده و 
 .های بعد نیز تأثیرگذار استدوره

 کفایت سرمایهمتغیر  ۵.۶.۲
 تخمین مدل اثر مثبت معنادار دردر هر سه حالت دهد کفایت سرمایه نشان می این متغیر

متغیر ) ییداراها، نسبت تسهیلات به ؛ یعنی با افزایش کفایت سرمایهٔ بانکداردمتغیر وابسته 
لحاظ دهی( بهوابسته( افزایش خواهد یافت. این نتیجه )رابطهٔ مثبت بین کفایت سرمایه و وام

(، و ۱۹۹۱ین لئون )همچن د.( مطابقت دار۲۰۰۹نظری با نظریهٔ جذب ریسک برگر و بومن )
اند. در رابطهٔ مثبت این دو عامل را در تحقیقات خود اثبات کرده (۲۰۱۰بروسپید و ادج )

های در اغلب بانک ( در گزارش نتایج تحقیقات خود بیان کرده است۱۳۹۲) یاناحمدایران نیز 
 یسکرهای بدون اند، اگرچه رشد داراییایرانی که با افزایش کفایت سرمایه مواجه بوده

یشتر از رشد اعتبارات اعطایی بوده ( بهااز بانک مرکزی، و سایر بانک مطالبات نقدینگی،)
 (۱۳۹۳) یاریاسفندشنود و واما خ؛ انداست، درهرصورت اعتبارات اعطایی نیز رشد داشته

ر قالب ای دال بر اثربخشی سرمایهٔ بانک دهای خود اشاره کرده بودند که نتیجهدر بیان یافته
 اند.ها مشاهده نکردهدهی بانکنسبت کفایت سرمایه در تصمیمات وام

 هاها به کل داراییگذاری بانکمیزان سرمایهمتغیر  ۵.۶.۳
اثر گذاری سرمایه های موردبررسی، متغیرشود در همهٔ بانک، ملاحظه می۵با توجه به جدول 
ها و گذاری بانک)رابطهٔ منفی بین سرمایهاین نتیجه  دارد.متغیر وابسته  منفی معنادار در

(، و جیا ۲۰۱۳همکاران )های تحقیقاتی همچون فانگاکوا و است با یافته ( مشابهدهیوام
ها از دسترس آن ها را جهت اعطای وامها منابع آنگذاری بانک( که معتقدند سرمایه۲۰۰۹)

 .شوددهی میکند و نهایتاً منجر به کاهش وامخارج می
 گذاریاثر توأمان کفایت سرمایه و سرمایهمتغیر  ۵.۶.۴

دهی، گذاری در وامعنوان نمایندهٔ اثر توأمان دو فاکتور کفایت سرمایه و سرمایهاین متغیر به
ها های خصوصی و در مجموع بانکدر سطح بانک توأمانطور دهد این دو متغیر بهنشان می
 ۵طور که طبق جدول همان )متغیر وابسته( دارد. i,tITLاثر مثبت معنادار در  طورکلینیز به
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۴۴

تنهایی بررسی شده است، اثر آن دهی بهگذاری در وامکه اثر سرمایهشود، زمانیمشاهده می
منفی بوده است؛ اما وقتی که متغیر کفایت سرمایه نیز در بررسی این رابطه لحاظ گردید، 

جهت مثبت تقویت شده و اثر مثبت و معناداری  تنها اثر مربوطه منفی نبوده است، بلکه درنه
اگرچه رابطهٔ منفی پیشین به یک رابطهٔ  ،۴۴های اصل بانک دهی گذاشته است. اما دردر وام

توان در ساختار خاص مثبت تبدیل شده است، اثر معناداری ندارد که دلیل آن را احتمالاً می
که دولتی ها حداقل در زمانیاین بانکزیرا تسهیلات پرداختی  وجو کرد،ها جستاین بانک

صورت تکلیفی پرداخت اند، تحت شرایط عادی تجاری نبوده و در بسیاری موارد بهبوده
ها باقی مانده است. این بانک اند که آثار آن همچنان در ماندهٔ تسهیلات پرداختی ترازنامهٔشده

ها باشد این است که این بانک رود در این رابطه تأثیر گذاشتهاحتمال می دلیل دیگری که
ها نبوده، بلکه دولت در گذاری خود دارند که به انتخاب آنهایی را در پرتفوی سرمایهشرکت
 ها واگذار کرده است.اند بابت رد دیون خود به آنها دولتی بودهیی که این بانکهاسال

 مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات متغیر ۵.۶.۵
اثر  دهد مطالبات غیرجاری به کل تسهیلات در هر سه حالت برآورد مدلیاین متغیر نشان م
تسهیلات نهایت دقت و  ها باید در ارائهٔبانک ،نتیجه در. داردمتغیر وابسته  منفی معنادار در
ها منابع در دسترس آن ها که منجر به کاهشاحتمال نکول وام نند تا ازکاحتیاط را اعمال 
 .شود، جلوگیری کنندمیتسهیلات جهت تخصیص 

  هاها به مجموع داراییها از مجموع بدهینسبت تفاضل سپرده متغیر ۵.۶.۶
های بانک ها که بر کل داراییها از بدهیبرآیند تفاضل مبالغ سپرده دهداین متغیر نشان می
اقع، در و دارد.متغیر وابسته  اثر منفی معنادار در ۴۴های اصل در بانکتقسیم شده است، 

ها در ترازنامه، میزان اعطای تسهیلات ها نسبت به سپردهتوان گفت با افزایش سهم بدهیمی
ها نسبت به توان نتیجه گرفت در مواردی که بانکها کاهش یافته است. لذا، میدر این بانک

اند، این مبالغ صرف اعطای تسهیلات نشده و احتمال دارد صرف ایجاد بدهی اقدام کرده
 ها شده باشد.ها در سایر حوزههای آنگذاریجاری بانک و یا سرمایه مخارج

  هانقدینگی بانک متغیر ۵.۶.۷
های خصوصی در سطح ها در بانکبانک میزان نقدینگیکه  حاکی از آن است ۵نتایج جدول 

های یدارد. این متغیر که از تقسیم دارایمتغیر وابسته  درصد اثر مثبت معنادار در ۹۵اطمینان 
 های نقدینگیتوان بانک در دفع شوک دهندهٔنشان ست،ها محاسبه شده اجاری بر کل دارایی

های پژوهش حاضر یافته و همچنین وجود منابع در دسترس جهت اعطای تسهیلات است.
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 ۵۴۵ یهٔسرما یتبا توجه به نقش کفا یدهها در وامبانک گذارییهسرما یرتأث 

 

در  ( که۲۰۱۷های تحقیق کیم و سون )در دورهٔ موردبررسی این تحقیق مطابق است با یافته
 دهی مثبت است.نقد در وام هایمقالهٔ خود بیان کرده بودند اثر دارایی

 (LSIZEمتغیر اندازه ) ۵.۶.۸
های خصوصی دهد تنها در بانکبررسی این متغیر در هر سه مرحلهٔ برآورد مدل نشان می

به  اثر معناداری داشته است. با توجه درصد ۹۰دهی در سطح اطمینان اندازهٔ بانک در وام
های تحقیق کیم و ، این رابطه مثبت است. این نتیجه مطابق است با یافته۵نتایج جدول 

دهی مثبت و معنادار که در مقالهٔ خود بیان کرده بودند اثر اندازهٔ بانک در وام (۲۰۱۷سون )
 است.

 نرخ رشد اقتصادیمتغیر  ۵.۶.۹
روه موردبررسی )مجموعهٔ دهد نرخ رشد اقتصادی در هر سه گنشان می ۵نتایج جدول 

( اثر مثبت و معنادار در متغیر وابستهٔ ۴۴های اصل های خصوصی، و بانکها، بانکبانک
i,tLIT توان گفت افزایش نرخ رشد اقتصادی منجر به می . در بیان علت این موضوعدارد

 شود.میها برای تسهیلات بانکی گذاری و متعاقباً افزایش درخواستافزایش تقاضای سرمایه
  یبانکمتغیر نرخ واقعی سود  ۵.۶.۱۰

واقعی سود در این پژوهش نرخ که ابزار سیاست پولی  دهدپژوهش نشان میاین های یافته
نرخ سود تسهیلات بانکی منهای تورم( در دورهٔ موردبررسی این بانکی منظور شده است )

 دهی نداشته است.وام اثر معناداری در تحقیق
های این پژوهش مرحلهٔ تب بانکی که بر مبنای مطالعات است بر اساس یافته همچنین، گفتنی

دهی نظر گرفته شده است، اثر معناداری در وام در ۱۳۹۲-۱۳۸۷های پیشین فاصلهٔ سال
 نداشته است. ها البته در دورهٔ موردبررسی این تحقیقبانک

 آستانه کفایت سرمایه ۵.۶.۱۱
 سرمایه کفایت ضربی متغیر ضریب مثبت اثر یک و وجود دارد نفیم اثر یک گذاریبرای سرمایه

 سطح به برعکس، یا کندمی غلبه مثبت اثر بر منفی اثر اینکه بنابراین، گذاری؛سرمایه در
 کفایت برای ایآستانه حد توانمی ضریب، دو این بر اساس لذا. گرددبرمی سرمایه کفایت
بر اثر  مثبت اثر باشد، بالاتر آن از بانک سرمایهٔ کفایت اگر کهطوریکرد، به محاسبه سرمایه

 از) است ۲٫۵۶ سرمایه کفایت آستانهٔ این هابانک مدل مربوط به کل برای. کندمی منفی غلبه
 آید.می دستبه( ۱٫۶۶ بر ۴٫۲۵ تقسیم
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 ۱۳۹۸پاییز  /۴۱سال دوازدهم/ شماره  ۵۴۶

 بندیجمع ۶
ها با آندهی ها در وامگذاری بانککه هدف اصلی آن بررسی اثر سرمایه در این پژوهش

بانک خصوصی کشور  ۱۸درنظرگرفتن نقش عامل مهم کفایت سرمایه بوده است، اطلاعات 
های تحقیق اند، برای بررسی فرضیهفعال بوده ۱۳۹۶تا  ۱۳۸۷های که در فاصلهٔ سال

 )شامل هاعوامل درونی بانکبرخی ثر مسیر انجام این تحقیق، ا . دراندمورداستفاده قرار گرفته
و همچنین اثر نرخ رشد  ها(ها از بدهیسپرده تفاضل قدینگی، مطالبات غیرجاری،اندازه، ن

دهی بررسی ر وامدعنوان عوامل بیرونی اثرگذار بهواقعی سود تسهیلات بانکی  نرخاقتصادی و 
از ) یخصوصهای ها به دو دستهٔ بانکتر، دادهجهت دستیابی به نتایج دقیق است. شده

تقسیم شدند. پس از بررسی  ۴۴شده بر مبنای اصل های خصوصیابتدای تأسیس( و بانک
گذاری در کفایت های اولیه در مرحلهٔ نخست اثر سرمایهها و آزمونهای آماری دادهویژگی

های خصوصی )از ابتدای تأسیس(، و ها، بانکسرمایه در سه گروه به تفکیک مجموعهٔ بانک
سی شد و نتایج حاکی از آن بودند که برر ۴۴شده بر مبنای اصل های خصوصیبانک

در کفایت سرمایه اثر منفی  های خارج از موضوع فعالیت بانکیها در حیطهگذاری بانکسرمایه
توان گفت افزایش معنادار دارد. بنابراین، فرضیهٔ اول این پژوهش تأیید شد. در واقع، می

د، از طریق افزایش مخرج کسر دلیل ضرایب ریسک بالایی که دارها بهگذاری بانکسرمایه
ل زشود. شاهد این مدعا آن است که کمیتهٔ باسرمایه منجر به کاهش این نسبت می کفایت
و  نظرداشتن همین اصل این دو عامل را در کنار یکدیگر مورد توجه ویژه قرار دادهبا درنیز 

الزامات کفایت  ها را از طریق اعمال ضرایب ریسک و متعاقب آنگذاری بانکمیزان سرمایه
 ای محدود کرده است.سرمایه

دهی اثر معناداری در گام بعدی، فرضیهٔ دوم تحقیق مبنی بر اینکه کفایت سرمایه در وام
دهی دارد مورد بررسی قرار گرفت و نتایج نشان داد کفایت سرمایه اثر مثبت معنادار در وام

ر ارائهٔ نتایج خود بیان کرده بودند بر ( نیز د۲۰۰۹دارد )تأیید فرضیهٔ دوم(. برگر و بومن )
های وارده به سرمایهٔ تواند از طریق جذب تکانهاساس نظریهٔ جذب ریسک، افزایش سرمایه می

ها را افزایش دهد و اثر مثبتی در دهی بانکپذیری توان اعتباربانک و افزایش ظرفیت ریسک
ی فرضیهٔ دوم این تحقیق با نظریهٔ اعطای تسهیلات داشته باشد. لذا، نتیجهٔ حاصل از بررس

 های قبل مطابقت دارد.شده در قسمتمذکور و برخی تحقیقات اشاره
ها )که در ایران گذاری بانکدر مرحلهٔ بعد، بررسی فرضیهٔ سوم تحقیق نشان داد سرمایه

فرضیهٔ دهی دارد )تأیید داری شناخته شده است( اثر منفی معنادار در وامبا اصطلاح بنگاه
های پیشرفتهٔ بانکی گرایش به درآمدزایی از محل سوم(، زیرا درحال حاضر در بیشتر نظام

ها تمایلی به پرداخت گذاران در بانکای مرسوم شده است. در واقع، سرمایهدرآمدهای غیربهره
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دهد ندارند، بلکه تمایل دارند تا وام که بانک را در معرض ریسک عدم بازپرداخت قرار می
ها را هایی شود که بازدهی بالاتر دارند و ریسک نکول آنگذاریمنابع بانک صرف سرمایه

وکار بانکداری ها ورود به کسبای بانککند. یکی از منابع کسب درآمدهای غیربهرهتهدید نمی
دادن ها برای سوقاساس، تمایل بانکگذاری( است. براینهای سرمایهگذاری )فعالیتسرمایه
گذاری منابع در دسترس جهت اعطای های سرمایهسوی سایر حوزهاز اعطای وام به منابع

 (.۱۳۹۶دهد )دیواندری و گودرزی، وام را کاهش می
دهی از نرخ کفایت سرمایه ها در وامگذاری بانکاما فرضیهٔ چهارم مبنی بر اینکه اثر سرمایه

 Joint effectکه با استفاده از روش پذیرد، هدف اصلی انجام این تحقیق بوده است تأثیر می
مورد بررسی قرار گرفت و نتایج حاصل از آن نشان داد واردکردن متغیر کفایت سرمایه موجب 

دهندهٔ این دهی در جهت مثبت خواهد شد. این موضوع نشانگذاری در وامتقویت اثر سرمایه
سرمایه را در ساختار خود ها بتوانند میزان مناسبی از کفایت حقیقت است که چنانچه بانک
درصد(، افزایش  ۸و مطابق قوانین بانک مرکزی حداقل  ۱ل زرعایت کنند )در ایران طبق با

 ها منجر به افزایش نسبت تسهیلات اعطایی خواهد شد.گذاریسرمایه
گونه پاسخ داد که میزان کفایت سرمایه نقش مهمی توان به عنوان این مقاله ایننهایتاً، می

کند. در واقع، بر اساس ها ایفا میدهی آنها بر وامگذاری بانکنگی رابطهٔ بین سرمایهدر چگو
تنهایی ملاک قرار دهی نباید بهگذاری در وامتوان ادعا کرد اثر سرمایهنتایج این تحقیق می

ها و مشخصاً از طریق یک رابطهٔ داشتن سطح کفایت سرمایهٔ بانکگیرد، بلکه باید با درنظر
تری بتوان استخراج کرد. بر اساس این دو أمان مورد بررسی قرار بگیرد تا نتایج صحیحتو

که اگر کفایت سرمایهٔ طوریای برای کفایت سرمایه محاسبه کرد، بهتوان حد آستانهضریب، می
برای مدل آستانهٔ کفایت سرمایه کند. بانک از آن بالاتر باشد، اثر مثبت بر اثر منفی غلبه می

 (.۱٫۶۶بر  ۴٫۲۵است )از تقسیم  ۲٫۵۶ برابر باها کل بانکوط بهمرب

 منابعفهرست 
 مقالهٔ (.۱۳۹۰-۱۳۹۱های ایرانی )های سلامت بانکی در بانکیابی شاخصارز (.۱۳۹۲. )ا احمدیان،
 ./MBRI9222 شمارهٔ پژوهشکده پولی و بانکی، کاری

 .کفایت سرمایه نامهٔ(. آیین۱۳۸۲) یرانسلامی امطالعات و مقررات بانکی، بانک مرکزی جمهوری ا ادارهٔ
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 .۲بال  ها توافقنامهٔبانک گیری سرمایهٔاستانداردها و اندازه زمینهٔ
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