
 

 بانکی-های پولیپژوهش فصلنامهٔ
 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸نوزدهم، شماره سال 

 ۴۴۱-۴۱7صفحات 

مطالبات  اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیرهٔ
 ها)عمومی و اختصاصی( بانک الوصولمشکوک

 †غلامرضا سلیمانی امیری *سمیرا پرماه

 ۱۹/۰۳/۱۴۰۵: رشیپذ خیارت ۱۲/۱۱/۱۴۰۴ :افتیدر خیتار

 چکیده
ها در ایران با گیری بانکفشار نقدینگی بازار پول و رفتار ذخیره هدف این پژوهش بررسی رابطهٔ

عنوان الوصول است. در این پژوهش، فشار نقدینگی بهتأکید بر ترکیب ذخایر مطالبات مشکوک
مدت در بازار پول در نظر گرفته شده و با استفاده از نرخ بازار کوتاه مالیتأمینشرایط تنگنای 

به تفکیک مقرراتی ذخایر به دو جزء عمومی و توجهری شده است. باگیبانکی اندازهبین
ها به تغییرات شرایط نقدینگی در ترکیب این دو جزء رود واکنش بانکاختصاصی، انتظار می

 ۱۴۰۳تا  ۱۴۰۰ سالانهٔنیم بانک طی دورهٔ ۲۹های منعکس شود. برای آزمون این موضوع، داده
دهد پس از تابلویی و اثرات ثابت بررسی شد. نتایج نشان میهای با استفاده از الگوی داده

های بانک، در برخی مشخصات برآوردی افزایش نرخ بازار کنترل ریسک اعتباری و ویژگی
حال، این نتیجه به اینبا .اختصاصی از کل ذخایر همراه است بانکی با کاهش سهم ذخیرهٔبین

ن، شواهدی از تأثیر معنادار فشار نقدینگی بر کنترل اثرات زمانی حساس است. همچنی نحوهٔ
که نسبت مطالبات غیرجاری اثر حالیگیری عمومی و اختصاصی مشاهده نشد، درشدت ذخیره

دهد تحلیل ترکیب ذخایر ها نشان میاختصاصی داشت. یافته مثبت و معناداری بر شدت ذخیرهٔ
 ها و آثار شرایط نقدینگی شبکهٔی بانکگیرتواند اطلاعات مکملی برای ارزیابی رفتار ذخیرهمی

 بانکی فراهم کند.

نرخ  ،الوصولمطالبات مشکوک ذخیرهٔ ،اختصاصی ذخیرهٔ ،عمومی ذخیرهٔ: های کلیدیواژه
 بانکیبازار بین

 JEL: G21 ،E43 ، M41بندی طبقه

                                                                                                                                  
 ؛مسئول( )نویسندهٔو محقق بانک مرکزی ج.ا.ا الزهرا  حسابداری دانشگاه دانشجوی دکتری رشتهٔ *

s.parmah@alzahra.ac.ir 
 gh.soleymani@alzahra.ac.ir ؛حسابداری دانشگاه الزهرا استادیار رشتهٔ †
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۱۸

 مقدمه ۱
 یسکبا ر سویکمنابع، از  یصو تخص یزنقش مسلط در تجه واسطهٔبه یرانها در اقتصاد ابانک

از  یکیقرار دارند.  یرانهگسخت یتحت نظارت مقررات یگرد یهستند و از سو روروبه یاعتبار
 گیرییرهها ذخدر بانک «یمال یگزارشگر»با  «یاعتبار یسکر» ینقاط تلاق ینترمهم

شده را سود گزارش ،یمصورت مستقکه هم به یاست؛ قلم لوصولامطالبات مشکوک
و  نژادیمابراه ی،دارد )بدر یو رفتار ینظارت یامدهایو هم پ دهدیقرار م یرتأثتحت

 (.۱۹۹۶و انگل،  یور؛ ب۱۳۹7 ترشیزی،یطهماسب
 یرهٔو ذخ یعموم یرهٔمطالبات به دو جزء ذخ یرهٔذخ یارچوب مقررات بانک مرکزهچ در

 ییاعطا یلاتدرصد کل تسه ۱٫۵ میزان حداقل به یعموم یرهٔ. ذخشودیم یکتفک یاختصاص
 یهٔدر مقاطع ته یا یسال مال یانو طبقات مربوط( در پا یلاتتسه یمقررات یف)طبق تعر

اساس بر یزن یاختصاص یرهٔذخ .ها منظور شودمحاسبه و در حساب یدبا یمال یهاصورت
 یینمشخص تع یحداقل یالوصول و با درصدهاو مشکوک ،معوق گذشته، یدطبقات سررس

 یابیارز یازمندن درصد( ۵۰از  یشالوصول و بمشکوک طبقهٔ یژهوموارد )به یو در برخ شودیم
 کندیم یحمقررات تصر مه،تر از هاست. مهم یحسابدار یدهامستند به استاندار یو اتکا یژهو

 یعموم یرهٔذخ محاسبهٔ یاز مبنا یدبا شودیمنظور م یاختصاص یرهٔآن ذخ یکه برا یامانده
 یرهٔذخ یا یعموم یرهٔذخ یا» یلاتیتسه هر پروندهٔ یبرا یدر منطق مقررات یعنی؛ شودکسر 

  (.۱۳۹۱ ،ج.ا.ا. ی؛ بانک مرکز۱۳۹۰پول و اعتبار،  ی)شورا شودیلحاظ م «یاختصاص
 یلدلبه ینخست آنکه جزء اختصاص :مهم دارد یپژوهش یامددو پ یساختار مقررات این
 تواندیم یژه،و هاییابیو ارز یقوثا یباعمال ضرا یزو ن ییدارا یفیتک یبندبه طبقه یوابستگ

 ینب« کسر از مبنا» قاعدهٔ یلدلبهدوم آنکه  .باشد یریتیقضاوت و انعطاف مد یحامل فضا
بدون  گیرییرهذخ یِرفتار یلبرقرار است و تحل یکیمکان ییوندپ یو اختصاص یعموم یاجزا

 (.۱۳۹۰پول و اعتبار،  یشود )شورامی ینادرست منته یرهایقاعده به تفس ینتوجه به ا
اقلام  ینتراز بزرگ کییها مطالبات در بانک گیرییرهذخ ی،حسابدار یاتمنظر ادب از
 یاهداف یاز آن برا توانندیم یراناند که مدنشان داده یمتعدد یهااست و پژوهش یتعهد

استفاده کنند )کاناگارتنام،  ینظارت یهٔسرما یریتمد یا ،یدهسود، علامت یمانند هموارساز
از آن است که  یحاک یشواهد پژوهش یزن یراندر ا (.۱۹۹۶و انگل،  یور؛ ب۲۰۰۳ یو،لوبو و مت

 گیرندیسود بهره م یریتعنوان ابزار مدالوصول بهمطالبات مشکوک یرهٔذخ/ینهٔها از هزبانک
مطالبات و  یرهٔذخ یسازمدل ینهٔزمدر ییهاپژوهش ،ینهمچن (.۱۳۹7و همکاران،  ی)بدر
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 ۴۱۹ ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

 یریتیمد و یرفتار یهاانجام شده است که بر وجود مؤلفه یرانیا یهاآن در بانک یاریجزء اخت
 (.۲۰۱۹ ی،بندردلالت دارد )صفرزاده گیرییرهدر ذخ
( یو بانکدار یدر تقاطع حسابدار یژهو)به یداخل یاتدر ادب یخلأ مشخص ین،اوجودبا

 هاییزهمطالبات و انگ ینهٔهز/یرهٔذخ یبر سطح کل یا یشینپ یهاپژوهش : عمدهٔشوددیده می
اند. این در حالی است که کرده یرا بررس یبانکعوامل درون یااند، سود تمرکز کرده یریتمد

فشار »طور مشخص به- بازار پول یرونیِب یهاتکانهپرداخته شده است که  رسشپ ینکمتر به ا
ها را بانک گیرییرهرفتار ذخ تواندیم چگونه -بانکیینشده در نرخ بازار بمنعکس «ینگینقد
 یرهٔذخ یِمقررات یبدر ترک یا دهدیرخ م یرهدر سطح کل ذخ ییرتغ ینا یادهد و آ ییرتغ

 یمکه توجه کن شودیم یشترب یزمان یهزاو ینا یت. اهمکندمی یدانمود پ یاختصاص/یعموم
و  یابدیم یشها افزابانک ینگینقد یمنابع و تنگنا ینتأم ینهٔهز ینگیفشار نقد یهادر دوره

 هاییتمحدود یریتمدو  یسک،د، کنترل ادراک ر)حفظ سو یگزارشگر هاییزهزمان انگهم
که  شودمیاصلاح  یاصورت پوبه یزمقررات ن ،یگرد یاز سو .شود یدتشد تواندی( مینظارت
 شورای ،ج.ا.ا. یاست )بانک مرکز یرفتار یامدهایبه پ گذاریاستس یتحساس دهندهٔنشان

 (.۱۳۹۹پول و اعتبار، 
 ییجاموجب جابه بانکییندر بازار ب ینگیفشار نقد یااست که آ ینپژوهش ا مسئلهٔ ،بنابراین

مسئله  ینا شود؟یم یو جزء اختصاص یجزء عموم یانها مبانک «گیرییرهذخ یبترک»در 
طور به یو اختصاص یعموم گیریِیرهقواعد ذخ -۱ یرااتکاست، زقابلطور خاص به یراندر ا
 ییراتو تغ هایمتصم شودیباعث م« کسر از مبنا» قاعدهٔ -۲شده و  یینمقررات تع رد یحصر

 یلتحل ،به همین دلیل .اثر بگذارد یزن یزمان بر جزء عمومصورت همبه ی،در جزء اختصاص
ها نسبت به بانک یاز رفتار گزارشگر تریقدق یریتصو «یو اختصاص یعموم یرذخا یبترک»

 (.۱۳۹۰ل و اعتبار، پو یکند )شورامیارائه  «یرهذخ یکل حسط»صرفاً  یلتحل
 خلاصه کرد: یدر سه محور اصل توانیپژوهش را م نوآوری

( یاختصاص ذخیرهٔ ی،عموم یرهٔ)ذخ گیرییرهذخ یمقررات یبتمرکز بر ترک نخست،
که  یاگونهبه ی؛ادوره ینهٔهز یا یرهاتکا به سطح کل ذخ یجابه یاصل وابستهٔ یرعنوان متغبه

 یجنتا یرو تفس یرهامتغ یدر طراح یرهذخ یاجزا ینب یکیمکان یوندو پ« کسر از مبنا» قاعدهٔ
 .شودمیلحاظ  یحطور صربه

ای نمایندهعنوان به بانکییننرخ بازار ب یقبازار پول از طر ینگیکردن فشار نقدوارد دوم،
 یشب تکانه ینها به اواکنش بانک ینکها یو بررس مدتکوتاه مالیتأمیناز شرایط نقدینگی و 
 .کندیم یدانمود پ گیرییرهذخ یبترک ییآشکار شود، در بازآرا یرهاز آنکه در سطح ذخ
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۰

امکان  سالهیمن ییتابلو یهاارچوب دادههبانک در چبهبانک یشواهد تجرب ارائهٔ سوم،
 ینسبت به مشخصات زمان را یجنتا یتها و آزمون حساسثابت بانک هاییکنترل ناهمگن

 .سازدیمختلف فراهم م
 یاعتبار یسکگزاره است که پس از کنترل ر ینا یپژوهش، آزمون تجرب یاصل هدف

 ینگیفشار نقد یشافزا برداشتاضافهو  ،یسودآوریه، بانک، سرما (، اندازهٔیرجاری)مطالبات غ
 یرهٔاز کل ذخ یاختصاص یرهٔدر سهم ذخ ییر( با تغبانکییننوسان نرخ ب یاسطح  یش)افزا

همراه  یلاتنسبت به تسه یاختصاص گیرییرهدر شدت ذخ ییرتغ یامطالبات مشکوک الوصول 
 اند از:ی اصلی پژوهش عبارتاهپرسش یناست. بنابرا

 همراه است؟ یرهدر کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ یشبا افزا بانکییننرخ بازار ب یشافزا آیا
 هاییژگیو و یاعتبار یسککنترل ر پس از گیرییرهذخ یببر ترک ینگیاثر فشار نقد آیا

 ماند؟یهمچنان معنادار م یبانک
 یارانحراف مع سال،یمن یانگین)م ینگیمتفاوت فشار نقد یهانسبت به سنجه یجنتا آیا

 است؟ یدارپا گیرییرهذخ یبمتفاوت ترک یها( و سنجهسالیمن

 تحقیق مبانی نظری و پیشینهٔ ۲
در  یحسابدار یبرآوردها ینتراز مهم یکیها الوصول در بانکمطالبات مشکوک گیرییرهذخ

است و از  یلاتتسه یپرتفو یاعتبار یسکاز ر یبازتاب سویکاز  یراز ،است یمال یگزارشگر
شده و بر سود گزارش یاثرگذار یتبزرگ، ظرف یقلم تعهد یکعنوان به ،یگرد یسو

 (. ۲۰۰۳ یو،؛ کاناگارتنام، لوبو و مت۱۹۹۶انگل، و  یور)ب درا دار ینظارت یهانسبت
 وجود دارد: گیرییرهرفتار ذخ مکمل دربارهٔ یدگاهدو د ی،سطح نظر در

و احتمال نکول  هاییدارا یفیتک ییراتبه تغ یعمدتاً واکنش هایره: ذخیسکبر ر یمبتن یدگاهد
 است.

در  یبرآورد یهااز انعطاف یرانمدممکن است : یگزارشگر هاییزهبر انگ یمبتن یدگاهد
استفاده کنند  ینظارت یهٔسرما یریتمد یا ،یدهسود، علامت یهموارساز یبرا گیرییرهذخ
 (. ۲۰۰۳؛ کاناگارتنام و همکاران، ۱۹۹۶و انگل،  یور)ب

بانک  یها: دستورالعملشودیم یتمهم تقو ینهاد یژگیو یکبحث با  ینا ،یرانا در
ها و قواعد و حداقل کندیم یکتفک یو اختصاص یه دو جزء عموممطالبات را ب یرهٔذخ یمرکز

 یرهٔذخ محاسبهٔ دستورالعمل نحوهٔ» شدهٔیح. متن تنقسازدیآن را مشخص م یمحاسبات
 است.  یکتفک ینا یرسم یپول و اعتبار( مبنا یشورا وب)مص «یمطالبات مؤسسات اعتبار
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 ۴۲۱ ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

 یف)طبق تعر یلاتاز کل تسه یحداقل درصد یعموم یرهٔاساس دستورالعمل، ذخبر
 یبرا یحداقل یمطالبات و درصدها یبندطبقه یهٔبر پا یاختصاص یرهٔ( است و ذخیمقررات

 یدیکل قاعدهٔ یک ،ین. همچنشودیم یینالوصول تعمعوق مشکوک گذشته، یدطبقات سررس
که  یااست: مانده کنندهیینپژوهش تع این راحیط یدر متن دستورالعمل وجود دارد که برا

 یانبه ب شود.میکسر  یعموم یرهٔذخ محاسبهٔ یاز مبنا شدهمنظور  یاختصاص یرهٔآن ذخ یبرا
 ینبرقرار است. ا «یاختصاص یا یعموم یا» یمنطق مقررات یلاتی،تسه هر پروندهٔ یبرا یگر،د

 یمعنادار برا یری( متغیرهکل ذخ سطح)نه صرفاً  یرذخا ینا یبترک شودیقاعده باعث م
 ها باشد. بانک گیرییرهرفتار ذخ یلتحل

مانند  ییهاتمرکز بر نسبت ی،تجرب یلاست که در تحل ینابخش  یشناختروش نتیجهٔ
 هایییجااز جابه تریقدق یریتصو تواندیم یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ

 یو اختصاص یعموم یرذخا یسطح ییراتاز تغ یبخش یراز ،ارائه کند یگزارشگر/یرفتار
 یرداشته باشد و بدون توجه به آن، تفس یکیت مکانیقاعده، ماه ینهم واسطهٔممکن است به

 مخدوش شود.  یجنتا
به منابع نقد  یمؤسسات مال یکه در آن دسترس شودیاطلاق م یتیبه وضع ینگیفشار نقد

 یهانرخ ی،کو بان یپول یات. در ادبیابدیم یشافزا مالیتأمین ینهٔمدت دشوارتر شده و هزکوتاه
 ینسنجش ا یهاشاخص ینتراز متداول بانکی،یننرخ بازار ب یژهومدت بازار پول و بهکوتاه

 ینگینقد یتقاضا برا یدتشد یانگرها معمولاً بنرخ ینا یشافزا یراز ،شوندیم محسوب یطشرا
 یقبازار پول از طر ینگیپژوهش، فشار نقداین  . درمنابع در بازار پول است عرضهٔ یتمحدود یا

سنجه از دو  ین. اشودیم یاتی( عملیاو نوسان دوره یانگینصورت م)به بانکییننرخ بازار ب
 مناسب است: یتجرب ییشناسا یجهت برا

 یلتحل یجهت برا ینبازار پول از ا ینگیعنوان شاخص فشار نقدبه بانکییننرخ بازار ب 
 گیردین در سطح هر بانک منفرد صورت نمآ دربارهٔ گیرییممناسب است که تصم یتجرب

نرخ  ینحال، ازآنجاکه اینابااست.  یپول یاستو س ینگیکلان نقد یطو عمدتاً بازتاب شرا
 یجهمراه بوده و نتا یتاثر آن ذاتاً با محدود ییاست، شناسا یزمان کمشتر یرمتغ یک

 .(۲۰۱۲ یک،شوند )گورتون و متر یرتفس یاطبا احت یدبا
مدت کوتاه یهانرخ یش: افزایو رفتار گزارشگر یاعتبار یسکروشن با ر ینظر یوندپ 

 یازنکول، ن یشاز کانال افزا تواندیو م بردیو فشار بازپرداخت را بالا م مالیتأمین ینهٔهز
 یناثر ا یلتعد یبرا یهسود/سرما یریتمد هاییزهزمان، انگهم .کند یدرا تشد یرهبه ذخ
 (. ۲۰۱۵و و همکاران، یشود )بور یتممکن است تقو یزن یمال هایتبر صور تکانه
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۲

اثر نرخ بازار  یینتب یدوکاناله و مکمل برا یارچوب نظرهچ یک توانیمبنا، م ینا بر
نرخ  یشافزا ی،اعتبار یسککرد. در کانال ر یمها ترسبانک گیرییرهبر رفتار ذخ بانکیینب

 ینهٔهز ،مالیتأمین یطو انقباض شرا ینگینقدفشار  یداز تشد یعنوان شاخصبه بانکیینبازار ب
. کندیم یفها را تضعداده و توان بازپرداخت آن یشافزا گیرندگانیلاتتسه ایرا بر یبده

در طبقات  ویژهبه- یرجاریاحتمال نکول و رشد مطالبات غ یشافزا ،ایندفر ینا یعیطب یامدپ
 یرهٔذخ یتو تقو ییضرورت شناسا ی،و اقتصاد یطور مقرراتکه به است -تریفضع یاعتبار

 .دهدیم یشرا افزا یاختصاص
 بانکییننرخ ب یشفرض استوار است که افزا ینبر ا یمیو تنظ یمقابل، کانال گزارشگر در

و  ،یهسرما یتشده، کفاگزارش یبت به سودآورسها را نبانک یتحساس ،یینگنقد یو تنگنا
ها لزوماً به واکنش بانک یطی،شرا ین. در چنکندیم یدتشد یسکاز ر ینظارت هاییابیارز
و  یعموم یرهٔذخ یمقررات یبترک یلتعد یربلکه از مس یست،نمحدود  یرهذخ لسطح ک ییرتغ

 ییشناسا یقتعو یا یعتسر یقها از طرکه بانک یاگونهبه ؛شودنیز آشکار می یاختصاص یرهٔذخ
به  یو اختصاص یعموم یاجزا ینب گیرییرهدر شدت ذخ ییجاجابه یا یاختصاص یرهٔذخ

از  یاثرات ناش یکارچوب دوکاناله امکان تفکهچ یندهند. امیبازار پول پاسخ  یهاتکانه
را فراهم  یمیو تنظ یبر ملاحظات گزارشگر یمبتن یاز رفتارها یاعتبار یسکر یواقع یدتشد

 . دهدیم یلپژوهش را تشک یتجرب یهاآزمون یمفهوم یکرده و مبنا
مدت کوتاه مالیتأمینینگی )به مفهوم تنگنای فشار نقد ینب پژوهش رابطهٔ یندر ا
 یکصورت ها صرفاً بهبانک یرذخا یبو ترک شده در تحولات نرخ بازار بین بانکی(منعکس

 یینمشخص تب یسازوکار اقتصاد یکبر  یدر نظر گرفته نشده، بلکه مبتن یآمار یبستگهم
 یشبه منابع نقد و افزا یدسترس یتمحدود یلدلها بهبانک ی،ینگفشار نقد یط. در شراشودیم

. ازآنجاکه شوندینقد خود م هایییدارا یاجزا یصبه بازتخص یرناگز مالیتأمین هایینههز
فرصت و الزامات  ینهٔهز یو مازاد( از نظر نقدشوندگ یقانون یر)مانند ذخا یرمختلف ذخا یاجزا

 ینا یبترک ینگی،نقد سازیینهبا هدف به یبانک یرانمد رودیتفاوت دارند، انتظار م ینظارت
 ینگیفشار نقد ین،باشد. بنابرا ینگینقد هایتکانه یگوکنند که پاسخ یلتعد ایگونهاجزا را به

 .دهدیقرار م تأثیرتحت یزآن را ن یببلکه ترک یر،تنها سطح کل ذخانه

 پژوهش پیشینهٔ ۱.۲
 یسکمطالبات صرفاً تابع ر یرهٔکه ذخ دهدیها نشان مبانک گیرییرهمرتبط با رفتار ذخ ادبیات
 ینگینقد ینرخ بهره، فشارها یطمح ی،کلان مال یطشرا تأثیرتحت تواندیو م یستن یاعتبار

بازار  ینگیفشار نقد یهااثر شاخص یمنظر، بررس ین. از ایردقرار گ یو ملاحظات گزارشگر
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 ۴۲۳ ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

 یاترازنامه یهاواکنش ییندر تب گیرییرهرفتار ذخ بر -کیبانیننرخ بازار ب ویژهبه- پول
 دارد. یتها اهمبانک

بر رفتار  یمال یطنرخ بهره و شرا یطها بر اثر محاز پژوهش یبخش ی،خارج یاتادب در
نرخ » هاییطمح دهندی( نشان م۲۰۱۸) یو دانل ،د. کلاسنس، کلمننها تمرکز داربانک

ها را در رفتار بانک ی،سود و سودآور یهٔحاش یراز مس تواندیم «یمدت طولان یبرا یینپا
تحت  گیرییرهذخ دربارهٔ یرمطالعات اخ ین،بر اافزون سازد. متأثر یسکترازنامه و ر یریتمد

در مواجهه  گیرییرهکه رفتار ذخ دهندیموردانتظار( نشان م یاعتبار یانز) ۹IFRS استاندارد
نمونه، سالازار و  یبرا .تر شودو حساس تریاچرخه تواندیم یمال/یاقتصاد یهاکانهتبا 

 یهادر دوره یبانک یکل یسکر بینییشدر پ ۹IFRS ارکرداز ک ی( شواهد۲۰۲۳همکاران )
 دهدی( نشان م۲۰۲۳اروپا ) یبانک مرکز یکاربرگ پژوهش ین،همچن .کنندیتنش ارائه م

در  حساس است. یاعتبار یدادهایبانک و رو یطبه شرا ۹IFRSتحت  گیرییرهذخ یاییپو
ها در بانک گیرییرهطور مشخص به رفتار ذخ( به۲۰۲۴فارکاس ) -یبحث، نووتن ینامتداد ا

نقش قضاوت  یطیشرا ینکه در چن دهدیو نشان م کندیتنش و بحران اشاره م یطشرا
. شودیتر مپررنگ یرذخا ییشناسا سطح و نحوهٔ ییندر تع یو ملاحظات گزارشگر یریتیمد

 هایتکانهکه  کندیگزاره فراهم م ینا یبرا یمناسب ینظر مطالعات، پشتوانهٔ ینمجموع ا
 یو سازوکارها ،ترازنامه ی،از کانال سودآور دنتوانیم یمال یمدت و فشارهاکوتاه یهانرخ

 دهند. ییرها را تغبانک گیرییرهذخ یالگو یگزارشگر
 بانکیینبازار ب -۱: شوندمی یبندر مرتبط طبقهها در دو محوپژوهش ی،داخل یاتادب در

 گیرییرهذخ -۲و  ینگی،نقد یریتو مد یپول یاستس یتدر هدا بانکیینو نقش نرخ ب
ها. در محور اول، بانک یردر برآورد ذخا یگزارشگر/یاریاخت یهامطالبات و وجود مؤلفه

نرخ  که دهدینشان م یرانا یالیر بانکیینب( با تمرکز بر ساختار بازار ۱۴۰۱) یالعلمائسلطان
دارد و شناخت ساختار بازار  یتاهم یپول یاستس یاتیاز اهداف عمل یکیعنوان به بانکیینب
 یعل ین،همچن باشد. یدمف یبانک یرذخا یریتو مد یپول یاستانتقال س یلتحل یبرا تواندیم

مدت را کوتاه ه اسناد خزانهٔو نرخ بازد بانکییننرخ ب ( رابطه۱۴۰۲ٔ) ینیو حس یوکیب حیدری
مختلف  یهاها در افقنرخ ینو تعامل ا یحرکتبه هم ی،شواهد تجرب کرده و با ارائهٔ یبررس

 ینگینقد/یعنوان شاخص فشار مالبه بانکییننقش نرخ ب یبندصورت یکه برا کنندیاشاره م
  استفاده است.قابل

 یرهٔبرآورد ذخکه  دهندینشان م یبانک یحسابدار یِداخل یهامحور دوم، پژوهش در
و  یباشد )مثلاً بدر یریتیمد یارو اخت یملاحظات گزارشگر تأثیرتحت تواندیمطالبات م
 (. ۱۳۹۸ ی،بندر؛ صفرزاده۱۳۹7همکاران، 
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۴

« الوصولمطالبات مشکوک یرهٔذخ»از آن است که اگرچه  یحاک یداخل یاتادب بندیجمع
توجه پژوهشگران قرار گرفته مورد یرانا یدر بستر نظام بانک «یرهذخ یاریجزء اخت» یژهوو به

 یحطور صرکه به بینیممی یمنسجم یارچوب تجربهموجود کمتر چ یهادر پژوهش؛ است
عنوان شاخص فشار به بانکییننرخ بازار ب ییراتتغ یژهوبه، بازار پول یرونیب یهاتکانه

بر  یشینتمرکز غالب مطالعات پ ین،بر اافزونوارد کند.  یحیتوض یهادر مدل را، ینگینقد
 یعموم یرهٔذخ یمقررات یببه ترک یمندآن بوده و توجه نظام یاریجزء اخت یا یرهسطح کل ذخ

و  یبانک مرکز یهابراساس دستورالعمل کهیحالدرنگرفته است؛  تصور یاختصاص یرهٔو ذخ
و  یکیمکان یارابطه یو اختصاص یعموم یرهٔذخ یان، م«کسر از مبنا» یحصر قاعدهٔ

ها بانک گیرییرهبه رفتار ذخ یپول یهاتکانهانتقال  یرمس تواندیمحور برقرار است که ممقررات
 یرذخا ینا یبترک یلضرورت تمرکز بر تحل ی،پژوهش لأخ ینآشکار سازد. ا یطور متفاوترا به
در مطالعات  یرهذخ یسطح یهانسبت به سنجه تریشاخص مکمل و بالقوه غن یکعنوان را به

 . کندیبرجسته م یآت
( و ساختار یمیتنظ/یو گزارشگر یاعتبار یسکدوکاناله )ر یارچوب نظرهبه چتوجهبا

 :شوندیم ینتدو یرصورت زپژوهش به هاییهفرض یران،در ا گیرییرهذخ یمقررات
 ینها ببانک گیرییرهذخ یبدر ترک ییربا تغ بانکیینسطح نرخ بازار ب ییرات: تغ۱ فرضیهٔ

 همراه است. یاختصاص یرهٔو ذخ یعموم یرهٔذخ
( با ینگیعنوان شاخص شدت تنش نقد)به بانکییننوسان نرخ بازار ب ییرات: تغ۲ فرضیهٔ

 ها همراه است.بانک گیرییرهذخ یبدر ترک ییرتغ
 ییهابازار پول در بانک ینگیبه فشار نقد گیرییرهذخ یب(: واکنش ترکی)ناهمگن ۳ فرضیهٔ

 متفاوت است. تریفضع اییهسرما یتبا وضع
بازار پول  ینگیبه فشار نقد یعموم یرهٔذخ یت(: حساسیمقررات یبو)پلاس ۴ فرضیهٔ

 است. یاختصاص یرهٔذخ یتاز حساس تریفضع

 روش تحقیق ۳

 یشناختطرح پژوهش و منطق روش ۱.۳
 یمبتن ییتابلو یهاو بر روش داده یکمّ یت،ر ماهو از نظ یپژوهش از نظر هدف کاربرد این

که با نرخ « بازار پول ینگیفشار نقد»گزاره است که  ینا یآزمون تجرب ی،است. هدف اصل
 یرهٔذخ ینها ببانک گیرییرهذخ یبدر ترک ییربا تغ یاآ شود،یم یریگاندازه بانکیینبازار ب
 یدیکل یلبه دو دل ییتابلو یهاداده یکرد. انتخاب رویرخ یاهمراه است  اختصاصیو  یعموم
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 ۴۲۵ ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

 یفیتک ی،اعتبار یپرتفو یبوکار، ترکمدل کسب یثها از ح: نخست آنکه بانکشودیانجام م
و عمدتاً  یدارپا هاییناهمگن یدارا یاعتبار هاییاستو س یت،ساختار مالک یق،وثا

 دهدیاجازه م ایدورهینبو  بانکیینب ییراتزمان تغهم یلدوم آنکه تحل .ندیرناپذمشاهده
 یمقطع هاییونکنترل شود و نسبت به رگرس یمشترک زمان یهاتکانهها و اثرات ثابت بانک

 (.۲۰۱۰؛ وولدرج، ۲۰۰۵ ی،)بالتاج یددست آبه یساده، استنباط معتبرتر یزمان یسر یا

 یزمان و دورهٔ ،پژوهش نمونهٔ ی،آمار جامعهٔ ۲.۳
ها آن یااست که اطلاعات دوره یبانک فعال شبکهٔ یهاپژوهش شامل بانک یآمار جامعهٔ

گزارش  یو اختصاص یعموم یکمطالبات را به تفک یرهٔدر دسترس بوده و اقلام ذخ ینحوبه
 یهاها از صورتآن سالهٔیمن یهابانک است که داده ۲۹پژوهش شامل  اند. نمونهٔکرده

 شده است. سازییکپارچهاستخراج و جداول تراز و اقلام مرتبط /یمال
را  ۱۴۰۳تا اسفند  ۱۳۹۹ یورشده و از شهر یفتعر سالهیمصورت نپژوهش به یزمان دورهٔ
نخست  یمهٔن یبرا بانکییننرخ بازار ب یهابودن دادهناقص یلدلبهحال، ینابا. گیرددربر می

صورت به« برآورد یاصل نمونهٔ»دوم آن سال،  یمهٔن یبرا یبودن پوشش هفتگمحدودو ۱۳۹۹
صرفاً در  ۱۳۹۹ (. دورهٔسالهیمن دورهٔ ۸) شودیمتمرکز م ۱۴۰۳تا  ۱۴۰۰بر بازه  کارانهمحافظه

 یریاز سوگ یریجلوگ یبرا یمتصم ینوارد شده است. ا یداریپا/یتحساس یهابخش آزمون
صورت به یزن یجو در بخش نتا شودیاتخاذ م یاستیس یدیکل یرناقص متغ یریگاز اندازه یناش

 .شودمیشفاف گزارش 
 :شودیم یلپژوهش از دو منبع مکمل تشک یهاداده

 ناخالص  ماندهٔ ی،اختصاص یرهٔذخ ی،عموم یرهٔ(: شامل ذخسالهیممحور )نبانک هایداده
و اطلاعات مربوط به مطالبات  ،کل، حقوق مالکانه ییو مطالبات، دارا یلاتتسه

 و سود خالص. یرجاریغ
 مرتبط با  یرهایو متغ بانکیین(: شامل نرخ بازار بیبازار پول )هفتگ/یاستیس هایداده

و نوسان  سالهیمن یانگینم یها)در صورت وجود( که به شاخص یاستیس یهانرخ
 .شودیم یلتبد سالهیمن
 یشده، علائم منف یسازیکسانشده با واحد ها، اقلام گزارشداده یسازآماده مرحلهٔ در

و سپس  ،شده یلتبد یرتفسقابل( به سطح مثبت ییعنوان حساب کاهنده دارا)به یرذخا
 یرکوردها ،ین. همچنشودیها ساخته مبانک ینب سازییاسمقهم یبرا ینسبت یرهایمتغ

 .شوندمیاستفاده  یداریپا یهاصرفاً در آزمون یا شهحذف  یا یاصل ناقص در نمونهٔ
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۶

  یرهامتغ یاتیعمل تعریف ۳.۳
ها الوصول در بانکمطالبات مشکوک یرهٔذخ ج.ا.ا. یبانک مرکز یهادستورالعمل بهتوجهبا

 یمقررات قاعدهٔ یقو از طر شده یکتفک «یاختصاص یرهٔذخ»و  «یعموم یرهٔذخ»به دو جزء 
 هاواکنش بانک رو،ین. ازاشودمیبرقرار  یکیمکان یادو جزء رابطه ینا یانم« کسر از مبنا»

 یرهذخ یاجزا یببلکه در ترک یره،بازار پول ممکن است نه صرفاً در سطح کل ذخ یطبه شرا
 یرهایبوده و متغ گیرییرهذخ یبپژوهش بر ترک ینا یاساس، تمرکز اصلینابرمنعکس شود. 

 :شوندیم یفتعر یروابسته به شرح ز
  یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ -۱

 یرهٔو برابر است با نسبت ذخ دهدیبانک را نشان م گیرییرهذخ یریگجهت یرمتغ این
شاخص  ینبانک در هر دوره. ا یعموم یرهٔو ذخ یاختصاص یرهٔبه مجموع ذخ یاختصاص

 یو اختصاص یعموم گیرییرهذخ یبترک ییرتغ یعنی ؛پژوهش یپرسش محور یماًمستق
 .دهدیهدف قرار م ابازار پول ر ینگیدر مواجهه با فشار نقد

  یلاتنسبت به تسه یاختصاص یرهٔشدت ذخ -۲
 ییاعطا یلاتکل تسه به ماندهٔ یاختصاص یرهٔنسبت ذخ یقاز طر یاختصاص یرهٔذخ شدت

 یرهٔذخ ییشناسا یزانم دهندهٔنشان یرمتغ ین. اشودیم یریگبانک در هر دوره اندازه
 یمکمل سطح یرعنوان متغبانک است و به یاعتبار یتفعال یاسمتناسب با مق یاختصاص

 .گیردیاستفاده قرار ممورد
  یعموم یرهٔ(: شدت ذخیمقررات یبو)پلاس اییسهمقا یرمتغ -۳

 ییاعطا یلاتکل تسه به ماندهٔ یعموم یرهٔبرابر است با نسبت ذخ یعموم یرهٔذخ شدت
 یاختصاص یرهٔذخ ازتر قضاوتمندتر و کمقاعده یتیماه یعموم یرهٔبانک. ازآنجاکه ذخ

 یرهذخ یاجزا یانم یرفتار یزتما یبررس یبرا اییسهعنوان آزمون مقابه یرمتغ یندارد، ا
 .رودیکار مبه نتایجاستنباط  یتو تقو

. در شوندیگزارش م یبا علامت منف یرهاقلام ذخمعمولاً ها بانک یمال یهاصورت در
سطح »عنوان صورت قدر مطلق و بهبه یاختصاص یرهٔو ذخ یعموم یرهٔپژوهش، ذخ ینا

سازگار و  یرهامتغ یو آمار یاقتصاد یراند تا تفسدر محاسبات استفاده شده «یرهذخ
 شفاف باشد.

 بازار پول ینگی: فشار نقدیحیتوض متغیر -۴
با  بانکی است؛ مدت در شبکهٔکوتاه مالیتأمینکه بیانگر شرایط  بازار پول ینگینقد فشار

منظور به شود.یم یریگاندازه ان متغیر جانشینوعنبهبانکی یناستفاده از نرخ بازار ب
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 ۴۲7 ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

 یهااز داده سالهیمها، دو شاخص نبانک سالهٔیمن یهابا داده یرمتغ ینا یسازفرکانسهم
 :شودیاستخراج م یهفتگ

  ینگیسطح فشار نقد
سطح  یانگراست و ببرابر  سالیمل هر ندر طو بانکییننرخ بازار ب یانگینشاخص با م این
 .است یبررسمورد دورهٔ دردر بازار پول  ینگیسهولت نقد یاتنگنا  یکل
  ینگیتنش فشار نقد ایشدت 

محاسبه  سالیمدر هر ن بانکیینبازار ب یهفتگ یهانرخ یارانحراف مع یقاز طر یرمتغ این
 مالیتأمین یطشرا ینانیو نااطم ثباتییب یعنی ؛ینگیو بعد دوم فشار نقد شودیم

 .کندیمدت را منعکس مکوتاه
نرخ سود  یدورمرتبط با کر یاستیس یهانرخ ی،در صورت دسترس یلی،تکم یبرآوردها در
 یکنترل یرهایعنوان متغو به یعتجم سالهیمصورت نبه یزن یدحداقل نرخ توافق بازخر یا
 .شوندیوارد مدل م یپول یاستس

 بانک یهایژگیو و یاعتبار سکی: ریکنترل یرهایمتغ
و  هاییدارا یفیتک یواقع ییراتبازار پول از تغ ینگیاثر فشار نقد یکتفک منظوربه
 :شودیدر مدل لحاظ م یکنترل یرهایاز متغ یامجموعه ی،بانکدرون هاییژگیو

  یاعتبار سکیر
بانک  ییاعطا یلاتکل تسه به ماندهٔ یرجارینسبت مطالبات غ یقاز طر یاعتبار ریسک
 یلاتاقلام تسه یعاز تجم یرجاریپژوهش، مطالبات غ ین. در اشودیم یریگاندازه
با  یالوصول استخراج شده و در حد امکان اقلامو مشکوک ،معوق یدگذشته،سررس

 یخطا یسککاهش ر ی. براانددهاز محاسبه حذف ش یممستق یرتسهیلاتیغ یتماه
)مانند تمرکز صرف بر مطالبات  یگزینجا یهابا سنجه یداریپا یهاآزمون یری،گاندازه

 .شودی( انجام میدترشد یسکعنوان شاخص رالوصول بهمشکوک
 بانک  اندازهٔ

 یهاو تفاوت شودیم یریگاندازه هاییمجموع دارا یعیطب یتملگار یقبانک از طر اندازهٔ
 .کندیها را کنترل مبانک یتفعال یاسمق

  انیو توان جذب ز هیسرما تیوضع
. در شودیم یدهسنج هایینسبت حقوق مالکانه به مجموع دارا یقاز طر یهسرما وضعیت

 یفیهم در آمار توص یتوضع ینباشد، ا یها منفبانک یبرخ که حقوق مالکانهٔ یموارد
 «یمنف یهٔسرما» یمجاز یرمتغ یفتعر یر)نظ یتحساس یهاگزارش شده و هم در آزمون

 .شودیم یریتبرش نمونه( مد یا
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 ۱۴۰۵، تابستان ۶۸سال نوزدهم، شماره  ۴۲۸

  یگزارشگر یهازهیو انگ یسودآور
. شودیم یریگاندازه هابه دارایی سود خالصنسبت بانک با استفاده از  سودآوری

سود  یا یاتاز سود قبل از مال یداریپا یهادر آزمون یج،نتا یتحساس یمنظور بررسبه
 است. استفاده شده یگزینجا یرعنوان متغبه یزن یاتیعمل

 برداشت اضافه
ها از نسبت بدهی بانک به بانک کنترل ناهمگنی شرایط نقدینگی در سطح بانک برای

برداشت استفاده شده است. این متغیر میزان اضافهها با عنوان مرکزی به کل دارایی
محور از عنوان شاخصی بانکبهوابستگی بانک به منابع بانک مرکزی را منعکس کرده و 

 شود. فشار نقدینگی وارد مدل می

 و روش برآورد یتجرب یهامدل مشخصات ۴.۳
ها از بانک گیرییرهبازار پول بر رفتار ذخ ینگیاثر فشار نقد یمنظور بررسپژوهش به ینا در

زمان ارچوب امکان کنترل همهچ ین. انتخاب اشودیاستفاده م ییتابلو یهاداده یهامدل
 یر. متغسازدیرا فراهم م یمشترک زمان یهاتکانهها و بانک یرناپذمشاهده هاییناهمگن
 یبدر ترک یمطور مستقاست که به «یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ» لیاص وابستهٔ

 . کندیرا منعکس م ییرتغ یو اختصاص یعموم گیرییرهذخ
انتخاب از دو منظر  ینانتخاب شده است. ا یمدل تجرب یبرا یپژوهش، فرم خط یندر ا

 یرذخا یببر ترک ینگیاثر فشار نقد رودیانتظار م ی،است: نخست از نظر نظر یهتوجقابل
 ییراتمستقل به تغ یردر متغ ییراتکه تغ یاگونهعمل کند، به یکنواختو  اییهصورت حاشبه

 یرامکان تفس یتفاده از فرم خطاس ی،شود. دوم از نظر تجربمنجر وابسته  تغیرمتناسب در م
 .سازدیرا فراهم م یشینبا مطالعات پ یجنتا پذیرییسهو مقا یبضرا یممستق

 گیرییرهذخ یببر ترک ینگی: اثر سطح فشار نقدیاصل مدل ۱.۴.۳

(۱) 𝑆𝑃𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒{𝑖𝑡}
=  𝛼 +  𝛽1 𝐼𝐵𝑅𝑀𝑒𝑎𝑛𝑡

+  𝛽2𝑂𝑣𝑒𝑟𝑑𝑟𝑎𝑓𝑡{𝑖𝑡} + 𝛽3 𝑁𝑃𝐿𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜{𝑖𝑡}
 

+ 𝛽4 𝑆𝑖𝑧𝑒_{𝑖𝑡} +  𝛽5 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙_{𝑖𝑡} +  𝛽6 𝑅𝑂𝐴_{𝑖𝑡} +  𝜇_𝑖 +  𝜆_𝑡 +  𝜀_{𝑖𝑡} 

را نشان  t در دورهٔ iبانک  یرهٔاز کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ SP_Shareه، رابط یندر ا
از سطح فشار  یشاخص بانکییننرخ بازار ب سالهٔیمن یانگینم IBR_Mean یر. متغدهدیم

 و ،NPL_Ratio ،Size ،Capital ،ROA یرهایدر بازار پول است. متغ ینگینقد
Overdraft برداشتاضافهی و و سودآور ،یهسرما یتوضع ازه،اند ی،اعتبار یسکر یبترتبه 
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 ۴۲۹ ...الوصول اثر فشار نقدینگی بازار پول بر ترکیب ذخیره مطالبات مشکوک 

 

و  دهدیاثرات ثابت زمان را نشان م λ_tاثرات ثابت بانک و  μ_i .کنندیبانک را کنترل م
ε_{i,t} ٔاخلال است. جمله 

 یاعتبار هاییاستس یرهر بانک )نظ یرناپذو مشاهده یدارپا هاییژگیثابت بانک و اثر
اثر ثابت زمان  کهیحالدر کند،ی( را کنترل مپذیرییسکو فرهنگ ر یقبلندمدت، ساختار وثا

اقتصاد کلان را جذب  یعموم یطزمان و شراهم ینهاد ییراتکلان مشترک، تغ یهاتکانه
استفاده از مدل اثرات ثابت نسبت به مدل اثرات  ی،نظام بانک ینهاد یتماه بهتوجهبا. ندکمی

 (.۲۰۰۵ ی،؛ بالتاج۲۰۱۰)وولدرج،  شودیم یابیتر ارزمناسب یتصادف
 بانکییننرخ بازار ب ثباتیی: نقش بینگیتنش نقد مدل ۲.۴.۳

 یببازار پول، مستقل از سطح نرخ، بر ترک یطشرا ثباتییب یاآ ینکها یبررس منظوربه
 یجاکه در آن به شودیبرآورد م یرز یگزینمدل جا یر،خ یاها اثرگذار است بانک گیرییرهذخ

 :شودمیوارد مدل  بانکییننرخ، نوسان نرخ بازار ب یانگینم

(۲) 𝑆𝑃𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒{𝑖𝑡}
=  𝛼 +  𝛾1 𝐼𝐵𝑅𝑆𝑡𝑑𝑡

+ 𝛾2 𝑂𝑣𝑒𝑟𝑑𝑟𝑎𝑓𝑡{𝑖𝑡} 

+ 𝛾3 𝑁𝑃𝐿𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜{𝑖𝑡}
+  𝛾4 𝑆𝑖𝑧𝑒{𝑖𝑡} +  𝛾5 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙{𝑖𝑡} 

+ 𝛾6 𝑅𝑂𝐴_{𝑖𝑡} +  𝜇_𝑖 +  𝜆_𝑡 +  𝑢_{𝑖𝑡}} 

 یاشدت  یانگرو نما بانکییننرخ بازار ب سالهٔیمن یارانحراف مع IBR_Std، رابطه یندر ا
اثر  یکامکان تفک یمدل با مدل اصل ینا یجنتا یسهٔدر بازار پول است. مقا ینگیتنش فشار نقد

را فراهم « مدتکوتاه مالیتأمین یطشرا ثباتییو ب ینانینااطم»از اثر  «ینگیسطح فشار نقد»
 .کندمی

 هابانک یهٔسرما یتاثر: نقش محدود یناهمگن آزمون ۳.۴.۳
بازار پول را  یهاتکانهها به شدت واکنش آن تواندیها مبانک یانتوان جذب ز ینکهبه اتوجهبا

 :شودیبرآورد م یرز یمدل تعامل ینگی،اثر فشار نقد یناهمگن یبررس یکند، برا یلتعد

(۳) 𝑆𝑃𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒{𝑖𝑡}
=  𝛼 +  𝛿1 𝐼𝐵𝑅𝑀𝑒𝑎𝑛𝑡

+  𝛿2 (𝐼𝐵𝑅𝑀𝑒𝑎𝑛𝑡
×  𝐿𝑜𝑤𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙{𝑖𝑡}) 

+𝛿3 𝑂𝑣𝑒𝑟𝑑𝑟𝑎𝑓𝑡{𝑖𝑡} +  𝛿4 𝑁𝑃𝐿𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜{𝑖𝑡}
+  𝛿5 𝑆𝑖𝑧𝑒{𝑖𝑡} 

+ 𝛿6 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙_{𝑖𝑡} +  𝛿7 𝑅𝑂𝐴_{𝑖𝑡} +  𝜇_𝑖 +  𝜆_𝑡 +  𝜂_{𝑖𝑡} 

با نسبت حقوق  ییهابانک یاست که برا یمجاز یرمتغ یک LowCapitalه، رابط یندر ا
. گیردیصورت مقدار صفر م ینا یرو در غ یکنمونه مقدار  یانهٔکمتر از م هاییمالکانه به دارا

را  یهسرماکم یهابانک گیرییرهذخ یببر ترک ینگیفشار نقد یشدت اثر تفاضل ۲δ یبضر
که فشار  یاگونهبه ؛مثبت و معنادار باشد یبضر ینآن است که ا ی. انتظار نظردهدینشان م
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 یهسرما یتمحدود یدارا یهابانک گیرییرهذخ یریگبر جهت ترییبازار پول اثر قو ینگینقد
 داشته باشد.

 یعموم یرهٔ: رفتار ذخیمقررات یبوآزمون پلاس ۴.۴.۳
 ی،از الزامات صرفاً مقررات یریتیبر قضاوت مد یرفتار مبتن یکو تفک یجاستنباط نتا یتتقو برای
برآورد  «یلاتنسبت به تسه یعموم یرهٔشدت ذخ»وابسته  یرمتغ یگزینیفوق با جا یهامدل

نسبت به فشار  یعموم یرهٔذخ یتآن است که حساس یآزمون، انتظار نظر ین. در اشوندیم
 یسازگار اییجهنت ینچن معنادار باشد. مشاهدهٔ یفاقد الگو یا تریفبازار پول ضع ینگینقد

را  یاختصاص یرهٔمربوط به ذخ یجنتا یرفتار یرو تفس یرهذخ یاجزا یمقررات یتبا ماه هایافته
 .کندیم یتتقو

 یداریپا یهاو آزمون ،ستانداردا یبرآورد، خطاها روش ۵.۴.۳
اثرات ثابت برآورد  یکردو رو ییتابلو یهاداده یونپژوهش با استفاده از رگرس یتجرب هایمدل

 یشمنظور افزا. بهشودها کنترل بانک یانم یرناپذو مشاهده یدارپا هاییتا ناهمگن شوندیم
 شودیدر سطح بانک محاسبه م یااستاندارد مقاوم خوشه یخطاها ی،اعتبار استنباط آمار

(. ۲۰۰۹ یترسن،)پ شودلحاظ  یاحتمال یواحددرون یبستگو خودهم یانسوار اهمسانیتا ن
آزمون هاسمن اجرا  ی،بودن استفاده از اثرات ثابت در مقابل اثرات تصادفمناسب یابیارز یبرا
و  ینظام بانک یمنطق نهاد یدر انتخاب مدل بر مبنا یینها یمحال، تصمینابا شود؛یم

 یناناطم برای(. ۲۰۰۵ ی،؛ بالتاج۲۰۱۰)وولدرج،  شودمیاتخاذ  رایبض یاقتصاد یسازگار
 یرمتغ یگزینیکه شامل جا شدانجام  یتحساس یهااز آزمون یامجموعه یج،نتا یداریاز پا

و  یسودآور یبرا یگزینجا یفاستفاده از تعار یره،ذخ یسطح یهابا شاخص یاصل وابستهٔ
 یابرش  یقپرت از طر یهاداده یرتأث یو بررس ،نمونه انیزم دامنهٔ ییرتغ ی،اعتبار یسکر
 یهاو نمونه یاصل نمونهٔ یها رومدل ین،متعارف است. همچن یهاکردن در صدکینسورو

 یفتعر یاخاص  به دورهٔ یجنتا یتا وابستگ شدندمتفاوت برآورد  یبا پوشش زمان یگزینجا
و  یجاستحکام نتا ی،شناختمجموعه اقدامات روش ین. ابررسی شود یرهااز متغ یمشخص

 .کندیم یتپژوهش را تقو یهااستنباط یاتکا یتقابل
 یهاول هاییلو تحل یفیتوص آمار ۶.۴.۳
 ین. در ادهدینشان م یاصل پژوهش را در نمونهٔ یدیکل یرهایمتغ یفیآمار توص ۱ جدول

به درصد  «یاعتبار یسکر»و  «یرهشدت ذخ» یرهایمتغ یر،سهولت تفس یجدول، برا
( ارائه هاییبر دارا یم)سود خالص تقس یصورت درصدبه یزن هاییاند و بازده داراگزارش شده
 شده است.
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 رهایمتغ یفیآمار توص. ۱جدول 
انحراف  یانهم یانگینم N یرمتغ

 یارمع
 یشینهب ینهکم

  یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔذخ سهم
(SP_Share) 

۲۳۲ ۰٫۶۲۱ ۰٫۶۶۴ ۰٫۲۳۶ ۰٫۰۰۰ ۰٫۹۹۵ 

نسبت به  یاختصاص یرهٔذخ شدت
 (SP/Loans))٪(  یلاتتسه

۲۳۲ ۶٫۵۳۸ ۲٫۶۱۱ ۱۳٫۳۱۱ ۰٫۰۰۰ 7۶٫۴۶۸ 

نسبت به  یعموم یرهٔذخ شدت
 (GP/Loans) )٪( یلاتتسه

۲۳۲ ۱٫7۱۴ ۱٫۳7۹ ۱٫۸۰۹ ۰٫۲۱7 ۱۵٫7۲۹ 

 یلاتنسبت به تسه یرهکل ذخ شدت
)٪( ((GP+SP)/Loans) 

۲۳۲ ۸٫۲۵۲ ۴٫۱۴۲ ۱۳٫۱۲۳ ۱٫۳۵۱ 7۶٫۸۴۹ 

سال یمن یانگینم بانکی،ینبازار ب نرخ
)٪( (IBR_Mean)  

۲۳۲ ۲۱٫۹۸7 ۲۲٫۴۶۵ ۱٫7۹۵ ۱۸٫۸۲۲ ۲۳٫۸۶۳ 

 یارانحراف مع بانکی،ینبازار ب نرخ
 (IBR_Std) ()واحد درصد سالیمن

۲۳۲ ۳۴۲/۰ ۱۹۰/۰ ۰٫۲۸۶ ۰٫۰۶۸ ۸۳7٫۰  

 ۰٫۶۲حدود  یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔسهم ذخ یانگینکه م شودمیمشاهده  ۱ طبق جدول شمارهٔ یادداشت.
موضوع از منظر پژوهش  ینغالب است. ا گیرییرهذخ یبدر ترک یدر سطح نمونه، وزن جزء اختصاص یعنیاست؛ 

ارائه کند.  ذخیرهنسبت به سطح کل  یشتریب یاطلاعات رفتار تواندیم یبترک ییراتتغ یرامهم است، ز =
( و نسبت مطالبات غیرجاری، دارای چولگی و مقادیر حدی sp/loansمتغیرهای شدت ذخیره گیری )به ویژه 

در بخش  ،ینبنابراهستند که نشان دهنده توزیع نامتقارن داده ها و وجود مشاهدات پرت در این متغیرها است.
 صورت روشمند کنترل شده است. پرت به یهااثر داده ،برآورد
الگو  ینشده است؛ ا یمنف یانگیندرصد(، اما م ۵٫۲مثبت است )حدود  یانهدر م هاییمالکانه به داراحقوق  نسبت

را  یانگینموضوع م یناند و هممواجه بوده یمنف با حقوق مالکانهٔ ییهاها در دورهبانک یبرخ دهدینشان م
 یهادر بانک ینگیفشار نقد یدتر)اثر شد همگنیلزوم آزمون نا یژگی،و ینسوق داده است. ا یمنف یرسمت مقادبه

 .کندیم یت( را تقویهاز نظر سرما تریفضع

 یانگینم ۲جدول  گیری،یرهو واکنش ذخ یپول یطمح ییراتاز تغ تریدرک شهود یبرا
 .کندیگزارش م سالیمرا در سطح ن یرهامتغ یبرخ یادوره
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 (سالمیها در هر نبانک نیب نیانگی)م یادوره یهانیانگیم. ۲جدول 
IBR_Mea دوره

n (%) 
IBR_St

d 
SP_Shar

e 
NPL_Rati

o (%) 
Capita

l (%) 
Overdraf

t 
ROA 

(%) 
1400H

1 
۸۲/۱۸ ۶7۱/۰ ۶۲۸/۰ ۸۸/۵ ۰۵/۴- ۰۸۴/۰ 77/۱

- 
1400H

2 
۴۱/۲۰ ۵7۰/۰ ۶۰۶/۰ ۲7/۵ ۴۳/۶- ۰۸۹/۰ ۲۲/۲

- 
1401H

1 
۶۸/۲۰ ۲7۱/۰ ۶۱۳/۰ ۱۹/۶ ۶۶/۶- ۰۹۱/۰ ۵۳/۰

- 
1401H

2 
۳۹/۲۱ ۸۳7/۰ ۵۹۲/۰ ۰۸/۶ ۲۶/7- ۱۲۶/۰ ۹۱/۱

- 
1402H

1 
۵۴/۲۳ ۱۰۳/. ۶۰۹/۰ ۴۰/۵ ۵۴/7- ۱۴۸/۰ ۸۴/۰

- 
1402H

2 
۵۸/۲۳ ۱۰۸/۰ ۶۱۱/۰ ۴۰/7 ۶۳/۱۱

- 
۱۸7/۰ ۰۳/۲

- 
1403H

1 
۶۱/۲۳ ۰۶۸/۰ ۶۳۸/۰ ۸7/7 ۶۹/۱۴

- 
۱7۶/۰ ۴۰/۲

- 
1403H

2 
۸۶/۲۳ ۱۱۰/۰ ۶۶۸/۰ ۰۶/7 ۱۸/۱۳

- 
۲۰۹/۰ ۲۴/۴

- 
 یانگینزمان، مهم .دارد یشیروند افزا یاصل در نمونهٔ بانکییننرخ بازار ب دهدینشان م ۲ جدول شمارهٔ یادداشت.

SP_Share یناست. ا یدهرس ۰٫۶۶۸به حدود  ۱۴۰۳دوم سال  یمهٔو در ن یافته یشافزا ییانتها هایسالیمدر ن 
بر  ینگیاثر فشار نقد یهٔفرض صادسنجیاقت یبررس دهدیاما نشان م ؛یستن« اثبات رابطه»ساده هنوز  یِجهتهم
 یتاهم یزن ۱۴۰۳اول  یمهٔن و ۱۴۰۲دوم  یمهٔدر ن NPL_Ratio یشاست. افزا یهتوجقابل گیرییرهذخ یبترک

دهد که میانگین نسبت بدهی به بانک مرکزی نشان می. کندیها پررنگ مرا در مدل یاعتبار یسککنترل ر
و این روند بیانگر تشدید فشارهای  بررسی بیشتر شدهمورد مرکزی در طول دورهٔ ها به منابع بانکوابستگی بانک

 . استبانکی  نقدینگی در شبکهٔ

با  SP_Share یبستگهم دهدنشان می پیرسون یهٔاول هاییبستگهم یسماتربررسی 
NPL_Ratio ( که با شهود ر۰٫۴۰مثبت است )مطالبات  یشسازگار است: با افزا محوریسک

 ینب (۰٫۶۵ی )منف یبالا یبستگ. همرودیمعمولاً بالا م یوزن جزء اختصاص اری،یرجغ
IBR_Mean  وIBR_Std نرخ در سطح  هارهدو یاست که در برخ یتواقع یناز ا یناش

ها نرخ در سطح بالاتر با نوسان کمتر دوره یبوده و در برخ یشترهمراه با نوسان ب تریینپا
عمدتاً در  بانکییننرخ ب« نوسان»و « سطح»در برآوردها رو، یناازشده است.  یتتثب

. یابدکاهش ی خطهم تا مسئلهٔ شوندیزمان( آزمون مجداگانه )نه هم یهامدل
، نشان ROAبا  NPL_Ratio یمنف رابطهٔ یزو ن ROAو  Capital یانبالا م هایستگیبهم

 یندارند؛ بنابرا یکنزد یوندها پبانک یبا سودآور اییهو توان سرما هاییدارا یفیتک دهدیم
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متغیر  ،بر اینعلاوهاست.  یها ضروردر مدل یهو سرما یاعتبار یسکر یهاورود کنترل
هایی با دهد بانک( که نشان می۰٫۳۹دارد ) SP_Shareبستگی مثبتی با برداشت هماضافه

تمایل بیشتری اختصاصی  وابستگی بیشتر به منابع بانک مرکزی، به افزایش سهم ذخیرهٔ
( که ۰٫۸7بستگی این متغیر با نسبت سرمایه منفی و نسبتاً قوی است )هم ،دارند. در مقابل

تر از نظر سرمایه بیشتر در معرض فشارهای نقدینگی و اتکا به های ضعیفدهد بانکنشان می
و در حضور  اندیفیتوص صرفاً هایبستگهم ینکه ا شودیم یدتأکمنابع بانک مرکزی قرار دارند. 

به حساب  یاستنباط علّ یبرا یمناسب یارمشترک کلان، مع یهاتکانهها و ثابت بانک یناهمگن
اثرات ثابت بانک و زمان استفاده خواهد  یهااز مدل یجدر بخش نتا ،یلدل ینبه هم .آیندنمی

 (.۲۰۱۰؛ وولدرج، ۲۰۰۵ ی،شد )بالتاج
که رسد نمییک از موارد به سطحی بستگی در هیچضرایب همکه است  شایان ذکر

 خطی شدید باشد. مشکل هم دهندهٔنشان
واحد پانلی برای  های ریشهٔکاذب، آزمونبرآوردهای منظور جلوگیری از به ،همچنین

 ها در سطح است.نآایستایی  دهندهٔمتغیرها انجام شد که نتایج نشان
طور در نمونه، به گیرییرهذخ یبترک -۱: دهندینشان م یفیتوص هاییافته ،یکلرطوبه

در  یبررسمورد در دورهٔ بانکییننرخ ب -۲است؛  ینسنگ یاختصاص یرهٔسمت ذخبهمتوسط 
 یپراکندگ یسودآور/یهو سرما یاعتبار یسکر یهاشاخص -۳شده؛ و  یتتثب یسطح بالاتر

 دارند.  یتوجهقابل
پژوهش  یاصل یهٔآزمون فرض یلازم برا «یآمار یتظرف»و هم  «یزهانگ»هم  هاویژگی ینا

 یداریپا یهااثرات ثابت و آزمون یهابرآورد مدل یجنتا ی،. در بخش بعدکندیرا فراهم م
بانک،  هاییژگیو و یاعتبار یسکپس از کنترل ر یااست که آ ینو تمرکز بر ا شودیارائه م

 .یرخ یاد اثر معنادار دار یرذخا یبهمچنان بر ترک ینگیفشار نقد

 نتایج ۴
 همهٔ یبرا سالیمدر هر ن بانکییننرخ بازار ب یعنی ؛یاصل یاستیس یرپژوهش متغ یندر ا

وارد  سالیماگر در مدل اثرات ثابت ن ینبنابرا(. «یمشترک زمان» یراست )متغ یکسانها بانک
 هاییو دام بانکییننرخ ب ینب یراز ،یستو برآورد ن ییشناساقابل بانکییننرخ ب یبشود، ضر

ها )عوامل ثابت بانک یکنترل ناهمگن یرو، براینااز. شودیم یجادکامل ا یخطسال همیمن
و …( و  ،پذیرییسکر یالگو یق،وثا یفیتک ی،اعتبار یاستمانند س یرناپذو مشاهده یدارپا

بر اثرات ثابت بانک  یمبتن یاصل یبرآوردها بانکی،ینحال حفظ امکان برآورد اثر نرخ بینعدر
نسبت  یجنتا یتحساس یابیارز ی. سپس، براشودیانجام م یصورت روند خطبه زمانیو کنترل 
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فقط اثرات ثابت بانک؛  -۱: شودمیگزارش  یزن یگزیندو مشخصات جا ی،به نوع کنترل زمان
 یاتادب با یکردرو ین(. اسالیمن یجااثرات ثابت سال )به علاوهٔاثرات ثابت بانک به -۲

و ساختار خطا سازگار  یمربوط به کنترل ناهمگن هاییهو توص ییتابلو یهاداده یاقتصادسنج
استاندارد  یمعتبر، خطاها یاستنباط آمار ی(. برا۲۰۱۰؛ وولدرج، ۲۰۰۵ ی،است )بالتاج
 (.۲۰۰۹ یترسن،کار گرفته شده است )پدر سطح بانک به یامقاوم خوشه

دادن نشان یاست؛ برا یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔ، سهم ذخپژوهش یاصل وابستهٔ متغیر
ه سه مشخص ی،نسبت به نوع کنترل زمان بانکییننرخ ب یبضر یعلامت و معنادار یداریپا

 :ش شده استگزار ۴ل برآورد و در جدو

 نیگزیدر مشخصات جا SP_Shareبر  یبانکنیاثر نرخ ب.۳جدول 
 بانکییننرخ ب یبضر مشخصات مدل

(IBR_Mean) 
SE 

 یاخوشه
 مقدار

p 
N R^2 

 ۰٫۹۲۱ ۲۳۰ ۰٫۹۶۸ ۰٫۰۰۵7 -۰٫۰۰۰۲ اثرات ثابت بانک
 ۰٫۹۲۴ ۲۳۰ ۰٫۰۲۲ ۰٫۰۰۸۳ -۰٫۰۱۹۱ یاثرات ثابت بانک + روند زمان

 ۰٫۹۲۵ ۲۳۰ ۰.7۲7 ۰٫۰۱۳۲ -۰٫۰۰۴۶ اثرات ثابت بانک + اثرات ثابت سال
نسبت به نوع کنترل  بانکییننرخ بازار ب یبضر یکه علامت و معنادار دهدینشان م ۳جدول  یجنتا یادداشت.

و  یمنف بانکییننرخ ب یبضر ی،زمان یاثرات ثابت بانک و روند خط های دارایمشخصهحساس است. در  یزمان
 مشاهده یمعنادار اینبا اثرات ثابت سالانه،  یافاقد کنترل روند  هایهشخصدر م کهیمعنادار است؛ در حال

 یزمان هاییاییجذب پو به نحوهٔ گیرییرهذخ یببر ترک بانکیینکه اثر نرخ ب دهدیالگو نشان م ین. اشودینم
 شود. یرو مستقل از مشخصات تفس یدارپا رابطهٔ یکعنوان به یداست و نباوابسته مشترک 

 یهاو نرخ ینگیفشار نقد یشبود که افزا آن -یاعتبار یسکبر کانال ر یمبتن- پژوهش یهٔانتظار اول هرچند
 یشکه افزا دهدینشان م یدر مشخصات اصل یتجرب یجمنجر شود، نتا یاختصاص یرهٔسهم ذخ یشمدت به افزاکوتاه

از آنکه با  یشب یجه،نت یناست. ا همراه یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔبا کاهش معنادار سهم ذخ بانکییننرخ بازار ب
 یهاطور مشخص، در دورهدارد. به یهمخوان یمیو تنظ یاشد، با کانال گزارشگرسازگار ب محوریسکصرفاً ر یرتفس

بر سود  ترییماثر مستق که،یاختصاص یرهٔذخ ییشناسا یدتشد یجاها بهبانکممکن است  ینگی،فشار نقد
 یرهٔبه ذخ یشترب ینسب یو اتکا یرذخا یمقررات یبدر ترک ییجااز جابه ،دارد ینظارت یهاشده و نسبتگزارش
به  یره،معنادار در سطح کل ذخ ییررفتار بدون تغ ین، ا«کسر از مبنا» به قاعدهٔتوجهبااستفاده کنند.  یعموم

سازگار با  یشواهد نوانعبه توانیشده را ممشاهده یجنتا ین،شود. بنابرامیمنجر  یاختصاص یرهٔکاهش سهم ذخ
  کرد. یرتفس ینگینقد یفشارها در مواجهه با گیرییرهذخ یبترک یرفتار یلتعد

سطح/شدت » یا دهدیم ییررا تغ «یبترک»صرفاً  ینگیفشار نقد یاآ ینکها یبررس یبرا
شده  یفصورت درصد تعرمکمل به وابستهٔ یردو متغ کند،یجا مجابه یزرا ن «گیرییرهذخ

گزارش شده  ۴( در جدول ی)اثرات ثابت بانک + روند زمان یاست. برآوردها در مشخصات اصل
 است.
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 یریگرهیبر شدت ذخ یبانکنیاثر نرخ ب. ۴جدول 
 p N مقدار یاخوشه IBR_Mean SE یبضر وابسته یرمتغ

SP\_Intensity ()۲۳۰ ۰.۴۸۴ ۰٫۲۲۹۸ -۰٫۱۶۰۵ درصد 
GP\_Intensity ()۲۳۰ ۰٫۵۶۲ ۰٫۱۰۰۸ -۰٫۰۵۸۳ درصد 

 «یاختصاص یرهٔشدت ذخ»بر  بانکیینبر اثر معنادار نرخ ب یمبن یشواهد ی،در نمونه و مشخصات اصل یادداشت.
 بانکییناثر نرخ ب دهدینشان م ۴و  ۳جدول  یجدادن نتاقرار. کنار هم شودیمشاهده نم «یعموم یرهٔشدت ذخ» یا

معنادار در  ییرتا تغ شودیم اهرظ (SP\_Share)کاهش  یبترک ییدر قالب بازآرا یشتر)در صورت وجود( ب
 ی،عموم یرهٔبر شدت ذخ بانکییناثر معنادار نرخ بازار ب مشاهدهٔعدم. یلاتنسبت به تسه گیرییرهذخ« سطح»

شود.  یرتفس یمقررات یبوآزمون پلاس یکعنوان به تواندیم ی،و اختصاص یعموم یرهٔذخ یبدر کنار اثر آن بر ترک
در آن محدودتر است، انتظار  یریتیقضاوت مد مندتر دارد و دامنهٔو قاعده یحداقل یتیماه یعموم یرهٔازآنجاکه ذخ

که  کندیم یترا تقو یرتفس ینالگو، ا ینا بازار پول نشان دهد. مشاهدهٔ هایتکانهبه  یکمتر یتحساس رودیم
 یهاواکنش یانگر، بلکه بیستکلان ن یطبا شرا یرهکل ذخ یحرکتصرفاً بازتاب هم GP/SP یبمربوط به ترک یجنتا

 است. گیرییرهذخ یدر اجزا شدهیکتفک

ها کنترل یبدارد، به ضرا« انتظارقابلرفتار » یمدل از منظر اقتصاد یاآ ینکها یابیارز یبرا
اثر مثبت  یدارا یرجاریو نسبت مطالبات غ یاختصاص یرهٔذخ ،. در مدل شدتشودیتوجه م

 ۱ یشمعنا که با افزا ینبد (=p ۰٫۰۱۹و  ۰٫۹۶۲۲در مدل  NPL یبو معنادار است )ضر
طور به یلاتنسبت به تسه یاختصاص یرهٔشدت ذخ یرجاری،واحد درصد در نسبت مطالبات غ

 گیرییرهذخ محوریسکبا منطق ر یجهنت ین. ایابدیم یشواحد درصد افزا ۰٫۹متوسط حدود 
مدل  یعنی ست؛و مؤثر ا یدر مدل ضرور یاعتبار یسککنترل ر دهدیسازگار است و نشان م

مدل،  ینحساس است. در هم هاییدارا یفیتنکرده و به ک یدتول یکیمکان ایصرفاً رابطه
 .(≈۰٫۰۹۶pاست ) یبه معنادار یکدرصد نزد دهدارد و در سطح  یعلامت منف یهنسبت سرما

در  یرتردرگ یا) یهسرما راز نظ تریفضع یهاشود که بانکمی یرمعنا تفس ینالگو به ا ینا
 . یلاتتسه تا دهندینشان م یشتریب یشگرا یاختصاص گیرییره( به ذخیاترازنامه یفشارها
( یهنسبت سرما یانهٔکمتر از م) LowCapital یمجاز یرمتغ یک یآزمون ناهمگن یبرا

تعامل معنادار  یبنشان داد ضر یجه. نتشد SP\_Shareوارد مدل  یتعامل ساخته و جملهٔ
که مشاهده نشد ادعا  ینا یبرا یموجود شواهد کاف یهادر داده ،ینبنابرا(. =۰٫۸۳p) یستن

است.  تریقو یطور معناداربه یهسرماکم یهادر بانک گیرییرهب ذخیبر ترک بانکییناثر نرخ ب
 قدرت آزمون در بازهٔ یتمحدود یا یواقع یاز نبود ناهمگن یناش تواندیم یمعنادارعدم ینا

 ( باشد.سالیمن ۸نسبتاً کوتاه ) یزمان
ی معنادار راما از نظر آما؛ برداشت دارای علامت منفی استاضافهضریب متغیر  ،همچنین

تواند با تغییر در رفتار وابستگی بیشتر به منابع بانک مرکزی می یعنی( که =۰٫۸7۳p)نیست 
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و نقش آن عمدتاً در کنترل  نداردماری کافی آاستحکام  ،اما این اثر؛ گیری همراه باشدذخیره
 .شودها خلاصه میهای نقدینگی بین بانکتفاوت
نرخ  سالهٔیمن یارسطح نرخ، از انحراف مع یجابازار پول، به «ثباتییب»سنجش بعد  یبرا

اما  یمنف IBR\_Std یبضر SP\_Shareاستفاده شد. در مدل  (IBR\_Std) بانکیینب
 ،حاضر در نمونهٔ یجهدرنت(. =۲7/۰IBR\_Std: -0.0188 , p یبضراست ) یرمعنادارغ

ارائه  گیرییرهذخ یبترک ییراز تغ یشواهد معنادار ،بانکیبیننوسان نرخ  یمعناتنش به
 .کندینم

 در چهار گزاره خلاصه کرد: توانیبخش را م ینا هاییافته
با  بانکییننرخ بازار ب یش(، افزای)اثرات ثابت بانک + روند زمان یدر مشخصات اصل -۱

 یجهنت ینحال، اینابا .همراه است یرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔکاهش معنادار سهم ذخ
 محتاطانه گزارش شود. یدحساس است و با یبه نوع کنترل زمان

 در نمونهٔ یلات،نسبت به تسه یو عموم یاختصاص یرهٔذخ« شدت»بر  بانکییننرخ ب -۲
)در صورت وجود(  یکانال محتمل اثرگذار نیبنابرا دهد؛ینشان نم ریاثر معنادا یاصل

 .گیرییرهسطح ذخ ییراست نه تغ یرذخا یبترک ینشاز جنس بازچ یشترب
 یندارد؛ ا یاختصاص یرهٔبر شدت ذخ یاثر مثبت و معنادار یرجارینسبت مطالبات غ -۳

واکنش  یاعتبار یسکمدل به ر دهدیمعتبر است و نشان م یاز منظر اقتصاد یجهنت
 دارد. یمنطق

ها شواهد معنادار ارائه های ناهمگنی سرمایه و تنش نرخ )نوسان( در این دادهآزمون -۴
 کنند.نمی

 بحث ۵
بانکی ینکه با نرخ بازار ب« در بازار پول ینگیفشار نقد» یابود که آ ینا یهدف پژوهش بررس

 یبترکدر  ییربا تغ شود،یم یریگاندازه بانکی عنوان شاخصی از شرایط نقدینگی شبکهٔبه
. تمرکز پژوهش یرخ یاهمراه است  یاختصاص یرهٔو ذخ یعموم یرهٔذخ ینها ببانک گیرییرهذخ
: شودیم یناش یراندر ا ینهاد یتواقع یک( از یره)نه صرفاً سطح کل ذخ «یبترک»بر 

ر بو علاوه کندیم یکتفک یو اختصاص یرا به دو جزء عموم یرذخا گیری،یرهدستورالعمل ذخ
 ییهاکه مانده یاگونهبه سازد؛یدو جزء برقرار م ینا ینمند بقاعده یاها، رابطهحداقل یینتع

کسر  یعموم یرهٔذخ سبهٔمحا یاز مبنا شود،یمنظور م یاختصاص یرهٔها ذخآن یکه برا
برقرار است  «یاختصاص یا یعموم یا» قاعدهٔ یلاتیتسه هر پروندهٔ یو عملاً برا شودمی

که  رودیاساس، انتظار مینابر(. ۱۳۹۱ ،ج.ا.ا. ی؛ بانک مرکز۱۳۹۰پول و اعتبار،  ی)شورا
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از آنکه در  بیش( یو چه از جنس گزارشگر یسکها )چه از جنس ربانک یرفتار ییراتتغ
 .خود را نشان بدهد «یو اختصاص یعموم یرذخا یبترک»آشکار شود، در  «یرهسطح کل ذخ»

که پس از  دهدی( نشان م۵شده در بخش گزارش یجبق نتاپژوهش )مطا یتجرب هاییافته
 گیرییرهذخ یهاسنجه یبر برخ ینگیبانک، اثر فشار نقد هاییژگیو و یاعتبار یسککنترل ر

 ییراتشود تا تغمیظاهر  یاختصاص/یعموم یرهٔذخ یبدر ترک ییجاصورت جابهبه یشترب
 است: یینقابل تب یالگو با دو کانال نظر ینجهت و معنادار در سطح هر دو جزء. اهم

 تواندیم ینگیمدت و فشار نقدکوتاه یهانرخ یش(: افزای)واقع یاعتبار یسککانال ر -۱
 یجهنتدردهد؛  یشکرده و احتمال نکول را افزا یفتوان بازپرداخت بدهکاران را تضع

. به یابدیم یشافزا یاختصاص یرهٔبه ذخ یازو ن کندیرشد م یرجارینسبت مطالبات غ
جزء  یژهو)به گیرییرهبا ذخ یاعتبار یسکمثبت ر هٔرابط یات،در ادب یلدل ینهم

 یو،؛ کاناگارتنام، لوبو و مت۱۹۹۶و انگل،  یوراست )ب شدهیرفتهپذ اییجه( نتیاختصاص
۲۰۰۳.) 

 یاقلام تعهد ینتراز بزرگ یکیمطالبات  گیرییره: ذخگرییمو تنظ یکانال گزارشگر -۲
 یهموارساز هاییزهدر معرض انگ تواندیآن، م یبرآورد یتماه یلهاست و به دلبانک

؛ ۱۹۹۶و انگل،  یور)ب یردقرار گ ینظارت یفشارها یریتمد یا ،یدهسود، علامت
اند نشان داده یداخل یهاپژوهش یزن یرانا ر(. د۲۰۰۳کاناگارتنام و همکاران، 

کار گرفته سود به یریتعنوان ابزار مدبه تواندیالوصول ممطالبات مشکوک ینهٔهز/یرهذخ
 ین(. از ا۱۳۹۸ ی،بندر؛ صفرزاده۱۳۹7 ترشیزی،یو طهماسب نژادیمابراه ی،شود )بدر

 ی،واقع یسکبا ر جههها ضمن موابانک ینگیفشار نقد یهادر دورهممکن است منظر، 
از همه  یشرفتار ب ینداشته باشند و ا یهآثار سود و سرما یریتمد یبرا یشتریب یزهٔانگ

« کسر از مبنا» حال، قاعدهٔینعدر .است( بروز کند یرترپذ)که قضاوت یدر جزء اختصاص
جا را جابه یرذخا یبترک ،زمانصورت همبه یدر جزء اختصاص ییراتتغ شودیسبب م

 کند. 
 در شدهیع)تجم بانکیینببازار  یهفتگ یهاها و نرخبانک سالهٔیمن یهااتکا به داده با

 پژوهش نشان داد که:این ( سالیمن
 یحتوض ی( برایرجاریمطالبات غ یهاسنجه یق)از طر یاعتبار یسککنترل ر 

 یاتو ادب محوریسکجهت با منطق ر یناز ا یجاست و نتا یها ضروربانک گیرییرهذخ
 (.۲۰۰۳؛ کاناگارتنام و همکاران، ۱۹۹۶و انگل،  یورسازگار است )ب یشینپ
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 ییرصورت تغبه یشترمشخصات ب ی( در برخبانکیینبازار پول )نرخ ب ینگیاثر فشار نقد 
 ییراتتا تغ شودی( ظاهر میرهاز کل ذخ یاختصاص یرهٔ)سهم ذخ هایرهذخ یبدر ترک

 در شدت/سطح هر دو جزء. یدارجهت و پاهم
 تمرکز  ی،و اختصاص یعموم یرهٔذخ یکیمکان و رابطهٔ گیرییرهذخ یاتبه قواعد مقررتوجهبا

 یره،نسبت به اتکا به سطح کل ذخ ی،اصل وابستهٔ یرعنوان متغبه «یرذخا یبترک»بر 
 دارد. یو دفاع بالاتر یینتب یتقابل

واکنش  یران،ا ینظام بانک یکه در بستر نهاد دهدیپژوهش نشان م یجمجموع، نتادر
جهت و معنادار در سطح کل هم ییراتبازار پول لزوماً در قالب تغ ینگیها به فشار نقدبانک

 یعموم یرهذخ یمقررات یبدر ترک ییجاصورت جابهبلکه به شود،یمطالبات آشکار نم یرهٔذخ
 لیدر تحل یبیترک یهااستفاده از شاخص یتبر اهم یافته ین. ایابدمیبروز  یاختصاص ذخیرهو 

 یهاصرف به سنجه یاتکا دهدیدارد و نشان م یدتأک ینظارت یشو پا گیرییرهرفتار ذخ
 یجنتا یتحال، حساسینعدر. کندمیها را پنهان بانک یرفتار یهااز واکنش یبخش یسطح

و  یردر تفس یاطضرورت احت یاستی،س یرمتغ یزمان مشترک یتو ماه یزمان اتبه مشخص
 .کندیرا برجسته م یآت یهادر پژوهش تریغن ییشناسا یهاارچوبهچ توسعهٔ

گیری را صرفاً تابع ریسک اعتباری که ذخیرهسازگار است جود وها با ادبیات ماین یافته
در که دهد داند و برای نقش ملاحظات گزارشگری نیز اهمیت قائل است. نتایج نشان مینمی

 شود. مسیر تغییر در ترکیب ذخایر ظاهر میها بیشتر از شرایط فشار نقدینگی، واکنش بانک

 یاستیو س یکاربرد پیامدهای
 یاختصاص یرهٔ)نسبت ذخ «گیرییرهذخ یبترک» یلتحل دهدینشان م این پژوهش هاییافته

 نحوهٔ دربارهٔ یاطلاعات مکمل یره،ذخ یِسطح یهادر کنار سنجه تواندی( میرهبه کل ذخ
 یگزارشگر یبرا یجنتا یامدهایرو، پیناازبازار پول فراهم کند.  یطها به شراواکنش بانک

 قابل طرح است. یبانک در سطح شبکهٔ یاعتبار یسکر یریتو مد ،ینظارت بانک ی،مال
 یتتقو ی،در جزء اختصاص یبرآورد یهامطالبات و قضاوت یبندبه نقش طبقهتوجهبا 

 یدیکل یهافرض»و  ،«الباتطبقات مط ینمنطق انتقال ب» ،«یرگردش ذخا» یافشا
 یلدهد و تحل یشرا افزا یمال یهاصورت یاتکا یتقابل تواندیم «یقوثا یابیارز

 کند. تریقکنندگان را دقاستفاده
 بر  یمبتن یهااز شاخص یره،متعارف سطح ذخ یهادر کنار کنترل شودیم پیشنهاد

ها استفاده شود تا بانک یرفتار یشپا ی( برایاختصاص یرهٔ)مانند سهم ذخ یرذخا یبترک
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فراهم  «یگزارشگر/یاثر رفتار»از  «یواقع یاعتبار یسکاثر ر»بهتر  یکامکان تفک
 . شود

 دارد؛  یدتأک یمال یو گزارشگر یسکر یریتمد هاییاستس یبر ضرورت همسوساز نتایج
موجب  یمدت گزارشگرکوتاه هاییزهانگ ینگی،فشار نقد یهاکه در دوره یاگونهبه

 انباشته نشود. یسکر یدبرآوردها و تشد یفیتک یفتضع

 پژوهش هایمحدودیت
. یردمدنظر قرار گ یدبا هایافته یرهمراه است که در تفس یتپژوهش با چند محدود ینا نتایج

اثر  ییهاست و شناسابانک همهٔ یبرا یمشترک زمان یرمتغ یک بانکییننخست، نرخ بازار ب
 یهاکنترل زمان حساس است. دوم، داده به نحوهٔ یجهمراه بوده و نتا یتآن ذاتاً با محدود

قدرت آزمون  تواندیکه م محدودندنسبتاً کوتاه  یزمان بازهٔ یکو به  سالهیمن ،استفادهمورد
 یهاشاخص یبه برخ یدسترس یتمحدود یلرا کاهش دهد. سوم، به دل هایناهمگن یبرخ

ناهمگن اثر  ی(، امکان بررسبانکیینهر بانک به بازار ب ی)مانند وابستگ ینگیمحور نقدبانک
 یهاپژوهش یرمس تواندیم هایتمحدود ینسطح خرد محدود بوده است. ا در ینگیفشار نقد

 روشن سازد. تریلیتفص یهاپرتواتر و شاخص یهااستفاده از داده یرا برا یآت
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Abstract 
This study examines how money-market liquidity conditions affect banks’ loan-loss 
reserving behavior in Iran, with a focus on the composition of reserves between 
general and specific provisions. Here, liquidity conditions refer to short-term funding 
stress in the money market that raises banks’ funding costs and limits access to short-
term financing. Because these conditions are not directly observable, they are proxied 
by the level and volatility of the interbank market rate, which captures liquidity 
conditions within the banking system. Given the Central Bank’s regulatory 
framework, which distinguishes between general and specific provisions and imposes 
a “base-deduction” rule, adjustments in reserving behavior are expected to be reflected 
more clearly in reserve composition than in the aggregate level of reserves. The 
empirical analysis uses a semiannual panel of 29 Iranian banks over 2021H1–2024H2 
(232 bank-half-year observations) and estimates fixed-effects models with cluster-
robust standard errors. After controlling for credit risk, bank size, capitalization, 
profitability, and overdraft dependence, the results indicate that higher interbank rates 
are associated with changes in the share of specific provisions in total reserves under 
certain time-control specifications. However, this relationship is sensitive to model 
specification and should therefore be interpreted with caution. By contrast, no robust 
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evidence is found that money-market liquidity conditions significantly affect the 
intensity of either specific or general provisions relative to gross loans. Credit risk 
remains positively and significantly associated with specific-provision intensity. 
Overall, the findings suggest that reserve-composition measures provide useful 
supplementary information for financial reporting analysis and prudential 
supervision, while highlighting the challenges of identifying the effects of common 
time-series policy variables and the need for bank-specific liquidity measures in future 
research. 

Keywords: General Provision; Specific Provision; Loan Loss Reserves; 
Interbank Market Rate 
JEL Classification: G21  ، E43  ، M41 
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