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 ۶۳۱-۶۰۳ صفحات

 رانیا اقتصاد در لرنرمارشال بیضر ریتفس

 †رهبر فرهاد *غلامی عاطفه

 ۲۷/۰۸/۱۴۰۴ :رشیپذ خیارت ۱۶/۰۶/۱۴۰۴ :افتیدر خیتار

 چکیده
 اعتبار و یواقع ارز نرخ راتییتغ به رانیا یخارج تجارت تیحساس یبررس هدف با پژوهش نیا

 یهاتیمحدود با همواره ارز نرخ نوسانات ،رانیا اقتصاد در رایز شد، انجام لرنرمارشال شرط
 صادرات و واردات بر آن یواقع اثر و بوده همراه ارز یچندنرخ یهااستیس و هامیتحر ،یتجار
 و شد استفاده ۱۴۰۳ تا ۱۳۸۰ دورهٔ یفصل یهاداده از منظور، نیا هب .است مانده خصنامش

 و ،(VECM) یبردار یخطا حیتصح مدل ،strucchange مدل شامل متفاوت کردیرو سه
 رییتغ که داد نشان strucchange مدل جینتا .شد گرفته کار به آزاد تجارت کیتئور مدل

 شکست نقطهٔ گرفتننظردر با یقیحق ارز رخن به صادرات و واردات واکنش رییتغ و یساختار
 برجام، از امریکا خروج ه،یثانو یهامیتحر دیتشد از یناش رییتغ نیا است؛ داده رخ ۱۳۹۷ انتهای

 واکنش نقطه، نیا ازپس .است بوده کرونا یریگهمه شوک و ،ارز یچندنرخ یهااستیس
 .است نبوده برقرار همچنان لرنرمارشال بیضر اما ؛شده مثبت ارز نرخ به صادرات و واردات

 و است ۱ از کمتر صادرات و واردات یهاکشش مجموع که داد نشان زین VECM مدل
 فقط .کندینم نیتضم ملموس شکلیبه را یتجار تراز بهبود یمل پول ارزش کاهش ،نیبنابرا

 و هامیتحر تیاهم هک شد برآورد ۱ به کینزد لرنرمارشال بیضر آزاد، تجارت کیتئور مدل در
 برجسته را رانیا یخارج تجارت بر یواقع ارز نرخ یاثرگذار فیتضع در ینهاد یهاتیمحدود

 .سازدیم
 در لرنرمارشال شرط نیافتنتحقق یاصل علت که دهدیم نشان قیتحق نیا افتهٔی نیترمهم

 نفت، بر صادرات تمرکز واردات، وابستهٔ ساختار بلکه ارز، نرخ نوسانات نه رانیا اقتصاد
 هرچند گر،ید عبارت به .است یرنفتیغ صادرات یهاتیظرف ضعف و یمیتحر یهاتیمحدود

 ،یرنفتیغ صادرات و دیتول یهاتیظرف تیتقو و ینهاد اصلاحات بدون کند، رییتغ ارز نرخ
 .ماندیم یباق محدود یتجار تراز بر آن یاثرگذار

                                                                                                                                  
 at.gholami@ut.ac.ir، اقتصاد، دانشگاه تهران دانشکدهٔ ،اقتصاد دکتری فارغ التحصیل *
 frahbar@ut.ac.ir، )نویسنده مسیول( دانشگاه تهران ،اقتصاد دانشکدهٔ ،تمام گروه اقتصاد کاربردیاستاد †
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /هجدهم سال
۱۳۹۲ 

 
 ۱۳۹۲پاییز  /۱۷شماره  /ششم سال

 میتحر ران،یا اقتصاد ،یساختار شکست ،یقیحق ارز نرخ ،لرنرمارشال شرط :کلیدی هایواژه
 یتجار تیمحدود و

 JEL: F31، F32، F41، C32 بندیطبقه
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 ۶۰۳ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 مقدمه ۱
 تجاری تراز بر واقعی ارز نرخ آثار تحلیل در نظری اصول ترینمهم از لرنرمارشال شرط

 صادرات تقاضای قیمتیِ هایکشش قدرمطلق مجموع اگر شرط، این اساسبر .کشورهاست
 دیدگاه از .شودمی منجر تجاری تراز بهبود به ملی پول ارزش کاهش باشد، ۱ از بیش واردات و

 و یافته کاهش جهانی بازارهای در داخلی کالاهای قیمت ملی، پول ارزش کاهش با نظری،
 افزایش این باشد، بالا صادرات تقاضای قیمتی کشش اگر و یابدمی افزایش صادرات ،نتیجه در

 ،۱)کارباف یابدمی افزایش صادرات از حاصل ارزی درآمد و بوده قیمتی کاهش از بیشتر مقداری
 ملی( پول ارزش کاهش علتبه) وارداتی کالاهای قیمت افزایش مشابه، صورتبه .(۲۰۱۶
 واردات ارزی هزینهٔ باشد، پذیرکشش نیز وارداتی تقاضای اگر و ددهمی کاهش را واردات مقدار

 شرط ،همچنین .(۱۹۹۱ ،۲اسکویی )بهمنی یابدمی بهبود تجاری تراز و یافته کاهش
 ۳فلمینگماندل مدل مانند کلان اقتصاد باز هایمدل از بسیاری در تحلیل مبنای لرنرمارشال

 ابزارهای ترینمهم از ارز نرخ الملل،بین اقتصاد در واقع در .(۲۰۱۸ ،4)کروگمن است
 لرنرمارشال شرط و هاستپرداخت تراز و خارجی تجارت در یرگذاریتأث جهت گذاریسیاست

 این .دهدمی توضیح را تجاری تراز و ارز نرخ تغییرات نایم رابطهٔ که است نظری مبانی از
 که ددهمی بهبود را تجاری تراز زمانی فقط ملی پول ارزش کاهش که کندمی بیان شرط

 این اهمیت .باشد ۱ از بیش واردات، و صادرات تقاضای قیمتی کشش قدرمطلق مجموع
 نتایجی بساچه ها،کشش گرفتننظردر بدون ارز، نرخ تغییر صرف که است آن در شرط

 .باشد داشته همراه به ناچیز یا معکوس
 واردات به زیادی وابستگی آن خارجی تجارت ساختار که ایران مانند اقتصادهایی در

 بررسی کند،می عمل ارزی گوناگون هاینظام تحت نیز ارز بازار و دارد ایواسطه کالاهای
 از شرط این زیرا ،است سیاستی یضرورت بلکه ،تئوریک یموضوع فقطنه شرط، این دقیق

 تضعیف یا بهبود در ارز نرخ نقش و ارزی هایسیاست کارایی ارزیابی در کلیدی هایشاخص
 خارجی درآمدهای از مهمی بخش که ایران مانند اقتصادی در .شودمی محسوب تجاری تراز

 صادرات بر حد چه تا ارز نرخ تغییرات اینکه دانستن است، وابسته اساسی کالاهای و نفت به
 بازارهای از بسیاری در ایران آنجاکهاز .است ضروری گذارسیاست برای گذارد،می اثر واردات و

                                                                                                                                  
1 Carbaugh 
2 Bahmani-Oskooee 
3 Mandel-Fleming 
4 Krugman 
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۰۴

 تعیین توان و است پذیرقیمت کشوری پایه، کالاهای و نفت صادرات حوزهٔ در ویژهبه ،جهانی
 شود مشخص تا کندمی کمک بررسی این .شودمی دوچندان بررسی این اهمیت ،ندارد قیمت

 بر باید اندازه چه تا و خیر یا است تجاری تراز بهبود برای مناسبی ابزار ملی پول تضعیف آیا
 تکیه واردات مدیریت و ،صادرات سازیمتنوع تولید، ساختار اصلاح مانند مکمل هایسیاست

 بلکه دارد، نظری جنبهٔ فقطنه گذارسیاست برای لرنرمارشال شرط تحلیل دیگر، بیان به .کرد
 .کندمی فراهم کشور تجاری و ارزی هایسیاست در مؤثر ابزارهای انتخاب بر عملی مبنایی

 .نیست برقرار کاملاً لرنرمارشال مدل در شدهفرض کلاسیک شرایط ایران اقتصاد در ،حالاینبا
 وابسته وارداتِ و پایین قیمتی کشش با محورانرژی کالاهای بر متکی عمدتاً صادرات ساختار

 محدودی پذیریانعطاف قیمت، برابر در هاآن تقاضای که است اساسی و ایواسطه کالاهای به
 هایثباتیبی و ،هاتحریم تجاری، هایمحدودیت چندگانه، ارزی هاینظام این، برعلاوه .دارد

 از ترپیچیده ارز، نرخ تغییر به واردات و صادرات مقادیر واکنش شودمی باعث اقتصادی
 یآزمون فقطنه ایران در لرنرمارشال شرط بررسی رو،ایناز .باشد شرط این سادهٔ چهارچوب

 وضعیت در ارز نرخ آثار از بلکه است، ملی پول ارزش کاهش سیاست کارایی سنجش برای
 هایمحدودیت نهادی، عوامل ،تصویر نای در دهد؛می تردقیق یتصویر کشور اقتصاد واقعی

 .کنندمی ایفا کنندهتعیین ینقش نیز بازار غیررقابتی رفتارهای و ،ساختاری
 و گرفته نظر در را آزاد نرخ معمولاً ارز، نرخ یک فقط محققان اغلب ،پیشین مطالعات در
 هایمدل از تحقیقات بیشترِ همچنین، .اندکرده برآورد آن براساس را لرنرمارشال ضریب

 1(ARDL) شدهعیتوز یهاوقفه با یبردار ونیخودرگرس ای )VECM( برداری خطای تصحیح
 است؛ شده استفاده ارزها نرخ وزنی میانگین از تحقیق این در مقابل، در .اندکرده ستفادها

 بانک آمار اساسبر و آزاد و ،نیمایی ترجیحی، ارز محل از ارز تأمین سهم اساسبر هاوزن این
 و رفته کار به strucchange مدل ،تحقیق این در این، برعلاوه .اندشده محاسبه مرکزی

 حقیقی ارز نرخ به واکنش در واردات و صادرات رفتار تغییر براساس ساختاری شکست نقطهٔ
 شده شناسایی دهد(می رفتار تغییر واردات و صادرات تابع در حقیقی ارز ضریب که )جایی

 شده برآورد جداگانه ،نقطه این ازبعد و قبل صادرات و واردات هایکشش که طوریبه ؛است
 تغییرات اثر بررسی امکان رویکرد این .است شده محاسبه لرنرمارشال ضریب ،سپس و

 حساسیت از و کندمی فراهم لرنرمارشال ضریب بر را سیاسی و ،نهادی اقتصادی، ساختاری،
 ،پژوهش این در همچنین .دهدمی تریدقیق تحلیل حقیقی ارز نرخ به ایران خارجی تجارت

 ضریب و شده گرفته نظر در ارز نرخیتک نظام و آزاد تجارت برمبنی مختلفی سناریوهای

                                                                                                                                  
1 Auto-Regressive Distributed 
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 ۶۰5 رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 تفسیرهای ،هامدل این نتایج مقایسهٔ که است شده برآورد سناریوها این در لرنرمارشال
 پرداخته نآهب کامل صورتبه ،پژوهش این در که داشته را خود خاص سیاستی و اقتصادی

 .است شده
 مبانی تشریح ازپس مطالعه این در حاضر، پژوهش نوآوری و موضوع اهمیت به توجه با
 خودرگرسیون مدل و strucchange مدل دو از استفاده با مرتبط، ادبیات مرور و نظری

 برآورد واردات و صادرات قیمتی کشش خطا، تصحیح سازوکار و شدهتوزیع هایوقفه با برداری
 موزون میانگین گرفتننظردر با لرنرمارشال ضریب ها،کشش این مبنای بر سپس .است شده

 تجارت تئوریک مدل و حقیقی آزاد ارز نرخ ایران(، اقتصاد فعلی واقعیت با تطبیق )بیشترین ارز
 زمینه این در سیاستی هایتوصیه و بندیجمع ،نتایج تفسیرِ ازپس .است شده برآورد آزاد

 .است دهآم

 موضوع ادبیات ۲
 مطالعات بر مروری ،سپس .است شده ارائه نظری مبانی از مختصری ابتدا ،بخش این در

 .است گرفته صورت موضوع این خارجی و داخلی

 نظری مبانی ۱.۲
 ابتدای در را خارجی تجارت در قیمتی هایکشش اهمیت مفهوم بارنخستین مارشال ریچارد

 با لرنر .داد توسعه را مفهوم این ۱۹۴۰ دههٔ در لرنر ابراهام ،سپس و کرد مطرح بیستم قرن
 کنندهٔتضمین ارز نرخ تغییر صرفِ که کرد بیان تجاری، هایکشش و ارز نرخ نقش بر تأکید
 مقابل در نظریه این .شود محقق نیز هاکشش شرایط باید بلکه ،نیست تجاری تراز بهبود
 در مهم گامی ،کردندمی تمرکز ارز نرخ تغییرات مقداری صرفاً آثار بر که سنتی هایفرضیه
 .بود ارز نرخ واقعی یراتتأث تحلیل

 که است ارزی اقتصاد و المللبین تجارت نظریهٔ در بنیادی اصول از لرنرمارشال شرط
 واردات و صادرات قیمتی هایکشش به ،کشورها تجاری تراز بر ارز نرخ تغییرات کندمی بیان

 قیمتی هایکشش قدرمطلق مجموع اگر که کندمی بیان شرط این ،خصوصبه .دارد بستگی
 تراز بهبود به (ارز نرخ رفتنبالا) داخلی پول ارزش کاهش باشد، ۱ از بیشتر واردات و صادرات
 که دادمی نشان تقاضاوعرضه سادهٔ هایمدل پایهٔ بر اولیه مطالعات .شودمی منجر تجاری
 آثار این و باشد یرگذارتأث صادراتی و وارداتی کالاهای نسبی قیمت بر ارز نرخ تغییر دارد امکان
 شود:می بیان زیر شکلبه ریاضی زبان به لرنرمارشال شرط .دهد تغییر را تجاری تراز نهایتاً
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۰۶

|εm| + |εx| > 1 (۱)  

 دهدمی نشان رابطه این .است واردات قیمتی کشش εm و صادرات قیمتی کشش εx آن در که
 .باشد ۱ از تربزرگ باید هاکشش مجموع تجاری، تراز بهبود برای که

 المللبین تجارت بر ارز نرخ آثار تحلیل برای تریپیچیده هایمدل بعد، هایدهه در
 ساختار ارز، نرخ نوسانات مانند دیگری عوامل قیمتی، هایکشش برعلاوه که یافتند توسعه

 متعددی مطالعات مثال، برای .گرفتند نظر در را تجاری هایسیاست و جهانی، بازارهای
 .دهد کاهش را لرنرمارشال شرط اثرگذاری است ممکن ارز نرخ شدید نوسانات که دادند نشان

 تجاری و ارزی هایسیاست در آن ضریب ،لرنرمارشال شرط کاربردهای ترینمهم از ،واقع در
 ارزش کاهش آیا که گیرندمی تصمیم شرط، اینبه توجه با مرکزی هایبانک و هادولت .است

 هاکشش اگر .(۲۰۰۹ ،۱آبستفلد و )کروگمن خیر یا کندمی کمک هاپرداخت تراز بهبود به ارز
 نقش ،دیگرسویاز .دکن تشدید را تجاری کسری حتی است ممکن ارز نرخ کاهش باشند، کم

 علتبه شناور ارزی هاینظام .است یافته اهمیت شرط این تحقق در نیز ارزی هاینظام
 جانسون) کنندمی فراهم لرنرمارشال شرط تحقق برای بهتری موقعیت ها،نرخ بیشتر انعطاف

 .(۲۰۰۸ ،۳یو و یل ؛۱۹۹۰ ،۲همکاران و
 کشرررورهای از بیشرررتر ،توسرررعه حالدر کشرررورهای در لرنرمارشرررال شررررط تحقق اهمیت

سعه ست، یافتهتو ستگی زیرا ا سطه کالاهای واردات به واب شورها این در ایوا ست زیاد ک  و ا
ست ممکن شش ا شند پایین هاک س ;۱۹۹5 ،4همکاران و )لی با  به .(۲۰۱۸ ،5گزیرودر و ایگار
 هایکشرررش و تجارت سررراختار بر را ارز نرخ آثار دقت با باید گذارانسررریاسرررت علت، همین

 .کنند تحلیل صادرات و واردات
 مختلف کشورهای در لرنرمارشال شرط آزمون برای اقتصادسنجی، هایروش پیشرفت با

 هایمدل و 6(VECM) خطا تصررحیح خطی بردار هایمدل .اسررت شررده متعددی مطالعات
ARDL  ۷)احمد ندابلندمدت هایکشررررش و جمعیهم بررسرررری در متداول هایروشاز، 

                                                                                                                                  
1 Krugman & Obstfeld 
2 Johnson et al 
3 Lee & Wei 
4 Lee et al 
5 Garcia& Rodriguez 
6 Vector Error Correction Model 
7 Ahmed 
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 ۶۰۷ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 را نتایج که سررنجیاقتصرراد روش هر از اسررتفاده ،حالاینبا .(۱۹۹5 ،۱همکاران و یل ؛۲۰۱۹
ستخراج واقعیت بر منطبق  ترمهم مطلوب نتیجهٔ حصول ،بنابراین .است اهمیت زئحا دکن ا

 .است شدهاستفاده روش از

 پیشین مطالعات ۲.۲
 رشدبهرو ایران اقتصاد در لرنرمارشال شرط دربارهٔ داخلی مطالعات روند گذشته، هایسال در

 شرط ،خطا تصحیح و جمعیهم روش با (۱۳۷۶) عربشاهی نمونه، رایب ؛است بوده
 شرط این که داد نشان و کرد مطالعه ایران اقتصاد برای ۱۳۷۳ الی ۱۳۳۸ بازهٔ در را لرنرمارشال

 یادشده بازهٔ به سال ۶ افزودن با (۱۳۸۱) زنگنه ،بعد سال چند .نیست برقرار ایران اقتصاد در
 را ایران اقتصاد در لرنرمارشال شرط دیگر بار ،ارز نرخ از عبور رویکرد با و (۱۳۷۹ به )منتهی
 نشدنبرقراری از حاکی که بود گذشته مطالعات نتایج یدمؤ نیز مطالعه این نتایج و کرد ارزیابی

جمله از ،دیگر یهایروش با عبدلی و مهرآرا ،۱۳۸۶ در .است ایران اقتصاد در لرنرمارشال شرط
کردند  مطالعه ۱۳۸۳ الی ۱۳۳۸ بازهٔ در را لرنرمارشال شرط گرنجر، و ،انگل ن،ویوهانسروش 

 و دژپسند ،سال ۲ گذشت با .نشد معنادار ایران اقتصاد در شرط این ،نیز مطالعه این در و
 )تحقق ایران هایپرداخت تراز بر پول ارزش کاهش یرتأث بررسی مقالهٔ در (۱۳۸۸) گودرزی

 از استفاده باو ۱۳۸۳ تا ۱۳5۳ از شدهمطالعه بازهٔ افزودن با ایران( در لرنرمارشال شرط
 کرده برآورد را واردات و صادرات قیمتی هایکشش ،VECM تحلیل و زمانی سری هایداده

 مدتکوتاه در اما ؛است ۱ از بیشتر بلندمدت در هاکشش قدرمطلق مجموع که دادند نشان و
 منحنی هایپویایی بر مطالعه با همکاران و پدرام ،۱۳۹۰ در .نیست برقرار لرنرمارشال شرط

J منحنی ایران، خارجی تجارت در J تجارت هایداده کمک به ۱۳۸5 تا ۱۳5۸ دورهٔ در را 
 ریال، ارزش کاهش ازپس که دهدمی نشان بررسی این نتایج کردند و بررسی ایران خارجی

 .دهدمی رخ آن در چشمگیری بهبود بلندمدت در ،سپس و شودمی بدتر تجاری تراز ابتدا
 پول تضعیف موضوع ۱۳۹۲تا  ۱۳۷۱ در بازهٔ ARDL روش با ،۱۳۹5 در نژادقربان و معماریان

 اقتصاد در لرنرمارشال شرط ،زمانی بازهٔ این در کردند. مطالعه را تجاری تراز بهبود و ملی
 زمانی بازهٔ تغییر با همکارانش و پورالیاس ،(۱۳۹۶) بعد سال اما ؛بود معنادار و برقرار ایران

 ازپس .نیست معنادار ایران اقتصاد در شرط این که دادند نشان ،۱۳۹۴تا  ۱۳۶۸ به مطالعه
 برخی به مطالعه کردنمحدود یا مطالعه زمانی بازهٔ تغییر با بسیاری محققان سال هر ،آن

 همکاران و فرزام مطالعات .ندکرد بررسی و مطالعه را لرنرمارشال شرط ایران، تجاری شرکای

                                                                                                                                  
1 Lee et al 
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۰۸

 نشدنبرقرار از حاکی (۱۳۹۸) مهدوی و بیگی و (،۱۳۹۷) همکاران و پورمولایی (،۱۳۹۶)
 همکاران و راسخی نظیر مطالعاتی ،مقابل در و بوده ایران اقتصاد در لرنرمارشال شرط

 برقرار ایران اقتصاد در شرط این که دادند نشان (۱۳۹۸) همکاران و نسبانصاری و (۱۳۹۳)
 .است

 هایدهه در لرنرمارشال شرط دربارهٔ خارجی مطالعات داخلی، مطالعات راستایهم
؛ برای اندکرده ایفا ارزی هایسیاست و المللبین تجارت رفتار تحلیل در مهم ینقش گذشته
 از اسرتفاده برا ۱۹۹5 تا ۱۹۶۰ هایسال در را هندوستان تجاری تراز (۲۰۰۴) سینگ مثال،

 .برود یافته کاهش فرم با اقتصادسنجی مدل صورتبه کهکررد  بررآورد کاربردی مدل ۱۳
 تجاری تراز بر دارامعن یاثر دارای داخلی درآمد و حقیقی ارز نرخ تحقیق، این نتایج برراساس

 .نبود متغیر این بر داریامعن اثر دارای جهانی درآمد ولی ؛بودند کشور این
 مالزی دوجانبرهٔ واردات و صرادرات یران جر و ارز نررخ پویای ارتباط (۲۰۰۸)۱هاو و وویی

 بازگشتیخود الگروی روش بره ۲۰۰۸تا  ۱۹۹۰ دورهٔ در ماهانه هایداده از استفاده با را چین و
 ارز نرخ بلندمدت ضررایب علیت ،آزمون نتایج اساسبر .کردند بررسی توزیعی هایوقفه با

 .شدمی بدتر کشرور این تجاری تراز ،مالزی ملی پول ارزش کاهش با و بود متناقض حقیقی
 طرف را واردات و صرادرات چین، کشور در که گویدمی متناقض رفتار این توجیه برای وی

 .دکنمی تعیین تقاضا
 پولی حوزهٔ عضو کشور۱5 تجاری روابط در j منحنی بررسی به (۲۰۱۱) همکاران و ۲آدنیی

 از استفاده برا تجراری، ترراز برر پول ارزش کاهش اثر بررسی منظوربه .پرداختند غربی یافریقا
 الگوی از سرپس و جمعریهرم آزمرون از ابتردا ،۲۰۰۷ ترا ۱۹۸۰ دورهٔ در فصلی هایداده
 منحنی فرضیهٔ تحقیرق، ایرن نترایج برراسراس .کردند استفاده توزیعی هایوقفه با بازگشتیخود

j، شد یدیتأ سیرالئون و نیجریه دوجانبهٔ تجاری روابط در فقط. 
 وقفهٔ با خودرگرسیونی علیت هایآزمون روش با را لرنرمارشال شرط (۲۰۲۴) ۳اویادی

 در شرط این که داد نشان و کرد مطالعه نیجریه کشور در برداری خودرگرسیونی و توزیعی
 داد انجام هند کشور برای را کار همین مشابه (۲۰۲۴) 4شرما .است برقرار کشور این اقتصاد

 و تیرو .است بوده هند کشور اقتصاد در لرنرمارشال شرط برقراری از حاکی نیز آن نتایج و
                                                                                                                                  
1 Wei, L., & Lee, H. 
2 Adeniyi 
3 Oyadeyi 
4 Sharma 
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 ۶۰۹ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 بوتسوانا کشور برای را لرنرمارشال ضریب ،VECM روش از استفاده با ۲۰۲5 در ۱چیویرا
 کشور ملی پولی تضعیف با تجاری تراز نیافتنهبودب دهندهٔنشان آن نتایج که ددنکر محاسبه

 .است بوده مطالعهتحت 
 از ایخلاصه ایران، اقتصاد در لرنرمارشال شرط بررسی نتایج به جامع نگاهی منظوربه
 .است زیر آمده جدول شرحهب پیشین مطالعات نتایج

 ۱ جدول
 ایران اقتصاد در لرنرمارشال شرط درخصوص داخلی پیشین مطالعات خلاصهٔ

 نتیجه روش زمانی بازه سال نویسندگان
 لرنرمارشال شرط خطا تصحیح و جمعیهم ۱۳۳۸-۱۳۷۳ ۱۳۷۶ عربشاهی

 .نیست برقرار
 لرنرمارشال شرط ارز نرخ از عبور رویکرد ۱۳۳۸-۱۳۷۹ ۱۳۸۱ زنگنه

 .نیست برقرار
 و هانسرنفیلیرپس گرنجر، و ،انگل یوهانسون، روش ۱۳۳۸-۱۳۸۳ ۱۳۸۶ عبدلی و مهرآرا

 شرین و ،پسرران
 لرنرمارشال شرط
 .نیست برقرار

 لرنرمارشال شرط ARDL ۱۳5۳-۱۳۸۳ ۱۳۸۸ گودرزی و دژپسند
 .نیست برقرار

 برقرار آنی واکنش تابع و برداری خودبازگشت الگوی ۱۳5۸-۱۳۸5 ۱۳۹۰ همکاران و پدرام
 برقرار لاجستیک انتقال تابع با ملایم انتقال رگرسیون ۱۳5۲-۱۳۸۸ ۱۳۹۳ همکاران و راسخی
 لرنرمارشال شرط ARDL ۱۳5۹-۱۳۹۱ ۱۳۹۴ فرسلیمی و رجبیان

 .نیست برقرار
 برقرار ARDL ۱۳۷۱-۱۳۹۲ ۱۳۹5 نژادقربان و معماریان

 لرنرمارشال شرط جمعیهم مدل ۱۳۶۸-۱۳۹۴ ۱۳۹۶ همکاران و پورالیاس
 .نیست برقرار

 قیطراز ییتابلو هایداده یخطا حیتصح روش ۱۳55-۱۳۹۳ ۱۳۹۶ همکاران و فرزام
 شدهاصلاح املاًک مربعات حداقل یبرآوردگرها

 لرنرمارشال شرط
 .نیست برقرار

 لرنرمارشال شرط دیتا پنل ۱۹۹۲-۲۰۱5 ۱۳۹۷ همکاران و پورمولایی
 .نیست برقرار

 لرنرمارشال شرط سوئیچینگمارکوف رهیافت ۱۳5۲-۱۳۹۶ ۱۳۹۸ مهدوی و بیگی
 .نیست برقرار

 برقرار PANEL ARDL ۱۳۸۴-۱۳۹۶ ۱۳۹۸ همکاران و نسبانصاری

 تحقیق هاییافته منبع:

 به و بوده متفاوت تجربی نتایج که دهدمی نشان پیشین خارجی و داخلی مطالعات بررسی
 اغلب ،یادشده هاینمونه از فارغ .دارد بستگی کالاها نوع و ،زمانی دورهٔ اقتصاد، ساختار

 : که دهندمی نشان مطالعات

                                                                                                                                  
1 Tiro ,L. G & ,.Chiwira ,O 
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۱۰

 به گاهی هاآن مجموع و است صادرات هایکشش از بیشتر معمولاً واردات هایکشش (۱
 .کندمی عبور ۱ از سختی

 لرنرمارشال شرط ارز، نرخ در بسیار نوسانات با ارز نرخیچند نظام دارای اقتصادهای در (۲
 .است برقرار سختیهب

 این نخست آنکه، .است شده وارد آنبه انتقادات برخی ،لرنرمارشال شرط اهمیت وجودبا (۳
 ؛است رقابتی بازارها و دکر جایگزین توانرا می کالاها همهٔ که کندمی فرض شرط

 دوم آنکه، .هست انحصاری بازارهای و متفاوت کالاهای ،واقعی دنیای در کهحالیدر
 و مدتمیان آثار اما کند؛می توجه بلندمدت و مدتکوتاه بررسی به لرنرمارشال شرط
 .است شده دیده آن در کمتر تجاری تصمیمات در ارز نرخ شناختیروان

 تحقیق مدل ۳
 اقتصاد در آن تفسیر و لرنرمارشال ضریب مقدار از اطمینان حصول منظوربه پژوهش این در

 روش و بوده رایج مقالات از بسیاری در اول روش که است شده گرفته بهره روش دو از ،ایران
 .است شده دیده کمتر پیشین مطالعات در دوم

 به ارز بازار ثبات وارداتی، و صادراتی کالاهای نامتناهی هایکشش فرض با اول: مدل
 کالاهای خارجی تقاضای کشش و (εm) وارداتی کالاهای داخلی تقاضای کشش مجموع
 ارز بازار باشد، ۱ از بزرگتر مطلققدر در هاکشش مجموع اگر .دارد بستگی (εx) صادراتی

 جراا اقتصادی نظریهٔ از استفاده با ارز نرخ و تجاری تراز میان رابطه سازیمدل .است پایدار
 کرد: تعریف زیر صورتبه توانمی را (Et) واقعی ارز نرخ .شودمی

Et =
st pt

∗

pt 
   (۲)  

pt داخلی، هایقیمت  pt ،معادله این در
 .است اسمی ارز نرخ  st و ،خارجی هایقیمت ∗

 زیر صورتبه توانمی را تجاری تراز باشد، کرده اشاره واردات به صادرات نسبتِ به B اگر
 نوشت:

𝐵t =
pt xt 

pt
∗st mt 

 (۳)  

 است: زیر شرحه ب آن لگاریتمی فرم و است واردات  mt و صادرات  xt ،رابطه این در
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 ۶۱۱ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

𝑏t = xt − mt − (st − pt + pt
∗) = xt − mt − et   (۴)  

− st) آن در که pt + pt
 واردات تقاضای توابع ،بنابراین .است حقیقی ارز نرخ همان (∗

 کرد: استخراج توانمی صورتاین  به را بلندمدت صادرات و

xt = 𝛼0 + 𝛼1𝑦𝑡
∗ + 𝛼2𝑒𝑡 + 𝜀𝑥⋅𝑡  (5)  

mt = 𝛽0 + 𝛽1𝑦𝑡 − 𝛽2𝑒𝑡 + 𝜀𝑚⋅𝑡 (۶)  

𝑦𝑡 و داخلی ناخالص تولید 𝑦𝑡 آن در که
 .است کشور تجاری شرکای درآمد ∗

𝛼2و حقیقی ارز نرخ به صادرات کشش 𝛽2 است حقیقی ارز نرخ به واردات کشش. 
 نوشت: زیر صورتبه را بلندمدت تجاری تراز توانمی ،بنابراین

𝑏t = (𝛼0 − 𝛽0) + (𝛼1𝑦𝑡
∗ + 𝛽1𝑦𝑡) + (𝛼2 + 𝛽2 − 1)𝑒𝑡 + (𝜀𝑥⋅𝑡 − 𝜀𝑚⋅𝑡)  (۷)  

𝛼2)  که است مثبت تجاری تراز درصورتی ،فوق رابطهٔ در + 𝛽2 −  به .باشد0 < (1
𝛼2 ،عبارتی + 𝛽2 >  .است لرنرمارشال شرط بیانگر و این باشد 1

 و حقیقی ارز نرخ نایم رابطهٔ در ساختاری تغییرات بررسی منظوربه دوم: روش
 شده استفاده strucchange روش از لرنرمارشال ضریب تخمیننیز  و واردات/صادرات

 است: گردیده تعریف زیر صورتبه متغیرهچند رگرسیون پایهٔ مدل ابتدا .است

𝑌t = 𝛼 + 𝛽1x1t + 𝛽2x2t + ⋯ + 𝑈𝑡 (۸)  

 مانند اقتصادی کنترلی متغیرهای شامل  𝑋t و واردات( یا )صادرات وابسته متغیر  𝑌t که
gdp، واردات و صادرات مجموع )نسبت تجاری بودنباز و ،تحریم شاخص حقیقی، ارز نرخ 

 .است ...و ،ارزی شکاف داخلی(، تولید به
 ضرایب در احتمالی شکست نقاط ،breakpoints تابع از استفاده با روش این در

 بوده داده طول در معنادار ساختاری تغییرات دنبالبه الگوریتم .شودمی شناسایی رگرسیون
 تعیین ۱(RSS) ماندهباقی مربعات مجموعِ در چشمگیر کاهش براساس هاشکست محل و

 شکست نقطهٔ ازبعد و قبل بخشِ چند یا دو به هاداده ،شکست نقطهٔ شناسایی ازپس .شودمی
 مقایسهٔ امکان روش این .است گردیده اجرا بخش هر برای جداگانه رگرسیون و شده تقسیم
 با بازه هر در لرنرمارشال ضریب و کرده فراهم را بخش هر در متغیرها سایر و ارز نرخ ضرایب

 .شودمی محاسبه صادرات و واردات توابع در حقیقی ارز نرخ ضریب قدرمطلق جمع
                                                                                                                                  
1 Residual Sum of Squares 
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 قبلی فرضپیش به نیاز بدون را ساختاری تغییرات تشخیص مزیت روش این از استفاده
 هایسیاست یا هاتکانه با اقتصادی هایداده تحلیلِ مناسبِ و رددا شکست نقطهٔ خصوصدر

 .است متغیر ارزی

 تحقیق روش و هاداده ۴
 ،پژوهش این در ،نرخیچند اقتصاد وضعیت در لرنرمارشال شرط تردقیق تحلیل منظوربه

 کشور در موجود ارزهای نرخ از وزنی میانگین صورتبه واردات و صادرات قیمتی هایکشش
 بر متفاوت ارزی هایسیاست یرتأث تردقیق بررسی امکان روش این .است شده زده تخمین

 نظام ساختار به لرنرمارشال شرط تحقق که است آن بیانگر و سازدمی فراهم را تجاری تراز
 آزاد تجارت تئوریک مختلفِ سناریوهای در شرط این همچنین .دارد بستگی کالا نوع و ارزی

 سالانهٔ زمانی سری هایداده از ،مطالعه این در .است شده بررسی نیز ایران واقعی اقتصاد و
 .است شده استفاده ۱۴۰۳ الی ۱۳۸۰
 واردات از )اعم خارجی تجارت که است شده باعث نرخیچند ارزی نظام ایران، اقتصاد در

 کشش یا ضریب از استفاده ،موقعیت این در .پذیرند یرتأث مختلف هاینرخ از صادرات( و
 تجاری تراز بر ارز نرخ یرتأث از و باشد کننده گمراه بساچه خارجی تجارت کل برای یکنواخت

 هاپژوهش برخی موجود، منابع راستای در ،رو همین از .دهد غیرواقعی تصویری صادرات یا
 همچنین .اندکرده استفاده ایران در ارزی هایسیاست تحلیل در ارز نرخ وزنی میانگین از

 تجارت وزن مبنای بر ۲بانک جهانی و ۱(IMF) المللی پولصندوق بین رسمی هایگزارش
 سهم وزن با بازار رسمی هاینرخ ترکیب از باید واقعی مؤثر نرخ که کنندمی پیشنهاد خارجی
 هایتحلیل در گاهی مرکزی بانک وپول  یالمللنیصندوق ب هایگزارش .شود محاسبه تجارت

 استفاده صادرات در آن اثر یا ارز نرخ وزنی میانگین از ،رگرسیونی هایمدل لزوماً نهو  سیاستی
 از استفاده به ،واقعی ارز نرخ تعادل تحلیل جهت اقتصادی گزارشی در جهانی بانک .اندکرده

 به توجه با ،مطالعه این در بنابراین .کندمی توصیه غیررسمی و رسمی هاینرخ وزنی میانگین
 تخصیصی، ارز نوع براساس خارجی تجارت تفکیک با کشور، ارزی نظام در موجود ارز هاینرخ

 نتایج بروز از جلوگیری و محدودیت این رفع برای ارز، نرخ تجمیعی اثر محاسبهٔ منظوربه و
 از ،ارز نوع هر نسبی سهم براساس هاوزن که شده استفاده ارزها وزنی میانگین از کاذب

                                                                                                                                  
1 International Monetary Fund 
2 World bank 

 [
 D

O
I:

 1
0.

66
22

4/
jm

br
.1

8.
66

.6
03

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

08
 ]

 

                            12 / 31

http://dx.doi.org/10.66224/jmbr.18.66.603
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2252-fa.html


 ۶۱۳ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 ریاضی رابطهٔ .است شده استخراج مرکزی بانک آمارهای طبق کل واردات برای ارز تأمین
 :است این صورت به شدهاستفاده

= ∑ wi𝑒𝑖,𝑛
n

i
 (۹)  

𝑒𝑖,𝑛 ترجیحی( یا ،نیمایی )آزاد، ارز نوع 
wi نوع ارز سهم i است صادرات(یا ) واردات کل در. 
N است مطالعه تحت ارزهای نرخ تعداد. 

 تغییرات اثر و لرنرمارشال شرط از را تریبینانهواقع و تردقیق تحلیل امکان رویکرد این
 .سازدمی فراهم ایران ارزی نرخیچند اقتصاد واقعی بستر در ارز نرخ

 بعد( به ۱۳۹۷ از نیمایی و ترجیحی ارز تخصیص )شروع هاداده حجم بودنمحدود دلیلبه
 در مرجع نرخ نامه ب موجود رسمی ارز نرخ از ۱۳۹۷ ماقبل هایسال برای ،پژوهش این در

 ارز نوع براساس ارز تأمین وزن ،نیز ۱۳۹۷ ازپس و شده استفاده مرکزی بانک آماری هایداده
 مدل برای پایه ارز نرخ تا است گرفته قرار مدل در مدل( در اعمال )و نیمایی یا ترجیحی
 .شود استخراج تحقیق

 بلندمدت و مدتکوتاه در ارز نرخ تغییرات به صادرات و واردات رفتار اینکه به توجه با
 این در ،ندکمی تبیین را بلندمدت در تجاری تراز تغییرات لرنرمارشال ضریب و است متفاوت
 .کندمی تفکیک را مدتکوتاه و بلندمدت آثار که است شده استفاده VECM مدل از تحقیق
 :است ذیل شرحبه برداری خطای تصحیح مدل کلی معادلهٔ

Yt  = A1Yt−1 + A2Yt−2  + ⋯ + APYt−P + Ut  , Ut ~ I  (۱۰)  

 Ai و ندامربوط الگو متغیرهای به ،k*1 بردارهای ،آن هایوقفه و Yt ،رابطه این در
 تصحیح الگوی طبق .ستا مربوط الگو اخلال جملات به Ut و ضرایب ماتریس دهندهٔنشان

 را مدل متغیرهای مدتکوتاه و بلندمدت روابط ذیل معادله براساس توانمی ،برداری خطای
 :کرد بیان

∆Yt  = B1∆Yt−1 + B2∆ Yt−2+… + BP−1∆Yt−P−1+ + ΠYt−P + Ut (۱۱)  

 در .است بلندمدت تعادلی روابط به مربوط اطلاعات حاوی Π ماتریس ،معادله این در
 تعدیل سرعت دهندهٔنشان و تعادل عدم تعدیل ضرایب α ،آن در که است Π = α β ،واقع

 در رو همین از .(۱۳۹۱ )نوفرستی، است بلندمدت تعادل ضرایب ماتریس β و تعادل سمتبه
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۱۴

 و واردات با ارزی شکاف بلندمدت و مدتکوتاه ارتباط بررسی منظوربه ،حاضر پژوهش
 .است شده استفاده برداری خطای تصحیح مدل از ،صادرات

 حاضر پژوهش اصلی نوآوری سنجی،اقتصاد تکنیک بر صرف تمرکز جایبه باید گفت
 نظام در موجود ارزهای نرخ از وزنی صورتبه لرنرمارشال ضریب تحلیل و محاسبه نخست،

 نیز، و بسته و آزاد تجارت مختلف سناریوهای در ضریب این محاسبهٔ ،دوم و بوده کشور ارزی
 ،پیشین مطالعات در که است بوده حقیقی ارز نرخ مثابهٔبه آزاد ارز نرخ گرفتننظردر دیگر بار

 .است strucchange روش از استفاده نیز سوم نوآوری .است هشد توجه آنبه کمتر

 نتایج تفسیر ۵
 تحقیق این هایمدل .است شده پرداخته هامدل برآورد از حاصل نتایج به بخش این در
 :اندذیل شرحبه

 strucchange :۱ مدل ۱.۵
ln(IM𝑡) =

{
𝛼0

1 + 𝛼1
1 ln(RER𝑡) + 𝛼2

1 ln(GDP𝑡) + 𝛼3
1 ln(GAPT𝑡) + 𝛼4

1 ln(GAPN𝑡) + 𝛼5
1 ln(OS𝑡) + 𝛼6

1 ln(OT𝑡) + 𝛼7
1 ln(PCI𝑡) + ε𝑡  𝑡 ≤ 1397𝑄3

𝛼0
2 + 𝛼1

2 ln(RER𝑡) + 𝛼2
2 ln(GDP𝑡) + 𝛼3

2 ln(GAPT𝑡) + 𝛼4
2 ln(GAPN𝑡) + 𝛼5

2 ln(OS𝑡) + 𝛼6
2 ln(OT𝑡) + 𝛼7

2 ln(PCI𝑡) + ε𝑡  𝑡 > 1397𝑄3
 (۱۲)  

ln(EX𝑡) = {
𝛼0

1 + 𝛼1
1 ln(RER𝑡) + 𝛼2

1 ln(GDP1𝑡) + 𝛼3
1 ln(GAPN𝑡) + 𝛼4

1 ln(OS𝑡) + 𝛼5
1 ln(OT𝑡) + ε𝑡 𝑡 ≤ 1397𝑄3

𝛼0
2 + 𝛼1

2 ln(RER𝑡) + 𝛼2
2 ln(GDP1𝑡) + 𝛼3

2 ln(GAPN𝑡) + 𝛼4
2 ln(OS𝑡) + 𝛼5

2 ln(OT𝑡) + ε𝑡  𝑡 > 1397𝑄3
(۱۳)   

 است: شده شناسایی شرحاین  به صادرات و واردات توابع در شکست نقاط که

 
 واردات تابع                                                            صادرات تابع                             

 واردات و صادرات بعوات ساختاری شکست نقطهٔ شناسایی .۱ شکل
 R برنامهٔ تحقیق، ایههیافت منبع:
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 ۶۱5 رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 منزلهٔبه هاآن از یکی فقط که شد شناسایی (rss )حداقل براساس شکست نقطهٔ دو ،تابع هر در
 اما ؛است بوده مصادف ۱۳۹۸ چهارم ماههٔسه با و آن شده انتخاب بهینه شکست نقطهٔ

 تست نتایج که بوده نظرد م تحلیل این در شکست نقطهٔمنزلهٔ به ۱۳۹۷ سوم ماههٔسه
 شکست آزمونِ از حاصل نتایج گفت توانمی ،خصوصدراین .است آن یدمؤ نیز حساسیت
 معرفی معنادار شکست نقطهٔ را۱۳۹۸ مچهار ماههٔسه strucchange روش با ساختاری

 فرضپیش نقطهٔ مثابهٔبه ۱۳۹۷ سوم ماههٔسه انتخاباز  توانمی کاملاً کهحالیدر ؛کندمی
 بازگشت و برجام از متحده ایالات خروج ،۱۳۹۷ در .کرد دفاع سیاستی و اقتصادی لحاظبه

 نظام ،آن پی در و شده ارز نرخ شدید جهش و ارزی تکانهٔ بروز موجب مالی و نفتی هایتحریم
 همان از همچنین .گرفت شکل (تومانی۴۲۰۰ ترجیحی ارز تخصیصجمله از) ارز چندنرخی

 تغییر دستخوش کشور خارجی تجارت ترکیب و محدود شدتبه ایران نفتی صادرات ،سال
 .دانست ایران اقتصاد در تجاری و ارزی رژیم تغییر آغاز توانمی را ۱۳۹۷ ترتیب،یناهب .شد

 چراکه دهد،می نشان شکست نقطهٔ را ۱۳۹۸ چهارم ماههٔسه ،آماری مدل نتایج ،حالاینبا
 انتخاب بنابراین، .است دهش منعکس خیرأت دوره یک با هاداده در تحولات این کامل آثار

 هاییافته با و بوده تاریخی شواهد و اقتصادی منطق برمبتنی فرض،پیش نقطهٔ منزلهٔبه ۱۳۹۷
 آن مکمل بلکه ،نیست تضاد در کند،می معرفی آماری آثار بروز زمان را بعد سال که مدل
 .است
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شماره  /جدهمسال ه ۶۱۶

 (VECM) سوم و دوم هایمدل ۲.۵

Δxt = Пxt − 1 + ∑ 𝛤i
𝐾−1
𝑖=1 Δxt−i + ut  (۱۴)  

xt = 𝐼𝑀 =

ln(RER𝑡) , ln(GDP𝑡) , , ln(GAPT𝑡), ln(GAPN𝑡), ln(OS𝑡), ln(OT𝑡), ln(PCI𝑡), … , ε𝑡 (۱5)  
xt = 𝐸𝑋 =  ln(RER𝑡) , ln(GDP1𝑡) , ln(GAPN𝑡), ln(OS𝑡), ln(OT𝑡) , ε𝑡 (۱۶)  

 ۲ جدول
 مانایی آزمون

Integration Order 
P-value ADF test statistic 

 متغیر
 سطح در مانایی آزمون

I(1) ۰٫۱۶۹۲ ۲٫۳۱5۶۸5- واردات (IM) 
I(1) ۰٫۱۰۷۸ ۲٫5۷۹۸۳۴- ایواسطه کالاهای واردات 
I(1) ۰٫۳۳5۹ ۱٫۸۸۹۶۹۳- مصرفی کالاهای واردات 
I(1) ۰٫۱۷۷۹ ۲٫۲۸۸۲۹۲- ایسرمایه کالاهای واردات 
I(1) ۰٫۳۰۴۹ ۱٫۹5۷۷۹۹- صادرات (EX) 
I(1) ۰٫۴۳۱۹ ۱٫۸۹۰۰۰5- داخل تولید (GDP) 
I(1) ۰٫۰۹۸۷ ۲٫5۹۰۱۱5۹- تجاری شرکای درآمد (GDP1) 
I(1) ۰٫۷۴۳۶ ۱٫۰۱۹۹۷5- ترجیحی ارز شکاف (GAPT) 
I(1) ۰٫۸۴۸۸ ۰٫۶۶۸۲۱۳- نیمایی ارز شکاف (GAPN) 
I(1) ۰٫۴۷۸۶ ۱٫۶۰۰۰55- تحریم (OS) 
I(1) ۰٫۱۸۷۶ ۲٫۲5۸۴۲۹- ٔتجاری بودنباز (OT) 
I(1) ۰٫۲۹۱۳ ۱٫۹۸۸۷۹۶- سرانه درآمد (Pci) 

 پژوهش هاییافته منبع:

 .)غیرمانا( است واحد ریشهٔ دارای زمانی سری که است این (ADF) آزمون صفر فرضیهٔ
 .ندیمانا I(1) در و غیرمانا سطح در گیهم شده،استفاده متغیرهای ،بینیممی که طورهمان
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 ۳ جدول
 بهینه وقفهٔ تعداد تعیین
  کل صادرات تابع بهینهٔ وقفهٔ
 بیزین-شوارتز آمارهٔ آکائیک آمارهٔ وقفه تعداد

۱ 5٫۴۰۹۴۷۳- ۴٫۹۶۱۳۹۴-* 
۲ 5٫۶۰۳۷۶۶- ۴٫۷۰۷۶۰۷- 
۳ ۶٫۰۷۳۷۲۶-*  ۴٫۷۲۹۴۸۸- 

 کل واردات تابع بهینهٔ وقفهٔ
۱ ۴٫۸۳۶۳۴۳- ۴٫۳۸۸۶۹۱-* 
۲ 5٫۱۴۰۲۴۰- ۴٫۲۴۴۹۳5- 
۳ 5٫5۰۸۷5۰-* ۴٫۱۶5۷۹۳- 

 پژوهش هاییافته منبع:

 تعداد ،تابع دو هر در آکائیک آمارهٔ طبق و ۱ بهینه وقفهٔ تعداد بیزین–شوارتز معیار طبق
 .است ۳ بهینه وقفهٔ

 لرنرمارشال شرط تفسیر در ارز نرخ موزون میانگین از استفاده ۳.۵
 و است نرخیچند دولت، ارزی هایسیاست و خاص اقتصادی شرایط علتبه ایران ارزی نظام
 این هستند. بازار در زمانهم ترجیحی ارز و یی،نیما ارز آزاد، ارز مانند مختلفی هاینرخ

 واردات، ویژهبه ،اقتصادی متغیرهای بر را ارز نرخ تغییرات آثار تحلیل ،بودنچندنرخی
 ضریب ارز، نرخ تغییرات به تقاضا حساسیت بررسی در مهم ابزارهای از .کرده است ترپیچیده
 واردات تقاضای حقیقی( ارز نرخ اینجا )در قیمت تغییر چگونه دهدمی نشان که است مارشال

 ۱۴۰۳ الی ۱۳۸۰ )فصلی( زمانی سری هایداده براساس هامدل .دهدمی قرار یرتأثتحت را
 :دهدمی نشان را هامدل خروجی و نتایج ذیل جدول و اندشده برآورد
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 ۴ جدول
 ارز موزون میانگین با لرنرمارشال ضریب

 مرکزی بانک ارز تأمین آمار براساس نیمایی و ،ترجیحی آزاد، ارز موزون میانگین ارز نوع

 متغیر
 strucchange مدل

 VECM مدل
 مدل) VECM مدل

 ۱۳۹۷-۳ ازبعد ۱۳۹۷-۳ ازقبل آزاد( تجارت تئوریک

 واردات کشش
۰٫۳۸- 
* 

۰٫۰۳۰ 
** 

۰٫۰۱۷ 
*** 

۰٫۱۳- 
*** 

 ۰٫۳۳ صادرات کشش
** 

۰٫۰۲ 
* 

۰٫۳۶ 
* 

۰٫۸۳ 
* 

 ۰٫۹۶ ۰٫۳۷ ۰٫۰5 ۰٫۷۴ لرنرمارشال
 پژوهش هاییافته منبع:
 *** ۰٫۰۱ معناداری سطح
 ** ۰٫۰5 معناداری سطح
 * ۰٫۱ معناداری سطح
 – معناداری نبود

 بیان متغیرها لگاریتم بین بلندمدت روابط براساس برداری، خطای تصحیح مدل در صادرات و واردات کشش
 .است شده

 .است شده گزارش بلندمدت ضرایب صرفاً ،جدول این در

 تا ۱۳۸۰ دورهٔ در ،ایران اقتصاد در صادرات و واردات هایکشش تخمین مدل سه بررسی
 شرط که دهدمی نشان حقیقی، ارز نرخ موزون میانگین از استفاده با ،فصلی هایداده با ۱۴۰۳

 نقطهٔ ،strucchange مدل در .نیست برقرار ایران اقتصاد در پایدار نحوبه لرنرمارشال
 در حقیقی ارز نرخ تغییرات به واردات و صادرات واکنش رفتار تغییر و ساختاری شکست

 ثانویه، هایتحریم تشدید که مقطعی ؛است شده گرفته نظر در ۱۳۹۷ سوم ماههٔسه
 نرخیچند هایسیاست برجام، از امریکا خروج ارزی، وانتقالنقل در گسترده هایمحدودیت

 فشار تحت شدتبه ایران خارجی تجارت ساختار که شد موجب کرونا شوک با زمانیهم و ،ارز
 مطابق ارز نرخ تغییرات به صادرات و واردات واکنش ،۱۳۹۷ سوم ماههٔسه ازپیش .گیرد قرار

 صادرات و واردات حقیقی، ارز نرخ افزایش با نیز مقطع این ازپس ؛است بوده معنادار و وریئت
 خلاف، حقیقی ارز نرخ به واردات مثبت کشش و این نشان داد که یافتند افزایش دو هر

 بیشتر و بوده محدود و ضعیف شدتهب واردات افزایش ،البته .است اقتصادی هایوریئت
 فضای گسترش نیز، و اولیه مواد و ایواسطه کالاهای به داخل تولید چرخهٔ وابستگی علتبه

 .است بوده کشور در نااطمینانی
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 اقتصادی قطعیت عدم گسترش به ،تربزرگ ارزی هایجهش و دلار رشد سرعت افزایش
 تصمیمات نتوانند است ممکن صادرکنندگان و واردکنندگان ،عبارتی به ؛است منجر شده

 و صادرات حساسیت ،موضوع این و کنند بینیپیش را ارزی قراردادهای یا بگیرند بلندمدت
 واردات و صادرات کشش کاهش. است دهدا کاهش تر(پایین )کشش ارز نرخ به را واردات

 ناامنی ،آن ازقبل در مقایسه با( داد رخ یارز عظیم جهش که سالی)نخستین  ۱۳۹۷ ازبعد
 ،حقیقی( ارز نرخ )افزایش شود تضعیف ریال اگر حتی که شدند باعث هاتحریم و ،اقتصادی

 ،۱۳۹۷ ازپس همچنین .دهند گسترش خوبیبه را هدف بازارهای نتوانند صادرکنندگان
 نظر به غیرمنطقی اول نگاه در که است هکرد تغییر مثبت به منفی از واردات کشش علامت

 از امریکا خروج با زمانهم ارزی جهش .دارد مشخصی سیاسی و اقتصادی علل اما ؛رسدمی
 چندنرخی نظام ارز، بازار کنترل جهت دولت شد باعث شدید هایتحریم اعمال و برجام

 ارز با ایواسطه و اساسی کالاهای از زیادی بخش و کند برقرار آزاد( و ،نیمایی )ترجیحی،
 واردات فقطنه حقیقی ارز نرخ افزایش کلاسیک، منطق خلاف نتیجه، در .شوند وارد اییارانه

 انتظارات ،دیگرسویاز .کرد بیشتر را ترجیحی ارز با واردات جذابیت بلکه ،نداد کاهش را
 تولید بر هاتحریم فشار و شد دستانهپیش واردات موجب کالا گرانی و کمبود از نگرانی و تورمی
 واردات خاص ترکیب ،طرفیاز .داد افزایش را ایواسطه و اولیه مواد واردات به نیاز نیز داخلی
 بنابراین، .کرد تقویت را روند این ،نیز نداکششکم و ضروری کالاهای عمدتاً که ایران

 خارجی تجارت تنظیم در ارز نرخ نقش که دهدمی نشان ۱۳۹۷ ازبعد واردات کشش شدنمثبت
 داده ساختاری هایمحدودیت و دولت ارزی هایسیاست به را خود جای و شده تضعیف

 و سیاسی ثبات نبود و ،ارزی نوسانات ی،ارز جهش میزان گفت توانمی در مجموع، .است
 صادرات و واردات تابع در حقیقی ارز نرخ ضریب کاهش دهندهٔتوضیح مکن استم اقتصادی

 بوده ترنزدیک صفر به لرنرمارشال ضریب شده باعث و این باشند ایران اقتصاد در ۱۳۹۷ ازپس
 .نباشد برقرار دوره این ازپس ایران اقتصاد در مارشال شرط و

 براساس دیگر بار ،strucchange مدل در آمدهدستهب نتایج از اطمینان حصول منظوربه
 برداری خطای تصحیح مدل از استفاده با صادرات و واردات کشش ،موجود هایداده و آمار

 شاخص مثابهٔبه نفت فروش )میزان تحریم متغیرهای لحاظ با نیز مدل این نتایج .شدند برآورد
 داخل تولید اب غیرنفتی صادرات و واردات )نسبتِ تجاری هایممنوعیت سایر و تحریم(

 صادراتِ  و واردات کشش کند؛می تأیید را قبلی مدل خروجی تجاری( بودنباز شاخص مثابهٔبه
 کاهش ،بنابراین .است شده ۱ از کمتر هاآن قدرمطلق مجموع و بوده مثبت دو هر برآوردی

 وابستگی واسطهٔبه ایران اقتصاد دیگر، بیان به .انجامدنمی تجاری تراز بهبود به ملی پول ارزش
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 در غیرنفتی صادرات پایین سهم ،نیز و ایسرمایه و ایواسطه کالاهای واردات به شدید
 .است مانده بهرهبی ارز نرخ تعدیل کلاسیک مسمکانی از جهانی، بازارهای

 تجارت کامل بودنباز فرض با برداری خطای تصحیح مدل ،یادشده مدل دو مقابل در
 ارز نرخ تغییرات اثر ،تحقیق از بخش این در دهد:می وضعیت از لیستیئااید یتصویر ،جهانی
 تجاری هایمحدودیت یا هاتحریم آنکه بدون است، شده بررسی صادرات و واردات بر حقیقی

 حجم و حقیقی ارز نرخ بین بنیادی روابط بررسی در مدل این .شوند مدل وارد روشنیبه
 مانند الملل،بین اقتصاد کلاسیک مفروضات اساسبر و دهدمی نظری یچهارچوب تجارت

 تحلیل اصلی، هدف .است شده طراحی ،۳ولگران و ،۲واینرریکاردو ،۱اولینهکشر هایمدل
 آثار دلیل، همین به و است واردات و صادرات بر حقیقی ارز نرخ تغییرات آثار ساختاری

 در رویکردی چنین .اندنشده لحاظ مدل در صراحتبه هاتحریم یا تجاری هایمحدودیت
 روابط تئوریک سازیمدل که دهندمی نشان متعددی مقالات و است رایج اقتصادی ادبیات
 مدل وارد واقعی عوامل همهٔ که وضعیتی در حتی را اقتصادی متغیرهای نایم اساسیِ

 ؛۱۹۸5 ،5کروگمن و هلپمن ؛۲۰۱۸ ،4آبستفلد و کروگمن) کندمی روشن خوبیبه شوند،نمی
 برای مناسب یچهارچوب بنیادی، روابط بر تمرکز با حاضر مدل بنابراین، .(۲۰۱5 ،6جیوولدر

 .کندمی عرضه باز اقتصاد فرضی شرایط در تجارت تئوریک تحلیل
 ،واردات تولید، شامل مدل این در شدهاستفاده هایداده :دکر توجه نکته اینبه باید
 تجاری هایمحدودیت و تحریم شرایط در ایران اقتصاد یعواق وضعیت بازتاب ،...و ،صادرات

 حساسیت دهندهٔنشان لرنرمارشال ضریب و آمدهدستبه هایکشش بنابراین، و است بوده
 .آزاد کاملاً تجارت رد نه و موجودند هایمحدودیت چهارچوب در ارز نرخ به خارجی تجارت

 و بوده متفاوت آزاد اقتصاد در است ممکن تجاری تراز بر ارز نرخ واقعی آثار دیگر، عبارت به
 وجودبا رویکرد این .باشد واقعی هایداده در شدهمشاهده مقادیر از تربزرگ معمولاً

 بررا  سیاسی و نهادی یراتتأث و ساختاری تغییرات تحلیل امکان داده، هایمحدودیت
 اما گیرد؛ نظرد م را داده هایمحدودیت تحلیلگر آنکه بر مشروط کند،می فراهم لرنرمارشال

محقق  ،ایران اقتصاد واقعی وضعیت در و دهدمی نشان را ایبالقوه حالت صرفاً یافته این

                                                                                                                                  
1 Heckscher-Olevin 
2 Ricardo-Weiner 
3 Granwell 
4 Krugman & Obstfeld 
5 Helpman & Krugman 
6 Wooldridge 
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 حقیقی ارز نرخ به واردات کشش ،آزاد تجارت تئوریک مدل نتایج و بنابر حالاینبا شود.نمی
را  واردات ریال( )تضعیف ارز نرخ افزایش دهدمی نشان که است شده برآورد -۰٫۱۳ با برابر

 صادرات کشش ،دیگرسویاز .است کم نسبتاً ارز نرخ به واردات حساسیت اما ؛ددهمی کاهش
 ضریب .دارد چشمگیری افزایش صادرات ریال، تضعیف با که معنا این به ؛است ۰٫۸۳ با برابر

 است برقرار تقریباً  لرنرمارشال شرط دهدمی نشان و است شده محاسبه ۰٫۹۶ نیز لرنرمارشال
 گفتنی است ،حالاینبا .شود منجر تجاری تراز بهبود به حقیقی ارز نرخ افزایشامکان دارد  و

 ممکن واقعی آثار و ندیهاتحریم و تجارت واقعی هایمحدودیت تحت شدهاستفاده هایداده که
 .باشد نظری مقادیر از متفاوت کمی است

 هایمحدودیت در بلکه ارز، نرخ در نه مشکل اصلی ریشهٔ که دهدمی نشان نتایج این برآیند
 نرخی،چند ارزی هایسیاست خارجی، هایتحریم است: نهفته ایران اقتصاد ساختاری
 بانکی و مالی هایزیرساخت ضعف و ای،سرمایه و ایواسطه واردات به تولید زیاد وابستگی

 تراز بهبود توقع ملی، پول ارزش کاهش و حقیقی ارز نرخ افزایش با حتی بنابراین، .المللیبین
 رفع نهادی، اصلاحات آنکه مگر ،نیست ممکن ،فعلی وضعیت در، ایران اقتصاد در تجاری
 .باشد گذارسیاست کار دستور در غیرنفتی صادرات بخش تقویت و ،تجاری موانع

 لرنرمارشال شرط تفسیر در آزاد ارز نرخ از استفاده ۴.۵
 جایهب بخش این در ،لرنرمارشال شرط تفسیر و تجارت بر حقیقی ارز نرخ آثار محاسبهٔ جهت

 با VECM مدل سپس .است شده استفاده آزاد بازار ارز نرخ از ،موزون ارز نرخ از استفاده
 دیگر بار و ،تجاری هایمحدودیت و تحریمجمله از ،ایران اقتصاد واقعی وضعیت گرفتننظردر
 دو این نتایج .است شده برآورد صادرات و واردات توابع برای آزاد تجارت تئوریک مدل در

 :است ذیل جدول شرح به مدل
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 ۶ جدول
 آزاد حقیقی ارز نرخ با لرنرمارشال ضریب

 متغیر
 VECM مدل

 آزاد تجارت تئوریک مدل تجاری هایمحدودیت گرفتننظردر با مدل
 -۰٫۰۹ ۰٫۴۴ واردات کشش
 ۱٫۱۰ ۰٫۴۳ صادرات کشش

 ۰٫۸۳ ۱٫۱۹ 
 پژوهش هاییافته منبع:
 *** ۰٫۰۱ معناداری سطح
 ** ۰٫۰5 معناداری سطح
 * ۰٫۱ معناداری سطح

 .است شده گزارش بلندمدت ضرایب صرفاً جدول این در

 یتجار یهاتیمحدود به توجه و آزاد ارز نرخ گرفتننظردر با رانیا اقتصاد یواقع وضعیت در
 همواره الیر ارزش کاهش ،نیبنابرا و است ۰٫۸۳ حدود لرنرمارشال بیضر م،یتحر از یناش

 کشش با نفت به عمدتاً رانیا صادرات ساختار رایز ،کندینم نیتضم را یتجار تراز بهبود
 که اندیضرور و یاواسطه یکالاها زین واردات از یبزرگ بخش و است یمتک نییپا یمتیق

 بیضر آزاد، تجارت کیتئور مدل در مقابل، در .ستین ممکن یسادگبه هاآن کاهش
 ارز نرخ لیتعد از یبرداربهره در رانیا اقتصاد دهدیم نشان که رسدیم ۱٫۱۹ به لرنرمارشال

 انگریب فاصله نیا .گیرندمی را آن تحقق جلو یساختار و یرونیب موانع اما ؛دارد بالقوه تیظرف
 را یخارج تجارت بهبود توقع تواندینم یمل پول فیتضع با فقط گذاراستیس که است آن

 تیتقو یرنفتیغ صادرات یهاهیپا و برطرف یساختار و یمیتحر موانع نکهیا مگر باشد، داشته
 .شوند

 مختلف سناریوهای در لرنرمارشال شرط نتایج تحلیل و مقایسه ۵.۵
 هایمدل خروجی ،بخش این در تجاری تراز بر حقیقی ارز نرخ آثار شدنترروشن برای

 هدف .اندشده مقایسه آزاد( ارز یا موزون )میانگین مختلف ارزهای چهارچوب در شدهبرآورد
 و تجاری هایمحدودیت و هاتحریم وجودبا شود داده نشان که است نآ بخش این از
 حالت با تفاوتی چه ایران یاقتصاد وضعیت در لرنرمارشال ضریب ،آزاد ارز نرخ گرفتننظردر

 کشور اقتصادی گذاریسیاست برای پیامی چه اختلاف این و دارد آزاد تجارت فرضی و تئوریک
 شرح اینبه پیشین بخش دو در شدهاستخارج لرنرِمارشال ضرایب بندیرتبه .دارد همراه به

 است:
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 ۶۲۳ رانیلرنر در اقتصاد امارشال بیضر ریتفس 

 

 ضریب > (۰٫۳۷) تجاری محدودیت لحاظ با موزون ارز نرخ کشش با لرنرمارشال ضریب
 کشش با لرنرمارشال ضریب > (۰٫۸۳) تجاری محدودیت لحاظ با آزاد ارز کشش با لرنرمارشال

 با آزاد ارز کشش با لرنرمارشال ضریب > (۰٫۹۶) آزاد تجارت تئوریک فرض با موزون ارز نرخ
 (۱٫۱۹) آزاد تجارت تئوریک فرض
 بندیطبقه ذیل جدول در مذکور رابطهٔ و نتایج تفسیر تحلیل، درک در سهولت منظوربه
 .است شده

 ۷ جدول
 محاسباتی مختلف سناریوهای در لرنرمارشال ضریب اقتصادیسیاسی تفسیر

 وضعیت اقتصادی تفسیر سیاسی تفسیر اصلی علل
 اقتصاد

 ارز نرخ
 حقیقی

 و صادراتی هایکانال انسداد
 علتبه حیاتی کالاهای وارداتی
 تحریم
 رانت و بازیسفته انگیزهٔ

 گسترده ارزی شکاف علتبه

 نظام کنار در هاتحریم
 ناکارآیی به ،ارزی نرخیچند

 و ،فساد و رانت شدید،
 ارزی هایسیاست شدناثربی

 .شودمی منجر

 بهبود بر اثری حقیقی ارز نرخ افزایش
 صادرات گذارد.نمی تجاری تراز

 به ناپذیرجانشین واردات و محدود
 و واردات هایکشش بودنپایین

 .است شده منجر صادارت

 اقتصاد
 و تحریمی
 بسته تجارت

 میانگین
 موزون

 )آزاد ارز
 ترجیحی

 نیمایی( و

 و جهانی بازارهای به دسترسی
 تقاضای افزایش احتمال
 صادرات

 اثر کاهش و انتظارات ثباتیبی
 علتبه ارزی سیاست

 بودننرخیچند

 نظام اگر ،زداییتحریم با حتی
 شکاف با ارزی نرخیچند
 داشته ادامه زیاد ارزی

 هاسیاست باشد،کارایی
 .شودمی محدود

 .لرنرمارشال شرط تحقق به نزدیک
 صادرات کشش افزایش به آزاد تجارت

 اما ؛شودمی منجر واردات و
 کامل اثر از مانع ارز بودننرخیچند

 .است شده لرنرمارشال شرط

 تئوریک مدل
 آزاد تجارت

 واردات و صادرات محدودیت
 واکنش در ناپذیریانعطاف به
 حقیقی ارز نرخ تغییرات به

 .است شده منجر

 و سیاسی موانع رفع بدون
 ارز نرخ بردنبالا اقتصادی،

 شرط تحقق در آزاد حقیقی
 .ستنی کافی لرنرمارشال

 تجارت، بودنبسته و تحریم علتبه
 به کافی کشش صادرات و واردات
 .ندارد حقیقی ارز نرخ افزایش

 اقتصاد
 و تحریمی
 بسته تجارت

 آزاد ارز
 ارزی نظام در شفافیت افزایش

 و واردات کشش افزایش به
 نرخ تغییرات برابر در صادرات

 .شودمی منجر حقیقی ارز
 ،تحریم نبود در همچنین

 تغییرات از کامل مندیبهره
 .دهدمی رخ حقیقی ارز نرخ

 رفع نیازمند ل:ئااید سناریو
 و ،جهانی تعامل تحریم،
 سمتبه ارزی نظام اصلاح

 شفافیت

 .است برقرار لرنرمارشال شرط
 تراز بهبود به ملی پول ارزش کاهش
 .دشومی منجر تجاری

 تئوریک مدل
 آزاد تجارت

 وهشژپ هاییافته منبع:

 کالا بندیدسته تفکیکبه لرنرمارشال ضریب تفسیر ۶.۵
 لرنرمارشال ضریب برآورد صرفاً  خارجی، تجارت بر ارز نرخ تغییرات آثار تردقیق تحلیل برای

 در بساچه ارز نرخ تغییرات به واردات و صادرات واکنش زیرا ،نیست کافی کلان مقیاس در
 ترکیب که ایران اقتصاد در ویژهبه .باشد داشته معنادار یتفاوت مختلف کالایی هایگروه
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 صادرات از بخشی و پایین قیمتی کشش با وابسته هایفرآورده و نفت شامل عمدتاً آن صادرات
 ای،واسطه کالاهای از ترکیبی کشور واردات دیگرطرفاز و است، بالاتر کشش با غیرنفتی
 دوچندان اهمیت کالایی گروه تفکیکبه نتایج تفسیر گیرد،می بر در را مصرفی و ،ایسرمایه

 مشخص که آوردمی فراهم را امکان این خرد سطح در لرنرمارشال ضریب بررسی .کندمی پیدا
 ارائه از هدف و دهندمی ارز نرخ تغییرات به را واکنش کمترین و بیشترین هابخش کدام شود
 ارزی گذاریسیاست و کالایی هایگروه بر تمرکز جهت در گذارسیاست به کمک بخش این

 .است

 ۸ جدول
 کالا بندیدسته تفکیکبه ارزی موزون میانگین با لرنرمارشال ضریب

 متغیر
strucchange VECM 

-۳ شکست نقطهٔ ازقبل
۱۳۹۷ 

-۳شکست نقطهٔ ازبعد
 تجاری محدودیت ۱۳۹۷

 تجارت تئوریک
 آزاد

 صادرات کشش
۰٫۳۳ 

** 
۰٫۰۲ 

* 
۰٫۳۶ 

* 
۰٫۸۳ 

* 
 کالاهای واردات کشش

 ایواسطه
۰٫۰۰۱۷- 

** 
۰٫۰۳۱5 

*** 
۰٫۰۸ 

** 
۰٫۱- 
* 

 کالاهای واردات کشش
 مصرفی

۰٫55 
* 

۰٫۰۰۶5 
** 

۱٫۴- 
* 

۰٫۲۳ 
** 

 کالاهای واردات کشش
 ایسرمایه

۰٫۳۱۷ 
- 

۰٫۰۰۰۳۹ 
- 

۲٫۲5- 
* 

۰٫۴۸ 
* 

 ۰٫۹۳ ۰٫۴۲ ۰٫۰5۱ ۰٫۳۳۱ واسطه کالاهای لرنر– مارشال
 ۱٫۰۶ ۱٫۷۶ ۰٫۰۲۶ ۰٫۸۸ مصرفی کالاهای لرنرمارشال
 ۱٫۳۱ ۲٫۷۱ - - ایسرمایه کالاهای لرنرمارشال

 پژوهش هاییافته منبع:
 *** ۰٫۰۱ معناداری سطح
 ** ۰٫۰5 معناداری سطح
 * ۰٫۱ معناداری سطح

 – معناداری فاقد
 بیان متغیرها لگاریتم نایم بلندمدت روابط براساس برداری، خطای تصحیح مدل در صادرات و واردات کشش

 .است شده
 .است شده گزارش بلندمدت ضرایب اًصرف ،جدول این در

 ارز نرخ تغییرات به صادرات و واردات واکنش ایران، اقتصاد در که دهدمی نشان جدول نتایج
 و ایواسطه کالاهای واردات .است تحریم وضعیت و تجاری ساختار یرتأثتحت شدتبه واقعی

 منفیها ضریب اثرگذاری نرخ ارز بر آن و ترحساس ارز نرخ به ،۱۳۹۷ ازپس ایسرمایه
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 واردات کهحالیدر ؛است داخلی گذاریسرمایه و تولید بر شدید فشار بیانگر کهست انشده
 شد،نمی رتأثم چندان اییارانه و چندنرخی هایسیاست علتبه ترپیش که مصرفی کالاهای

 کالاهای فقط ،نیز صادرات بخش در .است یافته چشمگیری کاهش ،ارزی جهش ازبعد
 و ایواسطه کالاهای کهحالیدر ؛اندیافته افزایش و برده سود ریال ارزش تضعیف از مصرفی
 نشان محدودی واکنش ایران، صادرات بودنغیرمتنوع و محورخام ماهیت علتبه ایسرمایه

 و ایواسطه واردات به ایران اقتصاد بالای وابستگی بازتاب نتایجِ این ،کل در .اندداده
 شرط دهدمی نشان و است محورنفت صادرات بر ارز نرخ اثرگذاری محدودیت و ایسرمایه
 .شودمی برقرار دشواریبه ایران در لرنرمارشال

 گیرینتیجه و بندیجمع ۶
 به ایران خارجی تجارت حساسیت که دهدمی نشان تحقیق این در رفتهکاربه مدل سه تحلیل

 در .است یافته کاهش شدتبه هاتحریم و تجاری هایمحدودیت یرتأثتحت ،حقیقی ارز نرخ
 که بوده ۰٫۳۳ صادرات کشش و -۰٫۳۸ واردات کشش ۱۳۹۷ ازقبل ،strucchange مدل
 ،۱۳۹۷ ازپس اما ؛است حقیقی ارز نرخ به خارجی تجارت بالای نسبتاً پذیریپاسخ دهندهٔنشان

 ریال تضعیف با تجاری تراز بهبود شدید کاهش و اندیافته کاهش ۰٫۰۲ و ۰٫۰۳ به مقادیر این
 نتایج ،۰٫۳۶ صادرات کشش و ۰٫۰۱۷ واردات کشش با نیز VECM مدل .کنندمی منعکس را

 هم مدل این ،ندارد را ساختاری شکست نقاط شناسایی توانایی هرچند و داشته مشابهی
 مقابل، در .نیست برقرار لرنرمارشال شرط ایران، اقتصاد فعلی وضعیت در که دهدمی نشان
 ،هاتحریم و تجاری محدودیت بدون وضعیت در که دهدمی نشان آزاد تجارت تئوریک مدل

 حساسیت چشمگیر افزایش از حاکی این و است ۰٫۸۳ صادرات کشش و -۰٫۱۳ واردات کشش
 این .است ریال تضعیف با تجاری تراز بهبود احتمال و حقیقی ارز نرخ به خارجی تجارت
 و هاتحریم ،همچنین و سیاسی و ،نهادی ساختاری، مشکلات که است آن بیانگر مقایسه

 ؛اندداده کاهش بسیار را حقیقی ارز نرخ به ایران خارجی تجارت پاسخ تجاری، هایمحدودیت
 تحریک و واردات کاهش بر حقیقی ارز نرخ یرتأث محدودیت، بدون و آزاد وضعیت در کهحالیدر
 با حتی که داد نشان ارز نرخیتک نظام بررسی .است ترقوی بسیار صادرات افزایش و

 شرط باشند، پابرجا همچنان تجاری هایمحدودیت کهدرصورتی ،آن کردننرخیتک
 مرتفع تجاری هایمحدودیت کهدرصورتی ،مقابل در یست.ن برقرار ایران در لرنرمارشال

 شرط باشد، بالا شفافیت با و نرخیتک نیز ارزی نظام و ،شده رفع ساختاری مشکلات ند،شو
 .است ایران در ریال ارزش کاهش با تجاری تراز بهبود دهندهٔنشان که شده ۱٫۱۹ لرنرمارشال
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 آثار و ارز نرخ به ایران خارجی تجارت پذیریپاسخ کاهش با مواجهه در ،بنابراین
 .گرفت کار به ساختاری و هماهنگ هایسیاست از ایمجموعه باید ها،تحریم و هامحدودیت

 حساسیت ،صادراتی و وارداتی هایمحدودیت کاهش و تجارت نسبی آزادسازی نخست،
 را تجاری تراز بر ریال تضعیف اثر و دهدمی افزایش ارز نرخ تغییرات به را صادرات و واردات

 و ،واردات جایگزین کالاهای توسعهٔ ،داخلی تولید از حمایت زمان،هم .کندمی ترملموس
 ارز نرخ اثر و داده کاهش را واردات به وابستگی غیرنفتی صادرات در هدفمند گذاریسرمایه

 ارزِ  هاینرخ هماهنگ مدیریت ارزی، هایسیاست حوزهٔ در .کندمی تقویت را تجارت بر
 بهینه نحویبه ارزی منابع تا دارد اهمیت ارز بازار شفافیت افزایش و ترجیحی و نیمایی

 اصلاحات نهایت، در .باشد پذیربینیپیش ارز نرخ تغییرات به تجارت واکنش و یابند تخصیص
 و لجستیک هایزیرساخت بهبود و ،اداری موانع حذف بوروکراسی، کاهش شامل نهادی
 بهبود را ارز نرخ تغییرات آثار و دهدمی افزایش را خارجی تجارت پذیریانعطاف نقلوحمل

 .خشدبمی
 و ایواسطه کالاهای دهدمی نشان نیز کالایی بندیطبقه در لرنرمارشال ضریب بررسی

 گروه در لرنرمارشال شرط ،لذا ؛نداپرکشش مصرفی کالاهای و کششکم نسبتاً ایسرمایه
 .است نبوده برقرار ایواسطه کالایی
 افزایش با تجاری تراز مدل، نتایج اساسبر گرچه که دکر توجه نکته یناهب باید آخر، در

 بر صرفاً تحلیل این که کرد توجه باید ،یابدمی بهبود ساختاری موانع رفع و آزاد بازار ارز نرخ
 به .دهدنمی جامعه رفاه سطح تغییرات از تصویری لزوماً و است ناظر خارجی تجارت وضعیت

 پیامدهای است ممکن یابد، بهبود ریال تضعیف نتیجهٔ در تجاری تراز اگر حتی دیگر، بیان
 منفی یآثار کنندگان،مصرف بر فشار و ،خرید قدرت کاهش تورم، افزایش همچون آن جانبی

 تراز بر ارز نرخ آثار دربارهٔ فقط پژوهش این نتایج ،بنابراین .گذارد جای بر اجتماعی رفاه بر
 .است جداگانه هایبررسی نیازمند رفاه سطح به آن تعمیم و گویدمی سخن تجاری

 منابع فهرست
 ینانینااطم طیشرا تحت رانیا یتجار تراز با ارز نرخ رابطهٔ .(۱۳۹۸) .ا ،یمهدو و .ه ،یگیبابوالحسن
 .۱۷-۱ (،۳۲)۸ ران،یا یکاربرد یاقتصاد مطالعات فصلنامهٔ .(یرخطیغ کردی)رو

Doi: 10.22084 / aes.2019.19200.2884 
 ارز نرخ ینانینااطم ریتأث .(۱۳۹۷) .م ،یفلاح و .م پور،یلطفعل ؛.م ،یشادمهریاحمد ؛.ب پور،اسیال

-۸۰ (،۱5)۲۵ ،یمال و یپول اقتصاد .یتصادف تلاطم یالگو افتیره :رانیا یرنفتیغ یتجار تراز بر
۴۹. 
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 محورتجارت یشهرها اقتصاد بر ارز نرخ اثر یبررس .(۱۳۹۸) .ز ،یبلوچ و .و فرزام، ؛.م نسب،یانصار
 اقتصاد .ارس( و ،اروند ،یانزل چابهار، قشم، ش،یک :یساحل شهر شش یمورد )مطالعهٔ رانیا

 .۷۶-55 (،۲)۴ ،یشهر
 با یتجار تراز بر رانیا الیر ارزش کاهش بلندمدت و مدتکوتاه ثرا یبررس .(۱۳۷۶) .م ،یعربشاه

 دیشه دانشگاه ارشد، یکارشناس نامهٔانیپا .خطا حیتصح و ییگراهم یهاکیتکن از استفاده
 .یاسیس و یاقتصاد علوم دانشکدهٔ ،یبهشت

 .رانیا یخارج تجارت در J یمنحن یهاییایپو .(۱۳۹۰) .م ،یرحمان و .ش بخش،نیریش ؛.م پدرام،
 .۲۰۰-۱۷۷ (،۶۰)۱۹ ،یاقتصاد یهااستیس و هاپژوهش

 )تحقق رانیا یهاپرداخت تراز بر پول ارزش کاهش ریتأث یبررس .(۱۳۸۸) .ح ،یگودرز و .ف دژپسند،
 .۱۰۸-۷۹ (،۳۴)۹ ،یاقتصاد نامهٔپژوهش .(رانیا در لرنرمارشال شرط

 رانیا تجربهٔ سهٔی)مقا یرنفتیغ یتجار تراز بر یقیحق ارز نرخ ریتأث .(۱۳۹۴) .م فر،یمیسل و .م ان،یرجب
 .(۷۷)۲۴ راهبرد، فصلنامهٔ .(هیترک و
 به یتجار تراز نامتقارن یرخطیغ واکنش .(۱۳۹۳) .پ پاشازانوس، و .م ،یمنتظر ؛.س ،یراسخ

 (.۸)۲ ،یاقتصاد و یمال یهااستیس فصلنامهٔ .رانیا یمورد مطالعهٔ ارز: یواقع نرخ راتییتغ
 در Through-Pass کردیرو از استفاده با یتجار تراز و ارز نرخ رابطهٔ لیتحل .(۱۳۸۱) .م زنگنه،

 .تهران دانشگاه اقتصاد، دانشکدهٔ ارشد، یکارشناس نامهٔانیپا .رانیا اقتصاد
 یداخل ناخالص دیتول و یقیحق ارز نرخ انیم رابطهٔ یبررس .(۱۳۹5) .م ،یشاننژادقربان و .ع ان،یمعمار
 و یحسابدار یالمللنیب کنفرانس نیدوم .لرنرمارشال شرط بر تأکید با یتجار تراز با نیچ و رانیا

 .رشت ،سوم هزارهٔ در تیریمد
 یهاپژوهش فصلنامهٔ .رانیا اقتصاد در یتجار تراز کنندهٔنییتع عوامل .(۱۳۸۶) .ع ،یعبد و .م مهرآرا،

 .۲۱-۹ ،۳۱ ،یاقتصاد
 یاقتصاد یکپارچگی یبررس .(۱۳۹۷) .ا ،یصباح و .م ،یعادلیمهدو ؛.م پور،یلطفعل ؛.م پور،یمولائ
 .۴5-۱ (،۸۸)۲۲ ،یبازرگان نامهپژوهش .لرنرمارشال شرط و CIS  حوزهٔ در هیروس با رانیا
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Abstract 
This study aims to examine the sensitivity of Iran’s foreign trade to real 
exchange rate fluctuations and the validity of the Marshall–Lerner condition, 
given that exchange rate volatility in Iran has always been accompanied by 
trade restrictions, sanctions, and multiple exchange rate policies, making its 
actual impact on imports and exports unclear. For this purpose, quarterly 
data from 2001 to 2024 were used, and three different approaches—including 
the Structural Change (strucchange) model, the VECM model, and a 
theoretical free trade model—were employed. The strucchange model results 
indicate that the structural break and the change in import and export 
responses to the real exchange rate occurred in late 2018, due to intensified 
secondary sanctions, the U.S. withdrawal from the JCPOA, multiple 
exchange rate policies, and shocks from the COVID-19 pandemic. After this 
point, import and export reactions to the real exchange rate became positive, 
yet the Marshall–Lerner condition remained unmet. The VECM model 
similarly shows that the sum of import and export elasticities is below one, 
meaning that in practice, a depreciation of the national currency does not 
guarantee an improvement in the trade balance. Only in the theoretical free 
trade model does the Marshall–Lerner coefficient approach one, highlighting 
the significant role of sanctions and institutional constraints in weakening the 
effect of the real exchange rate on Iran’s foreign trade. 
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The most important finding of this study is that the primary reason for the 
failure of the Marshall–Lerner condition in Iran is not exchange rate 
fluctuations, but rather the import-dependent structure, the concentration of 
exports in oil, sanctions, and the weak capacity of non-oil exports. In other 
words, even if the exchange rate changes, without institutional reforms and 
the strengthening of production and non-oil export capacities, its impact on 
the trade balance remains limited. 

Keywords: Marshall–Lerner condition; Import and Export Elasticities; Real 
Exchange Rate; Economic Sanctions; VECM; Structural Break; Iranian 
Economy 
JEL Classification: F31, F32, F41, C32 
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