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 چکیده
به بخش خانوار  - ینیو اثر جانش ،اثر درآمد، اثر ثروت - یبا اعمال سه اثر اصل یپول استیس

 یریگخانوارها به شکل انیموجود م یهایاثرات همراه با ناهمگن نی. اشودیمنتقل م
 دهدیکانال تورم است که نشان م یعیکانال توز نیتر. مهمشوندیممنجر  یعیتوز یهاکانال

و  هاییخاص ارزش دارا طوربهخانوار  ترازنامهٔ بیبه اعتبارات، ترک یدر دسترس خانوار یناهمگن
پرسش است  نیپاسخ به ا یپژوهش در پ نی. ادهدیقرار م ریثأخانوار را تحث ت یاسم یهایبده

در  زیرا ،گذاردیمتأثیر بر ثروت خانوار  یشغل یتورم در حضور ناهمگن یعیکه چگونه کانال توز
 زانیم نییدر تع یدیکل یشغل سرپرست، نقش ژهیوخانوار، به یاعضا یشغل تیوضع رانیا

 دهدیو درآمد خانوار نشان م نهیهز یهاداده یبررس .کندیم فایبه اعتبارات ا یدسترس
خانوارها، امکان  رینسبت به سا ،یبانکدار تیر فعالعضو شاغل د کیبا حداقل  ییخانوارها

پنل و برآورد مدل  یهاپژوهش با استفاده از داده نیا ،اساسنیبرا. دارند یشتریوام ب افتیدر
 راتییاز تغ یعنوان شاخصبه -بادوام  یاثر تورم بر نرخ رشد کالاها یموزون چگونگ یبیترک

را  - به وام یدسترس یاز ناهمگن یاریبه عنوان مع- یشغل یناهمگن قیاز طر -ثروت خانوار
 یدسترس دلیلبه یبانک یکه خانوارها رفتی. انتظار مکندمی یبررس ۱۴۰۰-۱38۹ دورهٔ یط
 متیق شیبادوام بپردازند و از افزا یکالاها دیبه خر شتریبه وام، در مواجهه با تورم، ب شتریب
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 کردیرو کی: رانیادر  یپول یهااستیس یعیاثرات توز»مسئول با عنوان  سندهٔینو مقاله مستخرج از رسالهٔ نیا
 گرفته است. قرار یمال تیحمامورد یو بانک یپول است که از طرف پژوهشکدهٔ «یتصادف یایپو یتعادل عموم

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
88

2/
jm

br
.1

8.
64

.2
53

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

07
 ]

 

                             1 / 31

http://dx.doi.org/10.61882/jmbr.18.64.253
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2184-fa.html


 
 
2 

2۴۰ 
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، تابستان ۶۴سال هجدهم، شماره 
۱۴۰۴ 

 /۱7شماره  /ششم سال
 ۱3۹2پاییز 

بادوام  یمدل نشان داد که اثر تورم بر نرخ رشد کالاها نیتخم جیاما نتا ؛کالاها منتفع شوند نیا
 امکان محاسبهٔ ، زیراگرددیبازم یاداده یهاتیبه محدود احتمالاً جهینت نی. استین ارمعناد

مرکز  ،نمونه یبرا ؛و درآمد وجود ندارد نهیهز یهانرخ رشد ثروت خانوار براساس داده قیدق
اگر  لیدل نیبه هم .کندیها( را دنبال م)خانه یپست یهاخود خانوار، آدرس یجابه رانیآمار ا
عنوان بهملک محل سکونت ) تیدر وضع یراتییبه وام مسکن تغ یدسترس دلیلبه یرخانوا

 .ستین یریگیپقابلها داده نیا قیاز طر ،( داشته باشدیرانیاز ثروت خانوار ا یبخش مهم

 (شریکانال ثروت )ف ،یعیکانال توز ،یناهمگنتورم، : های کلیدیواژه
 JEL: D12 ،D31 ، E31 ،E59بندی طبقه
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 مقدمه ۱
 یکاریتورم و ب نیتفاوت ب»: کرد نظری بیاناظهار در ،سابق فدرال رزرو سی، رئ۱برننکیبن 

 یو اجتماع ریفراگ یری. ]...[ تورم تأثدهدیقرار م تأثیرتحتهمه را  باًیاست که تورم تقر نیا
 هاگروه همهٔ یبرا اتریتأث نیا ،قرار دهد تأثیرتحتتورم ممکن است همه را  هرچند« دارد.

 یکاملاً متفاوت جیمصرف نتا یو الگوها ،ثروت، درآمد بی. تفاوت در ترکنیستشکل  کیبه 
خانوارها  ترازنامهٔ بیدر ترک یناهمگن ،دیگر . به عبارتدارد خانوارها مختلف یهاگروه یبرا

 .شودمیمنجر مختلف  راتیثأبه ت
( از 2یلیتعد بهرهٔ یهابدون نرخ ییهاوام ها )خصوصاًخانوار به اعتبارات و وام یدسترس
 توانیمثال م یبرا ؛دهدیقرار متأثیر خانوار را تحث  ترازنامهٔ بیاست که ترک یجمله موارد

دهندگان به را از وام یثروت واقع« (شریکانال ثروت )ف» قینشان داد که تورم از طر
طبق  ؛ برای نمونه،کندیم عیبازتوز یاسم یهایو بده هاییارزش دارا رییتغبا  رندگانیگوام

 یهابه نفع خانوادهنشده بینیپیش( تورم 2۰۱۶) 4آدام و ژو ( و2۰۰۶) 3دریاشنا دوپکه و گفتهٔ
اما به  ؛وام مسکن هستند یهایخالص با بده رندگانیمتوسط )جوان( است که وام گ طبقهٔ

بزرگ  یاندازهاکه وام دهندگان خالص با پس زندیم بی( آسمسنثروتمند ) یخانوارها
به وام  یدسترس رانی. در اکنندیم یگذارهیبلندمدت سرما قرضهٔاوراقدر  هم هستند و عمدتاً

سرپرست خانوار  یشغل تیشدت به وضعبه ضعف در سیستم اعتبارسنجی دلیلبه و اعتبار
 در یکارمندان بخش دولت ،( نشان دادند2۰۱۹) یلیو ن انینیطور که عدارد. همان یبستگ

ها مؤسسات آن ریها و سابانک دارند و به همین دلیل، ینوسانات کمتر خود یدرآمد انیجر
 یاغلب برا رانیکه در ا یبانک یها. چکدانندمیوام  افتیدر یمطمئن برا یانیرا مشتر

مانند  ؛درآمد ثابت انیبا جر یافراد یاغلب برا شودیاستفاده م یاز پرداخت آت نانیاطم
 یاعتبار خرد محل دهندگانهارائ یحت ،نیعلاوه بر ا .شودیافتتاح م یکارمندان بخش دولت

 .رندیپذیضمانت م برای نیریتر از ساراحت اریرا بس یکارمندان دولت یاستخدام مدارک زین
کارمندان با  ،خاص طوربه ،یمالسسات ؤمکارمندان  ،ثابت یدرآمد انیافراد با جر انیم

اعتبارات دارند.  ریساو  یبانک یهابه وام یبهتر یبه مراتب دسترس ،یبانک یشغل تیفعال

                                                                                                                                  
1 Ben S. Bernanke 
2 Adjusted interest rate 
3 Doepke & Schneider 
4 Adam & Zhu 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  25۴

( HIESو درآمد خانوار ) نهیهز یهاداده براساس دهدینشان م ۱طور که شکل همان
 ۱یاقتصاد یهاتیفعال یبندبراساس طبقه هاعضو آن کیکه حداقل  یشهر یهاخانوار

(ISICد )نسبت  2کنندیم تی( فعالیمرکزجز بانک ه)ب یبانکدار یهاتیدر بخش فعال رانیر ا
 افتیموفق به در یمال ستمیاز س یبالاتر اریمختلف درصد بس یهاخانوارها در سال ریبه سا

 اند.وام شده

 
که از  یبانکریغبه کل خانوار  یبانکریغو نسبت خانوار  یبه کل خانوار بانک یبانک خانوارنسبت  .۱شکل 

 اند.وام شده افتیموفق به در یمال ستمیس
 های پژوهش: یافتهمنبع

که  ییهانمونه در سال یبرا ؛داشته است یدرصد نوسانات نیمختلف ا یهادر سال
و  افتهیشدت کاهش به یبانک رخانوا ینسبت برا نیا ،وجود داشته است یاقتصاد یهامیتحر

 یهاداده یاست. بررس افتهی شینسبت افزا نیکه توافق برجام رخ داده مجدد ا ییهادر سال
که مبلغ  دهدینشان م زین ،2شکل خانوارها،  نیتوسط ا یافتیدر یهاوام یقیحق ریمقاد

 بوده است. یرانیا یارهاخانو ریازسا شتریمراتب ببه یخانوار بانک یبرا یافتیوام در یقیحق

                                                                                                                                  
1 International Standard Industrial Classification of All Economic Activities (ISIC) 

 .شودیم دهینام یمقاله خانوار بانک نیدر ا اختصارکه به  2
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 اندبانکی دریافت کردهغیرکه خانوار بانکی و  یحقیقی وام مبلغمتوسط  .۲شکل 
 های پژوهش: یافتهمنبع

وضعیت شغلی  تأثیرتحت تا حد زیادیناهمگنی خانوارها در دسترسی به اعتبارات در ایران 
طور که در بالا نشان داده شد، ویژه سرپرست خانوار قرار دارد. هماناعضای خانواده، به

ها در بخش بانکداری مشغول به کار است وام بیشتری داقل یک عضو آنخانوارهایی که ح
های مختلف، ازجمله کانال تورم تواند از طریق کانالکنند. این دسترسی به وام میدریافت می

. مطالعات شودمنجر نشده یا همان کانال فیشر، به بازتوزیع ثروت خانوارها بینیپیش
رات بازتوزیعی تورم از منظر ناهمگنی در سبد مصرفی خانوار شده در ایران بیشتر بر اثانجام

 یتورم ینابرابر ی( به بررس۱۴۰۰و همکاران ) یجانیآذربا اند. برای مثال، مطالعهٔتمرکز کرده
ها نشان آن یهاافتهیپرداخته است.  ۱3۹8تا  ۱37۴ طی رانیدر ا یدرآمد یهادهک انیم
که معمولاً  یاساس یبه کالاها شتریب یوابستگ دلیلبه ن،ییبا درآمد پا یکه خانوارها دهدیم

 کندیم دیپژوهش تأک نیاند. اتحت فشار تورم قرار گرفته شتریب ،دارند یشتریب یمتینوسان ق
 ،یمتیق راتییها در واکنش به تغآن یریپذانعطاف زانیخانوارها و م یسبد مصرف بیکه ترک

. است یمختلف درآمد یهاگروه انیمتفاوت م یتورم تجربهٔ نییاز عوامل مهم در تع
هم از منظر کانال تورمی بر ثروت خانوار، آنتأثیر حال، تا امروز پژوهشی به بررسی اینبا

نپرداخته است. این مقاله درصدد است تا اثر کانال تورم بر ثروت خانوار را از  ناهمگنی شغلی
 ،نیبنابرا کند.دسترسی به وام، بررسی  عنوان معیاری از ناهمگنیطریق ناهمگنی شغلی، به

 یو کارها یخانوار بررس یو ناهمگن یپول استیانتقال س یهاکانال اتیدر ادامه ابتدا ادب
ثروت و درآمد  یکانال تورم بر نابرابرتأثیر خرد  یهاکه براساس داده شودمیمطرح  اییتجرب

 یدر قسمت بعد ریاخ بخصوص روند آن در دههٔ رانیتورم در ا ری. متغاندرا بررسی کردهخانوار 
 اتییجز راهبه هم اندشدهپژوهش استفاده  نیکه در ا ییها. سپس دادهشودمی یبررس
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حاصل از آن ارائه  جیمدل و نتا ،یانیشده و در قسمت پا یمدل معرف یرهایاستخراج متغ
 .شودمی

 مبانی نظری پژوهش ۲

 انوارانتقال سیاست پولی و ناهمگنی خ ۲.۱
شود. یبه بخش خانوار منتقل م یبا اعمال سه اثر اصل یپول استیسدر ادبیات اقتصادی، 

توسط  یافتیدر بر نرخ بهرهٔ میمستق یپول استیس ، زیرامورد اثر درآمد است نیاول
 یمورد، اثر ثروت ناش نیدوم گذارد.یمتأثیر  رندگانیگتوسط وامی اندازکنندگان و پرداختپس
و املاک و مستغلات به  ،قرضه، سهاماوراقمانند  ؛ییهاییارزش دارا واکنش() لیتعداز 
 ،یواقع بهرهٔ یدر نرخ ها رییتغ ، زیرااست نشینیجا نیز اثر اثر نیاست. سوم یپول استیس
 دهد.یم رییتغ یرا مقابل مصرف آت یفعل ارزش( مصرف) متیق

 استیانتقال س یهاخانوارها به کانال نیب یاز ناهمگن یاثرات با ابعاد خاص نیا تعاملات
عنوان بهها کانال نیا بگذارد.تأثیر  یتواند بر نابرابریم بالقوه طوربهشود که یممنجر  یپول

 به نحوهٔ گذاردیمتأثیر  یبر نابرابر یپول استیچگونه س نکهیاشده و  فیتعر یعیتوز یهاکانال
آمپوریا و  راًیاخبستگی دارد. مانند ثروت و درآمد  ؛مختلف یخانوارها در ابعاد ناهمگن عیتوز

 یهاو کانال میمستق یهاکانال ،یکل را به دو دستهٔ یعیتوز یها( کانال2۰۱8) ۱همکاران
 ند از:اهای مستقیم عبارتکانال.اندردهک بندیگروه میرمستقیغ

های ثابت یکانال، بده نیا یمربوطه برا یابعاد ناهمگن :2بینی نشدهپیشکانال تورم 
های ترازنامه یابیارز دیباعث تجد نشدهبینیپیشاست. تورم  ی اسمیهای نقدییو دارا یاسم
 ، کانال ثروتکانال نیبرند. اکنند و بدهکاران سود میشود که طلبکاران ضرر میمی یاسم

تورم تأثیر دارد.  اتیدر ادب یطولان ( سابقه۱۹33ٔ) شریکه از زمان ف شودنامیده می نیز 3شریف
که  شودیدر نظر گرفته م )NNP( 4صخال یاسم تیکامل توسط موقع طوربهبر ثروت 

 .شودیم فیتعر یاسم یهایو بده یاسم یهاییدارا نیعنوان تفاوت ببه

                                                                                                                                  
1 Ampudia et al. 
2 Unexpected Inflation Channel 
3 wealth (Fisher) channel 
4 Net Nominal Position 
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بعد ناهمگنی مربوطه برای این کانال ثروت خالص است.  :۱اندازکانال بازتوزیع پس
کند، پرداختی برای وام بهتر می گیرندگان را با کاهش نرخ بهرهٔوامانبساط پولی وضعیت 

 شوند.تر مواجه میاندازکنندگان دارای سپرده با بازدهی پایینکه پسدرحالی
 کاهش نرخ بهره بر ترازنامهٔ ،یهای مالییدارا متیق شیبا افزا :2پورتفولیو بیکانال ترک

، 3کویبیون و همکاران) گذاردمیتأثیر ها آن ییدارا یپرتفو بیتفاوت در ترک قیخانوارها از طر
شود که میمنجر  هیهای بالاتر سهام به سود سرمامتیق (.2۰۱7، 4؛ اینوی و همکاران2۰۱7

 نیدارند. ا اریرا در اخت شتریبی های مالییاست که دارا ییبا درآمد بالا یبه نفع خانوارها
 شیمسکن باعث افزا متیق شیحال، افزانیعدر دهد.می شیثروت را افزا ینابرابر موضوع

 عیتوز تیجمع نیگسترده ب طوربهخانه  تی. اگر مالکشودیمستغلات م یهاییارزش دارا
 یثروت متمرکز شود، نابرابر عیتوز یخانه در بالا تیاگر مالکاما  دارد؛ یاثرات برابر شود

 کند.می دیثروت را تشد
ی قیمتی و دستمزدی یا تعادل عموم هایپاسخاز  یناش که میرمستقیغ یهاکانال

ند اعبارت است یپول یهااستیدر س رییبه تغ کار و اشتغال یروین پاسخ درآمد عبارتی نتیجهٔبه
 از:

که درآمد یحالدر ددادن( نشان 2۰۱۰) 6هِثکوت و همکاران :5هادریافتی یکانال ناهمگن
 عمدتاً عیتوز نییاست، درآمد در پا یدستمزد ساعت راتییتغ تأثیرتحتعمدتاً  عیتوز یدر بالا
 روهاین نیاتأثیر  اندازهٔبه  (.2۰۱7 ،7آمارالاست ) یکاریساعات کار و نرخ ب راتییتغ تأثیرتحت

 ی( بررس2۰۱8) 8دولادو و همکاران .شودمی جادیا یعیبازتوز یاثرات درآمد، یپول استیسبر 
کارگران با  نیب یبر نابرابر یپول استیسدر تعامل با  هیکه چگونه مکمل مهارت سرما کردند

ی انبساط یپول استیشوک س کیکه  افتندیها درآن ثیرگذار است.أتمهارت مهارت بالا و کم
 یآن برا شیمهارت و افزاکمکارگران  یکار از درآمد برا یرویبا کاهش سهم ن نشدهبینیپیش

 دهد.می شیدرآمد را افزا یکارگران با مهارت بالا، نابرابر
                                                                                                                                  
1 Savings Redistribution Channel 
2 Portfolio Composition Channel 
3 Coibion et al. 
4 Inui et al. 
5 Earnings Heterogeneity Channel 
6 Heathcote et al. 
7 Amaral et al. 
8 Dolado et al. 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  258

 کیآورند که هر دست میبه یخانوارها درآمد خود را از منابع مختلف :۱درآمد بیکانال ترک
 (.2۰۱7 نشان دهند )آمارال، یپول استیدر س راتییبه تغ یممکن است واکنش متفاوت

با درآمد  یکه خانوارهایحالدراند؛ یمتکدرآمدهای انتقالی  به شتریدرآمد بکم یخانوارها
قرار درآمد  عیتوز ییبالا نبالهٔکه در د ییهاو آن بوده یکار متک یرویمتوسط عمدتاً به درآمد ن

را  یاقتصاد تیاگر کاهش نرخ بهره فعال. اندیمتک هیوکار و سرمابه درآمد کسب شتریب دارند
منجر  یکاریدستمزدها و کاهش ب شیممکن است به افزا یانبساط یپول استیکند، س ترغیب

کاهش نرخ  گر،ید یدهد. از سو شیافزا عیتوز نییپا یرا در انتها ینابرابر ،جهیشود و درنت
 دهد.می کاهش عیتوز یرا در بالا یشود که نابرابریبهره باعث کاهش درآمد بهره م

 نشدهبینیپیشکانال تورم  ۲.۲
ایج نتند. بر کانال تورم متمرکز بود یبر نابرابر یپول استیستأثیر مطالعات درمورد نخستین 

صورت بهدهند که تورم یاز مطالعات گزارش م یاریبس و 2است ترکیبی یحدود تا در این مورد
 یبر نابرابر آنتأثیر  یچگونگ قیدق سمیمکان اما ؛دهدیم شیدرآمد را افزا ینابرابرمعنادار 

کنند ی( استدلال م2۰۰۱) 3ایسترلی و فیشر .نشده استمشخص  یتجرب در مطالعاتدرآمد 
 طوربهکه اند یمتک 4دولتیبه درآمد  شتریرساند که بیم بیآس یریفق یکه تورم به خانوارها

 یهادهد و به پنجکیرا کاهش م حقیقیتورم حداقل دستمزد  .شوندنمی تعدیلکامل با تورم 
قرار  تورم تأثیرتحتثروتمند کمتر  یکه خانوارهایحالدرکند، یدرآمد منتقل م عیتوز نییپا
 براساسمدت )کوتاهرا بر رفاه فقرا در  یپول استی( اثرات س۱۹۹۹) 5رومر و رومر .رندیگیم

( و در بلندمدت ۱۹۹۴- ۱۹۶۹ یط امریکا متحدهٔ الاتیو تورم در ا یکاریفقر با ب رابطهٔ
بررسی کردند.  (۱۹88سهم درآمد فقرا بر تورم در  کشوری از-مقطعی ونیرگرس براساس)

 یو نابرابر یکاریبالا با کاهش موقت ب دیبا هدف رشد تول یپول استیکه س افتندیها درآن
ثابت  دیو رشد تول نییبا هدف تورم پا استیسکه حالیدر ؛مدت همراه استکوتاهدرآمد در 

کنند یاستدلال م( 2۰۰۱) 6درهوونگالی و وون دهد.یرا در بلندمدت کاهش م یفقر و نابرابر
                                                                                                                                  
1 Income Composition Channel 

 von der Hoeven  &Galli درآمد و فقر، یدرمورد اثرات تورم بر نابرابر یتجرب قاتیتحق یبررس یبرا 2
 را ببینید. (2001)

3 Easterly & Fischer 
4 state-determined income 
5 Romer & Romer 
6 Galli & von der Hoeven 
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پنل  کیدر ها آندارد.  یبستگ هیبه سطح تورم اول است و یرخطیغ یتورم بر نابرابرتأثیر که 
 یپول استیس . به این معنی کهکردند دایشکل پ U ایرابطه OECDکشور  ۱5متشکل از 

تورم  اگراما  ؛است نییپا هیکه تورم اول دهدیکاهش م یزمان را یدرآمد ینابرابر ،یانبساط
 متحدهٔ الاتیا برای ٪8حدود حد آستانه ) دهدیم شیباشد، آن را افزا نیمع ایبالاتر از آستانه

 ۱بولیر نیهمچن (.است زده شده نیتخم OECD یکشورها برای ٪۱2بالاتر از  یو کم امریکا
تورم  ی،درصد ۴۰تا  5 سالیانهٔتورم در مقایسه با  دهد: یرا گزارش م یرخطیغ ی( اثر2۰۰۱)

( 2۰۱8) 2مندونسا و استوز ید .دارد یدرآمد یبر نابرابر یکمترتأثیر درصد در سال  5کمتر از 
مشروط  ی رادرآمد یتورم بر نابرابرتأثیر ممکن است  یمقام پول تیکه شفاف دهندینشان منیز 

که  افتندیها در، آن۱۹۹2-2۰۱2 درتوسعه حالدرکشور  37 لیتحلوهیتجز براساس کند.
 دهد.یتورم را کاهش مبر  ینابرابر شیاثر افزا یبالاتر بانک مرکز تیشفاف

ثروت و موجب بازتوزیع  مرتبط است یثروت در مطالعات نظر عیبا توز اساساً کانال تورم
کانال  نیبه ا یمطالعات متعددشود. می رندگانیگاندازکنندگان به واماز وام دهندگان/پس

 امریکا متحدهٔ الاتیثروت را در ا ینابرابر یانبساط یپول استیکه س افتندیو در انددادهارجاع 
 آدام و ژو) ورویمنطقه  اغلب ((، و2۰۱۰) 3((، کانادا )مه و همکاران2۰۰۶) دریاشنا )دوپکه و

(، تورم 2۰۱۶آدام و ژو ) ( و2۰۰۶) دریاشنا دوپکه و طبق گفتهٔ. دهدیکاهش م ((2۰۱۶)
خالص با  رندگانیگواممتوسط )جوان( است که  طبقهٔ یهاخانوادهبه نفع نشده بینیپیش
که وام دهندگان  زندیم بی( آسمسنثروتمند ) یاما به خانوارها اند؛وام مسکن یهایبده

بلندمدت  قرضهٔاوراقدر  هم و عمدتاً آیندبه حساب میبزرگ  یاندازهاخالص با پس
ثروتمندان شاهد کاهش ثروت خالص خود که حالیدر علاوه،به. کنندیم یگذارهیسرما

 یناش یهایو متوسط از کاهش بده نییپا انداز هستند، افراد طبقهٔکاهش ارزش پس دلیلبه
 2۰۰8-2۰۱۴ ی( ط2۰۱8) 4. ووینا و همکارانندشویممنتفع از کاهش نرخ بهره و تورم بالاتر 

 به یاستیس یهانرخ راتییخانوارها به تغ شکه واکن افتندیو در را بررسی کردند یرومانکشور 
 یخانوارها یبرا یانبساط یپول استیس دارد. یها بستگآن یدرآمد و بده وضعیت() لیپروفا

 ؛دهدیها را کاهش مآن یتورم بالاتر بازپرداخت بده ، زیرااست دیبا درآمد متوسط مف
 راتییبه تغ یمال یمحدود به بازارها یدسترس دلیلبهکم درآمد  یخانوارهاکه حالیدر

                                                                                                                                  
1 Bul´ıˇr 
2 De Mendonc & Esteves 
3 Meh et al. 
4 Voinea et al 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  2۶۰

مشترک درآمد  عیتوز براساس( 2۰23) ۱و همکاران اینفانته دهند.یپاسخ نم یاستیس یهانرخ
 یخانوارهاثروت مالی خالص بر  2۰22 یشوک تورم نناهمگتأثیر  یو ثروت خالص به بررس

که در سطح اروپا  2ثروت های توزیعیحساب ها با استفاده از روشاند. آنپرداخته ییایتالیا
و به  بودهتورم بر ثروت مالی خالص خانوارها ناهمگن تأثیر  نشان دادند که ،توسعه یافته است

 یها در توزیع مشترک درآمد و ثروت بستگی دارد. تورم باعث کاهش ارزش واقعموقعیت آن
 یاما برا است؛ زیثروت ناچکم یخانوارها یکاهش برا و اینخالص خانوارها شده  یثروت مال

کلود . دهدیم لیها را تشکآن سالیانهٔتصرف قابلدرآمد  دهمکیاز  شیها بگروه نیثروتمندتر
 قیثروت از طر یبر نابرابر 2۰2۱افزایش تورم در تأثیر  یچگونگ( نیز 2۰23) 3همکاران میرو و

و مصرف نسبی  ،نشده )یا همان کانال سنتی اثر فیشر(، درآمد اسمیبینیپیشتورم سه کانال 
های اسمی خانوارها ها و بدهیتورم بر داراییتأثیر  های خردبررسی کردند. با استفاده از داده را

، اندهتورم قرار نگرفت تأثیرتحت یادیتا حد ز انسالیم دهد افرادارزیابی شده و نتایج نشان می
 ند.اهرا متحمل شد بیآس نیشتریتر بافراد مسنکه حالیدر

؛ برای انداثرات کانال تورم بر درآمد خانوارها پرداخته یبه بررس یمطالعات مختلف رانیدر ا
 رانیا یشهر یخرد خانوارها یها( با استفاده از داده۱3۹7مهر و فرهمندمنش )آرمان نمونه،

شده است. منجر  یدرآمد ینابرابر شینشان دادند که تورم بالا به افزا نسونیو شاخص اتک
خود، فشار  یدر سبد مصرف یسهم بالاتر اقلام ضرور دلیلبهدرآمد کم ینوارهاژه، خایوبه

را در کاهش  یجبران یهااستیس تیاهم هاافتهی نیاند. ارا متحمل شده یشتریب یتورم
و همکاران  یجانیآذربا مطالعه .کندیبرجسته م یدرآمد یاثرات نامطلوب تورم بر نابرابر

 یهادهک نیب یتورم ینابرابر یها با بررس. آنافتیدست  یمشابه جیبه نتا زی( ن۱۴۰۰)
 دلیلبهدرآمد کم ینشان دادند که خانوارها ۱3۹8تا  ۱37۴ یط یرانیا یخانوارها یدرآمد

 یالگو ن،ی. همچناندردهرا تجربه ک ینرخ تورم بالاتر یاساس یبه کالاها شتریب یوابستگ
داشته است.  یتورم یدر سطح نابرابر یاکنندهنییمصرف و واکنش خانوارها به تورم نقش تع

 نیب یکاهش شکاف تورم یبرا یاستیس یهابر لزوم مداخله زیپژوهش ن نیا یهاافتهی
و  یشهر ی( اثرات تورم بر خانوارها2۰23) یو جلال یقاسم دارد. دیمختلف تأک یهادهک
 ییروستا یکه خانوارها دهدیها نشان مآن مطالعهٔ جی. نتارا با هم مقایسه کردند ییروستا

را تجربه  یمصرف متفاوت تورم کمتر یو الگو یداخل داتیبه تول شتریب یوابستگ دلیلبه
 شتریدارند، ب یواردات یبه کالاها یشتریب یبستگکه وا یشهر یاند. در مقابل، خانوارهاکرده

                                                                                                                                  
1 Infante et al. 
2 Distributional Wealth Accounts developed at European level 
3 Clodomiro Ferreira et al. 
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 2۶۱ یشغل یناهمگن قیاز طر یرانیثروت خانوار ا عیتورم بر توز ریتأث 

 

کانال تأثیر  رانیشده در امطالعات انجام ،یکلطوربه اند.قرار گرفته هامتیق شیافزا تأثیرتحت
 حال،نیاند. بااکرده یبررس یدر سبد مصرف یناهمگن قیتورم بر درآمد خانوار را از طر یعیتوز

 یشغل یهم از منظر ناهمگن بر ثروت خانوار، آن یکانال تورمتأثیر  یبه بررس یتاکنون پژوهش
 نپرداخته است.

 ۱ طور خلاصه در جدولبه ی نیزبر نابرابرکانال تورم تأثیر درمورد  یتجرب مطالعات
 درآمد یبر نابرابرتورم تأثیر  بامرتبط  مطالعات ،جدول ابتداییقسمت  .شده استدادهنشان

 هر مطالعهٔ یبرا. ثروت است یبر نابرابر تورمتأثیر  بعدی درموردقسمت و  دهدینشان م را
 ی وزمان دورهٔ ،وتحلیلتجزیهمورد نمونهٔ ورکش مشتمل بر قیساختار تحق ،ولمندرج در جد

 کاررفته، مشخص شده است.به شناسیروش
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  2۶2

 ۱جدول 
 کانال تورم یعیاثرات توز ،یاز مطالعات تجرب یاخلاصه

 بر نابرابریتأثیر  روش مورداستفاده زمانی دورهٔ موردمطالعه نمونهٔ نویسندگان
 نابرابری درآمدی

 ۱بولیر و گولدا
(۱۹۹۵) 

 ۱۹۹2-۱۹۶۰ کشور منتخب ۱8
رگرسیون تلفیقی و تک 

 2کشوری
افزایش نابرابری در 

 آمدی
 رومر و رومر

 رگرسیون مقطعی ۱۹۹۰-۱۹7۰ کشور منتخب 7۶ (۱۹۹۹)
افزایش نابرابری در 

 آمدی
 استرلی و فیشر

 رگرسیون مقطعی ۱۹۹5 کشور منتخب 38 (۲۰۰۱)
افزایش نابرابری در 

 آمدی
 بولیر

(۲۰۰۱) 
افزایش نابرابری در  رگرسیون مقطعی ۱۹۹۱-۱۹7۰ منتخبکشور  75

 آمدی

 درهوونگالی و وون
(۲۰۰۱) 

و  OECD کشور ۱5
 امریکا

۱۹73-۱۹۹۶ 
۱۹۶۶-۱۹۹۹ 

رگرسیون پنل و 
 رگرسیون سری زمانی

افزایش نابرابری در 
 شرط تورم بالاآمدی به

شرط کاهش نابرابری به
 تورم پایین

مهر و آرمان
 فرهمندمنش

 (۱۳۹۷) 
 شاخص اتکینسون ۱372-۱3۹۴ ایران

افزایش نابرابری درآمدی 
 های بالادر تورم

 نابرابری ثروت
 دوپکه و اشنایدر

 کاهش نابرابری ثروت سازی خردشبیه 2۰۰۴-۱۹52 امریکا (۲۰۰۶)

 می و همکاران
 2۰۰5 کانادا (۲۰۱۰)

مدل کلان و 
 کاهش نابرابری ثروت وتحلیل سناریوتجزیه

 آدام و ژو
 سازی خردشبیه 2۰۱۰ منطقه یورو (۲۰۱۶)

افزایش نابرابری ثروت در 
منطقه یورو؛ کاهش 
نابرابری در آلمان، 

 استرالیا و مالت
 و همکاران اینفانته

 کاهش نابرابری ثروت سازی خردشبیه 2۰22-2۰2۰ ایتالیا (۲۰۲۳)

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 متغیرتورم در کشور ایران ۳

گذاری در کشور سیاست هایتورم کشور خاصی است و همواره یکی از اولویتایران در موضوع 
گذشته متوسط  دههٔ پنج دردهد، نشان می 3طور که شکل کنترل تورم بوده است. همان

                                                                                                                                  
1 Bulır & Gulde 
2 Pooled and single-country regressions 
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 2۶3 یشغل یناهمگن قیاز طر یرانیثروت خانوار ا عیتورم بر توز ریتأث 

 

را تجربه کرده  یها، کشور تورم دو رقمسال شتریدرصد بوده و در ب 2۰ بالای تورم در کشور
زا متأثر از درون یعنوان متغیربهمطالعات مختلف  براساساین تورم بالا و پایدار  است.
 .۱دولت )تسلط مالی( بوده زیاد های ارزی و کسری بودجهٔجهش

 
 گذشته در ایران دههٔ 5 درتورم  نرخ زمانیسری  .۳شکل 
 بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران :مأخذ

بسیار پرنوسان بود که در قالب سه دوره شناسایی  2نود نرخ تورم خاص در دههٔ طوربه
نود و  نخست به اوایل دههٔ دورهٔ ،نشان داده شده است ۴شکل طور که در . همانشودمی

 است که در اثر آنمربوط ای ایران هسته برای برنامهٔ امریکا های مالی و نفتیوقوع تحریم
نود  اواسط دههٔ. دیدرصد رس 3۰ یو نرخ تورم به بالا افتیشدت کاهش به رانیا الیارزش ر

پس از توافق و  دولت یآت یمردم درمورد درآمدها نیتر بنانهیبانتظارات خوش ایجاد با
خاص،  طوربه یافت.سرعت کاهش بهتورم  جامع اقدام مشترک )برجام(، برنامهٔ ،یاهسته

 یااز توافق هسته امریکابا خروج  ۱3۹7 رسید. دردرصد  ۱۰به کمتر از  ۱3۹۶و  ۱3۹5تورم در 
 الیارزش رو  شیافزا ییبالا اریها با سرعت بسمتیق ،رانیا هیعل هامیتحر نیترسخت مالاعو 

                                                                                                                                  
 ارائهٔو  رانیساز بازار ارز در اقتصاد اعوامل نوسان یو پژوهش به منظور بررس قیتحق»برای نمونه طرح پژوهشی  ۱

را  ریزیعالی آموزش و پژوهش مدیریت و برنامه سسهٔؤمناصر خیابانی در « هامناسب در کاهش آن یهاراهکار
 ببینید.

است، به همین دلیل تورم بانک مرکزی که  ۱۴۰۰-۱38۹این مقاله خانوار شهری در  درمطالعه مورد نمونهٔ 2
 نود مبنا قرار گرفته است. گیری خانوار شهری است در دههٔمبتنی بر نمونه
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  2۶۴

 ۱3۹7 نیبدهد نشان می سالیانهو  ماهیانههای تورم طور که داده. همانافتیشدت کاهش به
 نوسان بوده است.پر تورم هم بالا و هم ۱۴۰۱تا 

 
 (۱3۹5)براساس سال پایه  ۱۴۰۱ تا ۱3۹8 از ماهیانهو تورم  سالیانهزمانی تورم  سری .۴شکل 
 : بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایرانمأخذ

نشان  ۱3۹5( به سال پایه CPIکننده )ازطرف دیگر بررسی تغییرات شاخص قیمتی مصرف
طور اند. همانمتفاوتی داشتهدهد کالاهای مختلف در سبد مصرفی خانوار تغییرات قیمتی می

نود( قیمت کالاهای  های تحریم )ابتدا و انتهای دههٔمشخص است در زمان 5شکل که در 
ها در مقایسه با کالاهای بادوام رشد کمتری داشته است ها و آشامیدنیدوام مانند خوراکیبی

متی کالاهای رقمی بوده است رشد شاخص قیکه تورم کل تک ۱3۹5-۱3۹۶های اما در سال
 دوام تقریبا یکسان بوده است.بادوام و بی
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 2۶5 یشغل یناهمگن قیاز طر یرانیثروت خانوار ا عیتورم بر توز ریتأث 

 

 
براساس سال پایه ) ۱۴۰۰تا  ۱3۹8از دوام و کالاهای بادوام سری زمانی تورم کالاهای بی. ۵شکل 
۱3۹5) 
 پژوهش هاییافته: مأخذ

 داده و متغیرها ۴
با  های خانوارهای شهری و روستاییدرمورد درآمد و هزینه سالیانهمرکز آمار یک نظرسنجی 

از  فردیهای خام در سطح دهد. دادهارائه می (HIES) عنوان طرح هزینه و درآمد خانوار
اند. هدف اصلی مرکز آمار ایران از این طرح، صورت عمومی در دسترس قرار گرفتهبه ۱3۶3

هزینه  طرح. شهری در سطوح استانی و ملی است خانوارهای روستایی و برآورد درآمد و هزینهٔ
گروه  2 خانوار است که در درسطح هاشامل اطلاعات دقیقی درمورد هزینه و درآمد خانوار

خوراک دوام شامل، . کالاهای بیدنشومی بندیدسته دوام و کالاهای بادوامکالاهای بی اصلی
باطات، لوازم منزل، تفریح، ونقل، ارتها، مسکن، پوشاک، بهداشت، حملو آشامیدنی

که ارائه شده است های درآمد در سطح فردی همچنین داده است. و رستوران ،آموزش، هتل
وکارهای دستمزد )بخش عمومی و خصوصی(، کسب: شوندبندی میدر سه گروه اصلی طبقه

 های نقدی وو سایر منابع )اجاره، مستمری، کمک ،خوداشتغال )کشاورزی و غیرکشاورزی(
 نقدی نیز به بخش درآمد خانوار اضافه شده است. مبلغ دریافتی بابت یارانهٔ ۱3۹۰(. از غیره

گذاری خانوار در ساختمان و گذاری اطلاعات مربوط به سرمایهدر بخش سرمایه ،همچنین
آوری شده جمع یعمران و یآبادان یهاطرح و یكشاورز بخش در خانوار یگذارهینیز سرما

 برای ساختمان در خانوار یگذارهیگذاری در بخش ساختمان شامل سرمااست. سرمایه
 برای ساختمان در خانوار یگذارهیدوم( و سرما اقامتگاه و یاصل اقامتگاه) یشخص ونتکس
گذاری و از سرمایه برای ...و ،قرضه اوراق سهام، دیبه بعد خر ۱37۴درآمد است. از  سبک
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  2۶۶

گذاری خانوار در انداز به بخش سرمایهپس برای طلا شمش و به بعد نیزخرید سکه ۱3۹۶
 نامه اضافه شده است.پرسش

 و (ISCO) ۱مشاغل استاندارد بندیکدهای طبقههای درآمد در سطح فردی شامل داده
توان افراد می ،بر همین اساس .است رانیا( ISIC) یاقتصاد یهاتیفعال بندیی طبقهکدها

بودن در شاغل. صرفاً کردبانکداری در هر خانوار را شناسایی و استخراج  شاغل در فعالیت
گر مالی، مدیرشعبه، دار، تحلیللبندی شغلی )همانند تحویفعالیت بانکی بدون لحاظ طبقه

بندی طبقهبنابراین از  کند.میفراهم را تر به وام و...( امکان دسترسی راحت ،یپشتیبان فنّ
که حداقل یک استفاده شده است فعالیت اقتصادی برای شناسایی و استخراج خانوارهایی 

در بخش  یبه تعداد اندک خانوار بانکتوجهباها در بخش بانکداری فعالیت دارد. عضو آن
جدول طور که در همان است. بررسی کرده ی راخانوار شهر پژوهش صرفاً نمونهٔ نیا ،ییروستا

عضو  .دهدیم لیکرا تش یدرصد خانوار شهر ۱حدود بانکی خانوار ص است اندازهٔمشخ 2
 فیهمان سرپرست خانوار به تعر ،هاخانوار نیدرصد ا 8۰ ی در حدودبانکدار تیشاغل در فعال

 تیاعضا در فعال ریو سا ،مانند همسر، فرزندان گرید یاعضاموارد  ریمرکز آمار است و در سا
 دارند.اشتغال  یبانکدار

                                                                                                                                  
1 International Standard Classification of Occupations 
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 2۶7 یشغل یناهمگن قیاز طر یرانیثروت خانوار ا عیتورم بر توز ریتأث 

 

 2جدول 
 (HIESو درآمد خانوار ) نهیبراساس طرح هز یشهر در نمونهٔ یخانوار بانک اندازهٔ
در ایران  (ISICهای اقتصادی )بندی فعالیتهای شهری که حداقل یک عضو آن براساس طبقهخانوار اندازهٔ سال

 کنند.جز بانک مرکزی( فعالیت میهب) یبانکدارهای در بخش فعالیت
 درصد خانوارشهری بانکی در نمونه تعداد خانوار بانکی در نمونه تعداد خانوار شهری در نمونه 

۱۴۰۰ ۱۹۶۱8 ۱۴8 ۰٫75۴ 
۱3۹۹ ۱۹3۰۶ ۱5۰ ۰٫777 
۱3۹8 ۱۹8۹8 ۱83 ۰٫۹۱۹ 
۱3۹7 2۰35۰ ۱۹2 ۰٫۹۴3 
۱3۹7 ۱87۰۱ ۱78 ۰٫۹52 
۱3۹5 ۱۹7۶۴ ۱7۶ ۰٫8۹۱ 
۱3۹۴ ۱۹758 2۰8 ۱٫۰53 
۱3۹3 ۱۹75۶ 2۰5 ۱٫۰38 
۱3۹2 ۱8888 ۱8۶ ۰٫۹85 
۱3۹۱ ۱8535 22۰ ۱٫۱87 
۱3۹۰ ۱8727 23۶ ۱٫2۶۰ 
۱38۹ ۱۹۰۹۰ 225 ۱٫۱7۹ 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 )HIES( را به طرح هزینه و درآمد خانوار ۱نل چرخشیامرکز آمار ایران ویژگی پ ۱38۹از 
هستند باعث  یزمان یو سر یاز اطلاعات مقطع یبیترککه  پانل یهاداده. اضافه کرده است

پانل،  یهاداده یهایژگین ویتراز مهم. شوندیها مداده یتعداد مشاهدات و غنا شیافزا
است. به  ی یا همان اثرات ثابتفرد یهایکنترل ناهمگن یی از طریقزاکاهش مشکلات درون

ها( شرکت اید واحدها )مانند افرا نیاما ب بودهکه در طول زمان ثابت  یمعنا که عوامل نیا
در طرح شود. می یریجلوگ رگرسیون جیو از تورش در نتا دهلحاظ ش در مدل تفاوت دارند

اولین  ؛شوندمی دنبال(تکرار )ی گیرنمونه درخانوارها برای حداکثر سه سال متوالی مرکز آمار 
برای دوم این پانل  دورهٔشد،  یطراح ۱38۹–۱3۹۱های نل چرخشی برای سالاپ دورهٔ
 ،به همین دلیل نیز .است ۱۴۰۰– ۱3۹7مربوط به ، و آخرین دوره ۱3۹2–۱3۹۶های سال
 د.نل چرخشی وجود نداراساختار پ ۱3۹۶–۱3۹7 و ۱3۹2–۱3۹۱های سال برای

تغییرات درآمد و بخشی از ثروت خانوار در طول زمان  دهداجاره میهای پنل این داده
 قاًیکه در طول زمان دنبال شده است دق ید خانوارشو یاست بررس یضرور البتهشود. رصد 

 نخست مشاهدات اولیه، در مرحلهٔ . برای پالایش نمونهٔباشددر نمونه  هیهمان خانوار اول

                                                                                                                                  
1 Rotating panel 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  2۶8

تغییرات درآمد و ثروت خانوار  ،همچنین .۱اندتوالی زمانی بیش از یکسال حذف شده دارای
مانند تولد، مرگ، ازدواج یا طلاق نیز مدنظر این تحقیق  ؛تغییر ساختاری خانوار دلیلبه

 در طول زمان تغییر داشته است از نمونهٔ هاخانوارهایی که ساختار آنبه همین دلیل  ،نیست
 دنبالها( را های پستی )خانهآدرس جای خود خانوار،به مرکز آمار ایراناند. اولیه خارج شده

 ؛که کدپستی یکسانی در طول پانل چرخشی دنبال شود به همین دلیل امکان دارد .کندمی
موضوع جایگزینی  (HIES) هایدر دادهاما خانوار جدیدی جایگزین خانوار قبلی شده باشد. 

طور که همان ،اینوجودبا ثبت شده است.« نشدهجاهجاب»و  «شدهجاهجاب»با عبارات  خانوار
، کاملاً قابل اعتماد نیست جایگزینی خانوار متغیر، کنند( بیان می2۰23) یدریحزاده و امن
اعضای  ی خانوار مانندهااما دقیقاً ویژگی ؛دارند« شدهجاهجاب»خانوارهایی برچسب  زیرا

برچسب از سوی دیگر، خانوارهایی  .استمانند سال قبل هو جنسیت  ،خانواده، سن
همانند کار  ،ت. به همین دلیلاس ها کاملاً متفاوتهای آناما ویژگی ؛دارند «نشدهجاهجاب»

خانوار مانند سن، جنسیت،  یتک اعضاتکهای ثابت ( ما نیز ویژگی2۰23زاده و حیدری )امن
ی هایو نسبت خانوادگی را در دو سال متوالی مقایسه کرده و فقط خانوار ،وضعیت زناشویی

خانوار مشابه سال قبل باشد.  یتک اعضاتکهای ویژگی اند که دقیقاًدر نمونه حفظ شده
گزارش شده  3اند در جدول ماندهنهایی باقی درصد خانوارهایی که پس از پالایش در نمونهٔ

 است.
شده است ثروت  مشخص OECD کشورهای 2های توزیع ثروتطور که در دادههمان

 :شودمیزیر محاسبه  خالص خانوار از معادلهٔ

𝑁𝑊 = 𝑁𝐹 + 𝐹ـ 𝐿 (۱)  

 5های مالی( و داراییNF) 4های غیرمالی( خانوار از مجموع داراییNW) 3ثروت خالص
(F) 7منهای مجموع بدهی خانوار 6های بازنشستگی مرتبط با اشتغالصندوق به استثنای 

                                                                                                                                  
 شیب یزمان با فاصلهٔ اند ودنبال شده در یک پنل یسال متوال برای حداکثر سه اولیه در نمونهٔ هااز خانوار یبرخ ۱

صرفا در پنل  ها. مشاهدات این خانوارخانوار گزارش شده است نیاطلاعات ا یگریپنل د در دورهٔ مجدد کسالیاز 
 اند.نخست حفظ شده و سایر مشاهدات غیرمتوالی حذف شده

2 Wealth Distribution Database (WDD) 
3 Net Wealth 
4 Total non-financial assets 
5 Total financial assets 
6 excluding pension assets related to employment 
7 Total liabilities 
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(Lبه دست می )بنابراین  ؛کندها و درآمد خانوار را بررسی میهای مرکز آمار هزینهآید. داده
پذیر راحتی امکانبهها های مالی و غیرمالی و نیز بدهی خانوار از این دادهاستخراج دارایی

محدود ها وجود ندارد، اطلاعات وام خانوار فقط به وامی نیست. اقلام بدهی خانوار در داده
ان ها و زمان سررسیدشوام سالیانهٔاست که در هر سال دریافت شده است. مقدار اقساط 

ها قابل محاسبه نیست. وجود ندارد، بنابراین جزء بدهی و حتی تغییرات آن از این داده
 مسئلهٔ دلیلبهگذاری ثبت شده است های مالی خانواردر بخش سرمایهاطلاعاتی که از دارایی

 گویی خانوار همانند موضوع درآمد قابلیت اتکا ندارد.کم

 3 جدول
 هاخانوارها بعد از هر مرحله از پالایش داده تعداد

 اولیه نمونهٔ سال
حذف خانوار با 

مشاهدات 
 غیرمتوالی

حذف خانوار با 
 ساختار متفاوت

حذف خانوار با 
های ویژگی

 متفاوت

درصد خانوار 
 ماندهباقی

۱۴۰۰ ۱۹۶۱8 ۱۹۰72 ۱8۱8۱ ۱7۶27 8۹٫85 

۱3۹۹ ۱۹3۰۶ ۱8737 ۱۶377 ۱۴5۶7 75٫۴5 

۱3۹8 ۱۹8۹8 ۱۹۶۶۶ ۱8۰53 ۱۶۶۶۴ 83٫75 

۱3۹7 2۰35۰ 2۰۱88 ۱7۱۹۹ ۱5۰۹5 7۴٫۱8 

۱3۹۶ ۱87۰۱ ۱8۱۰3 ۱۶73۴ ۱۶۰۹2 8۶٫۰5 

۱3۹5 ۱88۰۹ ۱8573 ۱5۱37 ۱27۹۴ ۶8٫۰2 

۱3۹۴ ۱887۱ ۱8۶35 ۱5272 ۱3۰۱۶ ۶8٫۹7 

۱3۹3 ۱8885 ۱8885 ۱۶8۴۶ ۱5۱۴5 8۰٫۱۹ 

۱3۹2 ۱888۰ ۱888۰ ۱5۱۱۹ ۱2۶۹۱ ۶7٫22 

۱3۹۱ ۱8535 ۱7۹۱۰ ۱5۰35 ۱383۰ 7۴٫۶2 

۱3۹۰ ۱8728 ۱8728 ۱7۱۰5 ۱535۴ 8۱٫۹8 

۱38۹ ۱87۰2 ۱87۰2 ۱37۴۱ ۱۰85۰ 58٫۰۱ 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 ۴جدول که در  شودمیهای توزیع ثروت شامل اقلامی داده براساسهای غیرمالی دارایی
ها )نرخ رشد( در این پژوهش داراییبه این موضوع که تغییرات این توجهباآورده شده است. 

های بادوام در طول زمان شده برای خرید داراییثبتهای امکان استفاده از داده ،مدنظر است
در قالب مخارج بادوام خانوار وجود دارد. مخارج خانوار بر کالاهای بادوام شامل وسایل نقلیه، 

 های غیرمالی است.و سایر دارایی ،اشیاء قیمتی
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارهٔ  27۰

 ۴ جدول
 OECDهای توزیع ثروت کشورهای مالی براساس داده هایداراییانواع 

های مالی()مجموع دارایی NF = NF1 + NF2 + NF3 + NF4 

NF1 کنند.خانوار در آن زندگی می یمحل سکونتی که اکثر اعضا سکونتگاه اصلی 

NF2 گذاری، اراضی کشاورزی.سرمایهسکونتگاه فرعی )برای تعطیلات(، املاک  سایر املاک و مستغلات 

NF3 قایق و سایر وسایل نقلیه شخصی.، موتورسیکلتاتومبیل وسایل نقلیه ، 

NF4 هاتمبر و سکه، سنگ یهاجواهرات ارزشمند، مجموعه جات،قهیعت ،یآثار هنر اشیاء قیمتی، 

 .یمتیو فلزات ق

NF5 یهاییدارا ریسا 

 یرمالیغ

 .یرمالیغ یهاییدارا ریو سا ،مالکیت فکری بادوام، یمصرف یکالاها ریسا

 https://data.ecb.europa.eu/data/datasets/DWA/data-information: منبع

امکان بررسی تغییرات بخشی از  (HIES) هزینه و درآمد خانوار های طرحداده براساس
و  NF3 ،NF4 شاملعبارتی تغییرات بخشی از ثروت خانوار بههای غیرمالی خانوار یا دارایی
NF5 تابع توزیع چگالی کالاهای  ،نشان داده شده است ۶شکل طور که در وجود دارد. همان

تابع  رغم اینکه بیشترین مقداربادوام برای خانوار بانکی و سایر خانوار متفاوت بوده و علی
در خانوار حدود صفر است، این مقدار  هاتوزیع مخارج واقعی کالاهای بادوام در سایر خانوار

 تری است.میلیون ریال است که عدد بزرگ 7۰بانکی حدود 

 
 های مختلفتابع توزیع چگالی احتمال مخارج واقعی کالاهای بادوام خانوار براساس گروه .۶شکل 
 های پژوهش: یافتهمأخذ
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 27۱ یشغل یناهمگن قیاز طر یرانیثروت خانوار ا عیتورم بر توز ریتأث 

 

 یبهاامکان بررسی تغییرات ارزش سکونتگاه اصلی و فرعی خانوار براساس اجارهسفانه أمت
 جای خود خانوار،به مرکز آمار ایران ،طورکه در بالا ذکر شدهمان ، زیراضمنی نیز وجود ندارد

اگر خانواری تغییراتی در وضعیت  ،به همین دلیل .کندمی دنبالها( را های پستی )خانهآدرس
طور که شکل پیگیری نیست. همانقابلها ملک محل سکونت داشته باشد از طریق این داده

درصد مبلغ وام دریافتی خانوار بانکی مربوط به  3۰متوسط بیش از  طوربه ،دهدشان مین 7
های دریافتی نیز با عنوان وام مسکن دریافت درصد تعداد وام ۱۰وام مسکن است و نیز بیش از 

بخشی از تغییرات ثروت خانوار که با دریافت این نوع وام بانکی  ،شده است. به عبارت دیگر
 های ما قابل ردیابی نیست.در داده استمرتبط 

 
 شده توسط خانوار بانکیدریافتو مبلغ وام مسکن به کل وام  تعدادنسبت  .۷شکل 
 پژوهش هاییافته: مأخذ

 نتایج ۵
های اما نتایج تست ؛تخمین زده شد ۱ابتدا مدل پنل با اثرات ثابت ،های پنلبه دادهباتوجه

نشان داد که تصریح مدل اثرات ثابت معنادار نیست.  5براساس جدول  F_testآماری از جمله 
است که  ،هزار خانوار شهری 2۰علت این موضوع تعداد بالای مشاهدات مقطعی، حدود 

سال متوالی دنبال شده است. به همین  3به پنل چرخشی هر خانوار حداکثر برای توجهبا
زمانی کوتاه  مطالعه در بازهٔموردواحدهای استخراج اثرات ثابت برای تعداد بالای  ،دلیل

 معنادار نشد.

                                                                                                                                  
1 Fixed Effects 
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 5 جدول
 F_testآزمون  نتایج

 جایگزین فرضیهٔ p-value آزادی مخرج درجهٔ Df2 آزادی صورت درجهٔ F Df1آزمون 

۰٫۹72۴ 27۹۶۶ 55۴7 ۰٫۹۱27 
اثرات ثابت 

 معنادار
 های پژوهش: یافتهمأخذ

استفاده قرار موردبرای تخمین ضرایب مدل  ۱تصریح مدل ترکیبی ،نکات بالا براساس
 ویژه فرضیهٔکننده، بههای استاندارد رفتار مصرفبر مبنای نظریه یبیمدل ترک حیتصرگرفت، 

(، شکل ۱۹5۴) 3زندگی مودیگلیانی و برومبرگ چرخهٔ ( و فرضیه۱۹57ٔ) 2درآمد دائمی فریدمن
انتظار مورددرآمد  براساسمخارج خود را کنند که خانوارها ها بیان میگرفته است. این نظریه

گیری در خصوص اساس، تصمیماینبرکنند، نه صرفاً درآمد جاری. در بلندمدت تنظیم می
زندگی است. از سوی  مصرف کالاهای بادوام نیز تابعی از درآمد دائمی یا کل درآمد چرخهٔ
ویژه برای خانوارها )بهدیگر، در مواجهه با شرایطی مانند تورم، ممکن است الگوی مصرف 

 ینگینقد یهاتیویژه برای خانوارهایی که با محدودکالاهای بادوام( دستخوش تغییر شود، به
های نقدینگی یا ر چنین شرایطی، خانوارهایی که با محدودیت. داندمواجه 4یو اعتبار

رآمد دائمی اند، قادر به هموارسازی مصرف خود بر مبنای ددسترسی محدود به اعتبار مواجه
ها برای تأمین مالی های قیمتی مانند تورم، توان آننیستند. درنتیجه، در مواجهه با شوک

ها در این بخش از یابد و این امر به افت محسوس در مخارج آنکالاهای بادوام کاهش می
مدل  حیتصر ،یارچوب نظرهچ نیا براساس (.۱۹۹7، 5)کارول و دان شودمصرف منجر می
 :شودیارائه م ریصورت زبه 2مطابق با معادله 

𝑌𝑖𝑡 = 𝛾0 + 𝛾1𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 + 𝛾2𝑏𝑎𝑛𝑘_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑖 + 𝛾3𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡 ∗ 𝑏𝑎𝑛𝑘_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑖 +

𝜃𝑍𝑡 + 𝛽𝑋𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡  (2)  

𝑌𝑖𝑡 ٔعبارتی نرخ بهمدل است که در اینجا نرخ رشد مخارج کالاهای بادوام یا  متغیر وابسته
همان نرخ تورم کالاهای بادوام  𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡است.  t ام در زمانi رشد بخشی از ثروت خانوار

                                                                                                                                  
1 Pooled Model 
2 Friedman 
3 Modigliani & Brumberg 
4 Liquidity and Credit Constraints 
5 Carroll & Dunn 
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ام است. tدر سال  کننده بر کالاهای بادواممصرفیا نرخ رشد شاخص قیمتی 
𝑏𝑎𝑛𝑘_𝑑𝑢𝑚𝑚𝑦𝑖 عدد یک و برای سایر  با متغیر مجازی است که برای خانوار بانکی ،قعدر وا

ضرب متغیر تورم در متغیر حاصل 𝛾3 داده شده است. ضریب نشانعدد صفر با  هاخانوار
ناهمگنی شغلی خانوار تأثیر مجازی، ضریب اصلی این معادله است که علامت و معناداری آن 

دهد. سایر متغیرهای کنترلی نیز به ر تورم را نشان میدر افزایش بخشی از ثروت خانوار بر اث
مانند نرخ رشد اقتصادی، شاخص  𝑍𝑡 برخی از این متغیرهای کنترلی ؛اندمدل اضافه شده

که برای  استنیز متغیرهایی مانند درآمد خانوار  𝑋𝑖𝑡فقط در طول زمان متغیرند و  ۱تحریم
 است.  2خطای مدل  ٔنیز جمله 𝜖𝑖𝑡 جملهٔیابد. ام تغییر میt ام در زمانiهر خانوار 

متغیرهای  براساس (Rافزار نرمبا استفاده از مدل )نتایج تخمین ضرایب  ۶در جدول 
های وزن هزینه و درآمد خانوار های طرحداده کنترلی مختلف ارائه شده است. خانوارها در

به تهدید توجهباو  مدلی ترکیبی موزون ارائه براساسنتایج  دلیل به همین دارند؛مختلفی 
ناهمسانی واریانس در مدل ترکیبی موزون، ضرایب براساس خطای استاندارد ناهمسان 

 𝛾3 ضریب ،گونه که از نتایج مشخص است( برآورد شده است. همان1HC) 3شدهسازگار
تحریم معنادار بوده شدن به جهت آماری معنادار نیست. متغیر کنترلی شاخص مثبترغم علی

ها منفی تحریمتأثیر رفت ضریب این شاخص منفی است و نشان از طور که انتظار میو همان
ایرانی دارد. ضریب متغیر تورم نیز منفی و معنادار  هایبر نرخ رشد مخارج بادوام تمام خانوار

کالاهای بادوام منفی تورم کالاهای بادوام در میزان نرخ رشد مخارج تأثیر است که به معنی 
ابتدا متغیر نرخ رشد جزء مخارج  ،درآمد بر مخارج کالاهای بادوامتأثیر . برای کنترل است

وارد شد که این  ۴ ای در مدلمصرفی خانوار از محاسبات نرخ رشد اقتصادی به روش هزینه
متغیر نرخ رشد درآمد کل  5بودن در این مدل معنادار نیست. در مدل مثبترغم ضریب علی

عنوان متغیر کنترلی بهسرجمع درآمد تمامی اعضا خانوار محاسبه شده است  براساسخانوار که 
 براساساین متغیر کنترلی ناچیز و به جهت آماری معنادار نبود. تأثیر  شد.درآمد به مدل اضافه 

 𝛾3ن ضریب اصلی مدل همچنا ،کردن متغیرهای کنترلی مختلف به مدلواردآخرین نتایج با 
داد به جهت آماری ناهمگنی شغلی خانوار ایرانی بر بخشی از ثروت خانوار را نشان میتأثیر که 

 درصد نیز معنادار نبوده است. ۹۰اطمینان  حتی در بازهٔ

                                                                                                                                  
 صورت فصلی ارائه شده است.به( را ببنید این شاخص 2۰23لودتی و هاشم پسران ) برای اطلاعات بیشتر مقالهٔ ۱

2 error term 
3 heteroskedasticity-consistent standard errors 
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 ۶جدول 
ضرب تورم کالاهای بادوام عنوان حاصلبه 𝛾3موزون و برآورد ضریب ترکیبینتایج تخمین مدل 

 متغیرهای کنترلی مختلف براساسیر مجازی، در متغ

 
ها نرخ رشد مخارج کالاهای بادوام خانوارها متغیر وابسته در این تخمین

 است.
 (5مدل ) (۴مدل ) (3مدل ) (2مدل ) (۱مدل ) متغیرهای مستقل

 ضریب ثابت
 )عرض از مبدأ(

۰٫۱7 *** ۰٫۱7 *** ۰٫22 *** 2۴٫۰*** ۰٫27 *** 

Inflation ۰٫۴۶- *** ۰٫3۶- *** ۰٫۴2- *** ۴2٫۰- *** ۴2٫۰- *** 
bank_dummy ۰٫۰۶- ۰٫۰۶- ۰٫۰7- ۰7٫۰- ۰7٫۰- 

Inflation * bank_dummy ۰٫۰۹ ۰٫۱۱ ۰٫۱2 ۰٫۱2 ۰٫۱2 
sanction_index   ۰٫۱8- *** ۰٫3۰-** ۰٫3۰- *** 

consumption_growth_rate    ۰٫7۱- ۰٫72- 
family_incomeـgrowth_rate     ۰٫۰۰2 

 Signif. codes: 0 ‘***’ 0.001 ‘**’ 0.01 ‘*’ 0.05 ‘.’ 0.1 ‘ ’ 1 

 های پژوهش: یافتهمأخذ

 بندیجمع ۶
شود. یبه بخش خانوار منتقل م یبا اعمال سه اثر اصل یپول استیسدر ادبیات اقتصادی، 

توسط  یافتیدر بر نرخ بهرهٔ میمستق یپول استیس ، زیرامورد اثر درآمد است نیاول
 یمورد، اثر ثروت ناش نیدوم گذارد.یمتأثیر  رندگانیگتوسط وامی اندازکنندگان و پرداختپس
مانند اوراق قرضه، سهام و املاک و مستغلات به  ؛ییهاییارزش دارا واکنش() لیتعداز 
 ،یواقع بهرهٔ یدر نرخ ها رییتغ ، زیرااست نشینیجا نیز اثر اثر نیاست. سوم یپول استیس
 دهد.یم رییتغ یرا مقابل مصرف آت یفعل ارزش( مصرف) متیق

نتایج مدل با فرضیه اولیه هم خوانی نداشت و همانطور که ذکر شده خانوار بانکی از تورم 
منتفع نشده اند منتهی ملاحظه ای که در مورد محدودیت داده ای عنوان شده جدی است 

تغلات)اصلی و فرعی( است که این بخش از یکی از مهم ترین اقلام ثروت در خانوار ایرانی مس
های ها قابل احصا نبوده و تا زمانی که ما نتوانیم به صورت کامل دادهثروت خانوار از این داده

ثرت را احصا کنیم توجیه نتایج کار دقیقی نیست به همین دلیل نویسندگان به جای توجیه 
 ای تاکید داشتند.نتایج بر محدودیت داده

 استیانتقال س یهاخانوارها به کانال نیب یاز ناهمگن یاثرات با ابعاد خاص نیا تعاملات
عنوان بهها کانال نیا بگذارد.تأثیر  یتواند بر نابرابریم بالقوه طوربهشود که یممنجر  یپول
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هایی که در ادبیات اقتصادی ترین کانالشده است. یکی از قدیمی فیتعر یعیتوز یهاکانال
 آن تورم، براساسنشده یا همان کانال فیشر است که بینیپیشمعرفی شده است کانال تورم 

 یاسم یهایو بده هاییارزش دارا رییبا تغ رندگانیگدهندگان به وامرا از وام یثروت واقع
جمله مواردی ازها دهد دسترسی خانوار به اعتبارات و واممی این کانال نشان .کندیم عیتوزباز

های اسمی( را ها و بدهیخانوار )در کانال فیشر ارزش دارایی است که ترکیب ترازنامهٔ
نقش  ،بخصوص سرپرست آن ده،خانوا یاعضادهد. در ایران وضعیت شغلی قرار می تأثیرتحت

های هزینه و داده براساس ؛ برای نمونه،مهمی در تعیین دسترسی خانوار به اعتبارات دارد
بندی کد طبقه براساسدرآمد خانوار نشان داده شد خانواری که حداقل یک عضو آن 

های اقتصادی در فعالیت بانکداری اشتغال دارد به تعداد و مقدار بیشتری امکان فعالیت
 رد.دریافت وام را دا

اخیر  یکی از مسائل جدی اقتصاد ایران تورم بالا و پرنوسان است. در دههٔ ،از سوی دیگر
درصد در اقتصاد  3۰های بالای رقمی و نیز تورمزمان تورم تکتحولات سیاسی هم دلیلبه

های تحریم کالاهای بادوام نسبت به کالاهای ایران تجربه شده است و نیز در این دهه در سال
 اند.ام رشد قیمتی بالاتری داشتهدوبی

تورم بر درآمد خانوار را از  یعیکانال توزتأثیر  رانیشده در امطالعات انجام ،یکلطوربه
تأثیر  یبه بررس یتاکنون پژوهش حال،نیاند. بااکرده یبررس یدر سبد مصرف یناهمگن قیطر

 یناهمگن ایبه اعتبارات ) یسدر دستر یهم از منظر ناهمگنبر ثروت خانوار، آن یکانال تورم
ناهمگنی در  دلیلبهرسد خانوارها به نظر می ؛ این در حالی است که( نپرداخته استیشغل

صورت یکسان از تورم متأثر بهدسترسی به اعتبارات )متاثر از ناهمگنی وضعیت شغلی( 
شغلی  یناهمگن از طریق را اثر کانال تورم بر ثروت خانوار مقاله تلاش دارد نیاشوند. نمی

رفت که خانوارهای بانکی . انتظار میکند عنوان معیاری از ناهمگنی دسترسی به وام بررسیبه
به افزایش بالاتر قیمت کالاهای بادوام این وام را توجهباتری به وام دارند که دسترسی راحت

د وسایل نقلیه، مانن ؛نرخ رشد کالاهای بادوام ،نتیجهدرصرف خرید کالاهای بادوام کرده و 
های خانواری افزایش یابد. به عبارت و سایر کالاهای بادوام به نسبت سایر گروه ،جواهرات

ویژه کالاهای بهبانکی که دسترسی به وام دارند از افزایش قیمت کالاها  هایخانوار ،ترساده
 شوند.بادوام منتفع 

تر به وام از رغم دسترسی راحتینتایج تخمین مدل نشان داد خانوار بانکی علحال، اینبا
خانوار بانکی یک و ) یمجازضرب تورم در متغیر اند و ضریب حاصلتورم موجود منتفع نشده

بودن معنادار نیست. یکی از دلایل این نتایج به محدودیت مثبترغم سایر خانوار صفر( علی
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است و امکان احصاء مقدار مطلق آن  ۱ایمتغیر ثروت یک متغیر انباره ؛گرددمیها برداده
وجود ندارد به همین دلیل از تغییرات ثروت خانوار  های هزینه و درآمد خانواربراساس داده

 .طول سال بهره گرفته شد های غیرمالی درخانوار بر اقلام دارایی شدهٔانجاممخارج  براساس
عنوان تگاه اصلی و فرعی خانوار بهنرخ رشد سکون امکان محاسبهٔ ،طور که در بالا ذکر شدهمان

احصاء کامل عدمها و این محدودیت داده جزء مهم ثروت خانوار ایرانی وجود ندارد و قطعاً
درصد مبلغ  3۰بیش از  ،متوسط طوربهاقلام ثروت غیرمالی در نتایج مدل مؤثر بوده است. 

های درصد تعداد وام ۱۰ وام دریافتی خانوار بانکی مربوط به وام مسکن است و نیز بیش از
مرکز آمار طورکه در بالا ذکر شد اما همان ؛دریافتی نیز با عنوان وام مسکن دریافت شده است

اگر  ،به همین دلیل و کندمی دنبالها( را های پستی )خانهآدرس جای خود خانوار،به ایران
رات ثروت خانوار( عنوان بخشی از تغییبهسکونت )خانواری تغییراتی در وضعیت ملک محل 

 پیگیری نیست.قابلها دریافت وام مسکن داشته باشد از طریق این داده دلیلبه
 یمخارج خانوارها ءدر ثبت و احصا ژهیوبه ران،یو درآمد مرکز آمار ا نهیطرح هز یهاداده

 ،یپنل چرخش یهایژگیشدن واضافهبا  راًیو اخ شودیمحسوب م یمنبع غن کی ،یرانیا
 یدر رصد ثروت خانوارها یطرح آمار نیا حال،نیاست. باا افتهی شیآن افزا یلیتحل تیظرف

 خود خانوار یجابه یشدن آدرس پستدنبال دلیلبه ژهیومواجه است، به ییاهبا چالش یرانیا
است که  دی. امشودیممنجر و ثروت  ییدارا راتییتغ شیدر پا ییهایکه به کاست

 یهاپژوهشگران به داده یامکان دسترس ها،تیمحدود نیبا اصلاح ا یآمار گذاراناستیس
 کنند. همثروت خانوار را فرا در حوزهٔ ترقیدق
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Abstract 
Monetary policy is transmitted to the household sector through three main effects: the 
income effect, the wealth effect, and the substitution effect. The interaction of these 
effects with household heterogeneity gives rise to distributional transmission channels 
of monetary policy. the most important distributional channel is inflation, which 
shows how household heterogeneity in credit access affects the composition of 
household balance sheets, particularly the value of nominal assets and liabilities. This 
research tries to answer the question of how the distributional channel of inflation 
affects household wealth in the presence of occupational heterogeneity, as in Iran, the 
employment status of household members, particularly the head of the household, 
plays a key role in determining the level of access to credit. An analysis of Household 
Income and Expenditure Survey (HIES) data reveals that households with at least one 
member employed in the banking sector (based on ISIC classification) have greater 
access to loans compared to other households. Based on this, this research uses panel 
data and estimates a weighted pooled model to examine how inflation affects the 
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growth rate of durable goods - as an indicator of changes in household wealth - 
through occupational heterogeneity - as a measure of heterogeneity in access to credit 
during 2010-2021. It was expected that banking households, due to easier access to 
loans, would be more likely to purchase durable goods in response to inflation and 
benefit from the rising prices of these goods. However, the model’s estimation results 
indicate that the effect of inflation on the growth rate of durable expenditures is not 
statistically significant. This result is likely due to data limitations, as HIES tracks 
postal addresses rather than households, making it difficult to measure changes in 
household wealth accurately. For instance, if a household changes its residence due to 
access to mortgage loans, this change in housing wealth—an essential component of 
household assets—cannot be tracked using HIES data. 

Keywords: Inflation, Heterogeneity, Distributional Channel, Wealth (Fisher) Channel 
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