
 

 بانکی -های پولیپژوهش ۀفصلنام
 ۱۴۰۴ بهار، ۶۳ شمارۀ ، هجدهمسال 

 ۲۲۶-۱۹۹صفحات 

  یبانکۀ در شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  ی بررس
 ران یکشور ا

 ( یشاخص ثبات بانک یر یگمختلف اندازه یهابر روش دیکأ)با ت

 †شاهچرا   دیمهش *ی نقد یمهد
 ‡سعید آقاسی 

 ۰۴/۰۳/۱۴۰۴: رشیپذ  خیارت ۲۹/۱۰/۱۴۰۳  :افتیدر  خیتار

 چکیده 
بررس  نیا به  مالاثرات هم  یمقاله  ثبات  ا  یبانک  ۀدر شبک  یو سودآور  یزمان    ی ط  رانیکشور 

  ی در نظام بانک  یمال  و ثبات  یسودآور  ی هاییایزمان پوهم  ل یتحلو    ۱۴۰۲تا    ۱۳۹5  یهاسال
  پژوهش،   نیاپرداخته است. در    یمختلف ثبات بانک  یها شاخص  ۀمحاسب  ۀبر نحو  دیک أبا ت  رانیا

و از    یسودآور  ریعنوان متغبه  هاییدارا  و بازد  یعنوان شاخص ثبات مالبه   z-coreاز شاخص  
زمان استفاده  معادلات هم  ستمیروابط در س  نیتخم  ی برا  ا یپو  ۀافتی میتعم  یروش گشتاورها

است.   در  شده  تغ  نیانویسندگان  با  برا  رییمقاله  روش محاسبه  بانک  یدر  ثبات  با   یشاخص 
 تیبه اهم  سک،یشده با رموزون  یهاییو دارا  ،هیسرما  یبازده  ها،ییدارا  یبازدهگرفتن  درنظر
تا شاخص است  تلاش شده    پژوهشن  یدر ا  ،نی. بنابرااندهپرداخت  یشاخص ثبات بانک  ۀمحاسب
  رگذاریثأت  یرهایعوامل و متغ  ر یدر کنار سا  سپس شود؛    نییتع  یش ثبات بانکینما   ی برا  یمناسب
  م نظا که در    دهدینشان م  پژوهش  ی هاافتهیمدل پرداخته شود.    ۀائبه ار  یبانک  منظابر    یبانک
بانک  یسودآور  انیم  رانیا  یبانک ثبات  س  یو  هم  ستمیدر  و  معادلات  مثبت  ارتباط  از  زمان 
  ها، ییدارا  ی)بازده  یشاخص ثبات بانک  ۀتنوع محاسبدار است و با توجه به  برخور  یداری معن
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 ۱۴۰۴ بهار  /۶۳شماره  /هجدهم سال
 

در   یبر سودآور  یثبات بانک  ریثأت  زانیم  ،(سکیشده با رموزون  یهاییو دارا  ،هیسرما  یبازده ۱۳۹۲پاییز    /۱7شماره    /ششم  سال
 ریثأاست. بالاتربودن ت  گر ید  یهااز حالت  شتر یب  هیسرما  یشاخص با بازده  نیا   ۀحالت محاسب

از آن است که   یحاک   هیسرما  یبازدهاز طریق  شده  در حالت محاسبه  یبر سودآور  یثبات بانک
نظام    یداریدر بهبود پا  یدیکل  ینقش   ه،یثر سرماؤم  تی ر یداران و تمرکز بر مدجلب اعتماد سهام

 .کندیم فایا  رانیدر ا یبانک

 زمان معادلات هم ستمیس ،ی سودآور ،یثبات بانک: های کلیدیواژه
 JEL:  G22 ،G11 ،G21بندی طبقه 
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۰۰

 مقدمه  ۱
مال   یاصل   گران یباز  عنوان به   ،هابانک  پا  یاساس  ینقش  ،ینظام  حفظ  و    یاقتصاد  یداریدر 
  ی ابیدر ارز  یدیدو رکن کل  یثبات و سودآور  ان،یم  نی. در اکنندیم  فایرشد ا  ندیافر   لیتسه

بانک نظام  مستق   یعملکرد  دو  اقتصاد  ییبر کارا  ماًیهستند که هر  تأث  یو سلامت    ر یکشور 
  قیبلکه از طر  کند،یم  نیرا تضم  یمال   تیتنها امننه   نظام بانکیو ثبات    یی. کاراگذارندیم
دو    ،بین  نی. در اکندیم  لی تسه  زی را ن  یرشد اقتصاد  ،ینگینقد  تیریاعتبارات و مد  نیتأم
سودآور  ۀمؤلف  و  ثبات  شاخص به   یمهم  بر    ییهاعنوان  دارند،    ریتأث  گریکدیکه  متقابل 
 اند. قرار گرفته   گذاران است یتوجه پژوهشگران و سمورد

  ستمیس  یداریثبات و پا  ۀمقول بارۀ  توجه و دقت نظر در  ،یجهان  ی مال   یهاپس از بحران 
اقتصاد  یمال  مقابل    یو  رتکانه در  و  به   یناگهان  یهاسک یها  ذاتکه    ت یماه  یدارا  یطور 
به    یجهان  یگذاران و مقامات نظارت را در ذهن قانون   یاژه یو  گاهیهستند، جا  ین یبشیپرقابل یغ

انجام    نه یزم  نیدر ا  یامطالعات گسترده   ریاخ  یهادر سال  که ینحو به   ؛انده داد  اختصاصخود  
تلاش شده   زم  یمتعدد  یهاو  س  شیافزا  ۀ نیدر  و   ،یاقتصاد  ،یمال   یهاستمیمقاومت 

رو  ش  یپ  یهادر مقابل بحران   ،کنندی م  فایا  یدر اقتصاد جهان  یها که نقش مهمخصوص بانک به 
 گرفته است. شکل

مال   مانند  یمیمفاه سلامت  و  بانک  یبندرتبه   ،یثبات  عملکرد  بهبود    ی بررس  ،ی و 
 تیمنظور تقو درمجموع به   عیهشدار سر  ستمیو س  یاقتصاد مقاومت  ،یآورتاب   ،یریپذب یآس
ها  در مقابله با بحران   یمؤسسات مال   ییتوانا  یبانک   ثبات  است.  شدهمطرح    نظام بانکی  یداریپا

. از  دهدی را نشان م  یاقتصاد  یهابخش   ریبه سا  کی ستماتیس   یهاتکانه از انتقال    یریو جلوگ
  ت یریمنابع و مد  صیها در تخصبانک   یاز کارآمد  یعنوان شاخصبه   یسودآور  گر،ید  یسو 
رابطحال بااین  .شودیم  شناخته   هانه یهز و سودآور  ان یم  ۀ ،  و ساده    یهمواره خط  یثبات 
متغ  نیا  ست؛ین است  ریدو  متضاد  ممکن  و گاه  متقابل  باشند.    گریکدیبر    یاثرات  داشته 

  ت یو تقو   سکی ر  تیریها در مدبانک   ییتوانا  شیبه افزا  تواندی م  شتریب  یسودآور  که ی درحال 
  رش یپذسوی ها را به ممکن است بانک  مدتاه بر سود کوت ازحدش یثبات منجر شود، تمرکز ب 

و ثبات،    یسودآور  نیندازد. تناقض ببیو ثبات را به خطر    هدسوق د  یرمنطق یغ  یهاسک یر
  گذاران است یس  یبرا  یجد یچالش  ران،یمانند اقتصاد ارنوسان،  پ    یاقتصاد  طیدر شرا  ژهیوبه 

 .شودی محسوب م
از    قیعم  یدرک   ازمندین  ی و نظارت بانک   یپول   یگذاراستیکارآمد در س  ماتیتصم  اتخاذ

ا متقابل  است.  نیروابط  مؤلفه  از طربانک   یورآسود دو  مانند    ی مختلف   یهات یفعال   قیها 
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 ۲۰۱ ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

  ی برا   زی ن  یو ثبات بانک  دیآیدست مبه   یخدمات بانک  ۀ ئو ارا   ،ی گذاره یسرما  ،لاتیتسه  یاعطا
  یقو   سکیر  تیریها لازم است. مدتکانه مقابله با    ییتوانا  شی و افزا  یبانک   داریحفظ عملکرد پا

نظر  به هرچند  ثر است.  ؤ م  ی ثبات بانک  شیافزاها در  آن   و توان مقابله با  هاسک یر  ییو شناسا
در نظر    دی با  ،باشند  گریکدید در تضاد با  ن توانی م  یو ثبات بانک  یسودآور  هدفِ  دو  نیرسد ایم

ا بر آن حاکم است.  نیز    یاو روابط چندگانه دارد    یفراوان  یهای دگی چیرابطه پ  نیداشت که 
در    راتییزمان و تغ معادلات هم  کردیگرفتن رومقاله با درنظر  نیکه در ا  گفت  توان ی م  ،روازاین 

. با  میهست  یو ثبات بانک  یسودآور   ان یم  ۀ رابط  بررسیدنبال  به   یثبات بانکشاخص    محاسبۀ 
م  یبرقرار تعادل  بانک  یسودآور  ان یو حفظ  ثبات  بانک ی م  یو  محرک  توان  موتور  به  را  ها 
 . کرداقتصاد استفاده    لفمخت  یهابخش  مالیتأمین و در    کرده  لی تبد  یاقتصاد

های اقتصادی،  جمله تحریماقتصاد ایران، از ص  های خادر این پژوهش، با توجه به ویژگی 
  های اقتصادی به منابع مالی بانکی و وابستگی شدید فعالیت   ،نوسانات ارزی، نرخ تورم بالا

بانکی ایران بررسی شده است. نوآوری اصلی این    ۀ زمان ثبات و سودآوری در شبکثرات هما
روش  در  ث مطالعه  ارزیابی شاخص  برای  است.  نهفته  آن  فرمول شناسی  از  بانکی،  های بات 

 کردیم و تأثیر محاسبۀ استفاده    ،پژوهش توضیح داده شدهشناسی  متفاوتی که در بخش روش
است.   شده  بررسی  سودآوری  بر  جامعاین شاخص  تحلیل  امکان  نوآورانه  رویکرد  و  این  تر 

تی، زوایای  کند. ترکیب این سه روش محاسباتری از ابعاد مختلف ثبات بانکی را فراهم می دقیق 
از رابط از تأثیر این  و به فهم عمیق  کندسودآوری و ثبات را آشکار می   میان   ۀ مختلفی  تری 

ثبات و   ۀوه بر گسترش ادبیات علمی در حوزشود. این مطالعه علاعوامل بر یکدیگر منجر می 
  م گذاران و مدیران بانکی فراههای ارزشمندی برای سیاست تواند بینش سودآوری بانکی، می 

میان این دو مؤلفه و تأکید بر استفاده از ابزارهای نوین تحلیلی،   ۀ کند. شناسایی دقیق رابط
را تضمین    تنها بهبود عملکرد بانکیکند که نه هایی فراهم میبرای طراحی سیاست   زمینه را

کمک خواهند  نیز  های اقتصادی  پایدار نظام بانکی در برابر چالش   ۀکنند، بلکه به توسعمی
 کرد. 

میان ثبات   ۀ به تحلیل روابط دوطرف ،زمان این پژوهش با استفاده از رویکرد معادلات هم
بانک  در  میو سودآوری  ایران  و کمّهای  مقاله شناسایی  اصلی  اثرات  ی پردازد. هدف  سازی 

کارایی نظام بانکی کشور    راهکارهایی برای بهبود   ۀ بل این دو شاخص بر یکدیگر و ارائمتقا
ای نتایج  می است.  مطالعه  سیاست ن  به  سیاست تواند  تدوین  در  کند  کمک  های گذاران 

باشند. تنظیم داشته  بیشتری  توجه  ثبات  و  سودآوری  بین  تعادل  به  در   گری،  مقاله  این 
، به 5و    ۴های  تحقیق دارد و در بخش  ، مروری بر ادبیات موضوع و پیشینۀ ۳و    ۲های  بخش 
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۰۲

بندی  پردازد. در نهایت، جمع بانکی کشور می   کۀ مدل و تخمین مدل براساس ساختار شب  ارائۀ 
 گیری ارائه خواهد شد. و نتیجه 

 مروری بر مبانی نظری  ۲
  شوند ی شناخته م  یمل  یاقتصادها  یاتیح  هاییان عنوان شربه   یبانک  یهاامروز، نظام   یایدر دن

  ین . در اکنندیم  یفارشد و توسعه ا  یلو تسه  یثبات اقتصاد  یم در تحک  ایکننده یین و نقش تع
قرار   گذاران سیاست  و پژوهشگران  توجه  کانون  در سودآوری  و ثبات یدیراستا، دو مفهوم کل

 ی هاو مقابله با بحران  یها در حفظ سلامت مال بانک  ییتوانا یبه معنا ی. ثبات بانکاندگرفته 
  ی مثبت برا   بازدهدرآمد و    ید ول ها در تبانک   ییبه توانا  یکه سودآوریحال در   ؛است  یاقتصاد
بلکه    گذارند،ی م یرها تأثبانک ییبر کارا اًیمتنها مستق دو عامل نه   ینداران اشاره دارد. اسهام

با توجه به   یران،در کشور ا  اثرگذارند.  یزن  یو اقتصاد  یبه نظام مال   یبر سطح اعتماد عموم
ها از  در بانک   یثبات و سودآور  ۀ رابط  یبررس  ی،و اجتماع  ،یاسی س  ی،خاص اقتصاد  یطشرا
  ی ساختار  ی هاو چالش  ،هایمتحر  ی،اقتصاد  یدبرخوردار است. نوسانات شد  اییژه و  یتاهم

منظور  به .  یرندزمان تحت فشار قرار گ هم  دو مقوله   یناند که اموجب شده   نظام بانکیموجود در  
  این که اساس  یف مفهومی  شدن موضوع و تعیین حدود مفهومی آن، در ادامه تعار ترروشن 
 شود.ارائه می   اند،پژوهش 
ها، قادر به مقاومت  بانک  یژهوبه   ی،مال   یستماشاره دارد که در آن س  یتیبه وضع  یمال   ثبات
  یف خود را حفظ کنند. طبق تعر  یحو عملکرد صح  بوده  یو مال   یاقتصاد  یهاتکانه در برابر  
ب مال   المللیین صندوق  ثبات  اعتماد    یستمیککاهش خطرات س  یبه معنا  یپول،  و حفظ 

  یمال   یازهایصورت مداوم نبتواند به   یستمس  ینکه ا  یطوربه   ؛است  مالی  یستمبه س  یعموم
 . کند  ینجامعه را تأم   یو اعتبار

بانک  مالی  بح ثبات  از  جلوگیری  در  کلیدی  عوامل  از  یکی  است.  ران ها  اقتصادی  های 
به بانک  مالی  ن  عنوان ها  می   بزرگهادهای  ایفا  اقتصادی  ثبات  حفظ  در  مهمی  کنند.  نقش 

ایران،  بررسی چگونگی دستیابی به این ثبات، به  ویژه در شرایط اقتصادی و سیاسی خاص 
به  می ارتقاکاهش ریسک تواند  و  به    یهای سیستماتیک  بانکیاعتماد عمومی  کمک    نظام 

 کند. 
  ی اصل  هاییتفعال   یقسود از طر  یجادبانک در ا  یک  ییبه توانا   از طرف دیگر، سودآوری

شناخته    یمهم در بانکدار  یعملکرد  یهااز شاخص   یکیعنوان  مفهوم به   ینخود اشاره دارد. ا
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 ۲۰۳ ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

بریلی  )شود  ی م  یفتعر  هاینه درآمدها و هز  ینعنوان تفاوت ب به   یسودآور  ،طورکلیبه .  شودیم
 . (۲۰۱۹  ،۱و همکاران 

  ۀ ی ادامها براست. بانک هام در ارزیابی عملکرد بانک مه  هایسودآوری یکی از شاخص 
فعالیت و گسترش خدمات خود نیازمند سودآوری پایدار هستند. درک عواملی که به سودآوری  

 . ین صنعت منجر شوداوری در  تواند به بهبود کارایی و بهره کنند، میها کمک میبیشتر بانک 
از مبین ثبات و سودآوری بانک  ۀ رابط وضوعات مهم و پیچیده در اقتصاد مالی  ها یکی 
هش ثبات منجر شود  تواند به افزایش ریسک و کاتمرکز بر سودآوری می   رخی موارد،باست. در  

تواند به شناسایی بهترین راهکارها برای دستیابی به  در این زمینه می  پژوهشو بالعکس.  
 . تعادل بین این دو عامل مهم کمک کند

مطرح    یعنوان دو عامل مهم در صنعت بانکداربه   یموجود، ثبات و سودآور  یاتادب   در
  ی ها بوده است. برخاز پژوهش  یاریدو مفهوم موضوع بس  ین اند، اما تعامل و ارتباط اشده 

داده  هاپژوهش  بانکنشان  بحران   یهااند که  با  مواجهه  در  بالاتر،  ثبات    یاقتصاد  یهابا 
 (. ۲۰۱8  ،و همکاران   ۲لوین)شوند  ی م  یدارند و کمتر دچار ورشکستگ  تریعملکرد به

برخ  در اهم  یگر مطالعات د  یمقابل،  ثبات    تواندی که م  یعنوان عاملبه   یسودآور  یتبر 
اند  ( نشان داده ۲۰۱۰و همکاران )  ۳کانت   عنوان مثال،به ؛  اندکرده   یدکند، تأک  یتها را تقو بانک 

بانک  سودآور  یهاکه  توانا  یبا  سرما  یشتریب  ییبالاتر،  جذب  تأم  یه در  مال   ینو   یمنابع 
دارند که    یازنوردم تقو   تواندیماین  خود  آن   یتبه  شود.ثبات  منجر    ی برخ  همچنین،  ها 

بررس به  اپرداخته   یثبات و سودآور  ینب  یچیدۀپ  ۀ رابط  یمطالعات  نشان   هاپژوهش   یناند. 
و کاهش ثبات منجر    یسکر  یش ممکن است به افزا  یبر سودآور  ازحدبیش که تمرکز    دهندیم

 (. ۲۰۱۶  ،و همکاران   4)برگر عکس  رب  شود و
به   کی  یسودآور   تیریاست که شامل مد  یمختلف   یعوامل داخل  تأثیرتحتشدت  بانک 

  ی و بده  ییدارا  تیری. مدشودی و درآمد م  نه یو ساختار هز  ،ی اتیعمل  ییکارا  ،یو بده  ییدارا
دارا  یدرآمدها  نیب  ییهمسو   تااست    یدیکل  یعامل از  وام یی حاصل  )مانند  و ها  ها 
هزی گذاره یسرما و  بده  یناش  یاهنه یها(  سپرده ی از  )مانند  وام ها  و  را  بانکی بین  یهاها   )
وجود    یمتعدد  یعوامل خارج  گر،ید  ی(. از سو ۲۰۲۲و همکاران،    5ندون ی)گل  کند  نیتضم
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۰۴

 یهااست یس  و  یپول   ،یکلان اقتصاد  طی مانند شرا  یسودآور  نییدر تع  یدارد که نقش مهم
  ، تورم   ،یمانند رشد اقتصاد  یکلان اقتصاد  طی شرا  .کنند یم  فایبانک ا  یو مقررات بانک  یمال 

ب نرخ  تقاضا  ماًیمستق   یکاریو  ر  یبر  و  سیم  ری تأث  سکیاعتبار   یپول   یهااست یگذارد. 
و در دسترس بودن    نه یهز  ،بهره  یهانرخ   نیی مانند تع  ،یمرکز  یهابانک   از سویشده  ن ییتع

سود خالص    ۀ یحاشبر    بالاتر ممکن است  ۀنرخ بهر  یهااستی. سکندی م  نییتع  زیوجوه را ن
 (.۲۰۲۱  ،۱نیفری)س  کاهش دهد  زیرشد وام را ن   تواندی ، اما مد یفزابی

استانداردهااز   ،یبانک  مقررات سرما  یجمله  حداقل  قوان  ،از ینمورد  ۀ ی انطباق،    ن ی و 
 گذارد. یم  ریسود تأث  جادیو ا  یریپذسک یها در ربانک  ییشدت بر توانابه   ،ینگینقد

بانک داشته باشد.    یبر سودآور  یتوجهمثبت و قابل   ریث أد تتوانی ثر مؤ م  سکیر  تیریمد
  ت ی ریمد  ستمی س  کیاست. با داشتن    یگذار و مشتره یاعتماد سرما  شیآن افزا  راتی ثأاز ت  یکی
که ممکن   یمختلف   یهامقابله با چالش  یینشان دهند که توانا  توانندیها مبانک   ،یقو   سکیر

(.  ۲۰۲۳،  ۲دهند )کاور   شیرا افزا   یخارج   یهااعتماد طرف  ،جه یو در نت   دارند  شود  جادیااست  
  ی که منابع اصل  ی بیشتری راهاسپرده   و  شتریب  یهای گذاره یتواند سرمایخود م  ۀ به نوب  نیا

ها  به بانک   تواندی خوب م  سکیر  تیریمد  ،براین علاوه جذب کند.    ،ها هستندبانک   یسودآور
  ،یاتیعمل  یهابد، شکست   یهای از بده  یکه ممکن است ناش  یبزرگ  یهاان یکمک کند تا از ز

سودآور  ای تا  کنند  اجتناب  باشد،  بازار  حفظ  دارتریپا  ینوسانات  و  و    شود  فراهم  )سردانا 
  ی بر سودآور  سکی ر  تیریمد  بالقوۀ  یمنف   راتیمثبت، تأث  راتیعلاوه بر تأث (. ۲۰۲۴  ،۳سینگانیا 

  ت یری جامع مد  ستمیس  کی  یبالاتر است. اجرا  یاتیعمل  یهانه یها هزاز آن   یکیوجود دارد.    زین
  ارج مخ  نی است. ا  ندی او فر  ، آموزش   ،ی اورتوجه در فنّقابل   ۀ یاول   یگذاره یمستلزم سرما  سکیر

را در کوتاه   ۀ یممکن است حاش  بلندمدتی انتظار م  امامدت کاهش دهد،  سود    ی رود منافع 
 (.  ۲۰۲۳،  4)هانگانو   همراه داشته باشدبه 

  ۀ بتوانند نقط  دیها بااست. بانک  یدیکلعنصری    سکیثر رؤ م  تیری تعادل در مد  ت،یدر نها
ها ی اورشامل انتخاب فنّ  نی ا  ؛کنند  دایرا پو سودآوری  ارزش    جادیو ا  سکیکاهش ر  نیتعادل ب 
فر همچن  یندهایاو  و  انعطاف   ن یکارآمد  رو  یریپذحفظ  با    سکیر  تیریمد  کرد یدر  است. 
و ثبات بانکی را افزایش    توانند از خود محافظت کنندیم  اهمحتاطانه، بانک   سکیر  تیریمد

 دهند. 
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 ۲۰5 ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

داده مطال  نشان  پیشین  رابطعات  و    ۀ اند که  است.  ثبات  دوسویه  و  پیچیده  سودآوری 
ها ها کمک کند، ثبات نیز به بانک تواند به تقویت ثبات مالی بانککه سودآوری میدرحالی 

-Zها عملکرد بهتری داشته باشند. همچنین، مدل  دهد که در مواجهه با بحران ان می امک
Score   تر ثبات بانکی است.  حلیل دقیق ویژه با سه شاخص مختلف، ابزار مناسبی برای تبه

ر این مبنا استوار  اصلی این تحقیق ب  ۀ ، فرضیهای قبلیاساس ادبیات موجود و نتایج پژوهشبر
معناداری میان ثبات و سودآوری وجود دارد و استفاده    ۀ نکی ایران نیز رابطبا   ۀ است که در شبک

 رود. شمار میبا سه معیار مختلف، نوآوری مهمی در تحلیل این رابطه به   Z-Scoreاز  

 پژوهش  پیشینۀ ۳
پردازد.  ه بررسی سودآوری و ثبات بانکی می باید به مطالعاتی اشاره شود که ب  ،در این بخش 

( اشاره  ۱۳۹۹اسدی و همکاران )  طالعۀ توان به ممی   ،بررسی مطالعات متعدد در این زمینه در  
که در پژوهش خود با هدف بررسی اثرات ریسک نقدینگی و اعتباری بر ثبات بانکی ایران    کرد

- ۱۳85زمانی    بانک کشور در بازه  ۱8طلاعات مالی  با بررسی اZ-Score با استفاده از شاخص  
داری باعث کاهش ثبات  شکل معناریسک اعتباری و ریسک نقدینگی به   که   دریافتند  ۱۳۹5

کارایی، بازدهی، نرخ رشد تسهیلات، تولید ناخالص    ،. طبق نتایج تحقیقاست  بانکی شده 
 ثیرگذار مثبت بر ثبات بانکی هستند. ها از دیگر متغیرهای تأ، و تحریمسرانه 

( همکاران  و  عنو   ،(۱۴۰۱امیری  با  خود  پژوهش  رابطۀ ان  در  ریسک    »بررسی  متقابل 
بانک داخلی در کشور    ۱۴های  به بررسی داده   «اعتباری و ثبات بانکی در ایران و غرب آسیا

استفاده    ۲۰۱8-۲۰۱۲زمانی    و عربستان در دورۀ  ،، کویت، اماراتبحریندر  بانک    ۱۳ایران و  
ثبات بانکی دارد. ثبات  دهد ریسک اعتباری اثر منفی و معناداری بر  . نتایج نشان میاندکرده 

اما اثر منفی ثبات بانکی بر ریسک اعتباری در    ،بانکی اثر منفی و معناداری در غرب آسیا ندارد
های ایران بانک   دلیل کمتربودن شاخص کفایت سرمایۀ داخلی بیشتر است که این به های  بانک 

 ست. غرب آسیا  های منطقۀ نسبت به بانک 
ثیر نرخ بهره بر سودآوری  پژوهش خود به بررسی تأ  در  (۱۴۰۲فرد و همکاران )رحیمی 

نشان ها  پژوهش آن اند. نتایج  پرداخته   ۲۰۱۹-۱۹۹۰زمانی   در دورۀ  امریکاایران و    هایبانک 
های اما در بانک   ،ردهای اسلامی دا دهد نرخ بهره اثرات معنادار مثبتی بر سودآوری بانک می

تفاوت در ماهیت نرخ بهره در بخش اسلامی و    آندلیل    ؛ ومتعارف این اثرات منفی است
 . استمتعارف  

  نظام بانکیخود به بررسی اثر تمرکز بر سودآوری    ۀ در مطالع  (۱۴۰۲رفیعیان و همکاران )
رداخته  پ  ۲۰۱۹-۲۰۰5زمانی    کشور در باز  5۲کشورهای عضو سازمان همکاری اسلامی شامل  
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۰۶

  بازده گیری تمرکز و از  اندازه   برای  ۱هیرشمن -از شاخص هرفیندال  پژوهش،است. در این  
ستفاده شده  عنوان معیارهای سودآوری و ریسک بانکی اها و شاخص ثبات بانکی به دارایی 

ثیر مثبت و  أت  ،ها و همچنیندارایی   بازدهثیر مثبت شاخص تمرکز بر  أ است. نتایج حاکی از ت
سرمایه،    متغیرهایمعنادار   کفایت  بانکی،  ریسک  ی دارای  بازدهثبات  بر  وقفه  یک  با  ها 

ثیر سودآوری و ثبات  در پژوهش خود به بررسی تأ( نیز  ۱۴۰۲کاویانی و همکاران ) ست.  هابانک 
انک ایرانی در  ب  ۱5های  از داده   ،بخش بانکی بر رشد اقتصادی ایران پرداختند. در این مطالعه 

که ثبات    استفاده شده است. نتایج این پژوهش حاکی از آن است  ۱۴۰۰-۱۳۹۱  زمانی  دورۀ
تنهایی بر رشد  ها به ا سودآوری بانک ثیر مثبت و معناداری دارد، امبانکی بر رشد اقتصادی تأ
 اقتصادی اثرگذار نیست. 

لی و  بین عملکرد مادر تحقیقی به بررسی رابطۀ    (۱۴۰۲رودخانی و همکاران )یوسفی قلعه 
اند.  ر تهران و فرابورس ایران پرداخته شده در بورس اوراق بهادا های پذیرفته ی بانک ثبات مال 

با   یو تحلیل  تجزیه عملکرد بانکی در ایران،    ثر برلی مؤ برای تعیین عوامل داخ  ، در این مقاله 
داده  از  ترکیبیاستفاده  نشان    ۱۳۹8-۱۳۹۰های  طی سال   های  نتایج  است.  گرفته  صورت 

متغیرمی وامدهد که  نسبت  هزی  هایهای  و  نقدینگی  کفایت سرمایه، سطح  های  نه معوق، 
تأ ناخالص  به درآمد  باجباری  بر  ندارد؛  ثیر مثبت و معناداری  ازدهی حقوق صاحبان سهام 

تأ  ،همچنین ناخالص  به درآمد  بازدهی حقوق صاحبان  متغیر حاشیۀ سود  بر  ثیر معناداری 
  ، ی اجباری به درآمد ناخالصهاقدینگی، هزینه سهام دارد. متغیرهای کفایت سرمایه، سطح ن

های معوق  نسبت وام ها دارد.  دارایی   بازدهو حاشیۀ بهره به درآمد ناخالص تأثیر معناداری بر  
ها باید  بانک منظور افزایش سودآوری،  ، به ها ندارد. در نتیجه دارایی   بازدهتأثیر معناداری بر  
پژوهشی به    در  ،(۱۴۰۲اشند. قبادی و همکاران )ب  کنندهایی که اعطا میمراقب کیفیت وام 

توسعۀ   اثر شاخص  بانبررسی  بانک بخش  ثبات  بر  تأکی  با  ایرانی  کارایی  های  عامل  بر  کید 
به روش    ۱۳۹8-۱۳8۰های  زمانی سال   بانک در دورۀ  ۳۰هایاز داده   ،اند. در این مقاله پرداخته 

غیرخطی بین عامل ثبات    رابطۀ   دهدمی   های تابلویی پویا استفاده شده است. نتایج نشان داده 
های ثابت  ها، دارایی با نسبت مطالبات به کل تسهیلات، حقوق صاحبان سهام به کل بدهی 

بانک، سرمایه   ها، اندازۀجودی نقد به کل داراییقبل، مو  ها، میزان ثبات دورۀبه کل دارایی 
 ، و کارایی وجود دارد. به بدهی، نرخ رشد تسهیلات 

 
1 Herfindahl–Hirschman Index 
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 ۲۰7 ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

  یهمکار  یشورا  یفعال در کشورها  یهااز بانک   یانمونه (،  ۲۰۱8)  و همکاران   ۱د ی ابوز
 ی هادر بانک   یدرآمد بر ثبات مال   یبخشتنوع  ریتأث  یو به بررس  کردند  را انتخاب  فارسج یخل

بر بازار    یدو شاخص مبتن  قی را از طر  یثبات بانک  ۀ وابست  ریپرداختند و متغ  یمتعارف و اسلام
تا ش امت   ی حسابدار( و  کست)فاصله  به کل    دیسررس   لاتیو تسه  Z  یازی)شاخص  گذشته 

محاسبه  لاتیتسه تنوع   افتندیدر  ،یطورکلبه   . کردند(  مال   یبخش که  ثبات  درآمد  در    یدر 
افزابانک  را  رابط  دهدنتایج نشان می   ،وجودن یا  با  یول   ،دهدی نم   شیها    ن یب   یرخطیغ  ۀ که 

 یدر سطوح بالا  سکیرا به کاهش ر  هاانک وجود دارد که ب  یو ثبات مال   یابهره ریدرآمد غ
مفهوم    نیبد  ؛وجود دارد  ریدو متغ   نیمعکوس ب  U  ۀ رابط  کی  یعنی  ،کندقادر می   یبخشتنوع 
 بالا رود.   یلیخ   یبخشکه تنوع  شودیغالب م  یبر ثبات زمان  یمنف   ریکه تأث

و همکاران  ارزش زمان  اثرات هم  پژوهشیدر    ،(۲۰۱۶)  ۲الخوری  اعتبار،  و  گذرشد  اری 
از    ،. در این مطالعه اندکرده   فارس را بررسیهمکاری خلیج  ۀثبات بانکی در کشورهای حوز

خل  5۹های  داده  همکاری  شورای  دوریج بانک  در  روش    و  ۲۰۱۲-۲۰۰۴زمانی    ۀفارس  از 
تعمیم  است.گشتاورهای  شده  استفاده  نشان   یافته  بین   ۀ درجۀ  دهندنتایج  ارتباط    بالای 

بانک  اعتبار در  طور  مالکیت دولت به   ،. همچنیناستهای مذکور  سودآوری، ثبات و رشد 
 ثیرگذار است. أها تر ثبات و رشد اعتبارات بانک توجهی بقابل 

بر  و عملیاتی    ،های اعتباری، نقدینگیبا هدف بررسی اثر ریسک   -  (۲۰۱۹)  ۳ضغدودی 
با    ۲۰۱5-۲۰۰5  ۀ زمانیهای متعارف تونس را طی دوربانک   ثبات بانکی، اطلاعات مالی کلیۀ 

داده  از رگرسیون  از  استفاده  مالی  ثبات  رسید که  نتیجه  این  به  و  کرد  بررسی  تابلویی  های 
یسک عملیاتی  بانک، ر  ۀپذیرد، اما با اندازسودآوری و ریسک نقدینگی اثر مثبت و معناداری می

انجام    پژوهشی  ،(۲۰۲۲و همکاران )  4دارد. رحمان   منفی و معناداری  و ریسک اعتباری رابطۀ 
بررسداده  به  مح  یاند که  اقتصاد  یطاثرات  سودآور   یکلان  مال   یبر  ثبات  در  بانک   یو  ها 

  ی، مانند رشد اقتصاد  یکه عوامل  دهدیمطالعه نشان م  ینپرداخته است. ا  یاییآس  یکشورها
نشان    ین،. همچندارندها  بانک   یبر عملکرد مال   ییممستق   یرتأث  ینرخ بهره و نوسانات ارز

ثبات بیشتری    ترهای با مدیریت ریسک قوی بانک  یدار،ناپا  ی اقتصاد یطداده شده که در شرا
کومار  )  5دارند.  همکاران  بررس  ،(۲۰۲۳و  و    یجیتالد  هایی نوآور  یراتتأث  یبه  ثبات  بر 
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 یننو   هاییاورکه از فنّ  ییهابانک   ،دهدینشان م  پژوهش  یناند. اها پرداخته بانک   یسودآور
بلاک  ف  ینچمانند  م  تکین و  سودآورتوانسته   برند،ی بهره  افزا  ی اند  را  و    دهند  یشخود 

  ین ا  ین،کنند. همچن  یریترا مد   یخصوص  یمو حر  یتمرتبط با امن   هاییسک ر  ،حال ین  عدر
 ها فراهم کنند. بانک   یبرا  یشتریثبات ب  ی،بانک  یاتعمل  ییبا بهبود کارا  توانندیم  های نوآور

ها با توجه به  و سودآوری بانک   میان ثبات  ، به بررسی رابطۀ (۲۰۲۳و همکاران )  ۱ژانگ 
پرداخته تأ آسیا  شرق  کشورهای  در  اقتصادی  ریسک  یافته ثیرات  میاند.  نشان    ، دهدها 

اند در مواجهه با  ، توانسته ند های قوی مدیریت ریسک برخوردارارچوب ههایی که از چبانک 
شرایط اقتصادی ناپایدار ثبات بیشتری داشته باشند و سودآوری خود را نیز حفظ کنند. این  

تواند به کاهش اثرات منفی نوسانات اقتصادی  نتایج حاکی از آن است که مدیریت ریسک می
هایی که بانک   طور خاص،عملکرد مالی بهتر هدایت کند. به   سمتبه ها را  کمک کند و بانک 

مراتب در مواجهه با  اند، به مدیریت ریسک انجام داده  هایگذاری بیشتری در سیستمسرمایه 
 اند. های اقتصادی پایداری بیشتری از خود نشان داده بحران 

 معرفی مدل و متغیرهای پژوهش  ۴
دورۀ    طریق بررسی اسناد و مدارک مربوطه و با توجه اطلاعات موردنیاز از    ،در این پژوهش 

های های بانک ترازنامه (، از طریق مراجعه به ۱۳85تا  ۱۴۰۲  هایسال  زمانی پژوهش )فاصلۀ 
استخراج شده است.    های زمانی اقتصادی و بانکی مندرج در سایت بانک مرکزیسری ایران،  

 و تحلیل  تجزیه ای ترکیبی پویا است، برای  هصورت داده های این پژوهش به ازآنجاکه داده 
بآن  روش ها  از  استفاده  داده ا  اقتصادسنجی  ترکیبهای  گشتاورهای  های  رهیافت  و  پویا  ی 

استفاده  تعمیم سیستمی  استفاده    شدهیافته  ارجحیت  این  است.  که  رواز  است  آن  در  ش 
بازۀمی وجود  با  گ  تواند  روش  از  خودهمبستگی  فرض  نقض  احتمال  و  کم  شتاور  زمانی 

زایی با استفاده از  مشکل درون   کردن دنبال برطرف به حال،  ِ یافته بهره جوید و درعین تعمیم
 روش سیستمی است.  

یافته سیستمی با محاسبۀ تأثیرات ویژه مشاهده نشده در مدل  در روش گشتاورهای تعمیم 
وارد به   و  وقفه  یک  با  وابسته  متغیر  مناسب نمودن  کنترل  توضیحی،  متغیر  بر  عنوان  تری 
 شود.  می  زایی کل متغیرهای مدل فراهمدرون 

تعمیم گشتاورهای  و    یافتۀ روش  دقت  بهبود  با  حجمسیستمی  تورش  نمونه    کاهش 
  کند؛ ئه می یافته ارال گشتاورهای تعمیماو  تری را در مقایسه با تفاضل مرتبۀ برآوردهای مناسب 
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 ۲۰۹ ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

ای برخوردار است  ش از اهمیت ویژه بودن ابزارها در این روباید در نظر داشت که معتبر  ،البته 
 گیرد. موردارزیابی قرار می   ۱که از طریق آزمون سارگان 

روش   گیریبهره با    یقتحق   ینا رویکرد  استفاده از  الخوریشناختی  مقالات  در  و    ۲شده 
عنوان ابزاری  به زمان  هم  معادلات  ستمیساز  (،  ۲۰۲۳و همکاران )  ۳( و انگوین۲۰۱۶همکاران )
  است.   استفاده کردهثبات و سودآوری بانکی    زمان دو شاخصاثرات متقابل و هم  برای تحلیل

صورت  ینی متغیرهای بانکی و اقتصادی به زمان زیر با استفاده از جایگزسیستم معادلات هم
 مشاهده است:روابط زیر قابل 

(۱ ) 

𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛾 𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡−1 + 𝛽1. Roa𝑖𝑡 + 𝛽2. Liquid𝑖𝑡 
+𝛽3. Deposit𝑖𝑡 + 𝛽4. Loan𝑖𝑡 + 𝛽5. 𝐶𝐴𝑅 + 𝛽6. Size𝑖𝑡 + 𝜂 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡 + ε𝑖𝑡 

𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛾𝑅𝑜𝑎𝑖𝑡−1 + 𝛽1. Z − Score𝑖𝑡 + 𝛽2. Liquid𝑖𝑡 + 𝛽3. Deposit𝑖𝑡

+ 𝛽4. NPL𝑖𝑡 + 𝛽5. 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝛽6. Size𝑖𝑡 + 𝜂 𝐼𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖𝑡

+ ε𝑖𝑡 

 
 تورم،  Inflation  نسبت سپرده به کل دارایی، Deposit بانک،  اندازۀ ، رابطه  ن یا در ه ک

Loan   ،نسبت وام به کل دارایی بانک   Liquid های نقد به کل دارایی،نسبت داراییROA   
.  است  شاخص ثبات بانکی  Z-Score  و  ،نسبت کفایت سرمایه Capital ،  دارایی   بازدهنسبت  

ها  شونده به کل دارایی های نقدنسبت دارایی نسبت نقدینگی، از    ۀ محاسب  برای  ،در این مقاله 
است. شده  نسبت   استفاده  از  نقد  دارایی  است.  نسبت  بانکداری  صنعت  در  نقدینگی  های 

دست  ییتوانا  ینگینقد  یهانسبت  در  را  نقد کاف  یابیمؤسسات  وجوه    مالیتأمین   برای  یبه 
را    لمعقو   ینه هز  یکوجوه نقد با    یرمنتظرهروج غو مواجهه با خ  یگذاریه سرما  یهافرصت 

ها، تعداد  ها، سهم هر بانک از بازار سپرده یی زان دارای م  ۀدهندنشان   بانک ۀسنجند. اندازیم
توانند  یهستند که م  یجزء عوامل  ی ن همگینو   یمال   ی هاوه یش  یریکارگ ه ب  ة و توسع  ،شعب، رشد 

 بانک است.   یهایی از کل دارا  یتمیلگار  ،بانک  ۀباشند. اندازرگذار  یث أبانک ت  ۀن اندازیی در تع
.  ن متغیر سودآوری استفاده شده استعنوابه   هادارایی   بازده پژوهش، از شاخص  در این  

خود تا چه حد قادر    هایییمؤسسه با استفاده از کل دارا   یککه    دهدیشاخص نشان م  ینا
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مقدار آن  محاسبه شده و هرچه    یصورت درصدبه   هایی دارا  بازدهکند.    یجادا  یاست سودآور
 ست.هایی از دارا  یبرداردر بهره   یریتبالاتر مد  ییکارا  ۀدهندبالاتر باشد، نشان 

نسبت  یه سرما  یت)کفا  یه سرما  یتکفا به  دارا  سرمایۀ (  به  آن    یزآممخاطره  یهاییبانک 
  یاحتمال   هاییان جبران ز  یا بر   یتا از توان مال   کندی ها کمک مشاخص به بانک   یناشاره دارد. ا
اعت کفاکنند  استفاده  یعموم  مادو حفظ  ازآنجاکه  را  بانک   یداریپا  تواندیم   یه سرما  یت.  ها 

  ی برا  یدیعنوان عامل کلآن با ثبات به   ۀ رابط  ی،و مال   یاقتصاد  یهابهبود بخشد، در پژوهش 
با بحران   یسلامت مال   یابیارز بنابراگیردی قرار متوجه  مورد  یاقتصاد  یهاو مقابله  با    ین،. 
و    یبانک  هاییت فعال طریق  از    یبانک  هاییسک ر  یتریقادر به مد  یه سرما  یتبردن سطح کفابالا

 خواهیم بود.نامطلوب    یاقتصاد  یطخود در شرا  هاییت حفظ تداوم فعال 
  ثیرگذار بر سودآوری و ثبات بانکی است که از دیگر متغیرهای تأ  یینسبت وام به کل دارا

  ۀدهندشود و نشان یمحاسبه م  ییبه مجموع دارا  ییاعطا  یهام وامیق تقسینسبت از طر  نیا
ان قرار گرفته  یار متقاضیصورت وام در اختها به ی یاز مجموع دارا  یآن است که چه درصد
سپرده  نسبت  دارا  هااست.  کل  مستقل  هایی به  پژوهش    متغیر  این  در  که  است  دیگری 

  یاد ز  یداریدهد که با پایرا نشان م  یوجوه نقد  یزان نسبت م  ینا  بررسی قرار گرفته است.مورد
ثر بر  ؤ مکلان و اقتصادی    یرهایگرفته شده است. از متغ کاربه   هایی دارا  مالیتأمین در جهت  
که معمولاً    متیشاخص ق  در   رییرخ تورم برابر است با تغن  .است تورم  نرخ    یرمتغ  ،یسودآور

 کننده است.مصرف   متیشاخص ق 
دار در  صورت وقفه ه ر وابسته بی، متغیق یتلف   یهاکه در مدل داده ی هنگام  ،ذکر است  شایان 

ست  ی حداقل مربعات معمولی سازگار ن  یگر برآوردگرهاید  ،شودیطرف راست معادله ظاهر م
با دو  یهاروش از    دیو  باند یم یتعم  یگشتاورهاا  ی  یامرحله برآورد  و  )آرلانو  (  ۱۹۹۱،  ۱افته 

 . کرداستفاده  
با توجه به تنوع محاسباتی برای شاخص ثبات بانکی از این نوآوری در    ،در این مطالعه 

میزان ثبات، یکی از کاراترین    (، برای محاسبۀ 8۲۰۱)  ۲مدل استفاده شده است. طبق نظر لی
واقع است    Z-Score  هاسنجه  شاخصی  محاسبۀ بینکه  در  سیستماتیک   انه  ریسک    میزان 
می بانک  محسوب  پیشها  در  مطلوبی  سنجۀ  شاخص  این  ورشکستگی  شود.  میزان  بینی 

ک ورشکستگی  بیانگر ثبات مالی بیشتر و ریس   Zبالاتر    رود. نمرۀشمار می مؤسسات نیز به 
گرچه  ا  ،کرد   استفادهتوان از متغیرهای متفاوتی  می  ،این شاخص   کمتر است. برای محاسبۀ 
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Z  ،. بنابراین آن استفاده شود  همان فرمول اولیه در محاسبۀ  − Score   رد مطابق با  استاندا
(  ۲۰۱8)  ۱شده شامل بواتیر و همکاران شود که در اکثر مطالعات انجام فرمول زیر محاسبه می 
بر کل  از نسبت حقوق صاحبان سهام    ،. در این تعریف است(  ۲۰۱۳)    ۲و لپتیت و استروبل 

 بازدهی دارایی استفاده شده است.   ها و نسبتدارایی 

Z1 − SCORE (standard) =
(E𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦/TA)+ROA

S.D.ROA
   (۲)   

این   دارایی  Equity/TAها،  دارایی  بازده  ROA،  رابطه در  کل  به  و    ،نسبت سرمایه 
S.D.ROA   محاسبۀ در حالت استاندارد  آن است.  بازدهمعیار از  انحراف ،  Z − Score    سطح

تواند نوسانات بازدهی را در برابر  ها در نظر گرفته شده است که میسرمایه و بازدهی دارایی 
ایفای تعهدات برای بانک نشان دهد و از  جذب زیان از طریق سرمایه بدون درنظرگرفتن عدم 

 این طریق شاخص ساده و استاندارد برای ثبات بانکی محاسبه شده است. 
Zری از شاخص  دیگ  ۀ در محاسب − Score،  شده با ریسک  های موزون توان از دارایی می

Z  های بانکی در محاسبۀ از کل دارایی هایی که  تمام بخش   ،. در این حالتکرداستفاده   −

Score  در این  دخواهد ش  تبدیلشده به ریسک  های موزون به دارایی   ،ه استاستفاده شد .
ها  ها در دارایی گرفتن ریسک بانکی و اوزان آن نظرشده به ریسک با در های موزون ، دارایی حالت

Z در محاسبۀ  − Score    وارد شده است که این شاخص را به شاخصZ − Score    موزون با
حالتکردخواهد  تبدیل  ریسک   این  در  دارایی .  درنظرگرفتن  با  هم  سرمایه  نسبت  های  ، 
 :، داریمبنابراینخواهد شد.    تبدیلاول    ءجز  ا ریسک به سرمایۀ شده بموزون 
(۳ ) 

Z2 − SCORE( 𝑟𝑖𝑠𝑘 − 𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 ) =
(Tier 1 capital/RWA)+RORWA

S.D.RORWA
  

3RWA    شده با ریسک هستند که در محاسبۀ های موزون در اصل دارایی  Z − Score  
Zحساسیت متغیر   ،استفاده شده است. در این حالت − Score  یابد و  سک افزایش می به ری

شاخص   مناسب به این  میطور  ریسک  تری  ارزیابی  و  شناسایی  به  و  تواند  سیستماتیک 
 های بانکی کمک کند. ریسک 
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Z  در محاسبۀ  − Scoreها، از بازدهی حقوق جای استفاده از بازدهی دارایی توان به ، می
  ۱. پیشنهاد این محاسبه در مطالعاتی همچون باری و همکارانکرد  صاحبان سهام استفاده

بو ۲۰۱۱) و  همکاران (  و  همکاران (،  ۲۰۱۴)    ۲اتیر  و  همکاران (،  ۲۰۱۶)  ۳موکنی  و   4بکاله 
شاخص    ، در این محاسبه  کید قرار گرفته است.( موردتأ۲۰۲۲)  5و حافظ و همکاران   ، (۲۰۲۲)

بیشتری می اهمیت  مبازدهی سرمایه  به  بازدهی سرمایه  به  توجه  با  و  در    سئلۀ یابد  ریسک 
می  پرداخته  سهام  شود.بانکداری  و  سرمایه  از  ناشی  سود  کسب  در  به موفقیت  جای  داران 

 گیرد. های بانکی مورداهمیت قرار می دارایی 
(۴ ) 

Z3 − SCORE( 𝑅𝑂𝐸 − 𝑎𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 ) =
(Equity/TA)+ROE

S.D.ROE
  

 تخمین مدل و تحلیل نتایج ۵
متغیرها نشان داده شده  با استفاده از متغیرهای مدل آمارهای توصیفی این    ،۱در جدول  

توان تفاوت  می  ،های مختلفشاخص ثبات بانکی در روش   است. با تأکید مقاله بر محاسبۀ
شاخص    ،های بانکی ایران . با توجه به داده کرد  های این متغیر را در کشور ایران مشاهدهداده 

های ثبات بانکی در دارایی   ثبات بانکی استاندارد دارای میانگین بالاتری نسبت به شاخص
ایران موزون  با ریسک است. در  تفاوت چندانی  ،شده  بانکی دارای  ثبات  با    این دو شاخص 

بانک  برای  تنها  و  نبوده  بییکدیگر  میانگین  های  شاهد هستیم.  را  آن  پایین  مقادیر  ثبات 
بازدهی    بانکی با محاسبۀ بوده و شاخص ثبات    ۶٫۱۲۴شاخص ثبات بانکی استاندارد در حدود  

د دارای مقادیر  صورت استانداراست. شاخص ثبات بانکی به   ۳٫۳5ها دارای میانگین  دارایی 
بانکی کشور    ها در شبکۀ محاسبۀ شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ بازدهی دارایی  بالاتری در

  ۴۳طور متوسط  به   دهدبوده که نشان می  ۰٫۴۳5انگین  های نقد دارای مینسبت دارایی   است.
دارایی  از  بانکدرصد  به های  نقدها  انداز  است.  صورت  که   ۴٫۹ها  بانک   ۀمیانگین  است 

های  بازدهی سرمایه در بانک  ست.هاو مقیاس مالی آن   توسط فعالیتسطح م  ۀدهندنشان 
ی از  تر از میانگین، حاکپایین ۀ اما پراکندگی زیاد و میان ایران بسیار متغیر است. میانگین بالا

 
1 Barry 
2 Bouvatier 
3 Mokni 
4 Bekale 
5 Hafeez 
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 ۲۱۳ ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

است که  بانک تع فقط    آن  از  بازدهی سرمایداد کمی  دارندقابل   ۀ ها  اکثر  حالیدر  ؛توجهی  که 
ه نشان  ک  است  ۰٫5۱۴5ها  سبت وام به دارایی نگین نمیا  تری دارند.ها عملکرد ضعیف بانک 
تسهیلات   ۀ های خود را به ارائمی از دارایی طور متوسط بیش از نیهای ایران به دهد بانک می

 است.   مالیتأمین ها در  نگر نقش فعال و کلیدی آن اند که نمایااختصاص داده 

 ۱جدول  
 ها متغیرهای تحقیق و آمارهای توصیفی آن

 انه یم ن یانگیم ریمتغ
انحراف  

 اریمع
Capital  ۲۱۶۶/۰ 8۶۰۶/۰ 78۳۹/۰ ه یسرما تینسبت کفا 

liquidity ۲۹۱۳/۰ ۴۱55/۰ ۰/ ۴۳5 های نقد نسبت دارایی 
ROE ۰/ ۴۲5 ۲۹۰7/۰ 5۰۱۹/۰ ه یسرما یبازده 
SIZE 5۲۱8/۰ ۹۱/5 ۹۴/۴ ها ییدارا تمیلگار 

Z-score 
(Standard) 

محاسبه با   - )استانداردی ثبات بانک شاخص
 ( هابازدهی دارایی

۱۲۴ /۶ 58/7 ۶۹۲5/۰ 

Z-score 
(risk- 

adjusted) 

های )محاسبه با دارایی یثبات بانک شاخص
 ریسک( شدۀموزون

7/5 ۶8/۶ 55۴ /۰ 

Z-score 
(roe) 

ی )محاسبه با بازدهی  ثبات بانک شاخص
 سرمایه(

۳5/۳ ۲۳/۲ 75۱ /۰ 

Loan ۰/ ۴۰۲ 5۳5۴/۰ 5۱۴5/۰ یی وام به دارا  نسبت 
ROA ۰/ ۶۶8 ۹۳۲5/۰ 7758/۱ ها بازدهی دارایی 
NPL ۰/ ۳55 ۰/ ۱۴8 ۰/ ۱7۹ نسبت مطالبات غیرجاری 

Inflation  ۰/ 7۳۹ ۰/ ۲۱5 ۰/ ۲۱8 نرخ تورم 
 های تحقیق یافته منبع:

برآورد سیستم معادلات هم داده در  در  و  به  زمان  نیاز  تابلویی،  ریشۀ های  واحد    آزمون 
  ۱کاذب   و  یساختگ  یون رگرس  یناز تخم  یریمنظور جلوگبه   ، عبارتی. به متغیرهای مدل است

شود.    ی بررس  یرهامتغ   ییمانا  یهازم است آزمون لا،  شوندیم منجر  کننده  گمراه   یجبه نتاکه  
  یی مانا یبررس ی. براشودیواقع م یدتردوردم یآمار ی هابودن، صحت آزمون رت نامانا در صو 

 
1 spurious regression 
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۱۴

 ین،، لو ۱یافتهیمفولر تعم  یکیواحد د  یشۀ ر  یهاتوان از آزمون ی(، میتا)پنل د  ییتابلو   یهاداده 
  آزمون  ،۲ جدول دراستفاده کرد.  4ینش و پسران  یم،و ا ۳یشرف- پرون  یلیپس،، ف۲وو چ ینل 

داری بالا  رفته است و نتایج آن با سطح معنیواحد متغیرهای مدل موردبررسی قرار گ   ریشۀ 
 نشان داده شده است. 

 ۲جدول  
 آزمون مانایی متغیرهای مدل

-PP-Fisher chi ر یمتغ

square 
ADF 

– Fisher 

Chi-square 

Im, Pesaran , 

Shin 

W-stat 
Levin, Lin, Chu 

t. 

 ***-۱۲۲/۹ ***-۴7۲/8 ***۲۹۹/ ۳۲ ***۱88/ 55 نسبت کفایت سرمایه 

 ***-5/ 8۹ ***-8/ ۹8 ***۳۱۱/ ۰۹ ***۱۱۶/ 5۴ های نقد نسبت دارایی 

نسبت مطالبات 
 غیرجاری 

۶۹ /۲78*** 8۲ /۱۴7*** ۱7 /۹-*** 757/5-*** 

نسبت بازدهی 
 ***-۰۴۱/۳ ***-۴۳8/5 ***۲85/ 78 ***۲۲5/ ۳۳ هادارایی 

 ***-۲5۳/۶ ***-۶/ 5۰۴۱ ***۰۶۴/۲۴۹ ***۲۲۹/ ۳۰ نسبت وام به دارایی 

 نسبت ثبات بانکی 
 ***-۱۱/ ۹5 ***-7/ 78 ***۳۰5/ ۲8 ***۴55/ ۴8 استاندارد( )

 نسبت ثبات بانکی 
 ***-8/ ۱۱۰۲ ***-5/ 7۹ ***۱5۹/ ۲۹ ***۳۶5/ ۲۱ موزون با ریسک( )

 نسبت ثبات بانکی 
 )با بازدهی سرمایه( 

۴8 /۲۳5*** ۲8 /۲۱5*** 7۰۲/۶-*** ۹5 /8-*** 

 ***-8/ ۶۶۳۴ ***-5۴۶/۶ ***۳۱۲/ 58 ***۶۱۱/۱۴5 بازدهی سرمایه 

 ***-۳۴۴/۹ ***-۳۳۴/8 ***۳5۱/ ۴۳ ***۳۱۹/ ۲۰ بانک  ۀ انداز

 های تحقیق یافته منبع:
 .استموردنظر در سطح یک درصد  ۀ داری ضرایب در آمار *** به معنای معنی

روش   گیریبهرهبا    یقتحق   ینا رویکرد  استاز  و فاده شناختی  الخوری  مقالات  در  شده 
عنوان ابزاری  به زمان  هم  معادلات  ستمی ساز  (،  ۲۰۲۳( و انگوین و همکاران )۲۰۱۶همکاران )

است.    استفاده کردهثبات و سودآوری بانکی    زمان دو شاخصبرای تحلیل اثرات متقابل و هم

 
1 Augment Dicky-Fuller )ADF( 
2 Levin, Lin & Chu )LLC( 
3Phillips Perron Fisher )PPF( 
4 Im, Pesaran & Shin )IPS ( 
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 ۲۱5 ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

از  با استفاده  دوم  ۀ معادل  و ثبات بانکی،بر سودآوری   یان اول ارتباط م ۀ معادل  یگر،عبارت دبه 
وجود    .کندمی  را بررسی  سودآوری  برثبات بانکی    یان م  رابطۀ   فوق،زمان  معادلات هم  یستمس

ارتباط میان این دو    دهندۀثبات بانکی و سودآوری نشان   شاخص   زمان برای دوارتباط هم
زمانی این دو متغیر اصلی در صنعت بانکداری را  گذار اهمیت همشاخص است و به سیاست 

ون  شاخص ثبات بانکی از سه طریق )روش استاندارد، روش موز  ، دهد. در این تحقیقنشان می 
 ، با تغییر در محاسبۀ سهعبارتی و روش بازدهی سرمایه( محاسبه شده است. به   ،با ریسک

ثیرات  دنبال بررسی تأ به   ،روش شاخص ثبات بانکی و درنظرگرفتن بیشتر ریسک در محاسبۀ آن 
 ثبات بانکی هستیم.میان سودآوری و  

معادلات هم  5تا    ۳  هایجدول  تخمین سیستم  برآورد  نتایج  روش  نیز  در سه  را  زمان 
  معادلات   تخمین،  این جدول  دهد. درشاخص ثبات بانکی در بانکداری ایران نشان می   محاسبۀ 

  تفکیک   یکدیگر  از  مستقل  متغیرهای  در  تغییر  با  که   است  شده  انجام  مجزا  هایستون   در
 . اندشده 

عنوان استاندارد به   zنظر قراردادن شاخص  زمان با مدهم نتایج تخمین معادلۀ   ،۳جدول  
. این نتایج  دهدعنوان شاخص سودآوری را نشان می ها به دارایی  بازدهشاخص ثبات بانکی و  

ها و ثبات مالی با یک وقفه اثر مثبت و معناداری بر عملکرد  دارایی   بازدهدهد که  نشان می 
بان  یافته جاری  این  دارند.  تأک  پایدار  کید می ها  در  کند که سودآوری  مالی مطلوب  ثبات  و 

پیش  تق گذشته،  برای  اساسی  بانک شرط  آیندۀ  در  ریسک  و کاهش  پایداری  و  ویت  هاست 
 شود.مدت محسوب می ع داخلی، کلید بهبود عملکرد بلندثر ریسک و منابت مؤ مدیری

ها اثر مثبت و  دارایی   بازدهت بانکی استاندارد و  نتایج حاکی از آن است که ثبا  ،همچنین
اهمیت مدیریت    دهندۀتر خود، نشان بانکی، با نقش غالبیکدیگر دارند. ثبات    برمعناداری  

از   اثر    ،ای سیستمی استهتکانه ریسک و جلوگیری  افزایش در این شاخص،  زیرا هر واحد 
دارد.  مستقیم بانک  پایداری  و  سودآوری  بر  به رایی دا  بازدهتری  نیز  نمایه ها  از  عنوان  ای 

 دهد. طور معناداری عملکرد مالی را ارتقا میع و توانایی بانک در خلق سود، به وری مناببهره 
زمان  دهد تعامل مثبت و هماند که نشان می اصلی تحقیق   این ضرایب تأییدکنندۀ فرضیۀ 

ن، تحقق  زیربنای اصلی پایداری و رشد در نظام بانکی است و بدون آ  بین ثبات و سودآوری
 پذیر نخواهد بود. اهداف مالی پایدار امکان 

استبان  اندازۀ معنادار  و  مثبت  دارای ضریب  بانک ک  بزرگ .  به های  های دلیل صرفه تر 
ها، عملکرد بهتری در کسب سود و مدیریت ریسک دارند.  و مدیریت کارآمدتر داراییمقیاس  

بر سودآوری دارد که این امر  ها نیز اثر مثبت و معناداری  های نقد به کل دارایینسبت دارایی 
کند. نسبت  آن است که افزایش نقدینگی بانک به بهبود سودآوری بانک کمک می   دهندۀنشان 
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 ۱۴۰۴ بهار   /۶۳شمارۀ  / هجدهمسال  ۲۱۶

اثر    دهندۀب منفی و معناداری هستند که نشان و نرخ تورم دارای ضرای   مطالبات غیرجاری
اداری بر  . نسبت سرمایه به دارایی اثر مثبت و معنستهامعکوس این متغیر بر عملکرد بانک

سرمایه برای حفظ    دهندۀ اهمیت مدیریت بهینۀ هر دو متغیر ثبات و سودآوری دارد که نشان 
 .ستهاانک ت مالی و ارتقای سودآوری بسلام

 ۳جدول  
 کید بر شاخص ثبات بانکی استاندارد أبا ت  -  زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم

سیستم  (۲تخمین سیستم ) (۳تخمین سیستم ) های مدلریمتغ تخمین 
(۱ ) 

 ها بازدهی دارایینسبت   وابستۀ ریمتغ :سودآوری ۀمعادل
ها با یک  نسبت بازدهی دارایی

 وقفه
۳۰7۰/۰* ** 

(۹۰۳/۲ ) 
۴۴۱۰/۰*** 

(۴۱۱/۳ ) 
5۰۶۱/۰** 

(۱۱/۲ ) 
 *۰/ ۰۰۶۱۹ بانک ۀانداز

(7۱۱/۱ ) 
۰۰۳۴5 /۰* 

(8۱۶/۱ ) 
۰۰۴۱/۰* 

(۹8/۱ ) 
کل   به  نقد  دارایی  نسبت 

 ها دارایی
۰۱۹8/۰*** 

(۹۳/۲ ) 
۰۳۰۱8 /۰* 

(۹8/۱ ) 
۰۱5۰5 /۰* 

(87/۱ ) 
 *۰۶۰۱/۰ نسبت کفایت سرمایه 

(8۲/۱ ) 
 ---- ۰77 /۰** 

(۰۱۱/۲ ) 
 ***۰۲5۳/۰ ثبات بانکی )استاندارد(  

(8۹/۲ ) 
۰۴8۳۳ /۰** 

(۴۳۶/۲ ) 
۰۴8۱۲ /۰** 

(۲/۲ ) 
 *-۰/ ۰۰7۱۲ مطالبات غیرجاری نسبت

(75۹۳/۱ - ) 
۰۰85۶ /۰-** 

(۱/۲- ) 
۰۰8۲/۰-** 

(۲/۲- ) 
 *-۰/ ۰۰5۹8 ----  نرخ تورم 

(85۳/۱- ) 
 ---- 

 ۹5/۱ ۱۳/۲ ۰۱/۲ واتسون -دوربین ۀآمار
 ۹۱/۰ 88/۰ 87/۰ ضریب تعیین 

 ۹۳/۰ ۰/ 8۹۹ ۰/ 8۹۳ شده  ضریب تعیین تعدیل
 استاندارد zمعکوس   متغیر وابستۀثبات بانکی:  معادلۀ

 ***5۲8۲/۰ ثبات بانکی با یک وقفه 
(۹۳/۳ ) 

8۱۰8/۰*** 
(8۱/۳ ) 

8۲7۱/۰*** 
(۳۰8/۲ ) 

 *۰۲۶۴/۰ نسبت بازدهی دارایی 
(۹۱/۱ ) 

۰۲۱8/۰** 
(۳۰۱/۲ ) 

۰۳۱5/۰** 
(۰۲۴/۲ ) 

 ***۰/ ۰۰۱۳۳ ۀ بانکانداز
(۹۳/۲ ) 

۰۰5۰۳ /۰*** 
(7۱/۲ ) 

۰۰5۹۲ /۰*** 
(5۱۲/۲ ) 
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 ۲۱7 ران یکشور ا  یبانک ۀدر شبک یثبات و سودآور  راتیثأت یزمانهم  یبررس

 

 *۰/ ۰۱۳ نسبت وام به کل دارایی 
(88۳/۱ ) 

۰۱۱۲5 /۰* 
(۶8/۱ ) 

۰۱8۴/۰* 
(7۱۱/۱ ) 

 ***۰۲۱۲/۰ ----  نسبت کفایت سرمایه 
(۴۲/۳ ) 

 --- 

 ۰۲/۲ ۰7/۲ ۳۲/۲ واتسون -دوربین ۀآمار
 87/۰ 78/۰ ۰/ 8۹7 ضریب تعیین 

 8۹/۰ 7۹/۰ ۹۹۲۹/۰ شده  ضریب تعیین تعدیل
 ۱۹۴8/۰ ۲58۱/۰ ۲۴8۴/۰ سارگان   ۀآمار
 ( است.  t ۀآمار بیانگر پرانتز داخل   اعداد)  تحقیق هاییافته :منبع

 . استدرصد  ۱نظر در سطح ۀ موردداری ضرایب در آمار *** به معنای معنی
 .استدرصد   5نظر در سطح ۀ موردداری ضرایب در آمارمعنیبه معنای  **
 است.درصد  ۱۰نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورده معنای معنیب  *

معادلۀ ۴جدول   تخمین  نتایج  مدهم  ،  با  بانکی    نظرزمان  ثبات  شاخص  قراردادن 
شاخص سودآوری  عنوان  ها به دارایی   بازدهعنوان شاخص ثبات بانکی و  شده با ریسک به موزون 

ها و ثبات مالی با یک وقفه اثر مثبت  دارایی   بازدهدهد که  . این نتایج نشان میدهدرا نشان می
از آن است که مدیریت مناسب    و معناداری بر عملکرد جاری بانک دارند. این یافته  حاکی 

دارایی ریس بالای  کیفیت  و  ریسکک  کاهش های  بر  مستقیمی  تأثیر  گذشته،  در  پذیر 
بلندیب آس پایداری  و  داشته پذیری  بانک  می  ،همچنین  ؛مدت  بانک نشان  که دهد که  هایی 

فعالیت به  کمتر  دارند،  پایداری  پ سودآوری  میهای  وابسته  میرریسک  و  با  شوند  توانند 
 اطمینان بیشتری ثبات مالی خود را حفظ کنند. 
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 ۴جدول  
شده  ید بر شاخص ثبات بانکی موزون با تأک  -  زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم

 با ریسک 
 ( ۱تخمین سیستم )  ( ۲تخمین سیستم )  ( ۳تخمین سیستم )  های مدل ر یمتغ

 هابازدهی دارایی نسبت  وابستۀ  ر یمتغ : سودآوری   ۀمعادل
دارایی  بازدهی  یک  نسبت  با  ها 

 وقفه 
5۰7۰ /۰*** 

(8۰۳ /۲ ) 
5۴۱۰ /۰*** 

(۰۱۱ /۳ ) 
۴۳۱/۰** 

(۳۹/۲ ) 
 *۰/ ۰۰۱۱۹ بانک  اندازۀ 

(7۶۱ /۱ ) 
۰۰۱۴5 /۰* 

(7۱۶ /۱ ) 
۰۰۲۱ /۰* 

(7۳/۱ ) 
 *۰5۳/۰ ---  ها نسبت دارایی نقد به کل دارایی 

(88/۱ ) 
۰5۰5 /۰* 

(7۰7 /۱ ) 
)موزون  بانکی  با ثبات  شده 

 ریسک(  
۰۱۴۳ /۰*** 

(۲۹/۲ ) 
۰۱۹/۰** 

(۰۳۶ /۲ ) 
۰۱۶۹ /۰** 

(۱ /۲ ) 
 *-۰/ ۰۱۱۲ مطالبات غیرجاری  نسبت

(۳ /۲ - ) 
۰۱۰۶ /۰-** 

(۲۲/۲- ) 
۰۰۹۲ /۰-** 

(۰۱/۲- ) 
 *-۰/ ۰۰۲۹۱ ----  نرخ تورم 

(۹8/۱- ) 
 ---- 

 ۱/ ۹۹ ۲/ ۲۰ ۲/ 5 واتسون   _دوربین آمارۀ 
 ۰/ ۹۲ ۰/ ۹۶ ۰/ ۹۱ ضریب تعیین 

 ۰/ ۹۳ ۰/ ۹۹ ۰/ ۹5 شده  ضریب تعیین تعدیل
 شده با ریسک موزون  zمتغیر وابسته معکوس  ثبات بانکی:   معادلۀ

)موزون  بانکی  با ثبات  شده 
 با یک وقفه  ریسک(

8۲ /۰*** 
(5۳/۳ ) 

85 /۰*** 
(۳۱/۳ ) 

87۱/۰*** 
(۳۰8 /۳ ) 

 *۰۳۴/۰ نسبت بازدهی دارایی 
(۹5/۱ ) 

۰۴۰8 /۰** 
(۰5/۲ ) 

۰۴۴۱ /۰** 
(۰۲۴ /۲ ) 

 ***۰/ ۰۰۳۲ بانک   اندازۀ 
(۹۳/۲ ) 

۰۰8۰۱ /۰*** 
(7۱/۲ ) 

۰۰7۱۲ /۰*** 
(5۱۲ /۲ ) 

 *۰۶5/۰ نسبت وام به کل دارایی 
(8۳/۱ ) 

۰۶۱/۰* 
(85/۱ ) 

۰7۰7 /۰* 
(75/۱ ) 

 ۲/ ۰۲ ۱/ ۹۶ ۲/ ۱۱ واتسون  -دوربین آمارۀ 
 ۰/ 8۹ ۰/ 85 ۰/ 8۶ ضریب تعیین 

 ۰/ 8۹ ۰/ 87 ۰/ 88 شده  ضریب تعیین تعدیل
 ۲5۳/۰ ۲۲۳/۰ ۲8۴/۰ سارگان  آمارۀ 
 ( .است  t ۀآمار بیانگر پرانتز داخل   اعداد)  تحقیق هاییافته :منبع
 است. درصد  ۱نظر در سطح موردداری ضرایب در آمارۀ ه معنای معنی*** ب
 .استدرصد   5نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورده معنای معنیب **
 است.درصد  ۱۰نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ موردمعنای معنی به  *
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ها اثر مثبت و  دارایی   بازدهکه ثبات بانکی استاندارد و    نتایج حاکی از آن است  ،همچنین
به ریسک و    شدهن های موزوکند که مدیریت دارایی ی یید میکدیگر دارند. نتایج تأ  براداری  معن

  بازده ها دارد. در مقابل،  رد بانکاما محدود بر عملک  ،ثیری مثبتتقویت کفایت سرمایه تأ
ن محرک اصلی بهبود  عنوادهندۀ اهمیت سودآوری به تر، نشان ها با تأثیر اندکی قوی ارایی د

یافته  این  است.  بانک  و کارایی  ثبات  ثبات  زیربنای  ریسک  مدیریت  که  است  آن  بیانگر  ها 
 ست.هاصلی رشد و پایداری مالی بانک سودآوری پایدار موتور او    کندبلندمدت را فراهم می

شتر  با داشتن منابع بی  تر های بزرگ . بانک معنادار است  بانک دارای ضریب مثبت و   اندازۀ
تنوع در دارایی  بیشتری در کاهش ریسک و  توانایی  افزایش سودآوری دارند. نسبت    ها،  و 

و سودآوری دارد که این امر    ها نیز اثر مثبت و معناداری بر ثباتهای نقد به کل داراییدارایی 
کند که مدیریت  ، تأیید میهمچنین  ؛ستهایاتی نقدینگی در عملکرد بانکنقش ح  دهندۀنشان 
زمان سودآوری و ثبات بانک است. نسبت مطالبات  نقدینگی، کلیدی برای تقویت هم  نۀ بهی

اثر معکوس این    دهندۀب منفی و معناداری هستند که نشان نرخ تورم دارای ضرای   غیرجاری و
. نسبت سرمایه به دارایی اثر مثبت و معناداری بر هر دو متغیر  ستهامتغیر بر عملکرد بانک 

سرمایه برای حفظ سلامت مالی    دهندۀ اهمیت مدیریت بهینۀ که نشان   اردثبات و سوداوری د
 ست. هابانک و ارتقای سودآوری  
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 5  جدول
کید بر شاخص ثبات بانکی با بازدهی  با تأ  -  زمان سودآوری و ثباتتخمین سیستم معادلات هم

 سرمایه
 ( ۱تخمین سیستم )  ( ۲تخمین سیستم )  ( ۳تخمین سیستم )  های مدل ر یمتغ

 هابازدهی دارایی وابسته نسبت   ر یمتغ : سودآوری   ۀمعادل
 ***۰/ 8۰7۰ ها با یک وقفه نسبت بازدهی دارایی 

(55۳ /۳ ) 
5۶۱/۰*** 

(۰۴۱ /۴ ) 
77۱/۰** 

(6۹/۲ ) 
 ---  بانک  اندازۀ 

 
۰۰۳۴۱ /۰** 

(۲5/۲ ) 
۰۰۲۱ /۰** 

(۱۳/۲ ) 
 *۰/ ۰۰۴۳۲ ---  هانسبت دارایی نقد به کل دارایی 

(۹8/۱ ) 
۰۰8۰۳ /۰* 

(۹۰7 /۱ ) 
 ***۰5۳/۰ ثبات بانکی )با بازدهی سرمایه( 

(5۹/۲ ) 
۰5۹/۰** 

(55۶ /۲ ) 
۰66۱ /۰** 

(88/۱ ) 
 *-۰/ ۰۳۰۲ مطالبات غیرجاری  نسبت

(5 /۲ - ) 
۰۲۰۶ /۰-** 

(۱۲/۲- ) 
۰۲۱۲ /۰-*** 

(8۱/۲- ) 
 *-۰/ ۰۰۰6۹ نرخ تورم 

(44/۲- ) 
 ----  ---- 

 ۱/ ۹8 ۲/ ۰۲ ۲/ ۲ واتسون   _دوربین ۀ آمار
 ۰/ 88 ۰/ 8۹ ۰/ ۹5 ضریب تعیین 

 ۰/ 8۹ ۰/ ۹۱ ۰/ ۹7 شدهضریب تعیین تعدیل
 با بازدهی سرمایه  شدهمحاسبه  zمتغیر وابسته معکوس  ثبات بانکی:   معادلۀ

محاسبۀ )با  بانکی  بازدهی    ثبات 
 با یک وقفه  سرمایه(

66۲/۰** 
(۰۳/۲ ) 

6۰5/۰*** 
(5۱/۲ ) 

7۰۱/۰*** 
(۹ /۲ ) 

 **۰5۴/۰ نسبت بازدهی دارایی 
(85/۲ ) 

۰58/۰*** 
(۱5/۳ ) 

۰5۹۱ /۰*** 
(5 /۳ ) 

 **۰/ ۰۰۳۹۱ ---- بانک   اندازۀ 
(۰۱/۲ ) 

۰۰۳6 /۰** 
(۱۲/۲ ) 

 ***۰85/۰ ----  بانکی   شاخص سرمایۀ
(۱5/۳ ) 

 --- 

 ۱/ ۹۹ ۱/ ۹۹ ۲/ ۱۱ واتسون   _دوربین آمارۀ 
 ۰/ 8۳ ۰/ 86 ۰/ 86 ضریب تعیین 

 ۰/ 84 ۰/ 87 ۰/ 88 شده  یب تعیین تعدیلضر
 ۰/ ۲۱ ۰/ ۲5 ۰/ ۲7 سارگان  آمارۀ 

 ( .است  t ۀآمار بیانگر پرانتز داخل   اعداد)  تحقیق هاییافته :منبع
 . استدرصد  ۱نظر در سطح داری ضرایب در آمارۀ مورده معنای معنی*** ب
 .استدرصد   5 نظر در سطحداری ضرایب در آمارۀ مورده معنای معنیب **
 .استدرصد  ۱۰ظر در سطح آمارۀ موردنداری ضرایب در ه معنای معنیب  *
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معادلۀ5  جدول تخمین  نتایج  مدرا  زمان  هم  ،  بانکی  نظر  با  ثبات  شاخص  قراردادن 
عنوان شاخص  ها به دارایی   بازده عنوان شاخص ثبات بانکی و  شده با بازدهی سرمایه به محاسبه 

ها با یک وقفه اثر مثبت و  دارایی   بازدهدهد که  . این نتایج نشان میدهدسودآوری نشان می
 هادارایی   کند که مدیریت بهینۀ جاری بانک دارد. این اثر قوی تأکید میمعناداری بر عملکرد  

نتایج حاکی از آن است که    ،کند. همچنینای برای پایداری و رشد سودآوری فراهم میپایه 
کید  لی بانک دارد. این اثر قوی تأثبات فع  ر مثبت و معناداری بروقفه اث  ثبات بانکی با یک

مدیرمی به کند که  گذشته  سرمایۀ  ساختار  و  مالی  جاری  یت  ثبات  تقویت  بر  مستقیم  طور 
 ثیرگذار است. أت

و    ،معنادار   ،ها اثر مثبتدارایی   بازدهاز آن است که ثبات بانکی و    نتایج حاکی  ،همچنین
دهد که بهبود کارایی  ها نشان میدارایی   بازدهدارند. ضریب مثبت و معنادار  یکدیگر    برضعیفی  
که خود محرکی برای  شود  ن به سودآوری بیشتر منجر میهایشاها در استفاده از دارایی بانک 

کند که  یید می ریب مثبت و معنادار ثبات بانکی تأض   ،تقویت ثبات مالی است. از سوی دیگر
تری دارند. این همبستگی دوطرفه بیانگر آن  سرمایه قوی  بازدهبات مالی بالاتر،  های با ثک بان 

کنند که  ای مثبت ایجاد میبلکه چرخه   ،تنها مکمل یکدیگرندو ثبات نه است که سودآوری  
 .شوندهردو عامل تقویت  

توانایی بیشتری در    ترهای بزرگ و معنادار است. بانک بانک دارای ضریب مثبت    اندازۀ
ها نیز اثر مثبت  های نقد به کل داراییو افزایش سودآوری دارند. نسبت دارایی   هش ریسک کا

بر معناداری  نشان   و  امر  این  که  دارد  ح  دهندۀسودآوری  عملکرد  نقش  در  نقدینگی  یاتی 
ب منفی و معناداری هستند  نرخ تورم دارای ضرای  ست. نسبت مطالبات غیرجاری وهابانک 

. نسبت سرمایه به دارایی اثر  ستهاکوس این متغیر بر عملکرد بانک اثر مع  دهندۀکه نشان 
یه برای  سرما  دهندۀ اهمیت مدیریت بهینۀ ثبات بانکی دارد که نشان مثبت و معناداری بر  

 ست. هاحفظ سلامت مالی بانک 
میان ثبات و سودآوری در صنعت  ، رابطۀ  (۱۴۰۲رفیعیان و همکاران )  براساس مطالعۀ 
داری بالایی  زمان از معنی دار است. ضرایب متغیر ثبات در سیستم هممعنی   بانکداری مثبت و

( نیز به ۲۰۱۶)  الخوری و همکاران   برخوردار است. این نتیجه در مطالعات خارجی همچون
یعنی رسیده است؛  نتایج    اثبات  انجام میان  با مطالعات  و سودآوری  نیز  ثبات  شده خارجی 

این ارتباط مثبت و  های مختلف محاسبه  انکی در حالت وجود دارد. شاخص ثبات بخوانی  هم
های شاخص ثبات بانکی  ی میان داده وجود تفاوت کمّبا  حال، این کنند. با یید می معنی دار را تأ

  ثیر در حالت شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ ای مختلف محاسبه در این پژوهش، تأهدر حالت 
ای در بانکداری ایران مقادیر  باوجود آنکه مقادیر دادهسرمایه بر سودآوری بیشتر است.  بازدهی  
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بازدهی سرمایه نسبت به دو حالت دیگر دارد،    کمتری را در شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ 
ها تاثیر متفاوتی بر مدل  توان بیان نمود که شاخص ثبات بانکی با محاسبه بازدهی داراییمی

نسب دارد.  تخمینی  دیگر محاسبه  دو حالت  به  تأت  در حالت  ثیمیزان  بر سودآوری  رگذاری 
بنابراین، با توجه به  بازدهی سرمایه بالاتر است.  درنظرگرفتن شاخص ثبات بانکی با محاسبۀ 

شاخص ثبات بانکی    توان در محاسبۀ می   ،و مدیریت ریسک  بانکی در کنترل  اهمیت سرمایۀ 
دارایی به  بازدهی  از  جای  استفاده  ها  سرمایه  بازدهی  شاخص،   کردشاخص  این  شاخص    و 

 ثبات بانکی است.   تری در محاسبۀ مناسب 

 بندی جمع ۶
ر محاسبۀ استاندارد شاخص ثبات  با درنظرگرفتن رفتار ریسکی بانکی در ترازنامه و تغییرات د 

بانکی در سیاست بانکی، می  ثبات  از شاخص  استفادهتوان  بانکی  با  گذاری کلان  و  نک  کرد 
های مشخصی را برای جلوگیری از ریسک بیشتر  تر این شاخص آستانه مرکزی با محاسبۀ دقیق

بانک  ایجاددر  ثبات هردو مؤلفه   ها  تأکند. سودآوری و  ارزیابی  هایی    نظام بانکی ثیرگذار در 
داران خود  دنبال کسب سود و افزایش بازدهی برای سهام ها به هستند. از یک طرف، بانک 

ست. سودآوری  های توانایی تحمل ریسک در بانک ز طرف دیگر، ثبات بانکی به معناهستند و ا
دهد که پوشش ریسکی بالاتری داشته باشند و در  ها این اجازه را میریسک به بانک بالای  

و ثبات بانکی را در کل    بپردازندها  تکانه مقابل نوسانات بازار و خود صنعت بانکی به جذب  
دیگر طرف  از  دهند.  افزایش  بانک صنعت  می ،  سودآور  برای  های  بیشتری  جذابیت  توانند 

این مسیر در جذب و افزایش سرمایۀ بانکی و تقویت ساختار مالی   گذاران فراهم کنند وسرمایه 
بدون    ستبایر نظر داشت که افزایش سودآوری می باید د  ،ثر است. در بررسی این ارتباط مؤ 

دیگر  عبارت  به  باشد.  بانکی  ثبات  در  نوسانات  کنترل    ،ایجاد  با  سودآوری  در  افزایش 
های که در این مورد این تحقیق با درنظرگرفتن دارایی   ها باید همراه باشدپذیری بانک ریسک 
ن ریسک( به بررسی اهمیت  کردشاخص ثبات بانکی )وارد  شده با ریسک در محاسبۀ موزون 

 داخته است. این موضوع پر
ترکی بانکی یک شاخص  ثبات  ثبات مالی محسوب می شاخص  برای سنجش  و بی  شود 

بانکبنابراین  بر شبکۀ  بانکی  ثبات  تأثیرات  آن در  تأثیرگذار است.  ، محاسبۀ  آن  ی و عملکرد 
رو در این تحقیق، با توجه به تغییر درنحوۀ محاسبۀ شاخص ثبات بانکی به بررسی ارتباط  ازاین 

 . سودآوری پرداخته شده است  این شاخص و
رقبای خود از ثبات بانکی    طابق با نتایج این تحقیق، نسبت به ها با سودآوری بالاتر مبانک 

بانک بالات برخوردارند.  و درنظرری  بالاتر  با سرمایۀ  زیان ها  برابر  در  پوشش  این  های گرفتن 
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شناسایی و مدیریت ریسک    یابند و باتوانند به شاخص ثبات بانکی بالاتری دست احتمالی، می 
در سرمایه  بالاتری  بازدهی  در گذاری مناسب  باشند که  داشته  خود  افزایش    ،نتیجه   های  به 

و سودآوری   مقاله،  عملکرد  این  در  تغییر در شاخص منجر خواهد شد.  و  های بر محاسبه 
ند  توااین شاخص می   ۀ شده است که تغییرات در محاسبتأکید  محاسبه در شاخص ثبات بانکی  

بانکدر سیستم ریسک های هشدار سریع  برای شناسایی  بانک ها  در  و  ها  استفاده شود  ها 
تواند ثبات بانکی را افزایش دهد. افزایش سرمایه  ها میتشخیص تغییرات ناگهانی و پوشش آن 

شده، نیز به پایداری و ثبات  گرفته   نظر  ن که در شاخص ثبات بانکی و محاسبۀ آن درو بازدهی آ
 شد.   خواهدمنجر  ایش عملکرد  و افز

بانکی ایران،    ۀ زمان ثبات و سودآوری در شبکنتایج تحقیق حاضر و با توجه به تأثیرات هم
ها ای بهبود عملکرد بانک گذاری و مدیریت برراهبردی در سطح سیاست   هایبرخی از پیشنهاد

ل عمیق و دقیق از  لیبراساس تح  هاشود. این پیشنهادها ارائه میپایداری مالی آن   یو ارتقا
های خاص  و ویژگیها  با توجه به چالش  ،همچنین  و  میان ثبات و سودآوریۀ  روابط پیچید

تقویت نظارت و  تدوین شده است.    در شرایط تحریمی و نوسانات ارزی  ویژهاقتصاد ایران به 
پیشنهاد  دست یافتنی شود.    بالا  کیسودآوری و ثبات بان  تواند از طریق، می مدیریت ریسک 

یسک خود توجه بیشتری داشته  ها به تقویت ساختارهای نظارتی و مدیریت ربانک   شودمی
های پیشرفته  مدل  ۀ و نقدینگی. توسع  ،اعتباری، بازار  هایریسک   ۀ در زمین  ،ویژهبه   ؛باشند

یندهای نظارتی  افر ز ابزارهای مالی نوین و بهبود  ها، استفاده ا بینی و مدیریت ریسک برای پیش 
بانک داخلی می به  از خود نشان  تواند  بیشتری  تا در شرایط بحرانی مقاومت  ها کمک کند 

  دهد نشان می های تحقیق است که  از دیگر یافته   هابانک   ۀ هند. بهبود و اصلاح ساختار سرماید
در  حقوق صاحبان سهام بالاترین ضریب را    یبراساس بازده  شاخص ثبات بانکیاستفاده از  

سرمایه برای    یاهمیت توجه به بازده  ۀدهندها داشته است. این نشان انک تحلیل ثبات مالی ب
های پولی و مالی کشور  ه سیاستشود کحفظ ثبات بانکی است. در این راستا، پیشنهاد می

های اهرمی،  ها بتوانند از طریق افزایش سرمایه و بهبود نسبت ای تنظیم شود که بانک گونه به 
برابر بحران توانم افزایش دهند. همچنین، بانک ندی خود را در  با تمرکز های مالی  باید  ها 

گذاری و تخصیص منابع خود، بتوانند در راستای کاهش  های سرمایه بیشتر بر بهبود نسبت 
مثبت و معنادار بین ثبات و    ۀ رابط  وابستگی به منابع خارجی و ایجاد ثبات مالی حرکت کنند.

نشان  بانک   ۀنددهسودآوری  که  است  می این  مالی  ثبات  داشتن  صورت  در  به  ها  توانند 
 . یابندسودآوری بهتری دست 

پیشنهاد می  راستا،  این  ازست سیا  شوددر  اقتصادی  و  گذاران کلان  بانک مرکزی  جمله 
افزایی میان این دو عامل را تقویت که بتوانند همهایی را طراحی کنند  وزارت اقتصاد، سیاست 
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ربازده، حمایت از صنعت  های اقتصادی پایدار و پ برای مثال، تخصیص منابع به بخش   ؛کنند
تواند  ها، میهای نظارتی و اصلاحات ساختاری در بانک بانکداری از طریق تقویت زیرساخت 

 شود.   منجر  به بهبود هر دو شاخص ثبات و سودآوری
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