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 چکیده
خود،  ۀدیچینوآورانه و پ تیماه دلیلبه مرتبط با آن یهایفناّورو  شدهیرمزنگار یهاییدارا

 یمقاله به بررس نی. ااندکرده جادیا یرا در سطح جهان یدیجد یو قانون ینظارت یهاچالش
و انطباق  یالمللنیب هایهبا تمرکز بر تجرب تالیجید یهاییدارا یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو
 وانجام شده است  یشیمایپ-یفی. پژوهش حاضر به روش توصپردازدیم رانیا یازهایبا ن هاآن

شده  استفاده یمراتبسلسله لیتحل از یگرمیتنظ یکردهایرو یبندو رتبه یابیارز یبرا در آن
 ۀو متخصصان حوز نامه و مصاحبه با کارشناسانپرسش قیپژوهش از طر نیا یهااست. داده

 یهاییکه هر بُعد از دارا دهدینشان م جیشده است. نتا یآورجمع تالیجید یهاییدارا
 یالگوها مستلزم یاز نوآور تیو حما ،ییشومبارزه با پول رمتمرکز،یغ یمانند امور مال تالیجید

 نیا یهاجنبه یتمام یبرا توانندینم گذاراناستیخاص و منعطف است. س یگرمیتنظ
 بایستمی هر حوزه یازهایو ن هاسکیاتخاذ کنند، بلکه متناسب با رواحد  یکردیرو ستمیاکوس
 نییتع ران،یا یاقتصاد یهابا توجه به چالش ن،یاستفاده شود. همچن کردهایاز رو یبیاز ترک

ها و توکن شدهیرمزنگار یهاییدارا فیشفاف در تعر یهاارچوبهچ جادیاهداف روشن و ا
 نیقوان نیتدو ،ینظارت یشیآزما یهاطیمح جادیا یبرا هاییشنهادیمقاله پ نیاست. ا یضرور

 نیا داریپا ۀتوسع یدر راستا یاز نوآور تیو حما ،یبریسا تیامن تی، تقوAML/KYCشفاف 
 .دهدیارائه م ستمیاکوس

چابک،  یگرمیتنظ سک،یبر ر یمبتن یگرمیتنظ شده،یرمزنگار یهاییدارا: های کلیدیواژه
 ینوآور ن،یها، بلاکچتوکن
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 JEL: G28 ،K24 ،O33 ،L51 ،F38بندی طبقه ۱۳۹۲پاییز  /۱۷شماره  /ششم سال
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 ۵۷۳ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 مقدمه ۱
 تیماه دلیلبه هامرتبط با آن یهایفنّاورو  شدهیرمزنگار یهاییدارا ،ریاخ یهادر سال

 ،یفنّاور ،یمختلف اقتصاد یهااز موضوعات داغ در عرصه یکیبه  خود نیآفرنوآورانه و تحول
را  یانیپایب یهاو فرصت کنندیکه بدون مرز عمل م هاییدارا نیاند. اشده لیتبد یو حقوق

 یهانهیدر زم زین یادیز یهازمان چالشهم ،آورندیو صنعتگران فراهم م کاربران یبرا
سمت به تالیجید یهاییدارا ستمیطور که اکوساند. همانوجود آوردهبه یو قانون ینظارت

 تردهیچیپنیز حوزه  نیدر ا یگرمینظارت و تنظ کند،یحرکت م رمتمرکزیغ یساختارها
 یبردارو بهره هاسکیمقابله با ر یبرا یو هماهنگ جهان دیجد یکردهایبه رو ازیو نشود می

 .شودیاحساس منیز بیشتر ها از فرصت
 یهاییدارا یهماهنگ برا یهایبندطبقه نبودن ،نهیزم نیدر ا اصلی یهااز چالش یکی

 نیا یگرمیمختلف به تنظ یکردهایدر سرتاسر جهان است. کشورها با رو شدهیرمزنگار
. شودیکاربران و فعالان بازار م یبرا یابهامات جادیامر موجب ا نیکه ا پردازندیم هاییدارا

 یموانعنیز  مختلف ینهادها یاز سو نیقوان یدر اجرا یو پراکندگ ینظارت تراژیآرب ،همچنین
 وجود آورده است.به شدهیرمزنگار ستمیمنسجم اکوس ۀتوسع یبرا

 یگرمیتنظ یبرا یو محل یالمللنیب ینهادها یاز سو یتوجهقابل یهاحال، تلاشنیابا
بر اصول،  یاز مقررات مبتن یموفق یهاصورت گرفته است. نمونه هاییدارا نیبهتر ا

. خوردیم چشمبه ییقضا یهااز حوزه یدر برخ یمیخودتنظ یو حت ،چابک یکردهایرو
از  تیحما انیم یجامع و نوآورانه که بتواند تعادل مناسب یکردیبه رو ازیرو، ننیااز

 .رسدینظر مبه یضرور کند جادیا ینوآور تیو تقو ،بازار یکپارچگیکنندگان، حفظ مصرف
های همختلف و استفاده از تجرب ییقضا یهااز حوزه ییهامثال لیمقاله، با تحل نیا در

 شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ مناسب یکردهایرو ۀموجود، به ارائ یهاچالشموفق و 
ها و توجه بخش ریشده از ساآموخته یهابر درس هیاست که با تک نیهدف ا خواهیم پرداخت.

 جادیا یبرا ییشنهادهایپ شده،یرمزنگار یهایفنّاورفرد منحصربه یهایژگیبه و
در  تالیجید یهاییدارا ستمیاکوس تیشود که بتوانند به تقوارائه  ینظارت یهاارچوبهچ

 .کمک کنند یسطح جهان
عدی المللی، ارتباطی دقیق و چندبُ بین هایهها و تجرببا تکیه بر این تلاشپژوهش حاضر 

کند. شده برقرار میهای رمزنگاریگری داراییتنظیم ۀپیشین در زمینهای پژوهشبا 
گیری از و با بهره پیشینۀ پژوهشمند از نظام یمرورالعه براساس ارچوب مفهومی این مطهچ

المللی تدوین شده است. در این راستا، برای تحلیل و ارزیابی رویکردهای منابع معتبر بین
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شمارۀ  /جدهمسال ه ۵۷۴

از دو گزارش مهم مجمع جهانی  ،طور خاصشده، بههای رمزنگاریگری داراییمختلف تنظیم
 اقتصاد استفاده شده است:

 «۱شده: رویکردی جهانیهای رمزنگاریگری داراییسوی تنظیمی بهایمسیره ،
استخراج معیارها و شناسایی رویکردهای  عنوان منبع اصلیاین گزارش به: («۲۰۲۳)

به تفصیل  کار گرفته شده است. این منبعگری در سطح جهانی بهمختلف تنظیم
 دهد.ررسی قرار میبگری را برای کشورهای مختلف موردتنظیم گوناگونهای مدل

 «این : («۲۰۲۴)، ۲هایی از رویکردهای قضاییهای دیجیتال: بینشگری داراییتنظیم
های دیجیتال گری داراییدر تنظیم مختلفبررسی جامع اهداف کشورهای گزارش به 

و  ،اساس نیازهای اقتصادی، قانونیدهد که چگونه کشورها برنشان می پردازد ومی
بر اهمیت  ،ویژهبه ،کنند. این گزارشرا دنبال می اهداف متفاوتی امنیتی خاص خود

منظور تسهیل نوآوری و پیشگیری از های دیجیتال بهدارایی ۀگری در حوزتنظیم
 شویی تأکید دارد.های مالی و پولریسک

با تحلیل دقیق این منابع و بررسی رویکردهای موفق در سایر کشورها، پژوهش این 
و گری مناسب برای جمهوری اسلامی ایران است. تمایز رویکردهای تنظیم ۀارائدنبال به

گیری از ن الهامچندوجهی نهفته است که ضم یرویکرد ۀنوآوری اصلی این پژوهش در ارائ
و قانونی  ،اقتصادی، اجتماعیهای طور خاص و متناسب با ویژگیجهانی، به هایربهتج

به این مطالعه  ۳مراتبیت. استفاده از فرایند تحلیل سلسلهفرد ایران طراحی شده اسبهمنحصر
های کند و وزندقت تعیین رویکرد را در مقایسه با دیگری بهدهد تا اهمیت نسبی هر امکان می

 ۀتوسع راستای گامی مهم در این رهیافت تحلیلی کند.را محاسبه  کداممربوط به هر
شود و به ر شرایط بومی ایران محسوب میگری دآگاهانه و علمی برای تنظیم هایتصمیم

 افزاید.غنای ادبیات موجود در این زمینه می

                                                                                                                                  
1 pathways to the regulation of crypto-assets: a global approach 
2 digital assets regulation: insights from jurisdictional approaches 
3 Analytic Hierarchy Process (AHP) 
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 ۵۷۵ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 شدههای رمزنگاریتکسونومی دارایی ۲
 یهاها توکنآن نیتردارند که مهم یها و انواع مختلفنقش هاتوکن ،نیبلاکچ ستمیدر اکوس

 کنندیرا دنبال م یها اهداف خاصتوکن نیاز ا کی. هراندیگذارهیو سرما ،یپرداخت، کاربر
 .رندیگیقرار م یمتفاوت یهایبنداهداف در دسته نیاساس او بر

 پرداخت یهاتوکن -۱
 شودیم فیواحد ارزش تعر کیاز  تالیجید ییعنوان نمابه ۱توکن پرداخت ،نیبلاکچ یایدر دن

شده است.  یطراح تالیجید یهاستمیها در اکوسها و پرداختانجام تراکنش یکه عمدتاً برا
 ای میطور مستقبه توانندیو م شوندیعنوان ابزار مبادله استفاده مها بهتوکن نیا، معمولاً

 پرداخت یهاتوکن یمتصل باشند. هدف اصل وروی ایمانند دلار  اتیف یبه ارزها میرمستقیغ
 یدر فضا یمال یندهایاا فراست ت تالیجید یهادر تراکنش یسنت اتیف یارزها ینیگزیجا
مختلف  یها در کشورهاتوکن نیا یگرمیو تنظ فیتعر ۀنحو کنند. لیرا تسه رمتمرکزیغ
کشورها،  یهر کشور متفاوت است. در برخ یمال یهااستیو س یاساس اهداف نظارتبر

کشورها،  گریکه در دیحالدر رند،یگیقرار م یمرکز یهابانک نظارتتحتپرداخت  یهاتوکن
عنوان توکن پرداخت ند، بهامشخص متصل اتیارز ف کیبه  میطور مستقکه به ییهاتوکن فقط

 .شوندیشناخته م
 یبانک مرکز نیقوانطور خاص تحتپرداخت به یهادر ژاپن و سنگاپور، توکن نمونه یبرا
. شوندیشناخته م تیرسمعنوان ابزار پرداخت بهبه ،هاتوکن یواقع تیفارغ از ماهارند و قرار د

 قرراتبا م دیبا ،استفاده شود یمال یهاتراکنش یکه برا تالیجیکشورها، هر توکن د نیدر ا
پرداخت در امارات  یهاتوکن گر،یهماهنگ باشد. از طرف د یخاص بانک مرکز یهاو نظارت

، الزامات ۲۰۲۴کشور قرار دارند و در سال  نیا یبانک مرکز یگرمیتنظتحت یعرب ۀمتحد
 میطور مستقکه به ییهاتوکن فقطالزامات،  نیها منتشر شد. طبق اتوکن نیا یراب یدیجد
 یهاعنوان توکنبه توانندیم اندمانند درهم امارات، متصل شده،رفتهیپذ اتیارز ف کیبه 

از  یبانیبه پشت یکه از لحاظ ارزش ییهابه توکن فقط کردیرو نینظر گرفته شوند. اپرداخت در
 ینظارت بانک مرکزو تحت رندیقرار گ رهیدا نیتا در ا دهدیاجازه ماند یثابت متک اتیارز ف کی

 یاستانداردها تیبر لزوم رعا دیکأت بر، علاوه۲۰۲۴ سال . الزامات منتشرشده درباشند امارات
و  تالیجید یهاپرداخت ستمیو اعتماد در اکوس تیشفاف جادیبا هدف ا ،یو نظارت یتیامن

                                                                                                                                  
1 payment tokens 
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 ۱۴۰۴زمستان  /۶۶شمارۀ  /جدهمسال ه ۵۷۶

 دیپرداخت با یهاکرده است که توکن تصریحوضوح به ،یاحتمال یهاسکیکاهش ر
 ۱.باشند رارا دا اتیف یبا ارزها میو ارتباط مستق یمتیق یداریمانند پا یخاص یهایژگیو

 ۲یکاربر یهاتوکن -۲
 یخدمات خاص ایبه محصولات امکان دسترسی  که به کاربران شودیاطلاق م ییهابه توکن

تعاملات و  لیتسه منظوربهها توکن نیا ،طور عمدهبه. دهدرا میخاص  ستمیاکوس کیدر 
 یهافرمپلت ایافزار به نرم یمانند دسترس یخدمات خاص ۀارائ یبرا ایها درون پلتفرمها تراکنش

عنوان طور عمده بهپرداخت که به یهااند. برخلاف توکنشده یطراح نیبر بلاکچ یمبتن
 هاتیبه قابل یدسترس یبرا شتریب یکاربر یهاتوکن شوند،یمبادله استفاده م یبرا یالهیوس

 توانندیعنوان مثال، کاربران مبه ؛روندیکار مپلتفرم خاص به ایشبکه  کیو خدمات خاص در 
 یبرا ای شنیکیاپل در یک ای ایشبکهخدمات درون یهانهیپرداخت هز یها براتوکن نیاز ا

 یهاستمیدر اکوس دیجد یهاشیآزما ایپلتفرم  تیخاص مانند حاکم یهاتیمشارکت در فعال
 یبه تقاضا برا یکاربر یهاارزش توکنمعمولاً  نه،یزم نیاستفاده کنند. در ا ینیبلاکچ

 دارد. یبستگ دهندیها به کاربران ارائه مکه آن یمحصولات خاص ایخدمات 
. کنندیها کمک مدر پلتفرم یاتیو عمل یتیحاکم یهابه هدف ها، این توکنطور خاصبه
با  میطور مستققرار ندارند، مگر آنکه به یخاص یهانظارتمعمولاً تحت ی کاربریهاتوکن

 .در ارتباط باشند یمال یهاتراکنش یبرا یخاص نظارت نیقوان

 ۳یگذارهیسرما یهاتوکن -۳
که  دهندیامکان را م نیا گذارانهیو به سرما کنندیشابه اوراق بهادار عمل ممها این توکن

مند شوند. آن بهره یایداشته باشند و از مزا اریپروژه را در اخت ایشرکت  ،ییدارا کیاز  یسهم
اند شده یسود طراح افتیدر ایبلندمدت  یهایگذارهیسرما یبرا ،طور عمدهبه ،هاتوکن نیا

اساس بر یدهیحقوق رأ ایسود  میمانند سود سهام، تقس یحقوق ،گذارانهیو به سرما
در  شتریکه ب یکاربر ایپرداخت  یها. برخلاف توکندهندیارائه م را خود نیریز یهاییدارا

معمولاً  یگذارهیسرما یهاها کاربرد دارند، توکناستفاده از خدمات پلتفرم ایمعاملات روزمره 
                                                                                                                                  

 blockchains and the token economy theory and practice    کتاب تعریف بانک مرکزی امارات ۱
bank for international settlements (bis).(2020). "tokenization in the digital payment 
ecosystem 
2 utility tokens 
3 investment tokens 
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استفاده قرار مورد هیو جذب سرما یمالنیتأم یبرا ییابزارها نوانعبه یمال یدر بازارها
اوراق  نیقرار دارند و با قوان یخاص ینظارت یهاارچوبهها اغلب تحت چتوکن نی. ارندیگیم

 .شودیم یمال یدر بازارها شتریب تیشفاف جادیموجب ا و این شوندیداده م قیبهادار تطب
که به هستند  ۱اوراق بهاداری یهاتوکن حوزه، نیمهم در ا یهاشرفتیاز پ یکی
 یگذارهیپروژه سرما ای ییدارا کیدر  یطور رسمبه تا دهندیامکان را م نیا گذارانهیسرما

نوآورانه و  یروش عنوانبه ،اوراق بهاداری یهاتوکن ۀ. عرضمند شوندکنند و از منافع آن بهره
کند و  لیسهرا ت یمال یبا مقررات بازارها ییراستاتوانسته است هم ،یمالنیشفاف در تأم

 یحت ایها بزرگ مانند املاک و مستغلات، سهام شرکت یهادر پروژه یاطور گستردهبه
 یهابا روش سهیدر مقا ژهیوبه ،هاتوکن نی. اردیاستفاده قرار گمورد تالیجید یهاییدارا
تر به آسان یدسترسامکان بالاتر و  ینگیجمله نقدازدارند،  یادیز یایمزا ،یمالنیتأم یسنت

 .هیسرما

                                                                                                                                  
1 Security Token Offering (STO) 
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 اساس هدف اقتصادیها برتوکن .۱ شکل

 یو کاربردها هایژگیکه هر نوع توکن و دهدیوضوح نشان مبه یبندطبقه نیا
 مستلزمکنندگان از مصرف تیبازار و حما یکپارچگیحفظ  یکه برادارد  یفردمنحصربه

 یالزامات نظارت ترقیدق یمقاله، به بررس ۀاست. در ادام یمناسب ینظارت یهاارچوبهچ
 ستمیاکوس نیا یگرمیتنظ یمؤثر برا یکردهایها پرداخته خواهد شد تا رومرتبط با آن

 شود. یرشد معرفبهرو

 و نوع توکن تیانواع توکن با توجه به ماه یگرمیتنظ ینهادها یبرخ ۳
داده شد، و با درنظرگرفتن  حیها که در بخش قبل توضاز توکن کیهر تیبا توجه به ماه

 ینظارت یهر نوع توکن نهادها یدر هر کشور، برا گرمیتنظ ینهادها تیو مسئول تیمورأم
نقش خود را در نهادها  نیاهر توکن،  یو کاربردها هایژگیاند. بسته به وشده نییتع یخاص
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 ۵۷۹ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 فایکنندگان ابازار و مصرف یکپارچگیحفاظت از  یبرا نیقوان میو تنظ هاسکیر تیریمد
 .کنندیم

 یمال ینظارت یو نهادها یمرکز یهاپرداخت، بانک یهاتوکن یاز کشورها، برا یاریبس در
و مرجع  یبانک مرکز ،یعرب ۀعنوان مثال، در امارات متحدبه ؛هستند یگرمیمسئول تنظ

عهده دارند. در پرداخت را بر یهانظارت بر توکن ۀفیوظ 1یمجاز یهاییدارا یگرمیتنظ
 ESMA۲ مانند یمال یبازارها ینظارت یهااروپا و سازمان یبانک مرکز زین ااروپ ۀیاتحاد

 ها هستند.نوع توکن نیمسئول نظارت بر ا
به خدمات خاص در  یکه به کاربران امکان دسترس ،یکاربر یهاتوکن یبرا
 ای یخدمات مال یهاهمچون سازمان یرتنظا ینهادها دهند،یرا م نیبلاکچ یهاستمیاکوس

 را برعهده یگرمیتنظ تیمختلف مسئول یدر کشورها تالیجید یبازارها یمقامات نظارت
 4مرجع ملی سنگاپور ،و در سنگاپور 3یمال رسازمان رفتا ا،یتانیعنوان مثال، در بربه ؛دارند

 .دندهیها را انجام منوع توکن نینظارت بر ا
نظارت معمولاً تحت کنند،یکه مشابه اوراق بهادار عمل م ،یگذارهیسرما یهاتوکن

 الاتیقرار دارند. در ا گرید یمال ینظارت یبورس و اوراق بهادار و نهادها یهاونیسیکم
که در یحالدر ؛هاستتوکن نیمسئول نظارت بر ا 5بورس و اوراق بهادار ونیسیمتحده، کم

 عهده دارد.را بر فهیوظ نیا 6سیسوئ یمال یبازارها ینظارتنهاد  س،یسوئ
 یقانون یهاارچوبهخاص هر نوع توکن، چ یهایژگیبا توجه به و گر،میتنظ ینهادها نیا

کنندگان از مصرف تیو حما ،تیشفاف نیتضم ها،سکیر تیریمد یرا برا یمتفاوت یو نظارت
خود،  یو قانون یاجتماع ،یاقتصاد طیهر کشور با توجه به شرا ن،ی. بنابرادهندیارائه م
ها انتخاب کرده و توکن تالیجید یهاییدارا یگرمیتنظ یرا برا یفمختل ینظارت ینهادها
 است.

                                                                                                                                  
1 Virtual Assets Regulatory Authority (VARA) 
2 European Securities and Markets Authority (ESMA) 
3 Financial Conduct Authority (FCA) 
4 Monetary Authority of Singapore (MAS) 
5 Securities and Exchange Commission (SEC) 
6 Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA) 
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 1جدول 
 جدول تطبیقی نقش نهادها

 پرداخت یهاتوکن کشور
 

 یکاربر یهاتوکن
 

 یگذارهیسرما یهاتوکن
 

سازمان نظارت /اروپا یبانک مرکز اروپا اتحادیۀ
 اروپا یمال یبر بازارها

 یسازمان نظارت بر بازارها
 اروپا یمال

 یمال یسازمان نظارت بر بازارها
 اروپا ونیسیکم/اروپا

اوراق بهادار و  ونیسیکم استرالیا
 ایاسترال یگذارهیسرما

اوراق بهادار و  ونیسیکم
 ایاسترال یگذارهیسرما

اوراق بهادار و  ونیسیکم
 ایاسترال یگذارهیسرما

ایالات 
 مریکاۀ امتحد

ی مال مئجرا یاجرا ۀشبک
(FinCen) 

بورس و اوراق  ونیسیکم
 (SECبهادار )

بورس و اوراق بهادار  ونیسیکم
(SEC) 

 یسازمان رفتار مال یسازمان رفتار مال یبانک انگلستان/سازمان رفتار مال بریتانیا
 امارات
 عربی ۀمتحد

امارات/مرجع  یانک مرکزب
 یمجاز یهاییدارا یگرمیتنظ

 یهاییدارا یگرمیمرجع تنظ
 (VARAی )مجاز

 یهاییدارا یگرمیمرجع تنظ
 (VARAی )مجاز

 قطر یمرکز مال قطر یمرکز مال قطر یمرکز مال قطر
 سنگاپور یسازمان پول سنگاپور یسازمان پول (1MASسنگاپور ) یسازمان پول سنگاپور
 یمال یبازارها ینهاد نظارت سیسوئ یمال یبازارها ینهاد نظارت سوئیس

 سیسوئ
 یمال یبازارها ینهاد نظارت

 سیسوئ
 

مختلف  ینظارت یمختلف از نهادها یخاص هر نوع توکن، کشورها یهایژگیبا توجه به و
 یهاتوکن ی. براکنندیاستفاده م تالیجید یهاییدارا یگرمیو تنظ هاسکیر تیریمد یبرا

بورس  یهاونیسیکم ،یمرکز یهامانند بانک یینهادها ،یگذارهیسرما و ،یکاربر پرداخت،
عنوان مثال، به ؛نظارت را برعهده دارند تیمسئول یمال ینظارت یهاو سازمان ،و اوراق بهادار

کدام سنگاپور هر یو سازمان پول ،متحده الاتیاوراق بهادار ا ونیسیاروپا، کم یبانک مرکز
با  اسبمتن ینظارت یهاارچوبهچ جادینهادها با ا نیها دارند. ابر انواع توکن ینظارت خاص

. کنندیحاصل م نانیکنندگان اطماز مصرف تیبازار و حما یکپارچگیهر توکن، از  یهایژگیو
 یاست تا از مشکلات ناش یضرور هاییدارا نیا یگرمیدر تنظ یالمللنیب یهماهنگ ن،یبنابرا

 کندبازار کمک  نیا داریشفاف و پا ۀو به توسع شود یریجلوگ ینظارت تراژیو آرب یاز ناهماهنگ
 (.۲۰۱۷، ۲)آرنر و همکاران

                                                                                                                                  
1 Monetary Authority of Singapore (MAS) 
2 Arner et al. 

 [
 D

O
I:

 1
0.

66
22

4/
jm

br
.1

8.
66

.5
73

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

07
 ]

 

                            10 / 32

http://dx.doi.org/10.66224/jmbr.18.66.573
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2155-fa.html


 ۵8۱ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 های دیجیتالگری داراییابعاد تنظیم 4
 یگرمیتنظ یبرا یمختلف یکردهایکشورها رو ها،یفنّاور نیا ۀبا توجه به سرعت رشد و توسع

 یبخش، به بررس نیخاص خود همراه بوده است. در ا یامدهایبا پ کیاند که هراتخاذ کرده
 یهاو چالش ،هاآن ۀیاول یامدهایمختلف، پ ییقضا یهادر حوزه ینظارت یکردهایرو

 .پرداخته شده است اندشده جادیکه ا یاناخواسته

 مختلف یهادر حوزه ینظارت یکردهایرو (۱
استفاده  تالیجید یهاییدارا یگرمیتنظ یبرا متفاوتی یکردهایمختلف از رو یکشورها

کنگ، ژاپن، الطارق، هنگاروپا، جبل ۀیشامل اتحاد ،شرویپ ییقضا ۀحوز ۹اند. در کرده
 کردهایرو نیا کا،یمرا ۀمتحد الاتیو ا ،ایتانیبر ،یعرب ۀامارات متحد س،یسنگاپور، سوئ

 ییو شناسا ۱ییشواند: مبارزه با پولشده یبنددستهۀ اصلی براساس چهار مسئل
و  یخصوص می، و حر۳رمتمرکزیغ ی، امور مالیو فن ینظارت یها، سندباکس۲یمشتر

 یهاارچوبهخود، چ طیو شرا ازهایاساس نبر ،کشورها نیاز ا کی. هرتیامن
 اند.کرده تدوینمسائل مهم  نیبه ا یدگیرس یبرا یفردمنحصربه

 یگرمیمسائل در تنظ نیتراز مهم یکی: یمشتر ییو شناسا ییشومبارزه با پول (۱
 منظوربهست. هاییدارا نیاز ا یرقانونیغ ۀمقابله با استفاد تالیجید یهاییدارا

و  ییشوهمچون پول ،یرقانونیغ یهاتیاز فعال یریو جلوگ تیشفاف نیتضم
 اند؛یضرور شویی و شناسایی مشتریپول ثرؤم ریتداب ،4سمیترور یمالنیمأت

 مریکاا ۀم مالی ایالات متحدئاجرای جرا ۀشبک تحده،م الاتیعنوان مثال، در ابه
عهده را برشویی و شناسایی مشتری پولمربوط به  یهاتینظارت بر فعال ۀفیوظ

 یبرا ینیشامل قوان شوییپول اروپا، مقررات مربوط به ۀیکه در اتحادیحالدارد، در
 است. تالیجید یهاییدارا ۀدر حوز یرقانونیغ یمال یهاتیمقابله با فعال

منظور به :شدهیرمزنگار یهاییدارا یوکارهادر کسب یاز نوآور تیحما کردیرو (۲
 ینظارت یهاچارچوب جادینوظهور، بر ا یهایفناّور نیرشد و توسعه ا تیتقو

 ۀیاتحاد 5نظام آزمایش فناوری دفتر کل توزیع شده منعطف و مناسب تمرکز دارد.

                                                                                                                                  
1 Anti-Money Laundering (AML) 
2 Know Your Customer (KYC) 
3 Decentralized Finance (DeFi) 
4 Anti-Money Laundering (AML) and Countering the Financing of Terrorism (CFT) 
5 Dlt Pilot Regime 
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 دهدیم کانوکارها اماست که به کسب کردیرو نیموفق ا یهااز نمونه یکیاروپا 
 یهاتیاما بدون محدود ،نظارتتحت یهاطیرا در مح تالیجید یهاییدارا

 یگرمی، نهاد مرجع تنظیعرب ۀکنند. در امارات متحد شیآزما ،رانهیگسخت
فراهم  هاشرکتاین امکان را برای  ینظارت یهاسندباکس ۀبا ارائ یمجاز یهاییدارا
زمان با و هم دهندتوسعه  شدهکنترل یطیخود را در مح یهاینوآورکه کند می

با  عیسر قیو تطب یبه نوآور قیبا تشو کردهایرو نیهماهنگ شوند. اهم مقررات 
 .کنندیکمک م تالیجید یهاییدارا ستمیاکوس ۀتحولات بازار، به توسع

 ۀدر حوز ینظارت یهاچالش نیتراز بزرگ یکی یفاید :رمتمرکزیغ یامور مال (۳
است و  یمال ییمتمرکزگرا میپارادا رییتغ یفایاست. هدف د تالیجید یهاییدارا

 لیدلاین کرده است. به  جادیا ینظارت ینهادها یرا برا یدیجد یهاامر چالش نیا
ها با آن ملاست، تعا مبتنی خودکار یهاهوشمند و پروتکل یبر قراردادها یفاید که
در  ینظارت یمطابقت ندارد. نهادها یسنت یقررات مالبا م میطور مستقبه

 دیجد یهاارچوبهچ نیبا تدو انددر تلاش ،سیمانند سنگاپور و سوئ ییکشورها
 ها پاسخ دهند.چالش نیبه ا ،یفاید یبرا

 یهاییدارا یگرمیدر تنظ گرید مهماز مسائل  یکی :تیو امن یخصوص میحر (۴
و اطلاعات  هاییاست. حفاظت از دارا تیو امن یخصوص میحفاظت از حر تالیجید

برخوردار  ییبالا تیاز اهم یتیامن هایهو حمل یبریسا هایدیکاربران در برابر تهد
در  مثال، یبرا ؛اندداشته یاژهیموضوع توجه و نیمختلف به ا یاست. کشورها

بر الزامات  ،طور خاصبه، ۱ تالیجید یاتیعمل یآورقانون تاب اروپا، مقررات ۀیاتحاد
 زین یعرب ۀامارات متحد. دارد دیتأک یبریسا تیو امن یاتیعمل یآورتاب

 ۀفعال در حوز یهاشرکت یرا برا یارانهیگسخت یتیامن یهادستورالعمل
 .ستوضع کرده ا یمجاز یهاییدارا

 یگرمیتنظ یهاناخواسته و چالش یامدهایپ (۲
 یامدهایاند، پداشته یمهم یحوزه دستاوردها نیدر ا ینظارت یکردهایرو اگرچه

 جیاز مشکلات را یکی ینظارت تراژیمثال، آربعنوان هب ؛اندهمراه داشتهبه زین یاناخواسته
دنبال استفاده از ها بهشرکتممکن است . است تالیجید یهاییدارا یگرمیدر تنظ
فرار  رانهیگسخت نیمختلف باشند تا از قوان ییقضا یهاحوزه انیم یقانون یهاشکاف

                                                                                                                                  
1 Digital Operational Resilience Act (DORA) 
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موجب  تواندیم تالیجید یهاییدارا یبنددر طبقه یهماهنگعلاوه، عدمکنند. به
 شود. نیقوان یو اجرا هاسکیر ییدر شناسا یو ناهماهنگ یسردرگم

 ونیسیکم مختلف مانند ینهادها انیم ینظارت یهاتیمسئول میمتحده، تقس الاتیا در
ممکن  یمال مئجرا یاجرا ۀشبک، و ۲کالا یمعاملات آت ونیسیکم ،۱بورس و اوراق بهادار

 یزمان ،ژهیوبه ،مسئله نیشود. امنجر  نیقوان یدر اجرا یناهماهنگ ای یپوشانبه هم است
الزامات  تیرعا یمختلف برا یها و کاربران به تعامل با نهادهامشهود است که شرکت

 دارند. ازین یقانون

 یگرمیموفق در تنظ یهانمونه (۳
 یبرا یجامع یهاارچوبهچ یبا اجرا یعرب ۀمانند قطر و امارات متحد ییکشورها

 یاند. مرکز مالشده لیکشورها تبد ریسا یبرا ییبه الگو ت،یو امن یفناّور یگرمیتنظ
خدمات توکن  ۀدر ارائ تیو امن سکیر تیریمد یبرا یجامع یهادستورالعمل ۳قطر

 ISO 27001مانند  یالمللنیب یاز استانداردها یاردهطور گستمنتشر کرده است که به
 جادیا یبرا ییهاعنوان مدلها بهارچوبهچ نی. ابردیبهره م NIST SP 800-53و 

 ییعنوان الگوبه توانندیاند و متوجه قرار گرفتهتر موردتر و شفافامن یهاستمیاکوس
 هاونیلیکه م ییجا ؛کار گرفته شوندبه زین رانیمانند ا ییدر کشورها یگرمیتنظ یبرا

 .اندفعال تالیجید یهاییدارا ستمیکاربر در اکوس
چندجانبه و جامع است که  یکردیرومستلزم  تالیجید یهاییدارا یگرمیتنظ ت،ینها در
 محافظت کند. نیز یاحتمال یهاسکیاز ر ،ینوآور علاوه بر تسهیل بتواند

 رویکردهای نظارتی 5
اند که مواجه شده یمختلف ینظارت یکردهایاسر جهان با روتدر سر شدهیرمزنگار یهاییدارا

و  ،یثبات مال یبرا یاحتمال یدهایتهد ،یبه نوآور ازین ستم،یبلوغ اکوس زانیبسته به م
 هاییدارا نیا ،نیچ کشورها مانند یدر هر کشور متفاوت است. برخ ینظارت ینهادها تیظرف

 یمرکز یقایفرا یمانند السالوادور و جمهور ییکه کشورهایحالدر ند،ارا ممنوع کرده
 .اندرفتهیپذ یعنوان پول قانونرا به نیکوتیب

 شده وجود دارد:های رمزنگاریرویکرد نظارتی برای دارایی چند

                                                                                                                                  
1 Securities and Exchange Commission (SEC) 
2 Commodity Futures Trading Commission (CFTC) 
3 Qatar Financial Centre (QFC) 
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دارد و به  دیتأک یو اصول کل جینتا نییبر تع کردیرو نیا: گری مبتنی بر اصولتنظیم (۱
 نیدر ا .ابندیاهداف دست  نیبه ا ریپذانعطاف یتا به روش دهدیوکارها اجازه مکسب

 نشود. نییوکارها تعکسب یبرا قیاست تا مقررات دق یتمرکز بر اصول کل کرد،یرو
 شود.الطارق دیده میهایی از این رویکرد در بریتانیا و جبلمثال

 2جدول 
 گری مبتنی بر اصولتنظیم

 مزایا هاچالش توضیحات رویکرد
گری تنظیم

مبتنی بر 
 اصول

کند، اصول کلی و نتایج مطلوب را تعیین می
 جای تعیین قوانین دقیق و خاصبه

قطعیت برای عدم
 وکارهاکسب

گیری مشکل در اندازه
 سازیپیاده

 پذیری،انعطاف
 امکان ارتقای نوآوری

به ایجاد  «نظارتی مشابه ۀریسک مشابه، نتیج»خود بیان کرد که با رعایت اصل  ۀبریتانیا در مشاور هامثال
های نگهداری دارایی بارۀکند. درمیاقدام شده های رمزنگاریارچوب نظارتی برای داراییهچ

شده باید با های رمزنگاریکند که نگهدارندگان داراییشده، بریتانیا پیشنهاد میرمزنگاری
های مناسب، از حقوق یندهای شفاف برای جبران خسارت و کنترلاکردن منابع مالی کافی، فرفراهم

 دادن دارایی را به حداقل برسانند.ستفاده یا ازدستدارندگان دارایی محافظت کنند و ریسک سوءا
(، ۱۷ ۀ)ماد ۱داعتمای قابلفناّورتوکن و دهندگان خدمات اشتاین، تحت قانون ارائهلیختن

عتماد مشخص کرده ای قابلفناّوردهندگان خدمات توکن و ای برای ارائهسازوکارهای کنترلی ویژه
ی خاص فناّوراند که به یک ای طراحی شدهگونهاست. این الزامات مبتنی بر اصول کلی هستند و به

 اجرا هستند.قابلکاررفته ی بهفناّورعبارت دیگر، مستقل از نوع به ؛ندارندوابستگی 
کل  ی دفترفناّوردهندگان عنوان بخشی از قوانین خدمات مالی )ارائهالطارق، بهجبل، ۲۰۲۰در سال 

وضع کرده است: صداقت و درستکاری، منابع  DLTدهندگان اصل نظارتی برای ارائه ۹شده( توزیع
مشتری، نگهداری مؤثر های وکار، حفاظت از داراییمالی و غیرمالی کافی، مدیریت مؤثر کسب

مالی تروریسم، تأمینشویی و های دسترسی امنیتی، تشخیص و پیشگیری از پولسیستم و پروتکل
 آوری و یکپارچگی بازار.تابو 

 

                                                                                                                                  
1 Trusted Technology, TT 

 کنند،یبالا فراهم م یریپذرا در کنار دسترس تیو شفاف ،یخصوص میحر ت،یکه امن شودیاطلاق م ییهایبه فناور
 .ها اعتماد کنندبه آن توانندیو کاربران م
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ها، های مربوط به فعالیت: این رویکرد با ارزیابی ریسک۱گری مبتنی بر ریسکتنظیم (۲
برای مثال، بریتانیا و سنگاپور این رویکرد را برای  ؛کندسطح مقررات را تعیین می

 اند.استفاده کرده شویی و شناسایی مشتریبا پول های مرتبط مدیریت ریسک

 3جدول 
 گری مبتنی بر ریسکتنظیم

 مزایا هاچالش توضیحات رویکرد
 یگرمیتنظ
بر  یمبتن

  سکیر

 یابیبراساس ارز یگرمیتنظ
 تیاز فعال یناش سکیر

در  یاطلاعات یهاشکاف
 هاسکیر یابیارز

با  یگرمیتناسب تنظ دلیلبه تیقطع
 استفاده کارآمد از منابع سک،یسطح ر

 ۀو انتقال وجوه )اطلاعات دربار سمیترور یمالنیتأم ،ییشو: قانون مبارزه با پولایتانیبر هامثال
 شدهیرمزنگار یهاییدارا یوکارهاکسب یبرا ۲۰۲۰ هیکه از ژانو ۲۰۱۷کننده( مصوب پرداخت

 یهاتیو گزارش فعال ،شیپا ان،یمشتر قیدق یابیارز یرا برا سکیبر ر یمبتن کردیرو کیاعمال شد، 
 .دهدیارائه م مشکوک
به  بیاز آس یناش یهاسکیکاهش ر یبرا یخود، اقدامات نظارت یها: در مشاورهسنگاپور
اقدامات شامل  نیمثال، ا یبرا ؛کرده است شنهادیتجارت رمزارزها پ ۀنیکنندگان در زممصرف
 گذارانهیکه خدمات به سرما یدر موارد ،ژهیوکنندگان است، بهمصرف یدسترس یهاتیمحدود

 یبرا یشتریب ی، الزامات انطباقاندکمتر آگاه انیکه مشتر یدر مواقع. همچنین، شودیخرد ارائه م
 دهندگان خدمات وجود دارد.ارائه

بر برقرار است، علاوه ۲۰۱8ه از سال ک یمجاز یهاییدارا یهاتیارچوب فعاله: چکنگهنگ
کنگ . هنگکندیم یرا الزام یمجاز یهاییدانش دارا یابیارز گذاران،هیاقدامات حفاظت از سرما

 که در صورت مجازشدن است یاضاف ریو تداب نیقوان جادیا یو انجام مشاوره برا یدر حال بررس
 یشتریاگر بخواهند به افراد ب گر،یعبارت داعمال شوند. به یمجاز یهاییبه دارا یعموم یترسدس

حفاظت از  یبرانیز  یشتریرا بدهند، قصد دارند اقدامات ب یمجاز یهاییامکان استفاده از دارا
 یاحتمال یهاسکیر ایها تا از سوءاستفاده در دستور کار قرار دهندمعاملات  تیکنندگان و امنمصرف

به  یبخشیآموزش و آگاه تر،قیدق یهایشامل بررس تواندیاقدامات م نیشود. ا یریجلوگآن 
 .باشد یمجاز یهاییاستفاده از دارا یبرا یاضاف یهاتیکاربران، و محدود

 

های نظارتی آزمایشگاه: این رویکرد منعطف و تکرارشونده است که از گری چابکتنظیم (۳
های اروپا نمونه ۀکند. سوئیس و اتحادیاستفاده می ها برای حمایت از نوآوریو راهنمایی

 موفقی از این رویکرد دارند.

                                                                                                                                  
1 risk-based regulation 
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 4جدول 
 گری چابکتنظیم

 مزایا هاچالش توضیحات رویکرد
 یگرمیتنظ

 چابک
منعطف،  یکردیرو

 تکرارشونده و فعالانه
و  یبه هماهنگ ازین

 تیقطععدم ،یهمکار
توجه به بلوغ بازار و  ،یریپذانعطاف

 ستمیاکوس ۀتوسع

 هامثال

است:  کردهساده ارائه  ۀها را در سه دستتوکن یبندطبقه سیسوئ یمال یبازارها ینهاد نظارت
را به  یبیترک یهاتوکن ،ارچوبهچ نی. اییدارا یهاو توکن یکاربرد یهاتوکن ،یپرداخت یهاتوکن
. پس از دکن رییتوکن ممکن است در طول زمان تغ کی یبندکه طبقه ردیپذیو م شناسدیم تیرسم

 ۀنیدر زم یشتریب ییراهنما سیسوئ یمال یبازارها ینهاد نظارت، ۲۰۱۹در سال  ،یبندطبقه نیاول
و توکن پرداخت  ییاز دارا یبیترک ای ییعنوان دارا( منتشر کرد که بههانیکوبلیثابت )است یهاتوکن
 اند.شده یبندطبقه

 کردیاز رو ییهانمونه یعرب ۀو امارات متحد ،اروپا، هند ۀیدر اتحاد ۱ینظارت یشیآزما یهاطیمح
 .ندیآیحساب مچابک به یگرمیتنظ

 

: در این رویکرد، نمایندگان صنعت استانداردهای خود را تعیین خودتنظیمی و همکاری (۴
کنند. ژاپن و سوئیس همکاری ناظران دولتی، اعتماد و نوآوری را تقویت میکنند و با می

 هایی از این روش هستند.نمونه

                                                                                                                                  
1 regulatory sandboxes 
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 5جدول 
 رویکرد خودتنظیمی و همکاری

 مزایا هاچالش توضیحات رویکرد

خودتنظیمی و 
 همکاری

 نیب نفعهیتعامل چندذ
 یو خصوص یعموم یهابخش

 ،یگرمیبر تنظتسلط صنعت 
 ییگوکمبود پاسخ

اعتماد در  جادیا
دوستدار  ستم،یاکوس

 ینوآور

 هامثال

 تیکشور وضع نیا شدهیرمزنگار یبه صنعت ارزها ۱ژاپن ی، آژانس خدمات مال۲۰۱8اکتبر 
 ۀمیاجازه داد تا قدرت نظارت و جر ۲ژاپن یمجاز یارزها یاعطا کرد و به انجمن صراف یمیخودتنظ

از سوی آانس خدمات مالی  یکه نظارت کلیحالدر ؛ژاپن را اعمال کند ۀشدیرمزنگار یهایصراف
 .شودیم مانجا ژاپن

تا بر  دهدیاجازه م ۳یمیخودتنظ یهابه سازمان سیسوئ یمال یبازارها ینهاد نظارت س،یسوئ در
نظارت نهادها تحت نیکه خود ایحالدر ؛نظارت کنند ییشوپولضد نیبا قوانخود  یانطباق اعضا

 هستند.نهاد بازارهای مالی سوئیس 
 

های ارچوبهچ ،: در این روش، با استفاده از اقدامات قانونیگری از طریق اجراتنظیم (۵
شوند. این رویکرد بیشتر بر اجرای قوانین موجود تمرکز دارد، نظارتی تدوین می

 طور که در ایالات متحده انجام شده است.همان
 هایتر و بهتر اکوسیستم داراییهماهنگ ۀتوانند به توسعاین رویکردها می یک ازهر

 نیاز المللی و هماهنگی میان نهادهای مختلفبه همکاری بین شده کمک کنند، امارمزنگاری
 است.

                                                                                                                                  
1 Financial Services Agency, (FSA) 
2 Japan Virtual and Crypto Assets Exchange Association, (JVCEA) 
3 Self-Regulatory Organizations (SROs) 
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 6جدول 
 گری از طریق اجراتنظیم

 مزایا هاچالش توضیحات رویکرد

گری از تنظیم
 طریق اجرا

استفاده از اقدامات 
 جادیا یبرا ییاجرا

 نیقوان

 ،یریپذینیبشیو پ تیقطععدم
 ینوآور طیمح

 کنندهیرهمکاریغ

 یهاارچوبهچ ۀگسترد ۀتوسع
 گرانیکردن بازگوو پاسخ یحقوق

 و متخلف یرقانونیغ

 هامثال
 ینهادها هیعل ییاجرا یاقدامات ،طور مکرربه ،متحده الاتیا ینظارت ی، نهادها۲۰۱۵از سال 

 اند.ها انجام دادهو افراد وابسته به آن شدهیرمزنگار یهاییمختلف مرتبط با دارا
 

، یمشتر ییو شناسا ییشوشامل مبارزه با پول تالیجید یهاییدارا یگرمیابعاد تنظ
است که  تیو امن یخصوص می، و حررمتمرکزیغ یامور مال ،یو فن ینظارت یهاسندباکس

 یگرمیمختلف مانند تنظ یکردهایدارند. رو ازین یمتفاوت یگرمیتنظ یکردهایکدام به روهر
و  ،یو همکار یمیچابک، خودتنظ یگرمیتنظ سک،یبر ر یمبتن یگرمیبر اصول، تنظ ینمبت
ۀ اند. در ادامهشد یابعاد طراح نیمواجهه با ا یبرا ینوعبه کیاجرا، هر قیاز طر یگرمیتنظ
 تالیجید یهاییدارا یگرمیبا ابعاد مختلف تنظ کردهایرو نیاز ا کیمقاله، به تناسب هر این

تحول ارائه درحال ستمیاکوس نیا تیریمد یاز چگونگ یجامع دگاهیشد تا د دپرداخته خواه
 شود.

 شناسیروش 6
 یشده است و هدف آن انتخاب الگو یطراح یو از نوع کاربرد یصورت اکتشافپژوهش به نیا

و  هایژگیبا توجه به و ،رانیشده در کشور ایرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یمناسب برا
 پژوهش یارچوب مفهومههدف، چ نیبه ا یابیدست یاست. برا ،کشور نیخاص ا طیشرا

 نی. اشده استز منابع معتبر استخراج او  پیشینۀ پژوهشمند از نظام یاساس مروربر
 یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو یآورو جمع لیوتحلهیبراساس تجز ،طور خاصبه ،ارچوبهچ

 شده است. نیشده تدویرمزنگار یهاییدارا ۀو اهداف کشورها در حوز
شده، از دو یرمزنگار یهاییدارا یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو یابیو ارز لیتحل یبرا

 Pathways to the"گزارش  نیاول :اقتصاد استفاده شده است یگزارش مهم مجمع جهان
Regulation of Crypto-Assets: A Global Approach( "۲۰۲۳که به ) عنوان منبع

 یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو ینظر استفاده شد، به بررسمورد یارهایمع یدر احصا یاصل
کرده است.  یمختلف معرف یکشورها یرا برا یمتعدد یهاو مدل پرداخته یدر سطح جهان

اقتصاد  یمجمع جهان ۲۰۲۴، گزارش سال استفاده شد پژوهش از آن نیه در اک یگرید گزارش
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 ۵8۹ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 Digital Assets Regulation: Insights from Jurisdictionalبا عنوان "
Approachesمختلف در  یاهداف کشورها یطور جامع به بررسگزارش به نی" است. ا

چگونه  دهدیو نشان م است رداختهشده پیو رمزنگار تالیجید یهاییدارا یگرمیتنظ
. کننددنبال میرا  یمتفاوت اهدافخود  یتیو امن ،یقانون ،یاقتصاد یازهایاساس نکشورها بر

 لیمنظور تسهبه تالیجید یهاییدارا ۀدر حوز یگرمیتنظ تیبر اهم ژهیوگزارش، به نیدر ا
 شده است. دیتأک ییشوو پول یمال یهاسکیاز ر یریجلوگ ،گرید یو از سو ینوآور

پژوهش  نیکشورها، ا ریموفق در سا یکردهایرو لیوتحلهیو تجز هیپا منابعِ نیبا توجه به ا
 یکردیرو ۀپژوهش، ارائ نیپرداخته است. هدف ا رانیا یمناسب برا یکردهایرو یبه بررس

خاص  یهایژگیو متناسب با و باشد کشورها الهام گرفته ریسا ربۀاست که از تج یچندوجه
 شود. یشده طراحیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یبرا رانیا یانونو ق ،یاجتماع ،یاقتصاد
 ۀسیصورت مقابه یانامهپرسش کردها،یو رو ارهایمع لیها و تحلداده یآورجمع منظوربه

نفر از فعالان  سی یبرا نیآنلا صورتبهال و ؤس چهلشامل نامه . این پرسششد یطراح یزوج
 نفعالاسه گروه مختلف  ازافراد  نی. اشد عیتوز رانیشده در ایرمزنگار یهاییدارا ستمیاکوس

 یهایمرکز همکار ،یشده )کارمندان بانک مرکزیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ ۀوزح
 یحوزه )اعضا نیپژوهشگران فعال در ا، (یبانک ۀکارمندان شبکو  شرفت،یتحول و پ

، و همچنین (انیحوزه، و دانشجو نیا یتخصص یهاها، خبرنگاران رسانهدانشگاه یعلمئتیه
 بودند.انتخاب شده  شدههای رمزنگاریای مبتنی بر داراییوکارهکسب فعالان

 ینسب تیاهم یابیو هدف آن ارز بود یعاملدو ۀسیصورت مقاشده بهیطراح ۀنامپرسش
. در بوده استشده یرمزنگار یهاییدارا یگرمیاهداف مختلف تنظ یبرا کردهایاز رو کیهر

صورت به کردیهر رو تیاهم یابیارز یبرا ،طور خاصبه ،هاسهیمقا فینامه، طپرسش نیا
 بود: ریبه شرح ز یزوج ۀسیمقا اسیشد. مق یطراح ۰و  ،۵، ۳، ۱شامل  یاعداد فرد

های پژوهش و داده آوری شدآماری، جمع ۀها پس از طراحی و توزیع بین جامعنامهپرسش
ها شامل استفاده از آمار توصیفی برای روش تحلیل داده ،ابتداوتحلیل قرار گرفت. مورد تجزیه

 شناختی نمونه بود.های جمعیتتوصیف ویژگی
گری، از روش تحلیل های رویکردهای تنظیمبندی و ارزیابی مؤلفهبرای رتبه

ها در تحلیل یکی از پرکاربردترین روشعنوان استفاده شد. این روش به مراتبیسلسله
آورد. ها را فراهم میی گزینهبنددهی به معیارها و رتبهگیری چندمعیاره، امکان وزنتصمیم

برای  مشخص گریبندی معیارها و رویکردهای تنظیمیند، اولویتانهایت، براساس این فر در
 و نتایج نهایی ارائه شد. مقالهبحث در این شده موردهای رمزنگارییک از ابعاد داراییهر
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 سهیدر مقا کردیهر رو ینسب تیکه اهم دهدیامکان را م نیبه پژوهشگران ا اسیمق نیا
 محاسبه شود. کردیوزن هر رو ،هاهسیمقا نیساس ااکنند و بر نییتع قیطور دقرا به یگریبا د

 لیکه مخصوص تحل Super Decisionsافزار بعد، با استفاده از نرم ۀدر مرحل
. در شدها پردازش نامهشده از پرسشیآورجمع یهاشده است، داده یطراح یمراتبسلسله

 و ییشو)مبارزه با پول یگرمیاز چهار هدف تنظ کیهر یبرا کردهایرو افزار، وزننرم نیا
 یتیامن یدهایتهد تیریمدو  ،دیفایگری حوزۀ ، تنظیمینوآور حمایت از ،یمشتر ییشناسا

 یهامیمنظور اتخاذ تصمبه هالیتحل نی( محاسبه شد. ااطلاعات یفنّاور یهاسکیر و
کشور  یازهایشده و تطابق آن با نیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ ۀنیدر زم یآگاهانه و علم

 انجام گرفت. رانیا

 
 شدههای رمزنگاریداراییرهای انتخاب رویکرد متناسب با هریک از ابعاد ها و معیاملاک .۲ شکل
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 ۵۹۱ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 های پژوهشیافته 7
 :خواهد بوددهی به شرح زیر شویی، وزنپولبراساس اهمیت و کارایی هر رویکرد در مقابله با 

 7جدول 
 شویی و شناسایی مشتریگری برای حوزه مبارزه با پولدهی رویکردهای تنظیموزن

 وزن رویکرد
 ۰.۱۰۱۶ بر اصول یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۳۱۳۷ سکیبر ر یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۱۹۳8 چابک یگرمیتنظ

 ۰.۱88۱ خودتنظیمی و همکاری
 ۰.۱۹8۳ اجرا قیاز طر یگرمیتنظ

 

و  ییشومبارزه با پول ۀدر حوز یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو یدهوزن جیبا توجه به نتا
 نیترعنوان مهمبه ۰.۳۱۳۷با وزن  سکیبر ر یمبتن یگرمیتنظ کردی، رویمشتر ییشناسا

با  سهیدر مقا کردیرو نیا یبالا تیاولو ۀدهندنشان جینتا نیشده است. ا ییشناسا کردیرو
بر  یمبتن یگرمیحوزه است. تنظ نیدر ا یگرمیبه اهداف تنظ یابیدست یبرا کردهایرو ریسا

مرتبط با  یهاسکیر تیریو مد ییبالا در شناسا ییو توانا یریپذانعطاف دلیلبه سکیر
 برخوردار است. یاژهیو تیاز اهم شدهیرمزنگار یهاییدارا

 یمالنیو تأم ییشوپول ۀدر حوز کردیرو نیاز هم زین ایتانیاست که بر نیجالب توجه ا ۀنکت
که از  ۲۰۱۷مصوب  نی. طبق قوانکندیاستفاده م شدهیرمزنگار یهاییدارا یبرا سمیترور
بر  یبتنم کردیشد، رو ییاجرا شدهیرمزنگار یهاییدارا یوکارهاکسب یبرا ۲۰۲۰ هیژانو

از  یریگو گزارش هاتیفعال شیپا و انیمشتر قیدق یابیارز یطور خاص برابه سکیر
منظور کاهش به زین ایتانیدر بر کردیرو نیکار گرفته شده است. امشکوک به یهاتیفعال

قرار  دییأموردت شدهیرمزنگار یهاییدارا ۀدر حوز سمیترور یمالنیو تأم ییشوخطرات پول
 است. رفتهگ

 ۰.۱۹۳8چابک با وزن  یگرمیو تنظ ۰.۱۹8۳اجرا با وزن  قیاز طر یگرمیپس از آن، تنظ
را  تیاولو نیکمتر ۰.۱۰۱۶بر اصول با وزن  یمبتن یگرمیقرار دارند. تنظ یبعد یهادر رتبه

در مواجهه با  کردیرو نیا یهاتیمحدود ۀدهندنشان است که داشته پژوهش نیدر ا
 شده است.یرمزنگار یهاییبازار دارا ریو متغ دهیچیپ یهاچالش
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خواهد  ریبه شرح ز یدهوزن ،یفاید یگرمیدر تنظ کردیهر رو ییو کارا تیاساس اهمبر
  :بود

 8جدول 
 دیفای گری برای حوزهٔردهای تنظیمدهی رویکوزن

 وزن رویکرد
 ۰.۱۹۵۷ بر اصول یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۱۹۰۶ سکیبر ر یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۳۰۳۶ چابک یگرمیتنظ

 ۰.۱۹۹۶ خودتنظیمی و همکاری
 ۰.۱۱۰۴ اجرا قیاز طر یگرمیتنظ

 

شناخته شده  یفاید ۀدر حوز کردیرو نیترعنوان مهمبه ۰.۳۰۳۶چابک با وزن  یگرمیتنظ
در  عیو تحولات سر راتییبه تغ عیپاسخ سر ییو توانا یریپذانعطاف ،تیاهم نیا لیاست. دل

دارد  یکردیبه رو ازینوآورانه و با سرعت رشد بالا، ن یستمیعنوان سبه یفایحوزه است. د نیا
چابک به  کردیبازار باشد. رو راتییو تغ کیتکنولوژ یهاشرفتیبا پ عیقادر به انطباق سر که

 یهاو فرصت دیجد هایدیطور مؤثر در برابر تهدبه تا دهدیامکان را م نیا گرمیتنظ ینهادها
 کنند. یروزرسانسرعت بهو مقررات را به نینوظهور واکنش نشان دهند و قوان

از  ییهانمونه یعرب ۀاروپا، هند و امارات متحد ۀیدر اتحاد ینظارت یشیآزما یهاطیمح
 .ندیآیحساب مچابک به یگرمیتنظ کردیرو

به  پژوهش نیرا در ا تیاولو نیکمتر ۰.۱۱۰۴اجرا با وزن  قیاز طر یگرمیتنظ ،مچنینه
که در  باشد ییاجرا یهاچالش یتیاهمکم نیا لیدل رسدنظر میبهخود اختصاص داده است. 

نبودن  ،یفایوجود دارد. در د یفاید رمتمرکزیغ یو مقررات در فضا نیقوان یسازادهیپ
که . ازآنجاکندیرا دشوار م نیقوان یمشخص اجرا یگرمیو مقامات تنظ یمرکز ینهادها

انجام  یخارج از نظارت دولت هاتیاز فعال یاریاست و بس رمتمرکزیغ ،یطور ذاتبه ،یفاید
 یادیز یهاتیحوزه با محدود نیو مقررات در ا نیو نظارت مؤثر بر قوان یسازادهیپ شوند،یم

 شده است. کردیرو نیا تیامر باعث کاهش اولو نیمواجه است که ا
 یدهوزن ،کمک به نوآوریدر راستای گری یمدر تنظ کردیهر رو ییو کارا تیاساس اهمبر

 :خواهد بود ریبه شرح ز
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 ۵۹۳ شدهیرمزنگار یهاییدارا یگرمیتنظ یکردهایرو یبندتیو اولو یمراتبسلسله لیتحل

 

 9جدول 
 شدههای رمزنگارینوآوری در داراییمایت از ح دهی برای رویکردهایجدول وزن

 وزن رویکرد
 ۰.۱۲88 بر اصول یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۱۳۰۱ سکیبر ر یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۳۳۹۶ چابک یگرمیتنظ

 ۰.۳۵۲۵ خودتنظیمی و همکاری
 ۰.۰۴۹۰ اجرا قیاز طر یگرمیتنظ

 

 یهاییدر دارا یاز نوآور تیمختلف حما یکردهایرو یدهوزن جیاساس نتابر
 کردیرو نیترعنوان مهمبه ۰.۳۵۲۵با وزن  یو همکار یمیخودتنظ کردیرو شده،یرمزنگار

 یگرمیتنظ ندیادر فر کردیرو نیا یبالا تیاهم ۀدهندنشان جینتا نیشناخته شده است. ا
 یهااعتماد به بخش پایۀ بر یو همکار یمیاست. خودتنظ شدهیرمزنگار یهاییدارا

 یهاییدارا ستمیمختلف در اکوس ینهادها انیمشترک م یهایو همکار یدولتریغ
در  یگرلیو تسه یاز نوآور یبانیپشت یبرا ،ژهیوبه ،کردیرو نیدارد. ا دیتأک شدهیرمزنگار

 راتییبه تغ عیسر پاسخامکان و  یریپذکه انعطافاست، چرا یاتیح دیجد یهایفنّاور جادیا
کمک  کردیرو نیا شده،یرمزنگار یهاییدارا تحولروبه یای. در دنآوردیبازار را فراهم م

دهند و از  قیتطب هایو نوآور راتییسرعت خود را با تغفعال در بازار به ینهادها کندیم
 کنند. یبردارنوآورانه بهره یهافرصت

دوم قرار دارد.  ۀدر رتب ۰.۳۳۹۶چابک با وزن  یگرمی، تنظبا اختلاف اندکی ،از آن پس
طور مؤثر و که به دهدیامکان را م نیا گرانمیبه تنظ رایز ،دارد یادیز تیاهم زین کردیرو نیا

واکنش  شدهیرمزنگار یهاییدر بازار دارا ینیبشیپرقابلیو غ دیسرعت به تحولات جدبه
 وستهیطور پبه هایو نوآور هایکه تکنولوژ یطیدر شرا ژهیوبه بکچا یگرمینشان دهند. تنظ

مانع  نکهیبدون ا آورد،یرا فراهم م یمال ینظم و ثبات در بازارها جادیامکان ا کنند،یم رییتغ
 صنعت شود. نیدر ا شرفتیو پ ینوآور

پژوهش به  نیرا در ا تیاهم نیکمتر ۰.۰۴۹۰با وزن  اجرا قیاز طر یگرمیتنظ ت،ینها در
در  یفن یهاتیو محدود ییاجرا یهاچالش دلیلبه کردیرو نیخود اختصاص داده است. ا

کمتر مؤثر  شدهیرمزنگار یهاییدارا ۀو نوآوران رمتمرکزیغ یدر بازارها نیقوان یسازهادیپ
 یعیطور طبکه به ییهاطیدر مح نیقوان ینظارت و اجرا یاز موارد، دشوار یاریاست. در بس
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را محقق  یگرمیطور مؤثر اهداف تنظنتواند به کردیرو نیا شودیهستند، باعث م رمتمرکزیغ
 کند.

 و یتیامن یدهایتهد تیریمد منظورگری بهیمدر تنظ کردیهر رو ییو کارا تیاساس اهمبر
 :خواهد بود ریبه شرح ز یدهوزن ،اطلاعات یفنّاور یها سکیر

 10جدول 
 ی اطلاعاتفنّاورو الزامات  گری در امنیتدهی برای رویکردهای تنظیمجدول امتیازدهی و وزن

(AHP) 
 وزن رویکرد

 ۰.۱۱۹۳ بر اصول یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۳۷۰۳ سکیبر ر یمبتن یگرمیتنظ
 ۰.۱۲8۴ چابک یگرمیتنظ

 ۰.۱۴۷۱ خودتنظیمی و همکاری
 ۰.۲۳۴۹ اجرا قیاز طر یگرمیتنظ

 

 یفنّاورو الزامات  تیدر امن یگرمیمختلف تنظ یکردهایرو یدهوزن جیاساس نتابر
 ییشناسا کردیرو نیترعنوان مهمبه ۰.۳۷۰۳با وزن  سکیبر ر یمبتن یگرمیاطلاعات، تنظ
و  یتیامن یهاسکیر تیریو مد ییدر شناسا ییتوانا لیدلبه کردیرو نیشده است. ا

 یهاحوزه گریو د شدهیرمزنگار یهاییدارا ستمیدر اکوس تاطلاعا یفنّاور یهایریپذبیآس
که  دهدیامکان را م نیا گرانمیبه تنظ سکیبر ر یمبتن کردیدارد. رو یادیز تیاهم ،یفنّاور

 یموقع و مؤثربه یو راهکارها نندک یسازهیرا شب یتیامن هایدیو تهد هاریسک ترقیطور دقبه
مداوم  یتیامنهای دیکه با تهد شدهیرمزنگار یهاییدارا دمانن یادر حوزه ،ژهیوارائه دهند، به
 مواجه است.
ی فنّاورو دستورالعمل الزامات  عربی ۀمتحد امارات  VARAاطلاعاتی فنّاورالزامات 

مرکز مالی قطر  از سوی ۲۰۲۴ ۱اوتگذاری که در های سرمایهتوکن اطلاعات قطر در حوزۀ
 ست.سازی این رویکرد در سایر کشورهااز پیاده های مشابهینمونه ،منتشر شد
در  ،ژهیوبه ،کردیرو نیقرار دارد. ا ۰.۲۳۴۹اجرا با وزن  قیاز طر یگرمیدوم، تنظ ۀدر رتب

 ینظارت یدارد و به نهادها ینقش مؤثر یتیمقررات امن قیدق یو اجرا هااستیس یسازادهیپ

                                                                                                                                  
1 Qatar financial center: token service provider guidelines 
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 یهاییاطلاعات و دارا یفناّور ستمیرا در سرتاسر اکوس یتیامن یتا استانداردها کندیکمک م
 کنند. یسازادهیطور مؤثر پبه تالیجید

پژوهش  نیرا در ا تیاولو نیکمتر ۰.۱۲8۴چابک با وزن  یگرمیتنظ ت،یدر نها ،همچنین
دارد، ممکن است در  ییبالا یریپذانعطاف کردیرو نیبه خود اختصاص داده است. هرچند ا

، است قیدق نیبه استانداردها و قوان یبندیپا مستلزماطلاعات که  یفنّاورو  تیامن ۀحوز
 اطلاعات پاسخ دهد. یفنّاورو  یتیامن یازهاینطور کامل به نتواند به

 گیریبندی و نتیجهجمع 8
و خاص  دهیچیپ یهایژگیبا توجه به و شده،یرمزنگار یهاییدارا دهدیپژوهش نشان م جینتا

هر بخش از  گر،یعبارت د. بهرندیواحد قرار گ ینظارت یالگو کیتحت  توانندیخود، نم
، رمتمرکزیغ یامور مال تیری، مدییشومبارزه با پولجمله از تالیجید یهاییدارا ستمیاکوس
فرد و منحصربه ینظارت یکردهایرو مستلزم یخصوص میو حفاظت از حر ،یاز نوآور تیحما

 توانندینم گذاراناستیکه س حاکی از آن استامر  نیخاص خود است. ا یهایژگیمتناسب با و
اتخاذ کنند،  تالیجید یهاییدارا ستمیاکوس یهاجنبه یتمام یثابت و جامع برا یکردیرو

 هر بخش استفاده کنند. یبرا ریپذو انعطاف یعدچندبُ یکردهایرو زابایست میبلکه 
 تیو امن ییشومبارزه با پول ۀدر حوز ژهیوبه ،سکیبر ر یمبتن یگرمیپژوهش، تنظ نیا در

 یابیتمرکز بر ارز دلیلبه کردیرو نیشده است. ا ییشناسا کردیرو نیعنوان مؤثرتربه ،اطلاعات
دهد که منابع یامکان را م نیا کنندگانمی، به تنظسکیررپُ یهاتیفعال تیریو مد هاسکیر

مرتبط با  هایدیتهد شودیامر موجب م نیکنند. ا عیخود را به شکل هدفمند و کارآمد توز
 د.شو تیریطور مؤثرتر مدبه سمیترور یمالنیو تأم ییشوپول

 یگرمیتنظ یکردهای، رودیجد یهایفنّاور ۀو توسع ینوآور یهامقابل، در حوزه در
الگو شناخته  نیعنوان بهتربه ینظارت یشیآزما یهاطیبا مح یو همکار ،یمیخودتنظ ،چابک

 یان نهادهایم یدر کنار همکار یو نوآور شیآزما یفضا کردنبا فراهم کردهایرو نیاند. اشده
 .کنندیکمک م نینو یهایفنّاور آزمایشتوسعه و  عینوآور، به تسر یهاو شرکت ینظارت

هوشمند  یو استفاده از قراردادها ییتمرکززدا دلیلبهکه  رمتمرکزیغ یامور مال ۀدر حوز
 یو همکار ،یمیخودتنظ ،چابک یگرمیتنظ رسدینظر مخاص خود را دارد، به یهایدگیچیپ

 راتییبه تغ عیو پاسخ سر یریپذامکان انعطاف ،سو کیاز  بیترک نیعملکرد را دارند. ا نیبهتر
 یدولت ینهادها انیمشترک م یهایبر همکار هیبا تک گر،ید یو از سو کندیبازار را فراهم م

 .کندیبخش کمک م نیدر ا هاسکیر تیریو مد ینوآور لیبه تسه یو خصوص
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 یهاییدارا یگرمیتنظ یکه برا کندیم دیپژوهش تأک نیا یکل یریگجهینت
صورت به دیبا یگرمیواحد استفاده کرد. در عوض، تنظ یالگو کیاز  توانینم ،شدهیرمزنگار

متنوع  کردیرو نی. اردیخاص هر بخش صورت گ یازهایو با توجه به ن ریپذانعطاف ،یچندوجه
که  دهدیامکان را م نیا کنندگانمیهر حوزه به تنظ یهایدگیچیو پ هایژگیبر و یو مبتن

کنند که هم از  جادیبازار ا یهاها و فرصتو متناسب با چالش ،ایمؤثر، پو یارچوب نظارتهچ
طور را به تالیجید یهاییدارا ستمیموجود در اکوس یهاسکیکند و هم ر یبانیپشت ینوآور

 .کند تیریمؤثر مد
 هاسکیر تیریمد یکه برا کندیم دیاطلاعات تأک یفنّاورو  تیامن ۀپژوهش در حوز جینتا
 یهایدگیچیو پ هایژگیو متناسب با و یچندوجه یکردیرو دیحوزه، با نیدر ا هادیو تهد
از  یگرمیو تنظ سکیبر ر یمبتن یگرمیاتخاذ شود. تنظ تالیجید یهاییدارا ستمیاکوس

در کنار  تا دهندیامکان را م نیا کنندگانمیبه تنظ رایز ؛را دارند تیماه نیشتریاجرا ب قیطر
 تیریطور مؤثر مدبه زیاطلاعات را ن یفنّاور یهاسکیر ،یتیمؤثر مقررات امن یسازادهیپ

 کنند. یریجلوگ یبریسا هایدیکنند و از تهد
 یهاییدارا یگرمیتنظ یبرا یواحد یکه الگو کندیم دیکأپژوهش ت جینتا ن،یبنابرا
 ریپذصورت چندجانبه و انعطافبه دیبا یگرمیوجود ندارد. در عوض، تنظ شدهیرمزنگار

 نیخاص خود است. ا ینظارت یالگو مستلزم تالیجید یهاییعد از داراو هر بُ ردیصورت گ
هر بخش،  یهایدگیچیگرفتن پبا درنظر تا دهدیاجازه م کنندگانمیتنظ هب کردهایتنوع در رو

کمک کند و هم  یاز نوآور تیکنند که هم به حما جادیا ایکارآمد و پو یارچوب نظارتهچ کی
 کند. تیریطور مؤثر مدرا به تالیجید یهاییدارا ستمیمخاطرات موجود در اکوسبتواند 

 پیشنهادهای کاربردی 7
 یهاتیصورت شفاف و با توجه به اولوبه دیبا یگرمیهدف تنظ نیی، تعگام نخست در

 یرا برا یخود، اهداف خاص یداخل طیبسته به شرا ،ی. هر کشورردیکشور انجام گ کیاستراتژ
 یعنوان مثال، کشورهابه ؛کندیدنبال م شدهیرمزنگار یهاییدارا ۀدر حوز یگرمیتنظ

و  یجهان یهایطلبدنبال جاهبه یو عربستان سعود یعرب ۀمتحد تمنطقه مانند امارا
 ران،یاما در ا ،هستند شدهیرمزنگار یهاییو دارا نیبلاکچ یفنّاورشدن به قطب لیتبد
 یگرمیاهداف تنظ یالمللنیب یهامیو تحر ،یارز یهابحران ،یمشکلات اقتصاد دلیلبه
 یتلاش برا یجابه یتیو امن ،یارز ،یمال یهاسکیر تیریمتفاوت باشد. تمرکز بر مد تواندیم

 باشد. رانیادر  اصلی یهاتیاز اولو یکی تواندیحوزه، م نیدر ا یالمللنیرقابت ب
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 هایدیتهد ه،یمرتبط با خروج سرما یهاسکیررنگ و خاص کشور، مانند رپُ یهاسکیر
 یزدن مقررات ارزدور یبرا شدهیرمزنگار یهاییو استفاده از دارا ،هامیاز تحر یناش یمال
از  یریشگیبا هدف پ یگرمی. تنظرندیقرار گ یگرمیتنظ یهایریگمیدر مرکز تصم دیبا

 نیاهداف باشد. در هم نیتریاز اصل دیبا کشور یو حفاظت از منابع ارز یمال یهاسوءاستفاده
متناسب با  یکردیو رو ندکشورها استفاده کسایر موفق  هایهاز تجرب تواندیراستا، کشور م

 خود اتخاذ کند. یازهاین
 یموشفاف و تکسون یبنددسته جادیمناسب، ضرورت ا کردیرو نییدوم در تع ۀنکت

مقاله اشاره شد،  ییابتدا یهاطور که در بخشاست. همان شدهیرمزنگار یهاییدارا
مانند  شوند،یم میتقس یو کاربرد به انواع مختلف تیاز نظر ماه شدهیرمزنگار یهاییدارا

 قیدق یبندشفاف و دسته هایریفتع نبودن. یگذارهیو سرما ،یکاربرپرداخت،  یهاتوکن
 نیشده است. در کشور ما، ا منجر یگرمیتنظ و مشکلاتها به سوءتفاهم نهیزم نیدر ا

ها* و توکن ،شدهیرمزنگار یهاییرمزپول، دارا انیم کیو تفک فیخصوص در تعربه ،ابهامات
 مقررات شده است. یو اجرا ینظارت یکردهایدر رو یوجود دارد که باعث بروز سردرگم

و  فیتعر یجامع برا ارچوب شفاف وهچ کی نییتع ،نهیزم نیمهم در ا شنهادیپ
 کی جادیاست. ا یتیدر سطح حاکم شدهیرمزنگار یهاییها و داراانواع توکن یبنددسته

وضوح ها بهو انواع توکن شده،یرمزنگار یهاییمشخص که در آن رمزپول، دارا یتکسونوم
ارچوب هو چ محدوده تا  کندیکمک م یداخل گرمیتنظ یبه نهادها شوند، یبندو طبقه فیتعر
شفاف  یبنددسته نیکنند. ا نییتع یدرستخود را به یگرمیو تنظ ینظارت یهاتیفعال

 و کارآمد در هر بخش باشد. یمقررات تخصص نیتدو یبرا ییراهنما تواندیم
منجر شوند  رانیتر و کارآمدتر در اجامع یگرمیبه تنظ توانندیم هاشنهادیپ نیا ت،ینها در

 حوزه کمک کنند. نیا داریپا ۀو توسع یمال یهاچالش تیریو به کشور در مد
 شدههای رمزنگاریژه برای دارایینظارتی وی هایسندباکستقویت  (۱

اروپا در ایجاد  ۀعربی و اتحادی ۀکشورهای پیشرو مانند امارات متحدموفق  ۀبا توجه به تجرب
ایران نیز یک محیط آزمایشی نظارتی برای شود های نظارتی، پیشنهاد میسسندباک

های نوپا و نوآوران این های دیجیتال ایجاد کند. این سندباکس به شرکتهای دارایییفنّاور
شده آزمایش کنند و نظارت و کنترلهای خود را در محیطی تحتنوآوری دهد تاامکان را می

اکوسیستم بلاکچین و  ۀبه توسعماهنگ باشند. این رویکرد زمان با نهادهای نظارتی ههم
 .استنوآوری مشوق های مرتبط با آن در ایران کمک خواهد کرد و یفنّاور

 شویی و شناسایی مشتریرزه با پولتدوین قوانین شفاف و چندلایه در مبا (۲
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های یدارای ۀمالی تروریسم در حوزشویی و تأمینبا توجه به اهمیت مبارزه با پول
قوانین شفاف و کاربردی برای شناسایی مشتری و مبارزه با تدوین و اجرای شده، رمزنگاری

نهادهای مالی سایر . نهادهای نظارتی ایران مانند بانک مرکزی و ضروری استشویی پول
طور المللی، بهارچوب قانونی شفاف و منطبق با استانداردهای بینهبا ایجاد یک چ بایستمی

های یفنّاوریتی این حوزه مقابله کنند. همچنین، ایجاد های مالی و امنمؤثر با ریسک
 تواند به کاهش تخلفات کمک کند.ها میپیشرفته برای شناسایی مشتری و بررسی تراکنش

 قوانین چابک ۀای دولتی با بخش خصوصی برای توسعهمکاری نهاده (۳
همکاری بین  ،کشورشده در های رمزنگاریبازار دارایی ۀدر راستای تقویت نوآوری و توسع

تواند ای برخوردار است. این همکاری مینهادهای دولتی و بخش خصوصی از اهمیت ویژه
بلاکچین و رمزارز باشد  ۀشی و جلسات مشورتی با فعالان حوزهای آموزشامل برگزاری کارگاه

 ها،ی کمک کند. این نوع همکاریفناّورتا به تدوین قوانین چابک و سازگار با تغییرات سریع 
 بینتواند به ایجاد اعتماد شود، میمشابه رویکردهایی که در کشورهای پیشرو مشاهده می

 وکارها منجر شود.نهادهای نظارتی و کسب
 های شناسایی و مدیریت ریسکیفنّاور ۀتشویق به توسع (۴

های پیشرفته برای شناسایی و مدیریت یفنّاورکارگیری به توسعه و به بایستمی کشور
ای داشته باشد. استفاده از هوش شده توجه ویژههای رمزنگاریمرتبط با داراییهای ریسک

مبارزه با  یندهایاتواند به بهبود فرو بلاکچین می ،های بزرگمصنوعی، تحلیل داده
بهتر ها کمک کند و سیستم مالی کشور را در برابر تهدید شویی و شناسایی مشتریپول

ها حمایت کنند و گذاری در این حوزهرتی باید از سرمایه. دولت و نهادهای نظاکندمحافظت 
 این ابزارها را بدهند. ۀهای توسعی فرصتفنّاورهای به شرکت

 وکارهای نوپاهای منعطف برای کسبارچوبهحمایت از نوآوری و ایجاد چ (۵
 یهاییمرتبط با دارا یوکارهانوآوران و کسب یرو شیپ یاساس یهااز چالش یکی

مشکل،  نیمنظور رفع اشفاف و منعطف است. به نیعدم وجود قوان ران،یدر ا شدهیرمزنگار
 یوکارهاها و کسباستارتاپ یبرا یاژهیو یتیو حما یقانون یهاکه چارچوب شودیم شنهادیپ

امکان را بدهند تا با  نیوکارها ابه کسب دیها باچارچوب نیگردد. ا نیحوزه تدو نینوپا در ا
رقابت کنند.  یالمللنیو ب یداخل یدر بازارها د،یو خلق محصولات جد یاز نوآور یریگبهره

 یهاو ارائه آموزش یفن یهارساختیبه ز یدسترس ،یاتیمال یهابا ارائه مشوق ن،یهمچن
 شود. لیتبد نیبلاکچ یدر نوآور شرویاز مراکز پ یکیبه  تواندیم رانیا ،یتخصص

 اطلاعاتآوری سایبری و امنیت تابتقویت  (۶
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های دیجیتال، حفاظت از حریم خصوصی و امنیت یکی از مسائل حیاتی در اکوسیستم دارایی
ری در آوتری برای تقویت امنیت سایبری و تابگیرانهسایبری است. ایران باید قوانین سخت

شده تدوین کند. این اقدامات شامل الزام های رمزنگاریدارایی ۀبرابر حملات سایبری در حوز
های امنیت زیرساخت ۀالمللی و توسعینوکارها به اجرای استانداردهای امنیتی بکسب

 ایمن باشند. هاها در مقابل تهدیدربران و شرکتسایبری پیشرفته است تا کا
 المللیاستانداردها و مقررات بینهماهنگی با  (۷

شود ایران به تدوین های نظارتی و آربیتراژ قانونی، پیشنهاد میگیری از ایجاد شکافبرای جلو
شده بپردازد. با نگاریهای رمزدارایی ۀالمللی در زمیننداردهای بینمقرراتی همسو با استا

کشورهای پیشرو در این زمینه،  ۀالمللی و استفاده از تجرببین نهادهای نظارتی هماهنگی
های فرصت ،حال عین های نظارتی و امنیتی جلوگیری کرد و درایجاد ریسکتوان از می

 .کردبرای تعامل با بازارهای جهانی ایجاد جدیدی 
شده در ایران های رمزنگاریپایدار دارایی ۀتوانند به تقویت نوآوری و توسعیم هااین پیشنهاد

گیری از . ایران با بهرهکنند جلوگیرینیز زمان از مخاطرات مالی و امنیتی کمک کنند و هم
های دیجیتال بلاکچین و دارایی ۀبه یکی از کشورهای پیشرو در حوز توانداین راهکارها می

 در منطقه تبدیل شود.
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Abstract 
Cryptographic assets and their associated technologies, due to their innovative and 
complex nature, have introduced new regulatory and legal challenges on a global 
scale. This paper examines various regulatory approaches for digital assets, focusing 
on international experiences and aligning them with Iran's specific needs. The study 
employs a descriptive-survey method, utilizing the Analytic Hierarchy Process (AHP) 
to evaluate and rank regulatory approaches. Data were collected through 
questionnaires and interviews with experts and specialists in the field of digital assets. 
The results indicate that each aspect of digital assets, such as decentralized finance 
(DeFi), anti-money laundering (AML), and innovation support, requires specific and 
flexible regulatory models. Policymakers cannot adopt a single approach for all 
aspects of this ecosystem; instead, a combination of approaches tailored to the risks 
and needs of each domain must be employed. Additionally, given Iran's economic 
challenges, clear objectives and a well-defined framework for defining cryptographic 
assets and tokens are essential. The paper also offers recommendations for creating 
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regulatory sandboxes, drafting clear AML/KYC regulations, enhancing cybersecurity, 
and fostering innovation to support the sustainable development of this ecosystem. 

Keywords: Cryptographic Assets, Risk-Based Regulation, Agile Regulation, 
Tokens, Iran, Blockchain, Innovation 
JEL Classification: G28, K24, O33, L51, F38 
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