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 چکیده
 یمال یداریبهبود عملکرد و پا اصلیعنوان عوامل به یبانک لاتیو تسه یتوجه به تنوع درآمد

 لاتیو تسه یاثرات تنوع درآمد یحاضر به بررس پژوهشدارد.  یادیز تیاهم رانیها در ابانک
 اده. با استفپردازدیم ۱۴۰۰تا  ۱3۸5 یهادر سال رانیا یهابانک یبر عملکرد و ثبات مال یبانک

 یو دولت یبانک خصوص پانزدهمربوط به  یهاداده لیو تحل یتصادف یایپانل پو یهااز روش داده
به بهبود  یطور معناداربه ییاعطا لاتیمدها و تسهکه تنوع درآ نددهینشان م جینتا ،یرانیا

ازجمله نسبت  ی،مال یهامناسب نسبت تیریعلاوه، مدکمک کرده است. به یمال یداریپا
 جینتا نی. اشودیها منجر مبانک یمال یداریپا تیبه تقو یی،به دارا لاتیو تسه یسپرده به بده

 یابزارها دنتوانیمناسب، م تیریدر صورت مد لاتیو تسه یکه تنوع درآمد دنکنیم دیتأک
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 مقدمه ۱
در  یاساس یهر کشور، نقش یو اقتصاد ینظام مال یاتیاز ارکان ح یکیعنوان به ی،بخش بانک

 یمنابع مال ی،مال یهاواسطه عنوانبه ،ها. بانککندمیایفا  یمال یداریو پا یاقتصاد ۀتوسع
 یلبه تسه ایندفر ین. اکنندیاعطا م یرندگانگو به وام کنندمی یآورگذاران جمعرا از سپرده

ها بانک ین،برا. علاوهکندیکمک م یوربهره یشو افزا ی،ها، رشد اقتصادگذارییهسرما
و پرداخت  ی،مال ۀمشاور ها،ییدارا یریتمتنوع، ازجمله مد یخدمات مال ۀبا ارائ توانندیم

 را برآورده کنند. یانمختلف مشتر یازهاین یکی،الکترون
و کاهش نوسانات  یمال هاییسکر یریتزمان، مدطی ها بانک یاساس یهااز چالش یکی

 یهاع وامو نو یاییجغراف یبترک ییربا تغ توانندیم ،طور بالقوهبه ،هااست. بانک یدرآمد
 توانندیها مبانک یگر،د یخود را کاهش دهند. از سو یدرآمد یانخود، نوسانات جر یپرتفو

بدون بهره، به  یو تمرکز بر انواع منابع درآمد یسنت یدهوام هاییتاز فعال ترفرا با گسترشِ
 یراتتأث تواندیم یدر ساختار درآمد ییراتتغ ین. اپیدا کننددست  یشتریب یتنوع درآمد

 ها داشته باشد.و ثبات بانک یبر سودآور یمثبت
بر عملکرد  یتنوع منابع درآمد یرتأث یبه بررس یمتعدد هایپژوهشگذشته،  ۀدو ده در
به کاهش  تواندیم یتنوع درآمد یشکه افزا دهندیمطالعات نشان م ینا. اندها پرداختهبانک

 یاتیعمل یسکو ر ینگی،نقد یسکر، ربازا یسکر ی،اعتبار یسکمختلف ازجمله ر هاییسکر
در ساختار  ییراتنشان دادند تغ(، ۲۰۱۸و همکاران ) ۱دوان مثال،عنوان به ؛منجر شود

 است. یرگذارتأث یها بر ثبات بخش بانکبانک یدرآمد
و است داشته  یریچشمگ ییراتها تغبانک یساختار درآمد یر،اخ ۀده یط یزن یرانا در

، مطابق عنوان مثالبه ؛است یافته یشافزا یبانک یاز کل درآمدها اییربهرهغ یسهم درآمدها
درصد و سهم  33.3حدود  فقط یابهره ی، سهم درآمدها۱۴۰۰، در سال نمونۀ این پژوهش
 یاز کشورها یاریکه در بس تاس یدر حال ینا ۲.درصد بوده است ۱۰کارمزدها حدود 

کارمزدها  یافتو در یلاتتسه ۀها از محل ارائبانک یاز درآمدها یابخش عمده یافته،توسعه
 یکاییمرا یهابانک ی، حدود دوسوم از درآمدها۲۰۱۹عنوان نمونه در سال به شود؛یحاصل م

 (.۲۰۱۱و همکاران،  3)لیدست آمده است هب یابهره یدرآمدها یقاز طر

                                                                                                                                  
1 Doan 

 محاسبه شده است. رانیا یبانکدار یعالۀ سسؤم یهابراساس داده ۲
3 Li 
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 یزانم یشافزا و نامطلوب اقتصاد کلان یطشرا یراندر ا ییراتتغ ینا یاصل یلاز دلا یکی
 یدجد یمنابع درآمد یجادسمت اها را بهالوصول است که بانکمعوق و مشکوک یلاتتسه

 یپرداخت یلاتدرصد از تسه۱۶(، حدود ۱۴۰۰-۱3۸5) یموردبررس ۀدور رسوق داده است. د
که  یزمانهد دیموضوع نشان م ینا )همان(. بوده است یرجاریغ سهیلاتها به شکل تبانک

ازجمله  ،درآمدها یرسمت سابه یابد،کاهش  یپرداخت یلاتها از تسهدرآمد بانک
 .کنندیم یداسوق پ ها،گذارییهسرما

ها بر عملکرد نظام بانک یدرآمدهاتنوع  یرتأث یمطالعه بررس ینا یاصل اهدافاز  یکی
هاست. ها تسهیلات اعطایی آنهای بانکترین اجزا دارایی؛ زیرا یکی از مهمکشور است یبانک

مختلف ازجمله  یهادر بخش یبانک یلاتتنوع در تسه یرتأث یبررس پژوهش ینهدف دوم ا
و  یاعتبار یسکها )رها بر عملکرد بانکبخش یرو سا ،خدمات، مسکن ی،صنعت، بازرگان

تنوع در  یاپرسش است که آ یندنبال پاسخ ابه پژوهش یناست. ا یران( در ایسودآور
 ینکها یامنجر شود  یاعتبار هاییسکبه بهبود عملکرد و کاهش ر تواندیم یبانک یلاتتسه

 یا خیر. هر بخش از اقتصاد وجود دارد یبرا یتخصص یهابانک یجادبه ا یازن
کمک کند تا با شناخت  یبانک یرانو مد گذارانیاستبه س تواندیمطالعه م ینا یت،نها در

بهبود  یبرا یبهتر یماتها، تصمبانک یمال یداریو پا یساختار درآمد یانبهتر از روابط م
 کشور اتخاذ کنند. یعملکرد نظام بانک

 یموجود بررس یاتادب، پیشینۀ ۲صورت است که در بخش  ینحاضر بد ۀمقال چهارچوب
 اند؛شریح شدهمورداستفاده ت یهاو شاخص یرها،متغطرح پژوهش،  ،3و در بخش  شده است
 یهابرآورد و آزمون یجنتا ،5در بخش  است؛ داده شده یحروش برآورد توض ،۴در بخش 

 شده است. یانب ها به تفصیلیریگیجهنت ،۶در بخش  یتو در نها است ذکر شده یازموردن

 ادبیات نظری و تجربی 2

 ادبیات نظری 2.۱
به منابع  یبخشها با تنوعاست که بانک ینا یتنوع درآمد بارۀها دراستدلال ترینیاز اصل یکی

ثبات خود را در برابر نوسانات  توانندی(، مایبهرهیرو غ یابهره یخود )مانند درآمدها یدرآمد
مؤثر  یدر صورت عتنو یناکند، یم یانب ۱(۲۰۲۰مودود الحق )کنند.  یتتقو یو مال یاقتصاد

 یعبارتبماند. به یبانک باق یاصل هاییتشود و در ارتباط با فعال یریتمد یدرستاست که به

                                                                                                                                  
1 Moudud-Ul-Huq 
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و  هاکمک کند که همراستا با راهبرد یسکبه کاهش ر تواندیم یزمان یتنوع درآمد یگر،د
 بانک باشد. یاصل یاتعمل

ممکن  یرد،صورت گ یسنت یمرتبط با بانکداریرغ هاییتفعال یراز مس یتنوع درآمد اگر
 دهدیرخ م یمورد زمان ینشود. ا ثباتییو ب یسکر یشباعث افزا یسک،هش رکا یجااست به

 یاربس یمال یبازارها یارخطر پُ هایگذارییهمانند سرما هایییتسمت فعالها بهکه بانک
)دیانگ  کنندیرا به سازمان وارد م یشتریب هاییسکر صورت،در این که دحرکت کنن ثباتیب

سمت به ی،سودآور یشافزا یها در تلاش برابانک یعنوان مثال، برخبه(؛ ۲۰۱3، ۱و تورنا
حرکت  ییدارا یریتمد یا یمال ۀمشاور هاییتمانند فعالای یربهرهغ هایگذارییهسرما
نشود،  یریتمد یدرستاگر به اماسودآور باشد، ها این فعالیتاگرچه ممکن است  .اندکرده

 د.منجر شو یمال یهابه بحران تواندیم
بین تنوع درآمدی و عملکرد  ۀرابط بارۀغیرقطعی در ،شواهدموجود ادبیات طور کلی، به

 یتاهم یکه تنوع درآمد دهدینشان م یاتادب ینا یهااز بخش یکیبانک ارائه کرده است. 
؛ ۲۰۱۸ ۲و همکاران، یدو ثبات بانک را بهبود بخشد )ابوزا یسودآور تواندیم یراز ؛دارد
 یدر مقابل، برخ (.۲۰۲۰ ،5یو زوغلام یوا؛ زو۲۰۰5 ،4یروه؛ است۲۰۰7 و همکاران، 3ییکامرس

 یسکندارد و به کاهش ر یتوجهقابل یتمز یتنوع درآمد کنند،یاستدلال مپژوهشگران 
 (.۲۰۰7و همکاران،  7یل؛ ب۲۰۱3، 6و ولف یدو)آم کندینم یشرکت کمک

براساس  ها،پژوهشانک، گروه اول از ب پایداریو  یتنوع درآمد ینب ۀرابط یحتوض یبرا
با استفاده از  توانندیمتنوع م یهاکه بانک کنندیمطرح م یمدرن پورتفو یتئور یۀفرض

داشته باشند  یخود، عملکرد بهتر هاییتفعال ۀاز گسترش دامن یناش هایییجوصرفه
ها بانک هایییها و داراکه در سبد وام یبانک یسکر ین،برا(. علاوه۲۰۱۸، ۸)شارما و آناند

 (.۲۰۱۸، و همکاران ۹یصار)ن یابدیکاهش م یتنوع درآمد یل، احتمالاً به دلاندمتمرکز شده

                                                                                                                                  
1 DeYoung & Torna 
2 Abuzayed 
3 Mercieca 
4 Stiroh 
5 Zouaoui & Zoghlami 
6 Amidu & Wolfe 
7 Beal 
8 Sharma & Anand 
9 Nisar 
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مند بهره یاز تنوع درآمد توانندیها ممتعدد اشاره دارد که بانک یایمختلف به مزا یاتدبا
ی؛ زیرا کل یسکو کاهش ر ییکارا یشافزا -۱از: اند عبارت یامزا ینا ینترشوند. مهم

بر بهره ارتباط ندارند باعث کاهش  یمبتن یکه با درآمدها یمتنوع درآمد هاییتفعال
درآمد  یجادا -۲ ؛(۲۰۲۱، ۱و همکاران ین)ل شوندیسهم بازار بانک م یشسود و افزا اناتنوس

 یت،در نها -3(، و ۲۰۰7، ۲فرناندز یگزبانک )کربو والدوره و رودر یو بهبود سودآور یشترب
در  ییجوبه صرفه یابیدست یقاز طر یهسرما ینۀکاهش هز یبرا توانندیها ممنابع بانک

؛ طارق و ۲۰۰۸، 3و همکاران )گادارد یرندمورداستفاده قرار گ یات،و تنوع در عمل یاسمق
 (.۲۰۱۴، 4همکاران
 یتنوع در پرتفو گیرد،یموردتوجه قرار مپژوهش  ینکه در ا یگریموضوع د ین،براعلاوه

خود در  یاعتبار یلاتبه تسه یبخشبا تنوع توانندیها ماست. بانک یبانک یلاتتسه
 یشخود را افزا یو سودآور کمتر کنندخود را  یاعتبار یسکر ی،مختلف اقتصاد یهابخش

ممکن است به  یبخشتنوع ینکه ا دهندیمختلف نشان م هایپژوهشحال، یندهند. باا
 5عنوان مثال، استامپربه ؛شودمنجر  ییاعطا یلاتنظارت و کنترل بر تسه ییکاراکاهش 

ها شدن در آنیو تخصص یخاص اقتصاد یهاها با تمرکز بر بخش( معتقد است بانک۲۰۰۶)
 یندگیاز مخاطرات نما یمند شوند و مشکلات ناشبهره یتخصص یریتمد یایاز مزا توانندیم

 یبرا هابانک هاییزهاز حد ممکن است انگ یشب یبخشتنوع یگر،د یرا کاهش دهند. از سو
، و همکاران 6یهشود )آچار ی منجراعتبار یسکر یشکاهش دهد و به افزا نظارت مؤثر را

 (.۱۹۹۹ ،7ینتون؛ و۲۰۰۲

 ادبیات تجربی 2.2
بر های اخیر، مطالعات متعددی بر بررسی تأثیر تنوع درآمدی و تسهیلات در دهه

ترین اند. یکی از مهمها پرداختهپایداری مالی بانک یت،و در نها یری،پذرقابت پذیری،یسکر
 یتجار یهابانک یهابا استفاده از داده ( بوده است که۲۰۲۱ها، مطالعۀ لین و همکاران )آن

                                                                                                                                  
1 Lin 
2 Carbó Valverde & Rodríguez 
3 Goddard 
4 Tairq 
5 Stomper 
6 Acharya 
7 Winton 
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 هاییتنوع دارا ین،و همچن یاند که تنوع درآمدنشان داده ۲۰۱۸-۲۰۰7 ۀدر طول دور ینچ
منجر  هاآنبانک و بهبود عملکرد  یریپذقدرت رقابت یش(، به افزایلاتاز تسه یندگی)به نما

 .است یشترب شد،وجود داشته با یخارج یتکه مالکیاثر زمان ینخواهد شد. ا
 پذیرییسکبانک بر رفتار ر یک یکرده است که چگونه تنوع درآمد یبررس (۲۰۱۲) ۱گوتز

 .گذاردیم یرتأث هم که تنوع ندارند یبرق یهابانک یپذیریسکبر ر ین،خود و همچن
خود آن  پذیرییسکتنها بر رفتار ربانک نه یکنشان داد که تنوع در  پژوهش ینا هاییافته

 .است یرگذارتأث یزرقبا ن پذیرییسکدارد، بلکه بر ر یربانک تأث
 یوعش ۀدر دور یکا،مرا یتجار یهابانک یها( با استفاده از داده۲۰۲۱و همکاران ) یل

 یسکمثبت و با ر ۀبا عملکرد بانک رابط یابهرهیراند که درآمد غنشان داده ،کرونا یماریب
طی ها بانک یدرآمدها یبخشمثبت تنوع یراتبا تأث یجنتا ینمعکوس دارد. ا ۀبانک رابط

اتر از منابع خود را فر هاییتفعال ،دوره ینها در ابانک یراز ؛دارد یهمخوان وناکر یریگهمه
 گسترش دادند. یدهوام یسنت یدرآمد

( نقش سرمایۀ انسانی را در رابطه با تنوع درآمدی و عملکرد بانک بررسی ۲۰۲۰) ۲آدسینا
 یی،قایفراکشور  وچهارسیفعال در  یبانک تجار چهارصداز  یابا استفاده از نمونه است و کرده

 ؛دهدیعملکرد بانک را کاهش م ،شتری، متوجه شد که تنوع ب۲۰۱5-۲۰۰5 ۀدر دور
تنوع درآمدی رابطۀ مثبتی با سرمایۀ انسانی  ی وانسان یۀسرما ییکه سطوح بالاتر کارایدرحال
 بر بانک، اثرات کاهش عملکرد یانسان یۀسرما ییبا بهبود کارا افتیدر وی ،نی. همچندارد

 .ابدییکاهش مدرآمدی تنوع 
ها در سایر کشورها أثیر تنوع درآمدی بر عملکرد بانکشده دربارۀ تبرخی از مطالعات انجام

 ذکر شده است. ۱در جدول 

                                                                                                                                  
1 Goetz 
2 Adesina 
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 ۱ جدول
 ها در سایر کشورهاثیر تنوع درآمدی بر عملکرد بانکأت بارۀشده درمطالعات انجام

روش  هاداده کشور افراد
 اقتصادسنجی

متغیر 
 وابسته

 نتایج

 نیجریه افراد
۲۰۰۸

-
۲۰۱۸ 

Panel 

EGLS 

Tobin 

Ratio 

افزایش درآمدهای کارمزد باعث بهبود نسبت 
تأثیر  ۀدهندها نشانشود. این یافتهتوبین می

 .هاستمثبت تنوع درآمدی بر ارزش بازار بانک

 ۱یونیامیکوگبو
 ترکیه (۲۰۲۰)

۲۰۰5
-

۲۰۱۱ 

System-

GMM 

RAROE, 

RAROA 

از  یرغ یاز منابع درآمد یریگها با بهرهبانک
خود را  یعملکرد مال توانندیم ی،سنت یهاوام

 بهبود بخشند.

 غنا (۲۰۱3) ۲گوربوز
۲۰۰۲

-
۲۰۱۱ 

Panel 
Profit 
Margin 

بر عملکرد  یمثبت یرتأث یابهرهیرغ یدرآمدها
 یشبه افزا توانندیها دارند و مبانک
 یانگرب هایافته ینشوند. ا منجر سودیهحاش
 دهدیتنوع در درآمدهاست و نشان م یتاهم

 یابهرهیرغ یها با اتکا به درآمدهابانک
خود را کاهش دهند  یمال هاییسکر توانندیم

 را تجربه کنند. یشتریو ثبات ب

 ایتالیا (۲۰۱5) 3الیاسو
۱۹۹3

-
۲۰۰3 

Panel 
RAROE, 

RAROA 

ها بر عملکرد بانک یمثبت یرتأث یتنوع درآمد
 ین امرا ؛تربزرگ یهادر بانک یژه،ودارد، به

بانک  یاساست که اندازه و مق ینا ۀدهندنشان
 به بهبود عملکرد آن کمک کند. تواندیم

 ویتنام (۲۰۰۸) 4کیوراچو
۲۰۰7

-
۲۰۱7 

Panel and 

2SLS 
GMM 

ROE, 

ROA 

ها بر عملکرد بانک یمثبت یرتأث یتنوع درآمد
باتجربه در بازار.  یهابانک یبرا یژه،ودارد، به

است که تجربه و  ینا یانگرب هایافته ینا
ها کمک کند به بانک تواندیتخصص در بازار م
داشته  یبهتر یبرداربهره یتا از تنوع درآمد

خود را بهبود  یعملکرد مال یجه،باشند و در نت
 .ندبخش

 تونس (۲۰۲۰) 5لو
۲۰۰5

-
۲۰۱۲ 

System-
GMM 

ROE, 

ROA 

standard 
deviation 

ROA, 

ROE 

به کاهش نوسانات در  تواندیم یتنوع درآمد
 ین،ها کمک کند. بنابرابانک یعملکرد مال

 یابهرهیرغ یمنابع درآمد یجادها با ابانک
به بهبود عملکرد خود  توانندیتنها منه

 یزرا ن یمال هاییسکرتوانند میبپردازند، بلکه 
 کاهش دهند.

 مالزی (۲۰۱7) 6حمدی
۲۰۰5

-
۲۰۱5 

Panel 
RAROE, 

RAROA 

در  یتنوع درآمد بسیار مهم نقش ۀدهندنشان
 است. یها در مالزبانک یبهبود عملکرد مال

 مالزی (۲۰۱۸) 7براهمانا
۲۰۰5

-
۲۰۱5 

Panel 
RAROE, 
RAROA 

در  یتنوع درآمد بسیار مهم نقش ۀدهندنشان
 است. یها در مالزبانک یبهبود عملکرد مال
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های کشور و روش های بانکداده(، با استفاده از ۱3۹5در مطالعات داخلی نیز شاهچرا )
ها ای بر سودآوری بانکیافتۀ سیستمی، به محاسبۀ تأثیر درآمد غیربهرهگشتاورهای تعمیم

ها تأثیر مثبت و بر ریسک بانکی ای بر سودآوری بانکپرداخت و نشان داد که درآمد بهره
ای آمدهای غیربهرهای نسبت به درتأثیری منفی دارد. براساس این مطالعه، درآمدهای بهره

 دارای ثبات کمتری هستند.
های های پانزده بانک کشور بین سال( با استفاده از داده۱3۹۶پور و همکاران )مهربان

های های پانل، به بررسی عوامل مؤثر بر سودآوری بانکو با روش تخمین داده ۱3۸۴-۱3۹3
های کشور فزایش سودآوری بانکاند که تنوع درآمدی موجب ااند و نشان دادهکشور پرداخته
 اند.ها برای سودآوری از شاخص بازده حقوق صاحبان سهام استفاده کردهشده است. آن

های بورس اوراق بهادار تهران های بانک( با استفاده از داده۱3۹۴ابراهیمی و همکاران )
درآمد اند که های پانل، نشان دادهو با روش تخمین داده ۱3۹۲-۱3۸۸های بین سال

ها ها، رابطۀ مثبتی با عملکرد بانکعنوان شاخص تنوع درآمدی و بازده داراییای، بهغیربهره
 اند.توبین استفاده کرده qها برای عملکرد بانک، از شاخص داشته است. آن

های ( به بررسی اثر تنوع دارایی و تسهیلات در بخش۱3۹۶اصل و همکاران )بزرگ
از اطلاعات دوازده بانک فعال  ها با استفادهاند. آنها پرداختهبانکمختلف بر ریسک اعتباری 

 داریامثبت و معن ۀکه رابطاند ، نشان داده۱3۹۴-۱3۹۰های در بورس اوراق بهادار، طی سال
 .وجود دارد یبانک یسکو ر ییگراتمرکز ینب

پایداری مالی بانک تنوع درآمدی و تسهیلات بر  یرثأزمان تهم یحاضر به بررس ۀمطالع
یشین پ هایپژوهشفراتر از  . این مطالعهپرداخته است یدر نظام بانک یسک(و ر یسودآور)

گذشته  هایپژوهش یشترکه بیحالتوجه داشتند. در یثر بر سودآورؤبه عوامل م فقطکه  است
تنوع  یرثأبر ت أکیدمطالعه با ت یناند، اقرار داده یرا موردبررس یتنوع درآمد یرثأصرفاً ت

 یتحوزه افزوده است. اهم ینبه ا یدیجد یدگاهد ی،مختلف اقتصاد یهادر بخش یلاتتسه
                                                                                                                                  
1 Uniamikogbo et al., (2020) 
2 Gürbüz et al., (2013) 
3 Eliasu et al., (2015) 
4 Chiorazzo et al., (2008) 
5 Luu et al., (2020) 
6 Hamdi et al., (2017) 
7 Brahmana et al., (2018) 
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در عملکرد  ینقش مهم تواندیم یلاتتنوع تسه دهدیاست که نشان م آندر پژوهش  ینا
به  برای بررسی تنوع درآمدی فقط که یشین راپ هایپژوهشحاضر  ۀمطالع .کند یفاها ابانک

 ینکهبر ا یدکأ. با تکند، نقد میاندها پرداختهبر عملکرد بانک یرمشاعغ یدرآمدها یرثأت
ضرورت مطالعات  پژوهش ینا یستند،ن یتنوع درآمد ۀدهندلزوماً نشان یرمشاعغ یدرآمدها

 یاتادبطبق  ینکهبا توجه به ا ین،. همچنکندمیمطرح  را حوزه یندر اتر یقتر و دقجامع
مطالعه بر  یندهد، ا یشها را افزابانک یسکر تواندیم یتنوع درآمد ادیجا ،موجود ینظر

 یندارد. ا یدکأت یسکبه ر یبر نسبت سودآور یزمان تنوع درآمدهم یرثأت یبه بررس یازن
 یثرترؤم یبانک هایگذارییاستس و یریتیمد یراهکارها ۀبه توسع تواندیتر مجامع یکردرو

 منجر شود.

 ها، و تصریح الگودادهشناسی، روش 3
 ییشاخص بازده دارا(و z-scoreدر این پژوهش، از دو متغیر شاخص ثبات بانکی )شاخص 

عنوان متغیر وابسته، استفاده شده است. همچنین، متغیرهای یسک، بهشده با ریلتعد
نسبت یی، به دارا یهنسبت سرمایلات، به کل تسه یرجاریغ یلاتنسبت تسهتوضیحی 

ها، تولید ناخالص داخلی، نرخ تورم و ینسبت سپرده به بدهها، ییدارابه  یلاتتسه
 عنوان متغیر توضیحی، استفاده شده است.های تنوع درآمدی، و تنوع تسهیلات، بهشاخص

 های عملکرد نظام بانکیشاخص 3.۱
 شده با ریسکشاخص بازده دارایی تعدیل 3.۱.۱

ریسک است. برای محاسبۀ  با شدهتعدیل دارایی دهیکی از معیارهای عملکرد نظام بانکی باز
شود؛ این معیار، ابتدا نسبت بازده به دارایی هر بانک برای دورۀ زمانی موردنظر محاسبه می

 ، تقسیمt، در طول دورۀ موردنظر، یعنی iهر بانک، یعنی  کل نوسانات بر مشاهده هر سپس
 شود.می

(۱) 𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =
𝑁𝑒𝑡𝐼𝑛𝑐𝑜𝑚𝑒𝑖𝑡

𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠𝑖𝑡
𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 =

𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡

𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴
 

عنوان شاخصی از ریسک هاست و بهمعیار بازده داراییانحراف ،𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴، طبق این رابطه
 (۲(۲۰۱۱و ولف ) ایسانو  ۱(۲۰۱3شود )آمیدو و ولف )های بانک درنظر گرفته میبازده دارایی

                                                                                                                                  
1 Amidu & Wolfe, 2013 
2 Sanya & Wolfe, 2011 
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 شاخص پایداری مالی بانک 3.۱.2
های پایداری مالی نظام بانکی است. هرچه این ترین شاخصیکی از متداول z-scoreشاخص 

شاخص تعداد  یندر واقع، اشاخص بیشتر باشد، احتمال ورشکستکی بانک کمتر است. 
 یتا به ورشکستگ یابدکاهش  یدبانک با یککه سود  دهدیرا نشان م یانحرافات استاندارد

بانک  یک برای را ورشکستگی تا فاصلۀ حسابداری بالقوه، طوربه شاخص، این شود. یکنزد
 :شودمی محاسبه زیر صورتبه کند کهمی گیریاندازه معین

(۲) 𝑍_𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 =
𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡+𝐸𝑖𝑡/𝑇𝐴𝑖𝑡

𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴
 

Eitنسبت بازده به دارایی،  ،ROAitدر این رابطه، 

TAit
ها و (، نسبت سرمایه به کل دارایی(

𝜎𝑖𝑅𝑂𝐴، هاست. در شکل زیر، متوسط شاخص پایداری بانکی برای دارایی بازده معیارانحراف
های کشور محاسبه شده است که بانک مسکن بیشترین و بانک ملی کمترین پایداری را بانک

طور کامل ممکن است به z-scoreشاخص البته ذکر این نکته ضروری است که اند. داشته
 یرتأثشاخص تحت ینچراکه ا ؛ها نباشدبانک یمال یداریپا یتوضع یواقع ۀدهندانعکاس

در  یدبه نوسانات شد تواندیم ینو ا گیردیو مقام ناظر قرار م یبانک مرکز هاییاستس یدشد
 شود. ی، منجراقتصاد هایتکانهدر مواقع  یژهوبه یج،نتا

 
 ۱۴۰۰تا  ۱3۸5های بانکی بین سال پایدارییا  z-scoreمتوسط شاخص  .1 شکل

 های مؤسسۀ عالی بانکداریمنبع: محاسبات پژوهش براساس داده

۰
۰.۵
۱

۱.۵
۲

۲.۵
۳

۳.۵
۴

۴.۵
۵

صد
در
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۸۰

 شاخص تنوع درآمدی 3.2
صورت زیر استفاده شده است. این به ۱هیرشمن-برای تنوع درآمدی، از شاخص هرفیندال

دهد. منظور از های سنتی و درآمدهای غیرسنتی را نشان میشاخص، تنوع بین درآمد
ای )درآمد حاصل از سود تسهیلات(، و کارمزد بوده است و ،درآمد بهره ۲درآمدهای سنتی

الوکاله، حقها، درآمدهای ارزی، گذاریشامل درآمد حاصل از سرمایه 3درآمدهای غیرسنتی
های نمونه استفاده برای بانک 3و سایر درآمدهاست. برای محاسبۀ این شاخص، از رابطۀ 

 شده است:

(3) 𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 = (
𝑁𝑂𝑁𝑇𝑅𝐴𝐷𝐼𝑇𝐼𝑂𝑁𝐴𝐿𝑖𝑡

𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸𝑖𝑡
)

2
+ (

𝑇𝑅𝐴𝐷𝐼𝑇𝐼𝑂𝑁𝐴𝐿𝑖𝑡

𝑇𝑂𝑇𝐴𝐿𝐼𝑁𝐶𝑂𝑀𝐸𝑖𝑡
)

2
 

𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡، درآمد و سنتی درآمد به درآمد کل تقسیم با و است هیرشمن-هرفیندال شاخص 
درآمد بر  تمرکز افزایش دهندۀنشان ،HHI (. افزایش،۲۰۲۰4شود)لو،می محاسبه غیرسنتی

 .است کمتر تنوع ای و کارمزد( ودرآمدهای سنتی )درآمد بهره

 شاخص تنوع تسهیلات 3.3
 5آنتروپی-هیرشمن و شانون -از دو روش هرفیندال ،شاخص تنوع تسهیلات ۀبرای محاسب

از نسبت هریک از تسهیلات  ،شاخص هرفیندال هیرشمن ۀاستفاده شده است. برای محاسب
ها سپس این نسبت استفاده شده است؛ شدههای مختلف به کل تسهیلات محاسبهبخش

، در مدل DL1با نام اند. این متغیر اند و باهم جمع شدهرسیده ۲به توان  ۴مطابق رابطۀ 
های اقتصادی شامل کشاورزی، صنعت و معدن، ساختمان و گذاری شده است و بخشنام

مسکن، خدمات، و سایر تسهیلات بوده است. مقدار این رابطه معمولاً بین صفر و یک است 
 دهندۀ تنوع بیشتر تسهیلات اعطایی است.و هرچقدر کمتر باشد، نشان

                                                                                                                                  
1 Herfindahl-Hirschman 
2 Traditional 
3 nontraditional 
4 Luu et al., 2020 
5 Shannon Entropy 
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 3۸۱ و عوامل مؤثر بر آن رانیدر ا یمال تیشمول

 

(۴) 𝐻𝐻𝐼 = ∑ (
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓
)2𝑁

𝑡 

(5) 𝑆𝐸𝑖𝑡 = − ∑ (
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓
)𝑁

𝑡 . 𝑙𝑛(
1

(
𝑦𝑡

∑ 𝑦𝑓𝑓
) 

)  

هیرشمن بحث شد. شاخص -از این دو شاخ، در قسمت قبل، دربارۀ شاخص هرفیندال
تر باشد، یعنی تمرکز بیشتر آنتروپی نیز شاخصی است که هرچه قدر به صفر نزدیک-شانون

حرکت کند، تنوع  ln(n)–سمت تسهیلات بانکی به یک صنعت خاص است و هرچقدر به
 2DL(. این شاخص با عنوان متغیر ۲۰۱7، ۱دهد )آدزوبوبیشتر تسهیلات بانکی را نشان می

های مختلف ، از جمع نسبت تسهیلات اعطایی به بخش5گذاری شده است و طبق رابطۀ نام
 های نمونه، ضربدر لگاریتم طبیعی معکوس این نسبتتقسیم بر کل تسهیلات اعطایی بانک

 محاسبه شده است.

 متغیرهای کنترل خصوصیات بانکی 3.۴
 نسبت تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات 3.۴.۱
 اعتباری ریسک برای شاخصی عنوانبه اعطایی، تسهیلات کل به غیرجاری تسهیلات نسبت
 باشد، بالاتر شاخص این هرچقدر. رودمی کاریا ریسک پرتفوی تسهیلات به هابانک
 باشد، ترپایین نسبت این هرچقدر و بانکی است سیستم بیشتر اعتباری ریسک دهندۀنشان

در اینجا، منظور از تسهیلات  .دهدبانکی را نشان می سیستم یک کمتر اعتباری ریسک
الوصول است که بانک مرکزی طبق مشکوک یا معوق گذشته، غیرجاری تسهیلات سررسید

 ۲ت.ای برای نظام بانکی مشخص کرده اسبخشنامه
 نسبت سرمایه به دارایی 3.۴.2

 بازل طبق توافقنامه، زیرا شود؛می استفاده بانک ثبات برای شاخصی عنواناین نسبت به
 عنوانبه خود، مدیریت سرمایۀ پایۀ بر ایفزاینده طوربه هابانک است شده باعث ۱۹۹۸

 ریسک کندمی استدلال (۱۹77) 3همچنین، مارتین .کنند تمرکز نکول، برابر در محافظی
 هاآن میزان سرمایۀ و بانک دارایی پرتفوی در ذاتی ریسک با مستقیم، طوربه ها،بانک نکول

 هادارایی کل به سهامداران سرمایۀ نسبت عنوانبه بانک سرمایۀ سطح .است مرتبط

                                                                                                                                  
1 Adzobu et al. 

 ۱3۸5در سال  ۲۸۲3مب/ ۀبه شمار یبانک مرکز ۀبخشنام ۲
3 Martin 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۸۲

 ثباتبانک یا  ورشکستگی ریسک هرچه این نسبت کمتر باشد، آن، در شود ومی گیریاندازه
 .خواهد بود نیز کمتر

 
 ۱۴۰۰تا  ۱3۸5های متوسط شاخص نسبت سرمایه به دارایی بین سال .2 شکل

 های مؤسسۀ عالی بانکداریمنبع: محاسبات پژوهش براساس داده

 هانسبت تسهیلات به دارایی 3.۴.3
 و کندمی بررسی را هابانک گذاریسرمایه ترکیب هادارایی کل به تسهیلات کل نسبت

(. این ۲۰۱3، و ولف یدوآمشود )می محاسبه هادارایی کل بر تقسیم تسهیلات کل صورتبه
 نسبت نیز برای کنترل اثر تنوع درآمدی اضافه شده است.

 هانسبت سپرده به بدهی 3.۴.۴
 منابع و مالیتأمین ساختار برای شاخصی عنوانبه( بدهی/سپرده) بدهی کل به سپرده نسبت

شود. هرچه این نسبت بیشتر شود، یعنی بخش بیشتری از می استفاده هابانک نقدینگی
 (.همان)هاست مالی بانک برعهدۀ سپردهتأمین

 های اقتصاد کلانشاخص 3.۵
 تولید ناخالص داخلی 3.۵.۱

 یتجار ادوار یهابه الگو یشترها ببانک ثباتکلان و  یرهایمتغ ۀرابط یحو توض ینظر یمبان
و در شود م میها در دوران رونق کبانک یاعتبار یسکر ،هاالگو ین. براساس اگرددیمرب

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

صد
در
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 3۸3 و عوامل مؤثر بر آن رانیدر ا یمال تیشمول

 

خانوارها از  ید،درآمد کل و تول یشبا افزا ،رونق ۀدر مرحل یراز یابد،یم یشدوران رکود افزا
 ؛۱۹۸۶، ۱ینسکی)م خود برخوردارند یلاتبازپرداخت تسه ینتأم یبرا یکاف یدرآمد یانجر

و  ۱۹۹5 ،4و شارپ ندسیارفا یرین،کالوم ؛۱۹۹5، 3و مور یتاکویک ؛۱۹33، ۲شریف
پردازند و یم یشتریب یلاتتسه ،رونق یطها در شرابانک ین،( همچن۲۰۰۹ ،5یناپولوسگر
 خود را بازپرداخت کنند. یقبل یلاتتسه ید،جد تسهیلاتتوانند با گرفتن یم یرندگانگوام

 نرخ تورم 3.۵.2
تورم موجب کاهش  یشافزا ،طرف یکگذارد. از یها مبانک باتثدو اثر متفاوت بر نرخ تورم 

 ؛دهدیرا کاهش م یلاتتسه یقیتورم مقدار ارزش حق یشافزا یراز ؛شودیها مبانک یسکر
ها آن ییو توانا یرندگانگقرض حقیقیتورم موجب کاهش درآمد  یشافزا یگر،اما از طرف د

 .(۲۰۱۴، 7یتیفت ؛۲۰۱3، 6)کاسترو شودیم هایشانیپرداخت بدهباز یبرا
تعریفی از متغیرهای مورداستفاده در مدل و همچنین، علامت انتظاری و مقالاتی که از 

 آورده شده است. ۲اند، در جدول این متغیرها استفاده کرده

                                                                                                                                  
1 Minsky 
2 Fisher 
3 Kiyotaki & Moore 
4 Calomiris, Orphanides & Sharpe 
5 Greenapoulos, 
6 Castro 
7 Fetiti 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۸۴

 ۲جدول 
 هابانک پایداری مالیبر  و تسهیلات ثیر تنوع درآمدیأتعریف متغیرهای ت

 مقاله علامت انتظاری تعریف متغیر

RAROA 
های بانک به نسبت بازده دارایی
 ریسک

 مثبت
 ۲۰۱3، ۱و ولف یدوآم

 ۲۰۱۱، ۲و ولف یاسان

Z-score 
 + های بانکنسبت بازده دارایی

نسبت سرمایه به ریسک تقسیم بر 
 ریسک

 مثبت
 ۲۰۱3 ،و ولف یدوآم

 ۲۰۱۱و ولف،  یاسان

DA 
هیرشمن -شاخص هرفیندال

کل )نسبت درآمدهای غیرسنتی به 
 درآمدها(

 ۲۰۱۹، 3لو منفی

DL1 
-تنوع تسهیلات )هرفیندال

 هیرشمن(
 ۲۰۱7، 4آدزوبو و همکاران منفی

DL2 ۲۰۱۸،آدزوبو و همکاران منفی شانون(-تنوع تسهیلات )آنتروپی 

NPL 
نسبت تسهلات غیرجاری/کل 

 ۲۰۰۸ ،5یورازوک منفی ییتسهیلات اعطا

car ۲۰۲۱ ،6یل مثبت نسبت سرمایه به دارایی 
Deposit ۲۰۱3 ،و ولف یدوآم مثبت نسبت سپرده به بدهی 

Loan ۲۰۱3 ،و ولف یدوآم منفی/مثبت نسبت تسهیلات به دارایی 
rgdp ۲۰۱۸،آدزوبو و همکاران مثبت نرخ رشد تولید ناخالص داخلی 
inf ۲۰۱۸،آدزوبو و همکاران منفی نرخ تورم 

 منبع: محاسبات پژوهش

 اقتصادسنجی تصریح 3.۵
( نیز از الگوی زیر برای بررسی عملکرد ۲۰۲۱(، طارق و همکاران )۲۰۱3) و ولف یدوآممانند 
 اند:ها استفاده کردهبانک

(۶) 𝛥𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 =  𝛼 + 𝛽1𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 +  ∑ 𝛽ℎ𝐵𝑎𝑛𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡
ℎ6

ℎ=2 

                                                                                                                                  
1 Amidu & Wolfe 
2 Sanya and Wolfe 
3 LUU 
4 Adzobu et al 
5 Chiorazzo 
6 LI 
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 3۸5 و عوامل مؤثر بر آن رانیدر ا یمال تیشمول

 

+ ∑ 𝛽ℎ𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝑖𝑡
ℎ

8

ℎ=7

+  𝜀𝑖𝑡 

-Zیسک و متغیر بانک به ر هاییینسبت بازده دارادر این الگو،متغیرهای وابسته شامل 
score  است. همچنین، نسبت تسهیلات غیرجاری، نسبت سرمایه به دارایی، نسبت سپرده

به بدهی، و نسبت تسهیلات به دارایی نیز متغیرهای کنترل هستند. متغیرهای اقتصاد کلان 
ی و تورم است. بنابراین، دو مدل زیر برای برآورد تنوع درآمدی شامل تولید ناخالص داخل

 استفاده شده است.
(7) 𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑅𝐴𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 +

𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡 + 𝛽8𝑖𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡 
𝑍 − 𝑆𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡 = 𝛼 + 𝛽1𝑍 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐻𝐻𝐼𝑖𝑡 + 𝛽3𝑁𝑃𝐿𝑖𝑡 + 𝛽4𝐶𝐴𝑅𝑖𝑡 +

𝛽5𝐷𝑒𝑝𝑜𝑠𝑖𝑡𝑖𝑡 + 𝛽6𝐿𝑜𝑎𝑛𝑖𝑡 + 𝛽7𝑔𝑑𝑝𝑖𝑡 + 𝛽8𝑖𝑛𝑓𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡  
همچنین، برای بررسی تغییرات تنوع تسهیلات بانکی، از الگوی زیر استفاده شده است. 

تمرکز تنوع تسهیلات، از دو شاخص  تسهیلات بانکی و برای محاسبۀ ، تنوعDLمتغیر 
 ( استفاده شده است.DL2( و آنتروپی شانون )DL1ِهریشمن )-هرفیندال

(۸) 𝛥𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 =  𝛼 + 𝛽1𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡−1 + 𝛽2𝐷𝐿𝑖𝑡 

+ ∑ 𝛽ℎ𝐵𝑎𝑛𝑘𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡
ℎ + ∑ 𝛽ℎ𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝑖𝑡

ℎ

8

ℎ=7

6

ℎ=2

+  𝜀𝑖𝑡 

در مجموع، شش الگو در نظر گرفته شده است که برای تنوع درآمدی دو الگو )دو متغیر 
( و برای تنوع تسهیلات چهار الگو )شامل دو متغیر تنوع z-scoreو  Raroaوابستۀ 

( z-scoreو  Raroa ۀوابست یردو متغشانون و -هیرشمن و آنتروپی-تسهیلات هرفیندال
 شود.محاسبه می

 هاداده یلوتحلیهتجز 3.۶
 ین،)اقتصادنو کشورفعال  بانک پانزدهمتشکل از  یانمونه ،هاداده یلتحلویهپس از تجز

 ،صادرات سینا، رفاه، سامان، توسعه صادرات، بانک، تجارت،پست پاسارگاد، پارسیان،
شده انتخاب  ۱۴۰۰-۱3۸5در بازۀ زمانی سالانه  (ملی، کشاورزی ،ملت ین، مسکن،کارآفر
درصد از حجم کل  ۹5، حدود ۱3۸5شده در سال شروع مطالعه، یعنی نمونۀ انتخاب .است
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۸۶

 هایاز گزارش اند وشدهیها حسابرسداده ینا. ۱های بانکی را در اختیار داشته استسپرده
 دست آمده است.هب یمرکز بانکمؤسسۀ عالی بانکداری ها به بانک یارسال

 روش برآورد ۴
 یهاداده دیتول ندیدر فرآ ؛دارد یاپو یتکه ماه ست برآوردی ارائه شوددر این پژوهش، لازم ا

عنوان دار بهوقفه یرهایمتغ نیکه ا یوجود دارد. زمان زیوقفه ن یوابسته دارا ریمتغ ،یپانل
 نی. در چنشودیرگرسورها نقض م دیاک ییزاوارد مدل شوند، فرض برون یحیتوض یرهایمتغ
 یثابت، برا تتحت فرض اثرا یگروهدرون زننیتخم ایحداکثر احتمال  زننیتخم ،یطیشرا
کوچک(،  Tمحدود ) یزمان یهابزرگ( و دوره Nمقاطع ) ادیبا تعداد ز ییتابلو یهاداده

منجر به بروز مسائل  یاپو یندفرآ یکدر  یهرفتار مشاهدات اول ین،سازگار نخواهد بود. همچن
 «.شودیم یو عمل ینظر

وقفه  ینحضور دارد و وجود ا یونوابسته در رگرس یرمتغ ۀوقف یاپانل پو یهاداده ،الگو در
وابسته در  یروقفه از متغ یک فقط ،شودیدهد. فرض میها را نشان معملکرد بانک یماندگار

 خواهیم رسید: یرز رابطۀگاه به آن ،زا باشدبرون 𝑥𝑖𝑡و بردار  ه باشدوجود داشت یونرگرس
(۹) 𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 =  𝛼𝑖 + 𝜆𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡−1 + 𝑋𝑖,𝑡−1

′ 𝛽 + 𝑢𝑖𝑡      𝑖 = 1,2, . . . 𝑁; 𝑡 = 1,2, . . . , 𝑇, 
 ؛زاستشود اکیداً برونفرض می است که 𝑋𝑖,𝑡−1عدی متغیرهای توضیحی بKُبردار  ،در آنکه 

|𝐸(𝑢𝑖𝑡یعنی  𝑥𝑗𝑡) = ,𝑖 ۀبرای هم 0 𝑗, 𝑡  و𝛼𝑖  ،اثرات انفرادی خاص𝜆  یک ضریب عددی از
( 𝑥𝑖𝑡)مشروط به  𝑦𝑖𝑡یند پویای ابعدی است. فر kیک بردار ضرایب  𝛽متغیر وابسته و  ۀوقف

|𝜆|زمانی پایدار است که  ≺ هایی با متغیرهای توضیحی پانل بارۀکه در طورهمان ؛باشد 1
 یستایهای اتوان ثابت یا تصادفی درنظر گرفت. در مقایسه با مدلرا می 𝛼𝑖زا، اکیداً برون

متغیر وابسته در بین متغیرهای توضیحی، دو مشکل  ۀشده، وجود مقادیر با وقفرفتهدرنظرگ
عنوان یک متغیر توضیحی اکیداً توان بهدیگر نمیرا  𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡−1 ،کند. اول اینکهایجاد می

ی اثرات انفراد 𝛼𝑖، این متغیر با 𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡−1، متغیر وابسته ۀزا درنظر گرفت. با ایجاد وقفبرون
نیز  𝑢𝑖𝑡 ۀبا وقف ،تصادفی. همچنین باشد، خواهخاص همبستگی دارد، خواه این اثرات ثابت 

در  𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡روی  𝑃𝐸𝑅𝑖0 ۀنرفتن اثر مقدار اولیبه دلیل ازبین ،همبستگی دارد. مشکل دوم
برای حل  ،۹ ۀتر، با استفاده از رابططور مشخصبه شود.کوچک ایجاد می Tهای با پانل

𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡، ۀصورتی بازگشتی از مقدار اولیبه 𝑃𝐸𝑅𝑖0آید:دست میه، ب 

                                                                                                                                  
های بانکی کشور محاسبه کل سپردهبه  ۱3۸5نظر در سال های نمونۀ موردهای بانکسپردهاین نسبت از مجموعه ۱

 شده است.
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 3۸7 و عوامل مؤثر بر آن رانیدر ا یمال تیشمول

 

(۱۰)  𝑃𝐸𝑅𝑖𝑡 =  𝜆𝑡𝑃𝐸𝑅𝑖0 + ∑ 𝜆𝑗𝛽′𝑋𝑖,𝑡−𝑗
𝑡
𝑗=0 +

1−𝜆𝑡

1−𝜆
𝛼𝑖 + ∑ 𝜆𝑗𝑡−1

𝑗=0 𝑢𝑖,𝑡−𝑗 
نوشت:  صورت مجموع چهار جزتوان بهبنابراین، هر مشاهده روی متغیر وابسته را می

متغیرهای  ۀمشاهدات اولیه، یک قسمت مربوط به مقادیر فعلی و گذشت یک قسمت مربوط به
، اثرات انفرادی خاص وابسته و 𝛼𝑖ۀ شداصلاح أیک قسمت وابسته به عرض از مبدو زا، برون

به میانگین متحرک مقادیر گذشته جملات خطا وابسته است. در نگاه  ،قسمت آخر ،در نهایت
 وابسته است و این اثر زمانی 𝑃𝐸𝑅𝑖0 ۀو مقدار اولی 𝛼𝑖ه ب 𝑃𝐸𝑅𝑖,𝑡 مشخص است که ،اول

یک است. در چنین مواردی، مفروضات به نزدیک  𝜆یا وقتی اشد کوچک ب Tکه شود محقق می
های برآوردگرهای مختلف پیشنهادشده مربوط به مشاهدات اولیه نقش مهمی در تعیین ویژگی

 ۱.کننددر ادبیات بازی می
هستند که  یهای، ثابت𝑃𝐸𝑅𝑖0 ۀتوان فرض کرد که مشاهدات اولیحدی میدر یک حالت 

 یاین خصوصیت، هیچ اثر واحد خاصبا توجه به اند. مستقل از پارامترهای مدل مشخص شده
𝑡اولیه وجود ندارد،  ۀدر دور =  ،کند. البتهوتحلیل را ساده میتوجهی تجزیهطور قابل، که به0

)بالسترا های تورشدار منجر شودتواند به تخمینموجه نیست و می چنین فرضی ،طور کلیبه
از یک توزیع با  ،صورت تصادفیتوان مقادیر اولیه را به. از طرف دیگر، می(۱۹۶۶، 2و نرلوو 

 میانگین مشترک فرض کرد.
(۱۱) 𝑃𝐸𝑅𝑖0 =  𝜇 + 𝜀𝑖 

است. در این مورد، مقادیر شروع ممکن است  𝑢𝑖𝑡و 𝛼𝑖مستقل از  𝜀𝑖شود که فرض می یجای
ها بر مشاهدات فعلی به تأثیر آن کهفردی درنظر گرفته شود  ۀهای اولیعنوان نمایانگر تروتبه

 𝑃𝐸𝑅𝑖0 ،تر، در یک حالت کلیپایانشود. در ناپدید می tبا  ،یابد و در نهایتتدریج کاهش می
های زمانی متغیرهای توضیحی بستگی داشته و میانگین 𝛼𝑖تواند به اثرات واحد خاص می

 :برای مثال ؛باشد
(۱۲) 𝑃𝐸𝑅i0 =  

𝛼𝑖+𝛽′𝑥̄𝑖

1−𝜆
+ 𝜀𝑖 

𝑇−1𝑥̄𝑖جایی که  = ∑ 𝑥𝑖𝑡
𝑇
𝑡=1 و  𝛼𝑖  مستقل از𝜀𝑖 کافی ۀ است. این مشخصات به انداز

عنوان ات بهگیرد که در ادبیکلی است و تعدادی دیگر از مشخصات مقادیر اولیه را دربرمی
 موارد خاص در نظر گرفته شده است.

                                                                                                                                  
 . Balestra &Nerlove, 1992 :به ، نگاه کنیدبیشتر توضیحبرای  ۱

2 Balestra & Nerlove 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۸۸

 ییمکاملاً مشابه، اگر نگو یدبا داده یدتول ایند(، فر۱۹۹۲) ۱نظر نرلوو و بالسترا طبق
کوچک است، هر دو برآوردگر  Tکه  یباشد. هنگام یمشاهدات بعد یدتول ایندبا فر یکسان،

 یندرک بهتر منبع ا یتورشدار هستند. برا یبرا (RE) یو اثرات تصادف FE)اثرات ثابت )
 یزمان یانگینشامل )شبه( انحراف آن از م REو  FEکه هر دو برآوردگر  بیاورید یادتورش، به 

 آن است. یفرد
  O(1/T)ۀاز مرتب یهمبستگ یک یاتعمل ینوابسته، ا یرمتغۀ رو، در حضور وقفینااز

 یهارا در نمونه FE یکه برآوردگرها کندیم یجادو عبارت خطا ا یحیتوض یرهایمتغ ینب
 کند.یکوتاه( تورشدار م Tکوچک )

 یناز اول یکی( ۱۹۸۱) یکلن یراز ؛شودیم یدهنام یکلعنوان تورش نبه ،معمولاً  ،تورش این
 ارائه کرد. λاز  FEاز تورش برآوردگر  یرسم یبندفرمول یکبود که  یکسان
(۱3) 

𝑃𝑙𝑖𝑚
𝑁→∞

(𝜆̂𝐹𝐸 − 𝜆) = −
(1+𝜆)

𝑇
+ 𝑂(𝑇−2)   

𝑇رود که زمانی از بین می T/1 ۀتورش نیکل از مرتب → کوچک یا  T. زمانی که باشد ∞
λ های اقتصاد خرد خانوارها و پانل بارۀکه این در خواهد بودتوجه نزدیک به واحد باشد، قابل

های برای برخی از مجموعه ،است، و همچنین ۸تا  3 ۀمعمولاً در محدود Tهایی که شرکت
ها نشان های زمانی در زیردورهشود که در آن میانگین سریمیکشوری ایجاد داده بین

𝜆که برای  شایان توجه استدهند. می ≥ 𝜆تورش منفی است. زمانی که  0 = باشد، تورش  0
𝑃𝑙𝑖𝑚برابر است با : 

𝑁→∞
(𝜆̂𝐹𝐸) = −

1

𝑇
.  

برای  𝛼𝑖 رگرسیون برای حذف جایگزین ۀل معادلکوچک، تبدی Tرای جلوگیری از تورش ب
 (۱۹۹۱) 3دو راهکار آرلانو و باند، ر ادامهد .(۲،۲۰۱5ت)پسرانگروهی موردنیاز استبدیل درون

 تورش ذکر شده است. ینحذف ا یبرا (۱۹۹۸) 4و بلوندل و باند

 آرلانو و باند ۴.۱
و  𝑦𝑖𝑡فۀ وق یرمقاد ینمتعامد که ب یطکه اگر از شرا کنندی( استدلال م۱۹۹۱و باند ) آرلانو

 یاداده پانل پو یالگو یکرا در  یاضاف یابزارها توانیآن استفاده شود، م 𝑣𝑖𝑡جملات خطا 

                                                                                                                                  
1 Nerlove & Balestra 
2 Pesaran 
3 Arellano & Bond 
4 Blundell & Bond 
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اول  ۀصورت تفاضل مرتبالگو به یی،زارفع مشکل درون یروش، برا یندست آورد. در ابه
زا درون یرهایمتغ یبرا یداخل یسپس از ابزارها ؛برود ینثابت از ب اثراتتا  شودینوشته م

ها استفاده تفاضل ینعنوان ابزار در اوابسته به یرمتغ یرهایخأاز ت ،. معمولاًشودیاستفاده م
 . باکنترل کرد را ییزاو درون یالیسر یمشکل همبستگ توانیروش، م ین. با اشودیم

خطاها  یمانند همبستگ یو الگو از مشکلات روندیم یناز ب ی، اثرات ثابت زمانیریگتفاضل
 .شودیم یپاکساز

 بلوندل و باند ۴.2
کنند که امکان ، اعمال می𝑦𝑖0 ۀهایی را بر توزیع مقادیر اولیمحدودیت ،(۱۹۹۸بلوندل و باند )

کند. عنوان ابزار در معادلات سطوح متغیرها فراهم میرا به 𝑦𝑖𝑡متغیر  ۀاستفاده از تفاضل وقف
ها، سیستمی را پیشنهاد دادند که علاوه بر تفاضل ۀیافتگشتاورهای تعمیمروشی به نام ها آن

های متغیرها کند. این روش هم از تفاضلعنوان ابزار استفاده میاز متغیرهای سطحی نیز به
تا مشکل ابزارهای ضعیف که در ، کند و هم از متغیرهای سطحیعنوان ابزار استفاده میبه

عنوان ابزار، مشکل کردن شرایط سطحی بهبا اضافه شود.داشت حل روش آرلانو و باند وجود 
مدت های کوتاه. در الگوشودمرتفع میوجود دارد  GMMبودن ابزارها که در تفاضل ضعیف

زیرا از اطلاعات  ؛دهدکوچک، این روش معمولاً نتایج بهتری نسبت به آرلانو و باند می Tبا 
تواند از ضعف ابزارها جلوگیری کند. با توجه می ،ترتیب شود و به اینسطحی نیز استفاده می
از روش بلوندل و باند برای برآورد  ،زایی در متغیرها، در این مطالعهبه احتمال بالای درون

 شود.ضرایب الگو استفاده می

 نتایج برآورد ۵
ی هرچند زمانی که در یک الگوی اقتصادسنجی، زمان کمتر از تعداد مقاطع باشد، مانای

شود، برای جلوگیری از رگرسیون کاذب مانایی متغیرها متغیرها مشکل جدی محسوب نمی
تر از پسران و شین موردبررسی قرار گرفته است؛ اما مهم-با استفاده از آزمون فیشر و ایم

الگوی مورداستفاده است. برای این منظور، از سه الگوی  ۱بودنانباشتهمانایی متغیرها، هم
انباشتگی و همها، عدماستفاده شده است. فرضیۀ صفر این آزمون 4و کاو 3پدرونی، ۲وسترلند

                                                                                                                                  
1 cointegration 
2 westerlund 
3 pedroni 
4 kao 
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 ۱۴۰۴، تابستان ۶۴سال هجدهم، شمارۀ  3۹۰

طور که در انباشتگی کل پانل استفاده شده است. همانفرضیۀ یک در آزمون پدرونی و کاو هم
شده در شش الگو استفاده kaoو  pedroniشود، فرضیۀ صفر در آزمون مشاهده می 3جدول 
توان از ها وجود ندارد و میتیجه گرفت که رگرسیون کاذب در این الگوتوان نشود و میرد می

 ها استفاده کرد.این الگو

 3جدول 
 شدهانباشتگی الگوهای استفادهنتایج آزمون هم

 Westerland pedroni kao روش

 
آمارۀ 
 شدهمحاسبه

سطح 
 احتمال

آمارۀ 
 شدهمحاسبه

سطح 
 احتمال

آمارۀ 
 شدهمحاسبه

سطح 
 احتمال

7.۴ الگوی اول  ۰.۰۰ 5.۸5 ۰.۰۰ 3.۴۲- ۰.۰۰ 
 ۰.۰۰ -۶.۰۴ ۰.۰۰ 5.۸۴ ۰.۰۰ ۴.۱۴ الگوی دوم
 ۰.۰۰ -5.۸ ۰.۰۰ 5.5۲ ۰.۱۹ ۰.۸۶ الگوی سوم

 ۰.۰۰ -7.۲3 ۰.۰۰ 5.۱۶ ۰.3۶ ۰.3۴ الگوی چهارم
 ۰.۰۰ -5.۸3 ۰.۰۰ 5.3۰ ۰.3۰ ۰.5۱ الگوی پنجم
 ۰.۰۰ -7.۲3 ۰.۰۰ 5.۰3 ۰.۴5 ۰.۱۱ الگوی ششم

 پژوهش محاسباتمنبع: 

 یبضرا یارمعانحرافدر آن، که  شده استاستفاده  از روش بلوندل و باندبرای برآورد، 
 ینها استوار است. اداده یو خودهمبستگ یانسوار ینسبت به مشکلات ناهمسان ینیتخم

 یطشرا یتواند برایم ی،وزن یسماتر یکو با اعمال  یحصح یانتخاب ابزارها ۀواسطروش به
 ارائه کند. یقدق یجملات اخلال برآورد ینب یخودهمبستگ یزو ن یناهمسان یانسوجود وار

صفر رد  یۀفرضشود که آزمون والد برای شش الگوی ، مشاهده می۴مطابق جدول شمارۀ 
 دهدیصفر نشان م یۀردشدن فرض یگر،عبارت دبه شوند؛یم یمعنادار تلق یبو ضرا شودیم

 یو الگو از نظر آمار گذارندیم یروابسته تأث یربر متغ ی،طور معناداربه ،مستقل یرهایکه متغ
 معتبر است.

شده پرداخته خواهد های تعیینشده، در این قسمت، به برآورد الگوبا توجه به الگوی بیان
عنوان متغیر وابسته استفاده شده شده بهشد. در الگوی اول، از نسبت بازده دارایی تعدیل

 یسنت یدرآمدها یتمرکز درآمد رو یشافزاشود، هرچه که مشاهده می طوراست. همان
یابد. این مسئله در شده کاهش میبیشتر باشد، نسبت بازده تعدیل و کارمزد( یا)درآمد بهره

شود؛ هرچه تنوع درآمدی افزایش یابد، ثبات نظام بانکی افزایش الگوی دوم نیز تأیید می
 یابد.می
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شده به شکل یلتعد ییدارا هبازد یابد، یشافزا یرجاریغ یلاتتسه یزانهرچه م
به کاهش  یرجاریغ یلاتاز آن است که تسه یحاک یجهنت ین. ایابدیکاهش م یتوجهقابل
 ینا یابیو باز یریتمد یبرا یشتریب هایینهو هز شودمنجر می هاییاستفاده از دارا ییکارا
 یلاتدر تسه یشواحد افزا یکچندگانه نشان داد که  یونرگرس یل. تحلکندیم یجادا یلاتتسه

منجر  در الگوی اول شدهیلتعد ییدارا ۀبازد یدرصد۰.5به کاهش  ،طور متوسطبه یرجاری،غ
این نتیجه در چهار الگو از شش  است. داریمعن۰.۰۱در سطح  یکه از لحاظ آمار شودیم

و تمرکز بر  یلاتتسه یحصح یریتمد یتبر اهم هایافته ینا شود.شده تأیید میالگوی انتخاب
 دارد. یدها تأکبانک یحفظ ثبات مال یبرا یرجاریغ یلاتکاهش تسه

 و پایداری شدهیلتعد ییدارا هبر بازد یمثبت و معنادار یرثأت ییبه دارا یهنسبت سرما
استفاده از  ییبه بهبود کارا هاییبه دارا یهنسبت سرما یشطور خاص، افزاها دارد. بهبانک

 یککه  ادچندگانه نشان د یونرگرس یل. تحلشودیها منجر مآن یبازده یشو افزا هاییدارا
در بازده  یدرصد۱.۴3 یشبه افزا ،طور متوسطبه ها،ییبه دارا یهدر نسبت سرما یشواحد افزا

 داریعندر شش الگوی انتخابی م یاز لحاظ آمار یجهنت ین. اشودیشده منجر میلتعد ییدارا
 هاست.بانک یبهبود عملکرد مال یبرا یهسرما یتتقو یبالا یتاهم ۀدهندنشان و این است

ها در برابر قدرت مقاومت بانک یشو افزا یمال یسککاهش رافزایش این نسبت، موجب 
 یحفظ ثبات مال ایها بربانک یۀسرما یتتقو یتبر اهم یجنتا ینا شود.می یاقتصاد هایتکانه

 دارد. یدتأک یاحتمال هاییسکو کاهش ر
را ها بانک ۀشدیلتعد ییبر بازده دارا یو معنادار یمنف یرتأث ییبه دارا یلاتنسبت تسه

. یابدیشده کاهش میلتعد ییبازده دارا یی،به دارا یلاتنسبت تسه یش. با افزادهدنشان می
 زاستفاده ا ییارابه کاهش ک تواندینسبت م ینا یشاز آن است که افزا یحاک یجهنت ینا

واحد  یکچندگانه نشان داد که  یونرگرس یلنکول منجر شود. تحل یسکر یشو افزا هاییدارا
در  یدرصد۰.۱۰به کاهش  ،طور متوسطبه ها در الگو،ییبه دارا یلاتدر نسبت تسه یشافزا

 است. داریمعن۰.۰5در سطح  یکه از لحاظ آمار شودیشده منجر میلتعد ییبازده دارا
 ییبه دارا یلاتو کنترل نسبت تسه یلاتتسه یحصح یریتمد یتبر اهم یجنتا ینابنابراین، 

 دارد. یدها تأکبانک یحفظ ثبات مال یبرا
 ۀشدیلتعد ییبر بازده دارا یمثبت یرنشان داد که نسبت سپرده به بدهی تأث هایبررس یجنتا
 یرثأت ی،انتخاب ی. از شش الگویستن اردیها معنالگو ۀدر هم یرثأت ینا البته، ؛ها داردبانک

 دارچهار الگو از شش الگوی انتخابی معنیشده در یلتعد یینسبت بر بازده دارا ینمثبت ا
 هاییاستفاده از دارا ییبه بهبود کارا تواندینسبت سپرده به بدهی م یش، افزایطور کلبود. به

 هادر نسبت سپرده به بدهی یشواحد افزا یک اول، یمنجر شود. در الگو یبازده یشو افزا
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در سطح  یجهنت ینشده منجر شد و ایلتعد ییدر بازده دارا یدرصد۰.۱۱ یشبه افزا
 ییمشاهده شد که بازده دارا یمشابه یشافزا یزن پنجم یبود. در الگو داریمعن۰.۰5

نسبت  ینسب یتاهم ۀدهندنشان یجنتا ینداد. ا یشدرصد افزا۰.۱۲ یزانشده را به میلتعد
 است. یثبات بانک یتسپرده به بدهی در تقو

دست نیامده داری بهدربارۀ تأثیر رشد تولید ناخالص داخلی بر ثبات بانکی، نتایج معنی
 یطور خاص، در الگوبه دار است.جز در الگوی سوم و پنجم، که نتایج منفی و معنیاست؛ به

 یو در الگو۰.۰۴ منفی ها برابر باعملکرد بانکبر  یناخالص داخل یدرشد تول یرثأت یبسوم، ضر
 یجنتا ینهستند. ا داریدرصد معنکه هر دو در سطح ده ،است ۰.۰۶ منفی برابر با ،پنجم

بر  یطور منفبه یناخالص داخل یددر نرخ رشد تول یشها، افزاالگو ینکه در ا دهندینشان م
ها ضعف عملکرد بانک یا ییکاهش کارا یمعنا به تواندیکه م گذاردیم یرثأها تعملکرد بانک

 باشد. یدر مواجهه با رشد اقتصاد
نرخ تورم بر  یرثأت ی،انتخاب ینشان داد که در دو الگو از شش الگو هایبررس ین،همچن

 یرثأت یبمشاهده شده است. در هر دو الگو، ضر دارییطور مثبت و معنها بهعملکرد بانک
مثبت و معنادار  ۀرابط یک ۀدهنداست که نشان۰.۲7ا برابر با هنرخ تورم بر عملکرد بانک

به بهبود عملکرد  یمطور مستقبه تورمنرخ  یشاست که افزا یمعن ینبه ا یجنتا یناست. ا
عوامل  یگرد یا یابهره یدرآمدها یشافزا یلکه ممکن است به دل شودیها منجر مبانک

 مرتبط با تورم باشد.
 ،طور خاصبه یر،ثأت یندارد. ا یزن یبر ثبات بانک یمثبت و معنادار یرثأت یلاتتنوع تسه

 یترمتنوع یلاتتسه یکه پورتفو ییهابانک د،نشان دا یجمعنادار است. نتاچهارم  یدر الگو
مرتبط با  هاییسککاهش ر یلمسئله به دل ین. اندبرخوردار یشتریب یدارند، از ثبات مال

 یدر الگو یشمنهر-یندالشاخص هرف یژه،وست. بهخاص ا یلاتنوع تسه یکتمرکز در 
واحد در ۱.۸7 یشطور متوسط موجب افزا به یلاتتنوع تسه یشنشان داد که افزا ،چهارم

بر  یجنتا یناست. ا داریمعن۰.۱۰در سطح  یکه از لحاظ آمار شودیم یشاخص ثبات بانک
ها بانک یثبات مال یتتقو یبرا یبانک یلاتتسه یریتدر مد یبخشتنوع هایراهبرد یتاهم
مرتبط با  هاییسکر توانندیخود م یلاتبه تسه یبخشها با تنوعبانکدر واقع،  دارد. یدتأک

 دهند. یشخود را افزا یبازده کل یجه،و در نت دهندرا کاهش  یهر بخش خاص از پورتفو

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
88

2/
jm

br
.1

8.
64

.3
71

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

08
 ]

 

                            24 / 33

http://dx.doi.org/10.61882/jmbr.18.64.371
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2148-fa.html


 3۹3 و عوامل مؤثر بر آن رانیدر ا یمال تیشمول

 

 ۴جدول 
 هاثیر تنوع درآمدی و تسهیلات بر عملکرد و ریسک بانکأنتایج برآورد ت

 دوم یالگو اول یالگو 
 یالگو

 سوم
 یالگو

 چهارم
 یالگو

 پنجم
 یالگو

 ششم
علامت 

 موردانتظار

L.raroa 
***۰.5۰ --- ***۰.5۴ --- ***۰.5۴ --- 

+ 
۰.۰۰  ۰۰.۰  ۰۰.۰  

L.zscore 
--- ***۰.۴7 --- ***۰.3۴ --- ***۰.3۴ 

+ 
 ۰.۰۰  ۰.۰۰  ۰.۰۰ 

DA 
***۰.۰3- ***۰.۰5- --- --- --- --- 

- 
۰.۰۰ ۰.۰۰     

DL1 
--- --- ۰.۱5 *۱.۸7 --- --- 

+ 
  ۰.۴3 ۰.۰7   

DL2 
--- --- --- --- ۰.۰7 ۱.۱5 

+ 
    ۰.۴۸ ۰.۱5 

NPL 
***۰.5۰- **۲.5- ۰.۲55- **۲.5- ۰.۲۴- **۲.۶5- 

- 
۰.۰۰ ۰.۰۱ ۰.۱۶ ۰.۰۱ ۰.۱۶ ۰.۰۲ 

CAR 
*۱.۴3 ***۱۰.۶ **۱.۴۹ ***۱۰.۰۲ **۱.5۰ ***۱۰.۰۶ 

+ 
۰.۰53 ۰.۰۰ ۰.۰۴ ۰.۰۰ ۰.۰۴ ۰.۰۰ 

loan 
***۰.۱۰- **۰.۴۰- **۰.۱3- ۰.۲۴- **۰.۱۲- ۰.۲۱- 

- 
۰.۰۰ ۰.۰۱ ۰.۰3 ۰.3۸ ۰.۰۴ ۰.۴۶ 

Deposit 
**۰.۱۱ **۰.۴5 *۰.۱5 ۰.۲7 *۰.۱۴ ۰.۲3 

+ 
۰.۰۲ ۰.۰3 ۰.۰5 ۰.۴۴ ۰.۰۶ ۰.5۲ 

Rgdp ۰.۲۹- ۰.3۴- *۰.۰۴- ۰.۹۰ *۰.۰۶- ۰.3۶ 
- 

۰.۱5 ۰.7۲ ۰.۸۶ ۰.۶5 ۰.۸۱ ۰.۸۲ 

inf ۰.۱5 ۰.۲۹ ***۰.۲7 ۰.۶۶ ***۰.۲7 ۰.۴۶ 
+ 

۰.۱۲ ۰.۱۹ ۰.۰۰۹ ۰.۱3 ۰.۰۰ ۰.۱۹ 
wald 
chi2 

۱۴۹5.۸ ۲۸۹.۹ ۸۱۹7 ۴۱5 ۱۰۲۲3 ۲۰۶3 
 

۰۰.۰  ۰۰.۰  ۰۰.۰  ۰۰.۰  ۰۰.۰  ۰۰.۰  
  %۱۰سطح داری ضرایب در معنی* %5داری ضرایب در سطح معنی** %۱داری ضرایب در سطح معنی***

 پژوهشمنبع : محاسبات 

 گیرینتیجه ۶
در  هابانک ی و تسهیلاتتنوع در منابع درآمد یشکه افزا دهدینشان م این مطالعه یجنتا

منجر شود.  هاو بهبود پایداری مالی بانک شدهیلتعد ییبازده دارا یشبه افزا تواندیم ایران
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 یانم هایسکر یعمنبع درآمد خاص و توز یکها به بانک یکاهش وابستگ یلمسئله به دل ینا
های غیربانکی انجام دهند، ممکن ها فعالیتکه بانکالبته، درصورتی منابع مختلف است.
 قدر زیاد شود که اثر مثبت تنوع درآمدی را از بین ببرد.است این ریسک آن

ود. شهای بیشتر در بازار منجر میدر بخش تسهیلات نیز این تنوع به ایجاد فرصت
 هاییسککه ر دهدیامکان را م ینها ابه بانک ییاعطا یلاتتنوع در تسه یگر،عبارت دهب

 یطدر شرا یژهوبه ،نکته ینکنند. ا یعرا توز یمرتبط با نوسانات بازار و نوسانات اقتصاد
 یجد یهاها ممکن است با چالشکه بانک ییجا کند؛ یعنییم یداپ یتاهم یدار،ناپا یاقتصاد

بازده  یشتنها باعث افزانه یلاتتنوع تسه ین،لات مواجه شوند. همچنیزپرداخت تسهدر با
 .بخشدیبهبود م یزها را نبانک پایداری مالی ها،یسکر یعبلکه با توز شود،یم هاییدارا

 .رودیشمار مها بهبهبود عملکرد بانک یبرا اصلی هایاز راهبرد یکی یلاتتنوع تسه ین،بنابرا
 ( و سایر مطالعات مشابه نیز سازگار است.۲۰۲۱این نتایج با مطالعۀ لین و همکاران )

 ییو بازده دارا مالی پایداریبر  یتوجهقابل یرثأت تواندیها مبانک یمال یهانسبت بهبود
 یتظرف ۀدهندبالاتر نشان ییبه دارا یهعنوان مثال، نسبت سرمابه ؛شده داشته باشدیلتعد

پایداری  یشاست که به افزا یرمنتظرهغ هاییسکو ر یمال یهاتکانهجذب  یک برابان یشترب
با بهبود بازده  ی،طور معناداربه ،نسبت ینا یشافزا ین،شود. همچنیبانک منجر م مالی
 توانندیم یشتر،ب یۀها با داشتن سرمابانک یراز ؛شده مرتبط استیلتعد ییدارا

مند شوند. در مقابل، موجود بهره یهاانجام دهند و از فرصت یبهتر هایگذارییهسرما
نکول و کاهش  یسککاهش ر یمعن هب تر،یینپا ییبه دارا یرجاریغ یلاتنسبت تسه

به بهبود ثبات  یماًاست که مستق یرجاریغ یلاتتسه یابیو باز یریتمرتبط با مد هایینههز
 .کندیبانک کمک م هایییو بازده دارا یمال

 یتدر تقو ینقش مهم یزن ییبه دارا یلاتنسبت سپرده به بدهی و نسبت تسه ین،براعلاوه
نسبت سپرده به بدهی  یشدارند. افزا هاۀ بانکشدیل تعد ییبازده دارا یشو افزا مالی پایداری

 هایینهو کاهش هز ینگیبه بانک است که به بهبود نقد یانمشتر یشتراعتماد ب ۀدهندنشان
 یششده را افزایلتعد ییبازده دارا تواندیخود م ۀنوبامر به ینا شود؛یمنجر م یمالینتأم

 دهد.
در  یبخشبا توجه به تنوع یژهوبه یی،به دارا یلاتمناسب نسبت تسه یریتمد ین،همچن

خاص را کاهش  یلاتنوع تسه یکمرتبط با تمرکز بر  هاییسکر تواندیم یی،اعطا یلاتتسه
ها با کاهش نسبت ینبهبود ا ی،طور کلها کمک کند. بهبانک یمال و به بهبود ثبات هدد
 یشو افزا یثبات بانک یندر تضم ینقش مهم تواندیم یاتی،عمل ییکارا یشو افزا هایسکر

 کند. یفاشده ایلتعد ییبازده دارا
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 یطراح یبرا ییعنوان راهنمامطالعه به ینا یجاز نتا توانندیم یبانک یرانمد یگر،د یاز سو
و  یتنوع درآمد یتکنند. با شناخت بهتر از اهماستفاده خود  یو مال یاتیعمل هایراهبرد

اتخاذ  یخدمات مال ۀرا در جذب منابع و ارائ یدیجد یکردهایرو توانندیم یرانمد یلات،تسه
ها را در راستای تواند با اعمال مقررات لازم بانکگذار پولی میهمچنین، سیاست کنند.
بخشی در درآمدهای سنتی و تسهیلات بانکی و بهبود پایداری مالی راهنمایی کند تا تنوع

به  تواندیم اتاقدامهای غیربانکی کاهش یابد و این ریسک ناشی از فعالیت در بخش فعالیت
 ها منجر شود.قدرت رقابت بانک یو ارتقا ی،اقتصاد هاییسککاهش ر ی،ثبات مال یشافزا
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Abstract 
The focus on revenue diversification and loan diversification as key factors in improving the 
performance and financial sustainability of banks in Iran is crucial. This study examines the 
effects of revenue diversification and loan diversification on the performance and financial 
stability of Iranian banks from 2006 to 2021. Utilizing the dynamic panel data approach, this 
study analyzes data from 15 private and state-owned Iranian banks. The results indicate that 
diversification in non-traditional revenues and granted loans significantly contributes to the 
improvement of financial performance. Furthermore, the proper management of financial 
ratios, including the deposit-to-asset ratio and loan-to-asset ratio, leads to enhanced financial 
sustainability of banks. These findings emphasize that revenue diversification and loan 
diversification serve as effective tools for improving performance and financial sustainability 
within the Iranian banking system. 
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