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 چکیده
ابزار نوآورانه در  کیعنوان به ،(«CBDC) یبانک مرکز تالیجید یهاپول»کنش و واکنش به 

 ،رونیبه فراخور بافتارش متفاوت باشد. ازا تواندیم یجهان، در اقتصاد هر کشور یکشورها
. برندیم شیپ اطیگام و بااحتبهابزار را گام نیا یسازادهیدر سراسر جهان، پ یمرکز یهابانک

بر چهار  CBDCورود  بالقوهٔ یامدهایپ ،فرایند نیا شبردیبا هدف کمک به پ زیپژوهش ن نیا
و  ،ینگینقد تیریمد ،خدمات کارمزدمحور ،یپول یمنابع مال تیری)مد رانیا یرکن نظام بانک

، CBDC یفناّور دبودنیچون نوپد ییهاتی( را با درنظرگرفتن محدودییشوپولمبارزه با 
و به  یاکتابخانه یِپردازداده کردیها، و معدودبودن خبرگان و متخصصان، با روداده تیمحدود

ابزارِ پرداخت  نیا دهدیمطالعه نشان م نیا یهاافتهی. دنکیم یبررس یریتفس لیروش تحل
 ،یافراد به خدمات مال یو دسترس یشمول مال شیهمچون کمک به افزا یابالقوه یایمزا نینو

امکان  ،ییشوپولو مبارزه با  یمال یهادر تراکنش تیشفاف شیافزا ،یریپذیزیربرنامه تیقابل
 یهانهیپرداخت، و کاهش هز ستمیس ییکارا شیافزا ال،یر یحکمران استیس یسازادهیپ

کشور و  یو پول یبر ثبات مال یمنف تأثیرچون  یجد ییهاگرسو چالشیو از د ردتراکنش دا
 یمندکه بهره کندیم جادیها ابانک یداربنگاه یهاتیفعال شیو افزا یگسترش ناتراز
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۲ 

۴۶۰ 
 ۱۴۰۴، پاییز ۶۵هجدهم، شماره سال 
 ۱۳۹۲پاییز  /۱۷شماره  /ششم سال

 کردنِ نهیکم یلازم برا ریو اتخاذ تداب قیدق یزیرابزار را مستلزمِ برنامه نیاز ا زیآمتیموفق
 .کندیآن م یاین مزاها و به حداکثر رساندچالش

 یِخدمات بانک ،ینگینقد تیریمد ،یمنابع مال تیریمد تال،یجید الیر: های کلیدیواژه
 .یهجوم بانک ال،یر یحکمران ،ییشوپولمبارزه با  کارمزدمحور،

 JEL: K23 ،G21 ،E58 ،E42بندی طبقه
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 ۴۵۹ ...بالقوه  داتیها و تهدفرصت (: مطالعهCBDCٔ) یبانک مرکز تالیجیپول د 

 

 مقدمه ۱
های الکترونیکی( ها، انتشار پول )باوجود پولهای پولی و مالی دولتدر پی اجرای سیاست

ها، جهان شرایط و با توجه به عدم شفافیت و نظارت بر عملکرد دولت تحت این .افزایش یافت
ای با (. عده۲۰۰۷در آستانة یک چالش اقتصادی بزرگ قرار گرفت )سونامی اقتصادی سال 

پشتوانه تلاش کردند به کمک های بیها به چاپ پولهدف مقابله با دسترسی دولت
مانند  ۱های خصوصی یا رمزارزهایید پولبه تولی ،چینبلاکهای نوپدیدی همچون یفنّاور
 کنند.اقدام  ۲کوینبیت

« های دیجیتالپول»به پیدایش تعداد زیادی از  ۲۰۱۵خواهانه از سال موج نوآوری آزادی
کوین آن است شناخته شدند. ویژگی بیت ۳های رمزنگاریعنوان داراییشد که بعداً بهمنجر 

کننده یک نسخه از سوابق را هستند؛ یعنی هر شرکتعنوان بانک کنندگان بهشرکت که همهٔ
توان این پول نوین می ،دارد. درواقعشود، نگه میکلاسیک در بانک ذخیره می صورتبهکه 

ها باشد. ها و مالکیتتراکنش هٔهم هٔکنندشده در نظر گرفت که منعکسرا یک دفترکل توزیع
عهده ر شده را بنقش این دفترکلِ توزیع چینبلاکبلوکی یا همان  هٔکوین، زنجیردر بیت

 (.۲۰۱۶، 4)شرُش و شویِرمنَ گیردمی
هاى دیجیتال سایر اقسام دارایى - در ادامه -های خصوصىِ متنوع و پس از رواج رمزارز

مندی از ابزارهاى زى درصدد برآمدند تا با بهرهکهاى مرکها(، بانشده )رمزدارایىرمزنگارى
ى جدید را از طریق فنّاورنشی متناسب در قبال این ابزارهای مالی با کدر اختیارِ خود، وا

 کپول دیجیتال بان»هاى دیجیتال و در پی آن، انتشار ها و ارزنترل رواج رمزدارایىک
 نند.کارائه  5«زىکمر

پول دیجیتال بانک مرکزی شکل دیجیتالی یک پول صادرشده توسط دولت است که به 
ها به پول رسمی کشور صادرکننده ، ارزش آنیستکاغذ متصل نیک کالای فیزیکی مثل 

عنوان نسل جدیدی از محصولات مبتنی به« متمرکزنیمه»و یکی از راهکارهای  ،مرتبط است
 ،کوین، اتریومرمزارزهایی همچون بیت ویژهبهدر مقابل راهکارهای غیرمتمرکز  چینبلاکبر 
های دفترکل یفنّاوراز امتیازات مهم  مندی حداکثریکه هدف کلی آن بهره است …و

                                                                                                                                  
1 cryptocurrency 
2 Bitcoin 
3 crypto-assets 
4 Tschorsch and Scheuermann, 2016 
5 Central Bank Digital Currency (CBDC) 
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 ۱۴۰۴، پاییز ۶۵سال هجدهم، شماره  ۴۶۰

شده است که با توجه به شرایط ای از تمرکزگراییِ کنترل(، با درجهچینبلاکشده )غالباً توزیع
 دارند. CBDCهای مختلفی برای صدور های مرکزی انگیزههر کشور، بانک

ای اقتصاد و هایی برهمه، انتشار پول دیجیتال بانک مرکزی دارای مزایا و چالشبااین
های مختلف نیز همچنان های بسیاری در حوزهو پرسش ستهابانک ازجملهنهادهای مالی 

های درگیر با این پدیده صنعت ین حوزهترمهمکه یکی از گرداگرد آن باقی است و ازآنجا
کنش و اقتصاد ایران نیز اتکای بالایی به نظام بانکی دارد، یقیناً این برهم استبانکداری 

بانکی  بر رفتار شبکهٔ CBDCلازم است آثار احتمالیِ  ،تر هم باشد. بنابراینتواند عمیقیم
 خوبی بررسی و تجزیه و تحلیل شود.کشور، به

دیجیتال بر عملکرد صنعت بانکداری کشور  خصوص پیامدهای احتمالیِ ریال وقتی در
گمان ، بیحالاینبا .دشوهای متعددی به ذهن متبادر میکنیم، ناخودآگاه پرسشبحث می

بنابراین ما بر بخشی از  ؛گنجدها در یک جستارِ گزیده نمیاین پرسش هٔدادن به همپاسخ
 رئوس و صرفاً برخی از مسائل موجود متمرکز خواهیم شد.

 -۱های مهم بانکی اعم از بر جنبه CBDCروی، تمرکز ما در این مقاله بر اثر  از همین
مبارزه با  -۴و  ،مدیریت نقدینگی -۳خدمات کارمزدمحور،  -۲مدیریت منابع مالی پولی، 

 هٔگانه از ناحیهای اصلی ما نیز حول آثار مترتب بر این ابعاد چهاریی خواهد بود و پرسششوپول
گونه که بانک مرکزی ، آنCBDCدر اقتصاد کشور بوده و مشخصاً اینکه  CBDCفراگیریِ 

گانه خواهد د، چه آثاری )مثبت و منفی( بر هریک از این ابعادِ چهارکرتشر خواهد من .ج.ا.ا
 داشت.

 در -برای رسیدن به پاسخ، با توجه به عدم انتشار عمومیِ سراسری )در سراسر کشور( 
بودن ابعاد و آثار این پدیده، ناگزیریم به بررسی و نامشخص - هنگام نگارش این سطور

وضعیت  -۲ ،اجرا در ایرانقابل CBDCساختار نهاییِ احتمالیِ  -۱موضوع، با توجه به 
و صرفاً انتظارات  زیمپرداببر صنعت بانکداری  CBDCآثار جهانی  -۳و  ،کنونی نظام بانکی

 نیم.کخودمان را با درنظرگرفتن این سه جنبه مطرح 
پول دیجیتال، این  گیران در حوزهٔدن مسیر پیش روی تصمیمکرتر، با هدف روشنروازاین

ابعاد نهفته  تفسیری به بررسی اهمّ-ای و به روش تحلیل کیفیپژوهش با رویکردی کتابخانه
ای نوپدید پرداخته و با تحلیل مطالعات مرتبط، تلاش عنوان پدیدهگذارِ پول دیجیتال بهتأثیرو 

صاد و صنعت بانکداری ات پول دیجیتال بر اقتتأثیرتری از تر و جامعکند تا به درک عمیقمی
 یابد.دست
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 ۴۶۱ ...بالقوه  داتیها و تهدفرصت (: مطالعهCBDCٔ) یبانک مرکز تالیجیپول د 

 

 سازی پول دیجیتال بانک مرکزیسایر کشورها در پیاده تجربهٔ ۱.۱
روی   CBDCهای مرکزی جهان به بررسی و توسعهٔپس از ظهور رمزارزها، بسیاری از بانک

را انجام داد. درحال حاضر،  CBDC نخستین آزمایش موفق ۲۰۱۷آوردند: اروگوئه در سال 
یوان دیجیتال و  هستند. چین با پروژهٔ CBDC کشور در مراحل مختلف توسعهٔ ۹۰بیش از 

پیشرو هستند. همچنین، از  CBDC اندازی کاملکشورهای مانند باهاماس و نیجریه با راه
دیجیتال و دلار  یهای یورومریکا نیز پروژهااروپا و  یافته، اتحادیهٔمیان کشورهای توسعه

 .یقات اولیه دارنددیجیتال را در مراحل تحق

 سازی پول دیجیتال بانک مرکزیرویکرد کشور ایران در پیاده ۱.۲
در خصوص انتشار پول دیجیتال آغاز را مطالعات جدی  ۱۳۹۹از سال  ج.ا.ا.بانک مرکزی 

آزمایشی و آزمایشی پروژه در مقیاس ، مراحل پیش۱۴۰۰کرد. پس از تصویب مقررات در سال 
انجام شد که در این مراحل،  ۱۴۰۲و  ۱۴۰۱های نک در سالکوچک با مشارکت چند با

و قراردادهای هوشمند موردبررسی قرار  ،هاها، انواع کیف پولزیرساخت فنی، سقف تراکنش
 .گرفت

کیش آغاز شد و  عمومی در جزیرهٔ ، فاز آزمایشی گسترده با امکان استفاده۱۴۰۳ٔدر تیر 
 ه از کد دیجیتال و بارکد، معاملات خود را با ریالتوانند با استفاداکنون مردم کیش میهم

نیز به این سیستم  NFCی فنّاورنزدیک،  مقرر است در آیندهٔ ،دیجیتال انجام دهند. همچنین
که از پول  است اضافه شود. با اجرای این پروژه، ایران به سیزدهمین کشور جهان تبدیل شده

را تسریع  دادوستدهای فرایندرود این اقدام می کند و انتظاردیجیتال بانک مرکزی استفاده می
 کند.

 های بانکیبر جنبه CBDCمطالعات با تأکید بر اثرات  پیشینهٔ ۱.۳
ها که مکمل سپرده( اثرات نرخ پول دیجیتال بانک مرکزی را زمانی۲۰۲۱) ۱دانگ و ایکسیاو
؛ ویلاوردا و ۲،۲۰۲۰اند. در برخی مطالعات )مانند چیو و همکاراندهکرباشد، بررسی 

                                                                                                                                  
1 Dong & Xiao 
2 Chiu et al. 
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 ۱۴۰۴، پاییز ۶۵سال هجدهم، شماره  ۴۶۲

؛ مونت و ۲۰۲۰ ،۳؛ کیستر و مونت۲۰۲۰ ،۲؛ اسچیلینگ و همکاران۲۰۲۰ ،۱همکاران
های ثبات مالی مربوط به انتشار پول دلالت ،(۲۰۲۰ ،5و ویلیامسون ،۲۰۲۰ ،4همکاران

ها موردبررسی قرار گرفته پذیری بانکرفتارهای مرتبط با ریسک ازجملهدیجیتال بانک مرکزی 
 است. 

در داخل کشور نیز مطالعات اندکی به بررسی آثار انتشار پول دیجیتال بانک مرکزی بر 
ای به بررسی ( در مطالعه۱۴۰۰نژاد و دهقان )عنوان مثال، یزدیبه ؛اندبانکی پرداخته شبکهٔ

 ها در مقالهٔاند. آنبرای پول دیجیتال بانک مرکزی پرداخته چینبلاکچهارچوبی مبتنی بر 
که طوریهای تجاری بهتعیین نقش بانکای انتشار پول دیجیتال بانک مرکزی با بر ،خود

مدلی ها به حداقل برسد، پول دیجیتال بانک مرکزی بر آن اثرات منفی احتمالی صدور و عرضهٔ
ای خود به بررسی و تحلیل ترازنامه ( نیز در مطالعه۱۴۰۰ٔشهیدی و همکاران ). اندارائه دادهرا 

کنشگران  های بانکی بر ترازنامهٔجای سپردهجانشینی پول دیجیتال بانک مرکزی بهات تأثیر
 اند. اقتصادی پرداخته

ادبیات  -۱طورکلی، همطالعات گذشت، ب هٔبا توجه به آنچه از بررسی مختصری از پیشین
بانکداری در سطح  اقتصاد کلان و چه در حوزهٔ چه در حوزهٔ CBDCاثرات  موجود دربارهٔ

( عنوان ۲۰۲۴) 6روی است که بیندسیل و سِنرِ ان، همچنان تیره و تار است. از همینجه
اغلب بر  CBDCهای اقتصاد کلان مبتنی بر دهد مدلکنند بررسی ادبیات نشان میمی

هایی که کنند که با مدلتکیه می CBDCریزیِ هایی از طراحی و برنامهها و روایتویژگی
مضاف بر آنکه  ؛همخوانی ندارند ،کنندکار می CBDCهای مرکزی در واقعیت روی بانک

برد و ناگزیر میسر صنعت بانکداری نیز در باب اثرات مترتب بر ارکان خود در ابهام گسترده به
طالعات بسیار اندکی م -۲؛ و استهای کاملاً محتاطانه به آزمون و خطا و برداشتن گام

بر عملکرد بانکی انجام شده است که بر تاریِ بیشتر  CBDCاثرات  خصوص در ایران دربارهٔبه
 افزاید.آلود میاین فضای مه

های گوناگون و نتیجتاً انباشت های مختلف و ارزیابیرو، مطالعه و بررسیِ دیدگاهازاین
ان گذارسیاستتر برای تواند تصویری شفافاین پدیده می های موجود دربارهٔدانش و تجربه

                                                                                                                                  
1 Villaverde et al. 
2 Schilling et al. 
3 Keister & Monnet 
4 Monnet et al. 
5 Williamson 
6 Bindseil & Senner 
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راستا، ما نیز درصددیم تا ضمن بازخوانی و بررسی جستارهای  به نمایش بگذارد. در این
های مختلف بانکی، پیامدهای احتمالی این پدیده بر بخش بر حوزهٔ CBDCآثار  امرتبط ب

 نیم.کهای کشور را به سهم خود ارزیابی و تدوین بانک
و نیز  CBDCهای کلی پس از طرح مبانی نظری مرتبط با مختصات و ویژگی ،در ادامه

، و .ج.ا.ا مرکزی دیجیتال بانک بررسی چهارچوب اجرایی این ابزار برآمده از طرح ریال
حاضر با تأکید بر اثر  های مطالعهٔ، به بیان یافتهCBDCهمچنین ابعاد بانکیِ متأثر از 

بانکی خواهیم پرداخت و در پایان نیز در  هٔشدتعیین هٔرگانبر ابعاد چها CBDCی کارگیربه
 شود.بندی این مطالعه اشاره میگیری، به جمعبخش بحث و نتیجه

 مبانی نظری ۲
های دیجیتال و ظهور رمزارزها، دلیل افزایش تقاضا برای پرداختهای مرکزی جهان بهبانک

این حرکت شامل بهبود کارایی اند. اهداف اصلی حرکت کرده CBDC توسعهٔ سمتبه
ابزارهای  ها، افزایش دسترسی به پول، مدیریت کاهش استفاده از اسکناس، توسعهٔپرداخت

 .ی پولی استگذارسیاستو دستیابی به اهداف  ،المللیپرداخت بین
شده توسط شدت به اهداف تعیینبه CBDCاست که طراحی  حائز اهمیت این نکتهٔ

اقتصاد دیجیتال، کارایی  و عوامل مختلفی مانند نیازهای آیندهٔ استته های مرکزی وابسبانک
گیری های خصوصی در شکلهای ناشی از پولو مدیریت ریسک ،ابزارهای پرداخت جدید

CBDC .نقش دارند 

 صورت کلی ( بهCBDCمختصات پول دیجیتال بانک مرکزی ) ۲.۱
CBDC فنی لحاظ از آن بهره توسط پرداخت که شودمی محسوب مرکزی نوعی بدهیِ بانک 

عنوان های پولی از آن بهبه اهداف و سیاست بسته تواندمی مرکزی و بانک است پذیرامکان
 ی استفاده کند.گذارسیاستیک ابزار 

دهد، ( ارائه می۲۰۱۹) ۱المللیهای بینحساب هٔهمچنین طبق تعریفی که بانک تسوی
CBDC های ذخیره است که با موجودیِ موجود در حساب شکل دیجیتالی پول بانک مرکزی
المللی برای های بینحساب هٔسنتی و پول نقد فیزیکی متفاوت است. بانک تسوی هٔیا تسوی

کند بندی نسبتاً جدیدی براساس چهار ویژگی اصلی ارائه میتبیین انواع مختلف پول، طبقه
زی است یا خیر؛ ماهیت پول دیجیتال ند از: صادرکننده بانک مرکاکه این چهار ویژگی عبارت

                                                                                                                                  
1 Bank for International Settlements (BIS)  
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همتاست تبادل پول همتابه هٔاست یا فیزیکی؛ دسترسی به پول عمومی است یا محدود؛ و شیو
 CBDCتوان صادر کرد: می راCBDC ها، سه نوع یا باواسطه. با توجه به این ویژگی

های کلان، که پرداخت CBDCهای خرد؛ و پرداخت CBDCکلان؛  محور پرداختحساب
 هٔهای تسویکلان درواقع همان ذخایر و حساب محور پرداختحساب CBDCدر این میان، 

های کلان یا پول پرداخت CBDCو  ؛اندبانک مرکزی است که از قبل در دسترس بوده
محور پرداخت کلان درواقع همان پول نقد دیجیتال با دسترسی دیجیتال بانک مرکزیِ توکن

بانکی کاربرد دارند های بینانتقالاتی مانند پرداختوبانکی است و برای نقلبین محدود
 (.۳۳۳-۳۳۲ ، صص.۱۴۰۳)جمالی و همتی، 

ده است، چهار نوع پول دیجیتال کر( نیز بررسی ۷ ، ص.۱۴۰۳گونه که ریاحی )آن
 :استتعریف صادرشده توسط بانک مرکزی قابل

های در بانک مرکزی با : حساب۱بانک کاربری عمومیپول دیجیتال مبتنی بر حساب در  -۱
 افراد جامعه؛  دسترسی عمومی به همهٔ

های در : حساب۲پول دیجیتال مبتنی بر حساب در بانک مرکزی برای تسویه و ذخیره -۲
اند که به پول بانک ها تنها مؤسساتیبانک مرکزی با دسترسی محدود که براساس آن بانک

این مدل مشابه الگوی فعلی است که در آن امکان ایجاد دسترسی  .مرکزی دسترسی دارند
 گسترش است؛ قابل ،های بزرگبرای مثال شرکت ،برای سایر مؤسسات

ی دیجیتالی بانک هاتوکن: ۳ی دیجیتالی کاربری عمومیهاتوکنپول دیجیتال مبتنی بر  -۳
ی غیردیجیتال یا فنّاوری دیجیتالی با هاتوکناین  .مرکزی با دسترسی گسترده برای عموم

 هاتوکنپذیر است که کالایی که پرداخت فقط در صورتی امکان ،اند؛ بنابراینفیزیکی مرتبط
این  .شوند در تماس باشندبه آن منتقل می هاتوکنبا کالایی که  ،شونددر آن ذخیره می

 خوان نیز باشد؛ وتواند کارتمی
: توکن دیجیتالی صادرشده 4فروشیهای دیجیتالی فقط عمدهتوکنپول دیجیتال مبتنی بر  -۴

 بانکی.توسط بانک مرکزی با دسترسی محدود بین

                                                                                                                                  
1 CB Accounts (General Purpose) 
2 CB Reserves and Settlement Accounts 
3 CB Digital Tokens (General Purpose) 
4 CB Digital Tokens (Wholesale Only) 
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 ۲مبتنی بر توکن CBDCو  ۱مبتنی بر حساب CBDCفروشی، خود به پول دیجیتالِ خرده
های های موجود در بانکشود. اولی حسابی است مشابه حساببندی می)ارزش( بخش

یافته توسط مردم مستقیماً در بانک مرکزی این تفاوت که این حسابِ گشایشبا  ،تجاری
فرض، کاربران حریم خصوصی ندارند و طور پیشبه CBDCشود. در این نوع نگهداری می

 هٔردیابی است. دومی درواقع پول نقد دیجیتال است که قابلیت ارائها قابلتمام تراکنش
ها را دارد. در فیزیکی مانند حریم خصوصی تراکنشهای های اسکناسبسیاری از ویژگی

CBDC مثل امضای  ؛شودمحور، ارزش پول به دانشی که نمایانگر آن است، مرتبط میتوکن
صورت ناشناس توانند بهشود. کاربران میافزاری ذخیره میدر دستگاه سخت که دیجیتال

فروشی فرامرزی نیز دههای خرضمن آنکه در این نوع، پرداخت ؛تراکنش انجام دهند
 (.۳۳8 ،۳۳۷، ۳۳۳ ، ص.۱۴۰۳پذیر است )جمالی و همتی، امکان

 دیجیتال بانک مرکزی ج.ا.ا مختصات کلی طرح ریال ۲.۲
اقتصاد دیجیتال در کشور  در گام نخست، با هدف بسترسازی برای توسعهٔ ج.ا.ا.بانک مرکزی 

دیجیتال  ریال پرداخت در اقتصاد دیجیتال، به توسعهٔ های مربوط به حوزهٔو پاسخ به نیازمندی
 تدریج منافع و اهداف زیر نیز حاصل شود:رود در این گام و بهانتظار می ،. همچنینکرداقدام 

 ٔیی و سرعت ابزارهای پرداخت نوین؛اآوری ابزارهای پرداخت و بهبود کارتاب توسعه 
  پذیری پول بانک ه و افزایش دسترسی اسکناس در جامعکارگیربهمدیریت اثرات کاهش

 مرکزی؛ 
 های خصوصی؛ ومدیریت مخاطرات ناشی از رواج پول 
 کمتر هٔپذیری پول با هزینسازی ظرفیت برنامهفعال.  

دیجیتال  ی ریالوکارکسبانداز کلی و مختصات اقتصادی و چشماختصار، به حالبااین
 :استتعریف قابل زیرشرح به
  نگهداری و انتقال وجود داردمیزان پول دیجیتال قابلمحدودیتی برای. 
 شودهیچ سودی بر روی پول دیجیتال پرداخت نمی. 
 های کوچک استهدف اصلی استفاده از آن برای پرداخت. 
 ٔهای پولی استفاده نخواهد شدیگذارسیاستاول، برای  در مرحله. 
 گذاری نیستسپردهپول دیجیتال قابل. 

                                                                                                                                  
1 account based 
2 Token based 
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 شود و برای کوین( استخراج نمیا )مانند بیتهارزمزیا ر ۱هابرخلاف رمزدارایی
 .گذاری مناسب نیستسرمایه

 معنای حساب نزد نهاد متمرکز( و یا )به محورتواند براساس یکی از دو قالب حسابمی
 سازی شود.پیاده محورتوکن

 در ایران CBDCساختار مفروض  ۲.۳
اثرات یک »کنند: در نتایج پژوهش خود اظهار می (۲۰۲۲) و همکاران که اینفانته گونههمان

CBDC های آن ها و انگیزانندهویژه پاداشهای طراحی آن، بهشدت به ویژگیدر نهایت، به
ریزی و تعیین قوانین و ضوابط ین بخش اجرای این پروژه برنامهترمهمو شاید « ردبستگی دا

کشور  هٔشدهای موجود و اهداف تعیینتدیجیتال مبتنی بر ظرفی های ریالحاکم بر زیرساخت
 .است
و برای آنکه بتوانیم  CBDCبودن جوانب مختصات و با توجه به گسترده اینوجودبا

چهارچوب تحلیل خود در این مطالعه را بر پایه و اساس ثابتی پیش ببریم، از میان انواع 
ترین حالت ممکن محتملد و کرشده، بر برخی از این ابعاد تکیه خواهیم های طرحویژگی

 پنداریم:میشرح زیر مفروض  در ایران را به CBDCارچوب اجرایی هبرای چ
۱) CBDC ٔناشناس؛  صورتبهمبتنی بر توکن  برای تبادلات خرد و روزانه 
۲) CBDC صورت شناسا؛ وبرای معاملات حجم بالا مبتنی بر حساب، به 
۳) CBDC متفاوت در شرایط متفاوت اقتصادی.  های بهرهٔبا نرخ 

دیجیتال  ریال - به تعبیری دیگر، آنچه در این پژوهش مورد تأکید و تمرکز است
عنوان برد و بانک مرکزی بهاز معماری دولایه بهره می - موردبررسی در این پژوهش

ان به اما تعامل مستقیم با مشتری ؛صادرکننده، مسئولیت بدهی این پول را بر عهده دارد
د و خدمات مرتبط ننعنوان واسطه عمل کتوانند بهها میشود. بانکبخش خصوصی واگذار می

(، ۳۳۹ ، ص.۱۴۰۳ ) جمالی و همتی مطابق مفروضاتِ مقالهٔ خود لیتحل یبرا را ارائه دهند.
CBDC  (توکن) بر ارزش یمبتن ی نیزبر حساب و تاحد یمبتن یکه تاحد میریگیدر نظر مرا 

فرض  ناشناس صورتبهبر توکن  یمبتن تبادلات خرد و روزانهٔ یبرا CBDC ،بنابراینت. اس
و بر اساس حساب انجام ست های بزرگ، شناساسپرده ویژهبهتر، معاملات بزرگو در  شودمی
 تواندیبودن کامل همراه است، مبر توکن که با ناشناس یمبتن CBDC کی» زیرا ،شودمی
« باشد ینفع منافع عموماست که به دیبع روازاینکند و  لیرا تسه یرقانونیغ یهاتیفعال

                                                                                                                                  
1 digital assets  
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عنوان شرحی بر مفروض در نهایت و به (.8۲، ص. ۲۰۲۱، المللیهای بینبانک تسویه حساب)
( ۱8، ص. ۱۴۰۱) .نویس سند ریال دیجیتال بانک مرکزی ج.ا.اکه در پیش گونههمانسوم، 

بر  یمنف یا حتی ،مثبت، صفر یهاتواند با اعمال نرخیم یبانک مرکز»نگاشته شده است: 
  .«دیاستفاده نما یپول یگذارسیاست یک ابزار جهت اجرایعنوان از آن به ن نوع پول،یا

 CBDCابعاد بانکیِ متأثر از  ۲.۴
بر عملکرد بانکی فراتر از  CBDCات تأثیرتر اشاره شد، بررسی جامع طور که پیشهمان

ها یعنی بر دو کارکرد بنیادین بانکنخست ش است. لذا، ما در این مطالعه این پژوه حوصلهٔ
کنیم. این دو کارکرد، علاوه تمرکز می« خدمات کارمزدمحور»و « مدیریت منابع مالی پولی»

ها، نقش کلیدی در حفظ سلامت و پایداری سیستم بانکی بر تأمین درآمد و سودآوری بانک
حیاتی در بقای  یاست که عامل« مدیریت نقدینگی»این بررسی،  کنند. سومین بعُد درایفا می

، «ییشوپولمبارزه با »عنوان خط مقدم ها به، بانکبراینعلاوهشود. ها محسوب میبانک
 های کثیف به اقتصاد جلوگیری کنند.وظیفه دارند از ورود پول

 
 CBDCابعاد بانکیِ متأثر از  .1شکل 

مبارزه با 
 ییشوپول

مدیریت 
 نقدینگی

خدمات 
 کارمزدمحور

CBDC 

مدیریت منابع 
 مالی
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  ۱مدیریت منابع مالی (۱
هایی ها با پذیرش سپردهمعنای جذب وجوه از جامعه است. بانکتجهیز منابع در بانکداری به

آوری دار، این منابع را جمعگذاری مدتو سرمایه ،اندازجاری، پس الحسنهٔمانند قرض
ها و در نهایت جذب این منابع کمتر باشد، سودآوری بانک و مشخصاً هرچه هزینهٔ کنندمی

 (.8۴-8۳ ، صص.۱۳8۵یابد )بهمند و بهمنی ، رشد اقتصادی بهبود می
پردازد. علاوه بر ها میهای اعطای تسهیلات توسط بانکتخصیص منابع به بررسی روش

گذار تأثیریز بر شرایط اقتصادی خود تخصیص، دسترسی آسان و قیمت مناسب تسهیلات ن
 (. ۳۳ ، ص.۱۳8۴، و همکاران هستند )هدایتی

 ۲خدمات کارمزدمحور (۲
سوی استفاده مزایای متنوع و خدمات رقابتی و تجدید ساختار خدماتشان به ها با ارائهٔبانک

مشتریان، درحال  کردن نیازهای درحال تغییری سریع و در جهت برآوردهفناّوراز 
ها بانک ،(. درواقع۹۰ ، ص.۱۳8۹تن از میان مرزها هستند )حسینی و قادری، یافگسترش

 ،همین خدمات ای ناشی از ارائهٔامروزی با تکیه بر درآمدهای غیربهره در کشورهای پیشرفتهٔ
بخشند. در ایران نیز برای گریز از بانکداری به حیات و سودآوری خود تداوم می

 شود.ها ارائه میر در بانکمحور، خدمات کارمزدمحوتسهیلات
خدمات کارمزدمحور در صنعت بانکداری ایران مشتمل بر خدمات بانکی ریالی و خدمات 

صدور و  ازجملهبانکی الکترونیکی است. خدمات بانکی الکترونیکی انواع خدمات الکترونیک 
انک، ببانک، اینترنتهای مغناطیسی هوشمند، همراهانواع کارت با های مرتبطفعالیت

 ،. همچنینشودمیشامل را  …بانکی )ساتنا، پایا، پل( ووجه بینخودپرداز، کیوسک، انتقال
الحسنه و های قرضهای بانکی ریالی، انواع حسابنامهخدمات بانکی ریالی نیز انواع ضمانت

ای، مدیریت اوراق بهادار مشتریان و وصول بروات، های اجارهها و صندوقدار، حوالهمدت
 گیرد.را دربرمی خدمات مربوط به ارزیابی اموال، خدمات مربوط به تسهیلات و سایر خدمات

 ۳نقدینگیمدیریت  (۳
بستانِ میانِ نگهداری تسهیلات غیرنقدشونده با بازده بالا و مدیریت نقدینگی به بده

به تعبیری  (.۳۹۲، ص. ۲۰۲۲، 4)بیانکی و بیجو بازده اشاره داردهای نقدی کمدارایی
ها و یا حصول اطمینان از انجام کامل تعهدات قراردادیِ بنگاه ،مدیریت نقدینگی ،ترروشن

                                                                                                                                  
1 financial resource management 
2 fee-based banking services  
3 liquidity management  
4 Bianchi & Bigio 
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ای و های سپردهکاهش ها جهت مدیریت بهینهٔمالی است و به مفهوم توانایی بانک سساتمؤ
ها و نیز اقلام خارج از ترازنامه است دیگر دیون در کنار رشد پرتفوی وجوه وام و دیگر دارایی

 (.۱۳۹۵پارسا و صدری، ، به نقل از فرامرزی۳8 ، ص.۱۴۰۱)عرفانی و حیدری، 
های مانندِ دیگر شرکتبه ،هااست که بانک کند اینراهمیت میآنچه مدیریت نقدینگی را پ

ثباتی اقتصادی، سیاسی، منتهی در شرایط بی ؛انتفاعی، غالباً بر نقش سودآوری تأکید دارند
 زیرا ،ها خطرناک باشدتواند بسیار برای آناجتماعی کشورها، این گرایشِ صرف می

گذاران، به حتی ممکن است با یورش سپردههای مطروحه های ناشی از بروز بحرانریسک
 المللی مانند کمیتهٔروست که نهادهای پولی بینهمین ها بینجامد. ازورشکستگی بانک

تا از بروز  کندمی، اصولی را برای مدیریت نقدینگی تعیین و منتشر ۱نظارت بر بانکداری بازل
و تبعات منتج از آن بر اقتصاد کشورها ها و آثار مدیریت نقدینگی بانکهای ناشی از سوءبحران

 ند.کپیشگری 
 ۲ییشوپولمبارزه با  (۴

های مجرمانه مانند قاچاق ی است که در آن درآمدهای حاصل از فعالیتفرایندیی شوپول
شود. این پدیده آثار مخربی قانونی جلوه داده می صورتبهمواد مخدر، رشوه و کلاهبرداری، 

و کاهش اعتماد به  ،گسترش فساد، تضعیف بخش خصوصی ازجملهبر اقتصاد و جامعه 
یی، کشورهای مختلف قوانین و مقررات شوپولبازارهای مالی دارد. برای مقابله با 

ها و مؤسسات نیز با نظارت بر بانک .اند. بانک مرکزی ج.ا.اای را وضع کردهسختگیرانه
سایت بانک مرکزی وبکند )می اعتباری، نقش مهمی در پیشگیری و مبارزه با این جرم ایفا

 .(.ج.ا.ا

 ها یافته ۳
های ممتازی برای عنوان شکلی نسبتاً جدید از پول، فرصتبه ،های دیجیتال بانک مرکزیپول

اما ازآنجاکه  ؛دنکنهای پرداخت دیجیتالشان فراهم میبیشتر سیستم کشورها جهت توسعهٔ
( 8۱ص.  ،۲۰۲۲، ۳)سینگ و همکاران است یپول دیجیتال بانک مرکزی مفهوم نسبتاً جدید

ی در صنعت بانکداری و اقتصاد فنّاوری این کارگیربهگذار تأثیرو همچنین با توجه به نتایج 
های( پول دیجیتال ها و چالشین پیامدهای )فرصتترمهمکشور، در ادامه به بررسی برخی از 

 بانک مرکزی خواهیم پرداخت.
                                                                                                                                  
1 Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) 
2 Anti-Money Laundering (AML) 
3 Singh et al. 
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که در بخش پیشین بیان شد، ما در این مطالعه برآنیم تا اثرات  گونههمان، منظوراینبه
خدمات  -۲مدیریت منابع مالی پولی،  -۱بانکی  هٔبر ابعاد چهارگان CBDCی کارگیربه

نیم. در کیی را بررسی و تحلیل شوپولمبارزه با  -۴ و ،مدیریت نقدینگی -۳کارمزدمحور، 
شده را تشریح پذیری هریک از ابعاد بانکی اشارهتأثیر هٔهای این مطالعه دربارادامه، یافته

 .دکرخواهیم 

 مدیریت منابع مالی ۳.۱
ها را افزایش دهند تا ، ممکن است نرخ سود سپردهCBDCها برای مقابله با رقابت با بانک

باعث افزایش  مالیتأمینهای ریسک اعتباری را جبران کنند. از سوی دیگر، افزایش هزینه
های وکارهای کوچک و دارندگان کارتکسب ویژهبهشود که ره تسهیلات و کارمزدها مینرخ به

طبیعتاً، پیامد این  (.۲۱۱، ص. ۲۰۱۷انگرت و فانگ، ) دهدقرار می تأثیراعتباری را تحت
وکار فعلی های کسببخش بانکی خواهد بود که مدل کل ترازنامهٔ جایی، کاهش اندازهٔهجاب

 کند.خطر مواجه میها را با بانک
بانک مرکزی اروپا در سال  هایکه در گزارش گونههمانمضاف بر تهدیداتی که گفته شد، 

رسد یکی از نظر میآمده است، به ۲۰۱8المللی در سال بینهای حساببانک تسویه  و ۲۰۲۰
وع ند؛ وقکرا تشدید  CBDCها به تواند ریسک تبدیل سپردهها که میهای اصلی بانکچالش

منابع  هٔها و یا کوچ گستردها یا فرار سپردهگذاران به بانکیا هجوم سپرده ۲هجوم بانکی هٔپدید
ویژه منابع بدون جریمه( از ای )بهتر منابع سپردهای در شرایط بروز بحران و فرار آسانسپرده

 باشد. این مسیر 
شمار تواند یک چالش بهمیها ادغام پول دیجیتال بانک مرکزی در نظام پولی برای دولت

زدایی از نظام بانکداری منجر شود و در تواند به واسطههرگونه اقدام اشتباهی می زیرارود، 
به  (.8۱، ص. ۲۰۲۲)سینگ و همکاران،  بار آوردنتیجه، زیان بیشتری نسبت به منافع آن به

(، ۱۴۰۱دیجیتال ) لنویس سند ریادر پیش .سخنی دیگر و بنا بر تحلیل بانک مرکزی ج.ا.ا
های بانکی به پول دیجیتال بانک مرکزی تبدیل شود، توجهی از سپردهقابل چنانچه ماندهٔ

 د. شو یزدایدهی را کاهش دهد و موجب واسطهها در وامتواند توانایی بانکمی
ها ها از بانکسپرده معنای خروج گستردهٔنگرانی دیگر هجوم بانکی است. هجوم بانکی به

بدون محدودیت(  روزه )احتمالاً ۷ساعته و  ۲۴دلیل دسترسی زمان بحران است. درواقع، بهدر 
                                                                                                                                  
1 Engert & Fung, 2017: 21 
2 bank run 
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باوجود زیرا  (،۱، ص. ۲۰۲۳، ۱)بیتر دهد، هجوم بانکی با سرعت بیشتری رخ میCBDCبه 
ها ها و نتیجتاً ریسک نقدینگی بانکای از بانکجذابیت بازارهای موازی، خروج منابع سپرده

 تأثیرعلاوه بر  CBDC ،گویدمی (۲۰۲۳)که بیتِر  گونههمانضمن آنکه  ؛یافت افزایش خواهد
ها گذاری بانکو سرمایه مالیتأمینانداز خانوار، تر، بر ترکیب پسهای بزرگبر خروج سپرده

های ایرانی که با مشکلات نقدینگی دست برای بانک ویژهبهتواند گذارد. این امر مینیز اثر می
تواند کنند، خطرناک باشد. بحران مالی جهانی نشان داد که خطر نقدینگی مینرم میو پنجه 

های اقتصادی در ایران نیز این خطر را تشدید ثباتی. بیبینجامدها به ورشکستگی بانک
و معتقدند از  رنددا ( نیز بر این مسئله تأکید۱۴۰۱) و همکاران که خودکاریکند. آنچنانمی

نرخ ارز و شاخص قیمتی بازار سهام، بیشترین  تکانهٔیرهای کلان اقتصادی، متغ تکانهٔمیان 
های مستمر در اقتصاد ایران از اهمیتی ثباتیها دارند، بیرا بر ریسک نقدینگی بانک تأثیر

های ایرانی یقین، مدیریت نقدینگی بانکبسیار فراتر از یک مسئلة معمول برخوردار بوده که به
 د.کررا با چالش جدی رویارو خواهد 

ها ل مقداری ترازنامه بانککه با توجه به اجرای طرح کنتر است چالش قابل طرح دیگر این
زمان رو، اجرای همشدت محدود شده است. ازاینها بههای بانک، رشد دارایی۱۴۰۰از سال 

CBDC دهد؛ از سویی، تبدیل ها را از دو سو تحت فشار قرار میو تداوم این سیاست، بانک
کنترل  دهد و از سوی دیگر، سیاستها را کاهش می، منابع بانکCBDCها به سپرده

های کند. این در حالی است که اکثر بانکها را محدود میدهی آنترازنامه، رشد تسهیلات
تر از ها بسیار پایینآن ایرانی با کمبود شدید سرمایه مواجه هستند و کفایت سرمایهٔ

 المللی است. استانداردهای بین
است  کنند، اینن میتبیی( ۱۳، ص. ۲۰۱۹) ۲گونه که وارْد و راشمونتچالش بعدی، آن

های گذاری در داراییسرمایه سمتبهها را ها ممکن است آنکه کاهش سودآوری بانک
ها شناخته شده که با ورود داری بانکعنوان بنگاهاین امر در ایران به .تر سوق دهدپرریسک

ها را ها به بازارهایی مانند مسکن و تجارت خارجی )واردات( بدون واسطه، ناترازیبانک
 زند.ها و رکود تورمی دامن میتشدید کرده و به آشفتگی قیمت

( مبنی بر کاهش ریسک ۱۴۰۰) های شهیدی و همکارانیافته رغماین اوصاف و به با
رسد در نظر می، بهفرایندها در این ها ناشی از کاهش قدرت خلق پول بانکی بانکگورشکست

                                                                                                                                  
1 Bitter 
2 Ward & Rochemount 
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ریزی دقیق بانک مرکزی، ریال دیجیتال بدون برنامهسازی سراسری شرایط فعلی ایران، پیاده
 ها منجر شود. داری آنهای بنگاهها و افزایش فعالیتتواند به تشدید ناترازی بانکمی

 خدمات کارمزدمحور ۳.۲
کارمزد خدمات  -۱ :ها تعریف شده استکه گفته شد، دو وجه کارمزدی برای بانک گونههمان

دیجیتال به این  کارمزد خدمات بانکی الکترونیکی، که با پیوستن ریال -۲بانکی ریالی، 
تنوع ابزارهای پرداخت و  ،پذیر استها آسیبمجموعه، هرچند در مقابل قطع شبکه

دلیل حذف واسطه و سرعت شود. ضمن آنکه بهتر تواند گستردهدرآمدهای ناشی از آن نیز می
 نی ابزارهای فعلی مانند ساتنا و پایا را نیز دارد. بالاتر، ریال دیجیتال پتانسیل جایگزی

ی کارگیربهدیجیتال در سطور پیشین گفته شد، آیا  های ریالمزیت هٔآنچه دربار ولی با همهٔ
 ها خواهد انجامید؟این ابزار نوین به افزایش درآمدهای کارمزدی بانک

دلیل )به دیجیتاللبا توجه به تبلیغات منفی و عدم استقبال آغازین مردم به ریا
کشورهایی چون نیجریه و باهاماس(،  وانتقالات و با توجه به تجربهٔبودن رهگیری نقل شفاف

بهتر این پروژه، حذف موقت کارمزدهای خدمات  های دنیا برای توسعهٔرویکرد عمومی بانک
وری آیجهت ترغیب و تشویق مشتریان برای رو CBDCالکترونیک انتقال وجوه از طریق 

مدت به کاهش درآمدهای کارمزدی بانک تر به این ابزار است که طبیعتاً در کوتاهگسترده
هایی که تاکنون شده است، یگذارسیاستتمام  رغمبهاست که  خواهد انجامید. این در حالی

های کشور بنا به دلایل مختلف از وضعیت مساعدی در جذب منابع کارمزدی برخوردار بانک
 نیستند.
کارمزدهای خدمات بانکی ریالی نیز محتمل  چنین، درآمدهای کارمزدی بانک از ناحیهٔهم

های مربوط به مدیریت منابع مالی پولی است که کاهش یابد. با توجه به آنچه در بخش یافته
 های ریالها به سرفصلدیجیتال و کوچ سپرده آوری به ریالگفته شد، با گسترش روی

ها کاهش یافته که این دهی بانکها و تسهیلاتملاً حجم سپردهدیجیتال بانک مرکزی، ع
معنای کاهش درآمدهای کارمزد خدمات ریالی از چندین ناحیه خواهد گردید که از آن جمله به

ها و امور مربوطه، توان به کاهش احتمالی درآمدهای کارمزدی افتتاح حساب انواع سپردهمی
های تسهیلاتی و امور مربوطه و نیز امور مرتبط با پروندههای مربوط به تشکیل انواع هزینه

 د. کرپیگیری مطالبات اشاره 
سازی ظرفیت ، امکان فعالCBDCتأکیدِ های قابلها و فرصت، یکی از مزیتهمهبااین

شده ی دفترکل توزیعفنّاورپذیری پول با هزینة کمتر مبتنی بر توکن منتشرشده از طریق برنامه
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(DLT)۱ ٔهای ناشی از تحولات ین ویژگیترمهمیکی از سخن،  . به دیگراستبلوک  و زنجیره
پذیر است که با استفاده از قراردادهای شده، امکان ایجاد پول برنامهی دفترکل توزیعفنّاور

های توان به پرداختاز کاربردهای قراردادهای هوشمند میشود. سازی میپیاده ۲هوشمند
پذیر، ایجاد و پرداخت خودکار وام، ارزیابی و مدیریت انداز برنامهی پسهاخودکار، حساب

تر و های سریعتأمین، حواله زنجیرهٔ مالیتأمینریسک، مدیریت وثیقه، تأیید خودکار اسناد، 
های مربوط به خرید و فروش خودرو و ملک اعم از انتقال فرایندتر، خودکارسازی ارزان

 د.کراشاره  …یا اجاره، و ثبت سند تمدید قرارداد و مالکیت، پرداخت وجه خرید
تواند در ساختار صنعت بانکداری ایران به یک مزیت مبدل شد یا ولی آیا این قابلیت می

های ایرانی اند، اما بانکدرآمدهای کارمزدی رفته سمتبههای جهانی رغم آنکه، بانکخیر؟  به
که هرچند قراردادهای ستا حالی اند. این درتهمدت از تسهیلات وابسهمچنان به سود کوتاه

هوشمند پتانسیل بالایی برای کسب درآمدهای کارمزدی دارند، اما رقابت شدید، اولویت 
 سازی مشتریان مانع استفاده کامل از این فرصت خواهد شد.مدت و عدم فرهنگسود کوتاه

دیجیتال به نظام  توان گفت: ورود ریالمی ،های این بخشبندی از یافتهدر یک جمع
بخشد. پذیری آن را بهبود میو انعطاف دهدمیپرداخت، تنوع ابزارهای پرداخت را افزایش 

زیرا  ،شودها منجر نمیحال، این تحول لزوماً به افزایش درآمدهای کارمزدی بانکبااین
 سمتبهها دیجیتال، کوچ سپرده احتمال کاهش موقت کارمزدها برای تشویق استفاده از ریال

CBDC ها و نتیجتاً کاهش کارمزدهای حاصل از عملیات دهی بانکو کاهش توان تسهیلات
قرار  تأثیرها را تحتتوانند درآمدهای کارمزدی بانکعواملی هستند که می ازجملهٔبانکی، 

توانند ار سنتی، نمیوکدلیل پایبندی به مدل کسبهای ایرانی بهاینکه بانک بر مضاف ؛دهند
و قابلیت قراردادهای  چینبلاکی فنّاورهای ایجاد درآمد جدید از طریق طور کامل از فرصتبه

 هوشمند بهره ببرند.

 مدیریت نقدینگی  ۳.۳
 که آیا جایگزینی پول نقد با ریال است شد این پرسش بنیادینی که در اینجا مطرح خواهد

 شود؟از نقدینگی می ۳س و مسکوک در گردشدیجیتال، باعث کاهش سهم اسکنا
صورت کلی، استفاده از پول نقد در کشورهای پیشرفته دهد که بهشواهد تجربی نشان می

های آنلاین، و های اعتباری و نقدی، پرداختدر طول زمان کاهشی بوده و استفاده از کارت
                                                                                                                                  
1 Distributed Ledger Technology (DLT) 
2 smart contracts 
3 Currency in Circulation (CIC)  

 [
 D

O
I:

 1
0.

61
88

2/
jm

br
.1

8.
65

.4
59

 ]
 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
26

-0
9-

08
 ]

 

                            17 / 27

http://dx.doi.org/10.61882/jmbr.18.65.459
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2138-en.html


 ۱۴۰۴، پاییز ۶۵سال هجدهم، شماره  ۴۷۴

(. در ۳۳۰، ص. ۱۴۰۳ابزارهای پرداخت خصوصی جایگزین آن شده است )جمالی و همتی، 
های دهد که افزایش تعداد کارت( نشان می۱۳۹8همین راستا، مطالعة دشتبانی و همکاران )

درصد کاهش داده است.  ۲۰اعتباری سهم اسکناس و مسکوک از حجم پول را در ایران حدود 
درصد نیز  ۳این یافته با آمارهای اخیر مبنی بر کاهش سهم اسکناس و مسکوک به زیر 

رسد که روند می نظربهکند: ( بیان می8 ص. ،۱۴۰۳که ریاحی )گونهآن ،ت. بنابراینهمسوس
 بینی است.پیشکاهشی استفاده از پول نقد در سرتاسر کشورها احتمالاً کنُد و نسبتاً قابل

درآمد و هایش برای افراد کهنسال و کمصورت کلی، کاهش تدریجی پول نقد، باوجود چالشبه
(، ۳۳۹ ، ص.۱۴۰۳جمالی و همتی، ؛ ۲۰۲۳، ۱)لوکانگا «افزایش سرعت پول و نتیجتاً تورم»احتمال 

های ها و جرایم مرتبط با پول نقد، افزایش کارایی و شفافیت در سیستممزایایی چون کاهش هزینه
آمد بر در CBDCنهایی  تأثیرها، این همراه دارد. با همهٔی پولی را بهگذارسیاستپرداخت و تسهیل 

گیری در این زمینه و تصمیم (۹۲: ۲۰۱۹وارد و راشِمونت،) حاصل از چاپ اسکناس، نامشخص بوده
 افراد جامعه است. ها و توجه به نیازهای همهٔنیازمند بررسی دقیق مزایا و چالش

 ییشوپولمبارزه با  ۳.۴
افزایش نرخ بهره،  هٔعلاوهبودن ببا کاهش ناشناس CBDCدهد که نشان می (۲۰۲۳) ۳وانگ

یی، رفاه جامعه را بدون شوپولد و ضمن کاهش نهای بانکی عمل کتواند شبیه سپردهمی
در ایران، CBDC افت تولید افزایش دهد. اما، نگرانی اصلی در خصوص استقبال از 

ماندن در ویژه برای افرادی که از ناشناسگذاران است؛ بهنشدن حریم خصوصی سپردهحفظ
 CBDC پیشنهادی برای تواند از جذابیت نرخ بهرهٔانکی سود برده و این موضوع میسیستم ب

 بکاهد.
دیجیتال امکان نظارت  سازی ریالافزون بر این، یکی از اهداف اصلی بانک مرکزی در پیاده

یی است که در ایران شوپولهای غیرقانونی مانند ها و جلوگیری از فعالیتتر بر تراکنشدقیق
هزار تراکنش به ارزش  ۱۷۰برای مثال، یکی از مفسدان اقتصادی اخیر  ؛ای داردستردهابعاد گ

حساب شخصی انجام داده است. این وضعیت در بسیاری از  ۲۱۹هزار میلیارد تومان در  ۱۴
ها های شخصی انجام شده و ردیابی آنهای تجاری با حسابشود که تراکنشمشاغل دیده می

م دسترسی به اطلاعات دقیق مالی مانند حکمرانی با چشمان بسته دشوار است. درواقع، عد
طور دهد تا گردش پول را بهدیجیتال به بانک مرکزی اجازه می است. در این شرایط، ریال

                                                                                                                                  
1 Lukonga  
2 Ward and Rochemount, 2019: 9 
3 Wang 
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 ای که ریالویژگی ؛تری داشته باشدهای مالی نظارت دقیقد و بر فعالیتنکامل رصد ک
 کند.ه با مفاسد اقتصادی تبدیل میدیجیتال را به ابزاری قدرتمند برای مبارز

سازی اقتصاد و مبارزه با های کلی اقتصاد مقاومتی، شفافرو براساس سیاست از همین
 ،۱۳۹۹طبا، )اسکندری و بنی های اصلی استپولی و ارزی، از اولویت ویژه در حوزهٔفساد، به

مطرح شده و اقدامات  عنوان یک راهبرد کلانبه« حکمرانی ریال»(. در همین راستا، ۱ ص.
اطلاعاتی، نظام بانکی، نظام مالیاتی، و  یهاایجاد سامانه ازجملهمتعددی در نظام بانکی، 

ان یک عنوبه CBDCحال، یی در این مسیر انجام شده است. بااینشوپولنظام مبارزه با 
تواند مطرح باشد، البته این موضوع را سازی این سیاست کلان میراهکار جامع برای پیاده

ها به پول دیجیتال، اولاً ماهیت بایست در نظر گرفت که در صورت تبدیل کامل منابع بانکمی
ی، ثان ها با چالش جدی مواجه خواهد شد، دردهی آنها و خدمات تسهیلاتکارکردی بانک
ی گذارسیاستگذاران وجود دارد که هایی در مورد حفظ حریم خصوصی سپردههمواره نگرانی

توان حکمرانی ریال را از دو طریق برای نمونه، می ؛کندها را الزامی میبرای پوشش این هزینه
دلیل حساسیت کمتر ها )مثلاً وجوه خرد بهد: بخشی از منابع پولی بانککرپیگیری 

دلیل دیجیتال؛ و بخشی دیگر )مثلاً وجوه کلان به سازی ریالان( از طریق پیادهگذارسپرده
نظارتی -های اطلاعاتیای از سامانهحساسیت بیشتر داراندگانِ منابع( از طریق منظومه

 کنترل و حکمرانی شود.

 گیریبحث و نتیجه ۴
عنوان یک به تیهای پرداخت سندلیل پتانسیل انقلابی در سیستمبه CBDCآنکه  رغمبه

ای در هر بافتاری ی نوظهور درحال جلب توجه روزافزون هستند، ولی ازآنجاکه هر پدیدهفنّاور
تواند پیامدهای متفاوتی داشته باشد، ما در این پژوهش بر آن شدیم تا با توجه به تحلیل می

وپدید بر چند ساختار نظام بانکی کشور، به بررسی پیامدهای احتمالی و انتظاری این ابزار ن
شک تحولات برآمده از این پدیده، شاخصه و معیار مهم عملیات بانکی در ایران بپردازیم. بی

های جدی را پیش روی اقتصاد و نظام کنند و هم چالشهای جدیدی را ایجاد میهم فرصت
 .دهندبانکی کشور قرار می

توان به می CBDC قوهٔین مزایای بالترمهم ازجملهٔدهد نتایج این مطالعه نشان می
های های تراکنش، افزایش شفافیت در تراکنشافزایش کارایی سیستم پرداخت، کاهش هزینه

تواند به می  CBDCتروریسم اشاره کرد. همچنین، مالیتأمینیی و شوپولو مبارزه با  ،مالی
ه به قابلیت علاوه، با توجافزایش شمول مالی و دسترسی افراد به خدمات مالی کمک کند. به

های پولی هدفمند و توان از آن برای اجرای سیاست، میCBDC پذیریریزیبرنامه
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ین مزیتی که ترمهمهوشمندانه در قالب قراردادهای هوشمند استفاده کرد و نهایتاً و شاید 
دیجیتال در اقتصاد کشور شاهد باشیم، بحث حکمرانی ریال است که  احتمالاً بعدها از ریال

سطوح جهت مدیریت بهینه  انتقالات وجوه در همهٔوبیشتر نقل ند به شفافیت هرچهتوامی
استفاده از  یها و راهکارهافرصت توانتفصیل میهبا این مقدمه، ب اقتصاد کشور منجر شود.

 را به شرح زیر برشمرد: هاآن
 :تراکنش یهانهیپرداخت و کاهش هز ستمیس ییکارا شیافزا (۱
 توسعهٔ قیپرداخت از طر ستمیس ییکارا یتراکنش و ارتقا یهانهیدر کاهش هز تالیجید الیر
 جادیا که برای استفاده از این فرصت، است یبرداربهرهقابل یو نظارت یفن یهارساختیز

 یها ضرورتراکنش نهٔیامن و کاربرپسند در کاهش زمان و هز ع،یسر تالیجیپرداخت د شبکهٔ
 .است

 سمیترور مالیتأمینو  ییشوپولو مقابله با  تیشفاف شیافزا (۲
 ییشوپولو مبارزه با  تیشفاف شیافزا یبرا یرینظیب یهافرصت تواندیم تالیجید الیر

 میبا حفظ حر ،یداده و نظارت مال لیهوشمند تحل یهاسامانه جادیا کهایگونهبه ؛فراهم کند
 .کندینظارت مؤثر را فراهم م لیمشکوک و تسه یمال یرفتارها ییامکان شناسا ،یخصوص

 یشمول مال شیافزا (۳
 یتر اقشار محروم به خدمات مالگسترده یدسترس یبرا یفرصت ارزشمند تالیجید الیر
در  ژهیوبه یرسانو اطلاع یآموزش یهانیکمپ یو اجرا یطراح رو،، ازهمینکندیم جادیا

 .است یضرور یابزار مال نیافراد به استفاده از ا قیتشو یبرخوردار برامناطق کم
 هدفمند یپول یهااستیس یبرا تالیجید الیر یریپذیزیربرنامه تیاز قابل استفاده (۴
 یدر بانکدار یتحول بزرگ تواندیهوشمند، م یآن با قراردادها بیبا امکان ترک تال،یجید الیر

 ،یکه انتقالات مال کندیرا فراهم م ییابزارها یامکان طراح یفناّور نیکند. ا جادیخرد ا
 تیریصورت خودکار و هدفمند مدمانند قبوض را به یادوره یهاپرداخت ایها بازپرداخت وام

د و هرا کاهش د یاتیعمل یهانهید، هزهد شیرا افزا یوربهره تواندیم تیقابل نیکنند. ا
ها با بانک یهمکاربرداری از این فرصت، برای بهرهرا بهبود بخشد.  یمشتر تجربهٔ
 قیهوشمند و تشو یبر قراردادها یمبتن یهاپلتفرم جادیا یبرا یفنّاوردهندگان توسعه
 تالیجید یرشد بانکدار یمؤثر برا یراهکارعنوانِ به ها،ستمیس نیبه استفاده از ا انیمشتر

 ها قرار گیرد.بایست در دستور کار بانکمی رانیدر ا
 اقتصاد کلان تیریدر مد الیر یحکمران یهاتیاز مز استفاده (۵
به  تواندیوانتقالات وجوه، منقل تیاش در شفافبالقوه یایبا توجه به مزا تال،یجید الیر

مؤثر  تیریمد یبرا هاتیقابل نیدر سطح اقتصاد کلان کمک کند. استفاده از ا الیر یحکمران
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 کی ،یدیکل یهامنابع به بخش صیتخص یسازنهیدر کل اقتصاد و به یمال یهاانیجر
مناسب  یگذارسیاستو  ینظارت یابزارها یبا طراح دیکه با رودیشمار مفرصت ارزشمند به

 .شود یبرداربهره
ریزی دقیق و تسهیم هرچند که اجرای سیاست حکمرانی ریال مستلزم برنامههمه، اینبا

های سامانهنیز دیجیتال برای وجوه خرد و  سازی این سیاست از دو طریقِ ریالروش پیاده
صورت عدم اتخاذ  در CBDCسازیِ پیاده ،استنظارتی برای وجوه کلان -کنترلیِ اطلاعاتی

دو چالش اصلی  تفصیل،که در ادامه به،های جدی نیز همراه خواهد بودبا چالش تدابیر لازم،
 شود:ارائه می هامواجهه با آن یراهکارهادیجیتال و ریال

 ییزداو واسطه یبر ثبات مال یمنف تأثیر (۱
 بالاترِ  که افراد به دلایلی مانند نرخ بهرهٔدرصورتی ،طور که در این پژوهش نشان داده شدهمان
از های ناشیهمچون وقوع بحران دلایلیهجوم بانکی و یا حتی به دیجیتال یا بروز پدیدهٔ ریال

منتقل  CBDC ها بهخود را از بانکهای های مستمر در فضای اقتصاد کشور، سپردهثباتیبی
تواند که می دهدزدایی رخ میها در اعطای وام کاهش یافته و واسطهکنند، توانایی بانک

ها . برای مقابله با این مشکل، بانکداشته باشدبر ثبات مالی و پولی کشور  داریات دامنهتأثیر
ها های بانکین امر به افزایش هزینهها روی آورند که اسپرده ممکن است به افزایش نرخ بهرهٔ

ها تشدید شده و های بانکشود. در نتیجه، ناترازیو کاهش تقاضای تسهیلات منجر می
ای برای اقتصاد های بنگاهداری روی آورند که تبعات منفی گستردهممکن است به فعالیت

از  تواندیم تالیجید الیر یهااعمال سقف بر تراکنش راه دیگر اینکهایران خواهد داشت. 
  .ها حفظ شودکند و تعادل بانک یریها جلوگسپرده هٔیتخل

مدیریت منابع مالی بانکی  شده در حوزهٔعنوان رفت از چالشهای بروناز راه همچنین،
که با  نندک میتنظ یاگونهبه را تالیجید الیر توانند نرخ بهرهٔهای مرکزی میکه بانکاستاین

های بانکی، این ریسک را محدود کنند. همچنین نسبت به سپرده CBDC کاستن از جذابیت
تواند ایجاد کند، بانک ها میگری بانکبرای واسطه CBDC برای جلوگیری از خطرهایی که

مثلاً با تأکید بر  ؛هایی کنترل کندرا با طراحی ویژگی CBDC تواند تقاضا برایمرکزی می
باید  ،بانک مرکزی CBDCهای نگهداری در مقدار ای سود و یا محدودیتپرداخت پله

ها بر هایی که ذخایر آندهی بلندمدت خود را افزایش دهد تا بانکدسترسی به تسهیلات وام
دیگری با همان  مالیتأمینکاهش پیدا کرده است، با منبع  CBDCاثر تبدیل سپرده به 

دهی نخواهند داشت. هش وامها دلیلی برای کاهزینه جبران کنند، در این صورت، بانک
 (.۳۴۱ ، ص.۱۴۰۳)جمالی و همتی، 
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های ناشی های تقریباً پیوستة اقتصاد کشور و بروز بحرانثباتیها، با توجه به بیبراینعلاوه
های خود از نسبت پوشش پولی بهتر است ضمن بازنگری در تعریف گذارسیاستاز آن، نهاد 

مال بروز پدیده هجوم بانکی، بر رعایت این نسبت ریسک نقدینگی متناسب با افزایش احت
 آور تأکید مؤکد نماید.عنوان یک ضابطه الزامها بهنظارتی توسط بانک

 :محورلاتیتسه یبه درآمدها رانیا یبانکدار یوابستگ (۲
دیجیتال، وابستگی شدید نظام بانکی ایران به ها در اجرای طرح ریالیکی دیگر از دغدغه

جای محور بانکداری ایران بهدرآمدهای تسهیلاتو وجود درآمدهای ناشی از تسهیلات 
ها را در معرض نوسانات اقتصادی که بانکبراینعلاوهتواند درآمدهای کارمزدمحور است که می

دیجیتال همانند های انتشار ریالباری قرار دهد، سبب تغافل از فرصتهای اعتو ریسک
در سطح چالش،  نیرفع ا یبرا های هوشمند گردد.ادپذیری پول و قابلیت قراردظرفیت برنامه

ها را های حمایتی و نظارتی، بانکباید با تدوین سیاستبانک مرکزی ان گذارسیاستکلان، 
گیری توسعه دی از طریق ارائه خدمات کارمزدمحور با بهرهسازی منابع درآممتنوع سمتبه

های نوین و نیز کاهش وابستگی به درآمدهای یفناّورگیری از خدمات نوین بانکی و بهره
 یخود را بازطراح یدرآمد یهامدل دیبا نیز هابانکان گذارسیاستداده و تسهیلاتی سوق 

 تِ یاز ظرف ،یاعتبار یهاسکیبر کاهش ر لاوهعکنند تا  تیکرده و خدمات کارمزدمحور را تقو
طور مؤثر استفاده به تالیجید الیر یریپذبرنامهقابلیت  ارائه خدمات کارمزدمحوری همچون

پذیری ها، افزایش رضایت مشتریان و ارتقای رقابتبه بهبود پایداری مالی بانککرده و نتیجتاً 
 سیستم بانکی کمک کنند.

در ایران نیازمند  CBDCتوان گفت که اجرای های پژوهش، میهمه، با توجه به یافتهبااین
ها و به حداکثر رساندن ریزی دقیق و اتخاذ تدابیر لازم برای به حداقل رساندن چالشبرنامه

های نهان و آشکار شده با وجود ضعفهای گفتهرسد چالشنظر میمزایای آن است، چراکه به
کند، های نهادیِ کشور ایران، نه تنها در ابتدای امر اجرای طرح را با مشکل روبرو میدر بستر
رو، یقیناً اجرای تواند به تشدید مشکلات اقتصادی کشور نیز منجر شود. از اینبلکه می
CBDC ریزی دقیق، اتخاذ تدابیر لازم و در نظر گرفتن شرایط در ایران فقط در صورت برنامه

کم های موجود، دستتواند ثمربخش بوده و با توجه به ضعف در زیرساختخاص کشور می
مدت با مشکلاتی مواجه خواهد شد و نیازمند بازنگری، نواندیشی و پویایی پیوسته در کوتاه

تر طرح و سازگاری هرچه بیشتر آن با فضای اقتصادی پس از اجرای طرح جهت اجرای مطلوب
باشد. آشکار است که، نتایج و یج مورد نظر میو صنعت بانکداری کشور و کسب نتا

های انجام شده در تحقیقات پیشنهادهای این تحلیل بر اساس اطلاعات موجود و تحلیل
 .مختلف بیان شده و ممکن است با نتایج تحقیقات آینده متفاوت باشد
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  های پژوهشپیشنهادها و محدودیت ۵
و فقدان  CBDCی فنّاورنوپدید بودن توان به های اصلی این پژوهش میاز محدودیت

های کافی و عدم وجود تجربه کافی در سطح جهانی اشاره نمود. از همین روست که داده
ها و اطلاعات محدود موجود های ارائه شده در این نوشتار، بیشتر بر اساس نظریهتحلیل

یتال در ایران، پیشنهاد دیجتر درباره آینده ریالاست. بنابراین، برای اتخاذ تصمیمات آگاهانه
های بیشتری با بررسی تجربیات سایر کشورها و ارزیابی اثرات بلندمدت شود؛ پژوهشمی

 دیجیتال بر اقتصاد و نظام بانکی در قالب مطالعات پویا پس از اجرای طرح صورت پذیرد.ریال

 منابعفهرست 
پولی، مؤسسـه عالی بانکداری  (: تجهیز منابع۱بهمند، محمد، بهمنی، محمود، بانکداری داخلی )

 .۱۳8۵ایران، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، چهاردهم، بهمن .
انداز (. مدل عوامل مؤثر بر کیفیت خدمات بانکی. چشم۱۳8۹حسینی، میرزاحسن و قادری، سمیه. )

 .8۹-۱۱۵((، ۳۶)شماره پیاپی:  ۳مدیریت بازرگانی، شماره 
(. بررسی ریسک ۱۳۹8وش، اسداله، گوهری، فرشید. )حمید، فرزینخلیلی عراقی، منصور، ابریشمی، 

((، ۴۵)شماره پیاپی:  ۴)شماره ۱۴های خصوصی ایران. اقتصاد و تجارت نوین، نقدینگی بانک
۵۵-۷۹. 

(. آزمون بحران ریسک ۱۴۰۱خودکاری، لیلا، طالبلو، رضا، مهاجری، پریسا، محمدی، تیمور. )
ها با روش شبیه سازی محاسبه توزیع زیان ریسک نقدینگی بانک نقدینگی در نظام بانکی ایران:
 . ۳۵-۱(، ۲)۳مونت کارلو. اقتصاد باثبات، 

( مبانی CBDC(. پول دیجیتال بانک مرکزی )۱۳۹۹ریاحی، ضحی، ابراهیمی، ایلناز و زارعی، ژاله. )
 نظری و تجارب. پژوهشکده پولی و بانکی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران.

(. اثر ۱۳۹8هرآرا، محسن. )بانی، یاور، حسینی، سیدشمس الدین، معمارنژاد، عباس، و مدشت
های الکترونیکی بر سهم اسکناس و مسکوک از پول در ایران و کشورهای منتخب. اقتصاد پرداخت

 . ۱۷۴-۱۵۵(،  ۴۷)۱۳مالی )اقتصاد مالی و توسعه(، 
ات جانشینی تأثیرای (. تحلیل ترازنامه۱۴۰۰شهیدی، علی، فرزین، محمدرضا، و عرفانیان، حسین. )

های بانکی بر ترازنامه کنشگران اقتصادی. راهبرد ارز دیجیتال بانک مرکزی به جای سپرده
 .۶۵۶-۶۲۵(، ۳۹)۱۰اقتصادی، 

ها. (. نقش مدیریت نقدینگی بر سودآوری بانک۱۴۰۱عرفانی، علیرضا، و حیدری، محمد امین. )
 . ۶۴-۳۷(،۴)۷مدلسازی اقتصادسنجی، 

ف یبر تکال یحکمرانی در حوزه ریال: مرور ی(. ارتقا۱۳۹۹مهدی. )طبا، سیداسکندری، جواد، و بنی
، دفتر یاقتصاد یهاهای مجلس شورای اسلامی، معاونت پژوهشها. مرکز پژوهشقانونی دستگاه

 .۱-۳۱. ۱۷، شماره مسلسل ۲۲۰د موضوعیک. یمطالعات اقتصاد
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(، ۲اصغر، سـفری، علی اصغر، کلهر، حسـن، بهمنی، محمود، عملیات بانکی )هدایتی، سـید علی 
 .۱۳8۴مؤسسـه عالی بانکداری ایران، بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران، چهاردهم، بهمن .

برای  EOSIO چینبلاک(. یک چارچوب مبتنی بر ۱۴۰۰یزدی نژاد، امیر، و دهقان، عبدالمجید. )
-۱8۷(،  ۵۰)۱۴دانش مالی تحلیل اوراق بهادار )مطالعات مالی(،   ارز دیجیتال بانک مرکزی.
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Abstract 
The introduction of Central Bank Digital Currencies (CBDCs) as an innovative tool in 
global economies can have diverse impacts depending on each country's unique 
economic context. Consequently, central banks worldwide are adopting a gradual and 
cautious approach to implementing CBDC. This research aims to contribute to this 
ongoing process by examining the potential implications of CBDCs on four pillars of 
Iran's banking system: Financial Resource Management, Fee-Based Banking Services, 
liquidity management, and anti-money laundering measures. Considering the 
developing nature of CBDC technology, data limitations, and a scarcity of experts, this 
study employs a bibliographic research approach and Narrative review. The findings 
reveal that CBDCs offer several potential benefits, including increased financial 
inclusion and access to financial services, programmability, enhanced transparency in 
financial transactions and anti-money laundering efforts, the ability to implement a 
digital Rial governance policy, increased payment system efficiency, and reduced 
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transaction costs. Conversely, significant challenges such as negative impacts on 
financial and monetary stability, increased imbalances, and expanded non-core 
banking activities may arise. Successful adoption of CBDCs therefore necessitates 
careful planning and the implementation of measures to mitigate risks and maximize 
benefits. 

Keywords: Digital-Rial, Financial Resource Management, Liquidity 
Management, Fee-Based Banking Services, Anti-Money Laundering, Rial 
Governance, Bank Run 
JEL Classification: E42, E58, G21, K23 
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