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 ۲۳۲-۱۹۹صفحات 

و  ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف
 هابانک یثبات مال درجهٔ

 †چیوهاب قل *انیاعظم احمد

 ۰۶/۰۳/۱۴۰۳: رشیپذ خیارت ۰۲/۰۸/۱۴۰۲ :افتیدر خیتار

 چکیده
 نیا تی. اهمستین دهیپوش یبر کس یمال فعال در حوزهٔ یهاتکنیحضور ف تیامروزه اهم

ها آن و رابطهٔ هاتکنیبر عملکرد ف ریاز مطالعات اخ یاگسترده موضوع تا بدانجاست که دامنهٔ
 یتکنیشرکت فعال ف ۵۰از  شیب زین رانیانجام شده است. در ا المللنیدر سطح ب یبا بخش بانک

ها حضور آن ،نیاند. بنابراها وارد شدهوکار بانکمختلف مدل کسب یهاکه در بخش داردوجود 
از  یمندمقاله با بهره نیقرار دهد. در ا ریتأثکشور را تحت یهابانک یثبات مال تواندیم

 با وقفهٔ یونیخودرگرس یاز متدولوژ یمندو بهره ۱۴۰۱تا۱۳۷۰ در دورهٔ یزمانیسر یهاداده
 یهابانک یر ثبات مالدمدت و بلندمدت در کوتاه هاتکنیاثر ف ل،یکوآنتا یمتدولوژو  یعیتوز

شده است. در  یبررس یثبات مال ها، و درجهٔبانک ها، اندازهٔبانک تیکشور برحسب نوع مالک
ها بانک بیررقیغ یهاتکنیها و فبانک بیرق یهاتکنیبه دو گروه ف هاتکنیف ،مقاله نیا

استفاده شده است. از  هاتکنیحضور ف اریعنوان معبه هاتکنیعمر ف اری. از معدانشده میتقس
حاصل از صحت  جیها استفاده شده است. نتابانک یثبات مال اریعنوان معبه z-score اریمع

 سنایوجود وار ،یالیسر یهمبستگ نبودجملات پسماند،  عیتوز بودننرمال انگریمدل ب
و  هاتکنیف نیب داریمعن رابطهٔ انگریب یبررس جیبلندمدت است. نتا طهٔو وجود راب ،یهمسان

ر د یاثر منف بیررقیو غ بیرق تکنیکه در بلندمدت هر دو ف یطوربه ؛هاستبانک یثبات مال
 یهاتکنیمثبت و ف رابطهٔ بیررقیغ یهاتکنیمدت فاما در کوتاه ،ها دارندبانک یثبات مال

برحسب نوع  هاتکنیاثر ف یبررس ،نیها دارند. همچنبانک یمال باتبا ث یمنف رابطهٔ بیرق
 هاتکنیاثر ف یو بررس ،و اندازه تیبراساس نوع مالک هاتکنیف یاثر منف انگریو اندازه ب تیمالک

 است. نییپا یها با ثبات مالر بانکد هاتکنیف یاثر منف انگریب یلثبات ما برحسب درجهٔ

 لیمدل کوآنتا ،یعیتوز با وقفهٔ یونیمدل خودرگرس ،یثبات مال تک،نیف: های کلیدیواژه
 JEL: C32 ،G21 ،Z0بندی طبقه
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۰۰

 مقدمه ۱
جهان هریک بنا به  یاست و کشورهاو پیشرفت روزافزون درحال توسعه شکل به فنّاوری

و دارای  ترپیشرفته جوامع ،در این میان .ندارند فنّاوری یریکارگاز به شرایط خود، گریزی
دهند. از خود نشان میعات اطلا فنّاوریبه  شتریب یوابستگبر دانش  مبتنیاقتصاد 

 تکنینام ف نوآورانه به یمال خدمات عیسر گسترشعات به لااط فنّاوریدر  ریاخ یهاشرفتیپ
 ریبه تعب ای ،تکنیف(. ۲۰۱۹و همکاران،  ۲ژائو ؛۲۰۱۷، ۱انگیارنست و ) شده است منجر
 یصنعت مال یهاینوآور نیترمهم ازی کی ،یخدمات مال در ارائهٔ فنّاوری تر کاربرد نوآورانهٔساده

 یل) بکشاند یخدمات مال به حوزهٔ را ی، نوآورجدید فنّاوریاز  گیریبهرهبا سعی دارد است که 
 را با هم ادغام کرده است فنّاوریو  یمال حوزهٔکه  است دیبازار جد تکنیف(. ۲۰۱۷، ۳نیو ش

 یهافنّاوریند که به کمک ایینوپا یهاو شرکت هااستارتاپ عموماً هاتکنیف(. ۲۰۱۵، 4)آرنر
حفظ و  تیامن با رعایترا  یمال یهاخدمات حوزه هٔیکل نترنت،یا با استفاده از خصوصاًد و یجد

 تکنیف ،یعبارت. بهدهندیم رائهتر اپایین نهٔیو هز ،رهتب تیبا سرعت و شفاف خدمات، تیفیک
متداول پرداخت، ارسال پول،  یهااست که روش ییهااز شرکت یدیجد موج شامل

 (.۲۰۱۷، 5)ویلسون دهندیم رییرا تغ یگذارهیو سرما ،یدهواماستقراض، 
ایجاد گرایش جدیدی در بانکداری  به مشتریان منجر ازهایین رییو تغ فنّاوری شرفتیپ

و ســاختار  ،یتحرکیب ده،یچیپ هایارچوبهچ علت داشتنبه یسنت یهابانکست. شده ا
 نهٔیهزصرف زمان و خدمات با  ارائهٔ و ،یاتیعمل هاینهیهز بالابودن ،کیبوروکراتسنگین 

 هابانکاین  ،رورا به حد مطلوبی پاسخ دهند؛ ازاین انیمشتر انتظارات توانندنمی شــتریب
 (.۸۲۰۱، 6وتنیفرلنگر و ن)اند شــده هاتکنیفستفاده از به اناچار 

و  هاتکفین نیا یهایاز توانمند یریگمنظور بهرهبزرگ به یهابانک، ریاخ هایدر دهه
و  یل)اند انجام داده هاتکنیف یرو یادیز یگذارهیسرما ،بازار خود ســهمهٔ حفظ و توســع

 هاتکنیها و فبانک نیب یهمکار لیدل نیترمهمرسد که نظر می. چنین به(۲۰۱۷ ن،یش

                                                                                                                                  
1 Ernst & Young 
2 Zhao 
3 Lee & Shin 
4 Arner 
5 Wilson 
6 Furlonger & Newton 
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 ۲۰۱ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

بهبود ها، سکیر مدیریت بهترسهم بازار،  درآمدها، توسعهٔ شیافزا ها،نهیهز کاهش
 .اســتبوده فرد و منحصربه مفیدتر خدمات و ارائهٔ ،یســودآور
 ک،یپرداخت الکترون یابزارها ریمختلف نظ یهادر حوزه تکنیف یهاشرکت ،رانیدر ا

و خدمات  ،ل وجه، خدمات چکانتقا لات،یتسه انداز، عرضهٔپول، پس فیانتقال وجه، ک
موجود در کشور را  یهاتکنیف توانیلحاظ کارکرد، م. بهفعالیت دارند یالمللنیپرداخت ب

 بیرق یهاتکنیف د. ازجملهٔکر میها تقسبا بانک بیرقریو غ بیرق یهاتکنیبه دو گروه ف
 تیریمد ،۳تنسیرم ،۲مالی جمعیمینأت، ۱لندتک فعال در حوزهٔ یهاتکنیبه ف توانیم

 ،یمنابع جمع عیو تجم لاتیتسه عرضهٔ رینظ یخدمات د که با ارائهٔکراشاره  5تکولثو  ،4یمال
 فعال در حوزهٔ یهاتکنیف ،نیها اثر داشته باشند. همچنوکار بانکر مدل کسبد توانندیم

، ۸تکگ، ر۷ِتک، بانک6پی(اس)پی کیخدمات پرداخت الکترون هٔدهندارائه هایشرکت
خدمات  یبانیپشت در حوزهٔ تید که با فعالکراشاره  یاریو پرداخت ،کیپرداخت الکترون

نگار پارس شهیاند ،انیم نیباشند. در ا بیرقریغ یهاتکنیف توانندیم یافزارپرداخت و نرم
شده و  سیتأس ۱۳۷۲در سال  کیپرداخت الکترون فعال در حوزهٔ یهاتکنیاز ف یکیعنوان به

در  کیپرداخت الکترون در حوزهٔ تیبا فعال زین انیپارس کیشرکت تجارت الکترون ،پس از آن
 ده است.کرشروع به فعالیت  ۱۳۷۹سال 

ها اثرگذار خواهد بود. در مطالعات بانک ثبات مالیر د رانیدر ا هاتکنیو ظهور ف حضور
 ،مطالعه نینشده است. در ا یریگندازهها ابانکثبات مالی ر د هاتکنیاثر ف ،موجود در کشور

تک رقیب و اثر فین اول آزمون پنج فرضیه برطرف شود. فرضیهٔشکاف با  نیشده است ا یسع
ر دتک رقیب و غیررقیب اثر فین دوم فرضیهٔ ؛ها متفاوت استر ثبات مالی بانکدغیررقیب 

ر دتک رقیب و غیررقیب اثر فین سوم فرضیهٔ ؛بانک دارد ها بستگی به اندازهٔثبات مالی بانک
تک رقیب و اثر فین چهارم فرضیهٔ ؛هاستبه نوع مالکیت بانک هها، بستثبات مالی بانک

                                                                                                                                  
1 LendTech 
2 Crowdfunding 
3 Remittance 
4 Financial Management 
5 WealthTech 
6 Payment Service Provider, PSP 
7 BankTech 
8 RegTech 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۰۲

 پنجم فرضیهٔ دارد؛ وها ثبات مالی بانک ها، بستگی به درجهٔر ثبات مالی بانکدغیررقیب 
 ها دارد.مالی بانک ر ثباتدمدت اثر متفاوت تک وابسته به بانک در بلندمدت و کوتاهفین

کارگیری این استفاده شده است. به ARDL نخست از متدولوژی برای آزمون سه فرضیهٔ
 کند. برای آزمون فرضیهٔمدت و بلندمدت را نیز فراهم میمتدولوژی امکان بررسی اثر کوتاه

ها از نظر کارگیری مدل کوآنتایل، بانکچهارم از متدولوژی کوآنتایل استفاده شده است. با به
ها و بانک ،ها با ثبات مالی متوسطهای با ثبات مالی بالا، بانکثبات مالی به سه گروه بانک

ر ثبات مالی هر سه گروه بانکی دها تکسپس اثر فین ؛شوندبا ثبات مالی پایین تقسیم می
 د. شوبررسی می

 جادیا اریاز مع ،۱یبانک جهان شنهادیهمانند پ هاتکنیعملکرد ف یریگاندازه یراب
ده شاستفاده  z-score اریکشور از مع یهابانکثبات مالی  یریگاندازه یو برا هاتکنیف

نگار پارس شهیشرکت اند سیو با تأس ۱۳۷۲در سال  هاتکنیف نیاول نکهیاست. با توجه به ا
صورت ها بهو داده ۱۴۰۱-۱۳۷۰ مقاله نیدر ا یموردبررس شده است، دورهٔ جادیدر کشور ا

 سالانه در نظر گرفته شده است. 
مورد  موجود در اتیادب ۳و  ۲ هایصورت است که در بخش نیحاضر به ا مقالهٔ ارچوبهچ

همراه مدل موردنظر مقاله به ۴در بخش  ،یبررسها ها در ثبات مالی بانکتکنقش فین
 شده است. ارائه یریگجهینت ۵و در بخش  ،انیبرآورد مدل ب جیها و نتاآزمون

 ها در ثبات مالیتکنقش فین ۲
ترین از مهم یدر اقتصاد جامعه، یک یها و مؤسسات مالبانک حائز اهمیتا توجه به نقش ب

 نظامت در لااختلاو ها . با بروز بحراناستی وجود و تداوم ثبات مالی اقتصاد تیعوامل امن
 ثیرأشدت نفوذ و تبا توجه به  که گیردشعاع قرار میالتحت این نظامثبات  ،یبانک و یمال

 د.کرخواهد  ضربه وارد ینظام اقتصاداین اختلال به کارکرد کلیت  ،یها و مؤسسات مالبانک
 همچون نهادهای مالی یذات یناپایدار ،نظارتی و بودن ارزیابو پرهزینه تخصصنقص 

 ،ی(هجوم بانک)شان هایسپرده دریافت یگذاران برازمان سپردههم مراجعهٔ برابرها در بانک
 ازدیگر  یهابانک بهیک بانک بانکی در منفی هجوم آثار بانکی و سرایت هجوم ثیرأت و

اجتنابرا  یکنترل رفتار ریسک یبرا یگرمیو تنظ یگذاراین صنعت است که قاعده یهایویژگ
 .(۲۰۱۰و همکاران، ۲ده است )دواتریپونتکر ناپذیر

                                                                                                                                  
1 World Bank Group, 2022 
2 Dewatripont 
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ریسک سیستمی صنعت بانکی، ارتقای  آثارابزاری برای کاهش  مثابهٔها بهتکامروزه از فین
در صنعت شود. ثبات نظام مالی استفاده می مجموع حفظ و توسعهٔ و در ،ثبات در این صنعت

بر ایفای نقش علاوه تواندیم ،مالی فناّوری های مرتبط بایژه نوآوریوبه هاینوآور ،یبانکدار
حساب آید صنعت نیز به یمال یداریپاثبات و  یمهم برا یعامل، در برابر رقباجداکننده 

 (.۶۲۰۱ ،۱یرومت)
 :گذارندر ثبات مالی اثر میداز چند کانال ها تکفین
 هزینهٔ طور معمولی سنتی بههانکها اشاره کرد. باتوان به مدیریت بهتر هزینهمی اول

 هر شعبهٔ ،؛ همچنینکنندیمام( تی)ایِ ودپردازخهای زیادی را صرف شعب خود و دستگاه
های اداری، هزینه، نیروی انسانی صرف پرداختیهای زیادی را مجزا هزینه طوربانک به

با مشتریان ها بانکتعامل  به عرصهٔ هاتکنیف چنانچه ،روازاین ؛کندیو... م ،نگهداری محل
. کاهش دهند رییچشمگ زانیمها را بهبانک یهاهزینهو تعداد شعب  توانندیوارد شوند، م
بانکداری بدون شعبه یا  سمتِبه که رندیبگ میتصمتوانند سهولت میبه هابانکبا این ورود، 

  با شعب حداقلی حرکت کنند.
های مختلف خدمات در حوزه ارائهٔ قادر خواهند بود با هدف یتکنیهای فشرکتدوم، 

 در. ها کمک کنندو... به آن ،مشتریانعامل با ت ک،یپول الکترون هایفیک یازجمله طراح
تعامل با  هاتکنیف کهیبرای تعامل با مشتری است. درصورت یها محلشعب بانک ،واقع

 د که دیگریسخواهند ر جهیها به این نت، بانکرا بدون حضور فیزیکی مقدور سازندمشتریان 
 توانندیم از این محلند و نداروکنار شهر و روستا و فراوان در گوشهبه شعب متعدد  یاجیاحت

 .ندبخش کاهش را ی خودهاهزینه توجهیقابلتا حد 
 ییند شناسایافر و هزینهٔبه کاهش زمان قادر است  نیکچلاب فنّاوریکارگیری سوم، به

و انتقال  سازیرهیذخ در تیاز امن قبولیقابلرای کاربران خود، سطح ب کمک کند و انمشتری
کم برای  و ایجاد هزینهٔ ،رمتمرکزسازییغای باز و شفاف، شبکه بسترهایعات، ایجاد لااط

درآمد  شیتک به بانک امکان افزانیف همکاری با ،سازد. بنابراینت را فراهم لامعام دادنانجام
 سود خالص شیافزا مجموع و درتر ارزانتر و متنوعخدمات  ارائهٔ قیرا از طر هانهیکاهش هزو 
 (.۲۰۱۶ ،یرومتسازد )فراهم می را

توانند با کاهش سطح اطلاعات ها میتکها، فینچهارم، فارغ از بحث کاهش هزینه
و از این طریق  باشند و حسابرسی صنعت بانکی اثرگذار ،ر تسهیل نظارت، ارزیابیدنامتقارن، 

 با ارتقای سطح یتالیدیج هایتراکنش ،نمونه رایب ؛بخشی این صنعت کمک برسانندتبه ثبا

                                                                                                                                  
1 Rometty 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۰۴

های بانکی ریسکای از به مدیریت بهتر دستهها تراکنش تیو امن ،تیشفافبهبود  ،یسحسابر
کنترل و  ،نظارت، یشناسای ،هافنّاوریبا استفاده از این و ناظران حسابرسان ند. ککمک می

 بهتری انجام خواهند داد. یداخل
ها در قبال امنیت دادههایی همچون بلاکچین به ارتقای فنّاوریها و تکگیری از فینبهره

بخشد. انجامد و از این مسیر ثبات صنعت بانکی را ارتقا مینیز می های احتمالیریسک
 مثال، رایدهد. ب شیرا افزا یبانک ثباتانداز رشد چشم شیافزا ای سکیکاهش ر ،عبارتیبه

بالقوه  سکیزان ریکند تا م یهمکار یبریسا تیامن نهٔیتک در زمنیشرکت ف با تواندیبانک م
از  هاتکنیها و فبانک نیتعامل ب(. ۲۰۱۶ ،یرومت) بانک کاهش دهد یرا در آن حوزه برا

 بارهٔدر عیبزرگ امکان هشدار سر یهاداده لیوتحلهیو تجز یافزارنرم حلاستفاده از راه قیطر
 سکیر کاهشموجب  مسیر نیو از ا دهدمی شیرا افزا یمال یو هوشمند رندگانیگتیلاتسه

 (.۲۰۱۷ لسون،یو)شود بانکی می
اندازی ایجاد و راه یزمان دورهٔشدن کوتاهتوانند با ها میتکفین ،افزون بر این موارد

مجموع تقلیل  و در ،یمالو نظام  صنعت بانکی یریپذرقابت گسترش و توسعهٔ ی،نوآور
 (.۲۰۱۶، ۱)لمبند کنبخشی را تعقیب انحصارگری در صنعت، بهبود سیستم مالی و ثبات

 تحقیق سابقهٔ ۳
بر عملکرد  فنّاوریی مالی اهینوآوری بررس به ،هشیپژو دادنبا انجام (۲۰۱۳) ۲یانگوم یوانگ
 یاهفنّاوری از استفاده که است هنشان داد پرداخته و ایکنکشور در  یو دولت یبانک تجار ۲۰
در  یتجار یاهبانک انیمشتر یهاهسپرد و ،یسودآور ا،هییر درآمد، بازده داراد یلام نینو
 یشتریب ریثأت مراهه یاهنشان داد تلفن یو یاهتهافی ،نیمچنهبت دارد. ثم ریثأت ایکن

های بانک نیزاند. شتهدا یبانک هایینوآور یریگشکل بر بانک نترنتیخدمات ا هبنسبت
یروی آموزش ن و فنّاوریبر  یمبتن هاییبر نوآورزرگی ب یاهیگذاریهسرما هک ایکن یتجار

ی از خود نشان عملکرد بهترصورت نسبی به ،اندهای مالی داشتهفنّاوریدر اجراسازی  انسانی
 اند.داده

منتج  یمال در حوزهٔو ثبات  تیشفافها به بهبود تکدهد که فین( نشان می۲۰۱۶رومتی )
 انیمشتر یدسترسافزایش  باعث هاتکفین ،داده است. همچنینش هرا کا هاکسیر وشده 

 هد.دیم شیازرا افمحصولات  ارائهٔ سرعت شده و یخدمات مال هب
                                                                                                                                  
1 Lumb 
2 Mwangi Ngumi 
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 ۲۰۵ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 یر بازدهد هاتکنیدر ف یگذارهیسرما ریخود، تأث در مطالعهٔ (۲۰۱۷و همکاران ) ۱لی
 رندیگیم جهیها نتاند. آنکرده یرا بررسمریکا ا متحدهٔ تالایا یفروشخرده بانک ۴۷سهام 

 نیا به آن شده، یعموم هایش توجهیباعث افزا تکنیدر فاد یز یگذارهیاگرچه سرما
از خود  یها داشته باشد، اثر مثبتسهام بانک یر بازدهد یاز آنکه اثر منف شیب یگذارهیسرما

 ین برایگزیجا یا حتی/از آنکه نقش مخرب و شیب جهین نتیگذاشته است. ا یجا بر
 یهاسو، شرکتکیاز چراکه  ،دانسته است یسنت یباشد، آن را مکمل بانکدار قائل هاتکنیف

 ی سنتیهابانک تیموقعممکن است  ،یخدمات سنت ییو کارا تیفیکی با ارتقا تکنیموفق ف
ا ی هاتکنیف یانداز، با راهشن چالیادر واکنش به ها بانکاین  ،روینااز ؛کنندتضعیف را 
، صورتنی. در ادهندیانجام م متقابلی را اقدامات ،تکنیف وابسته به یهاشرکت یاندازراه

 خواهند آورد.رو مفید  یهمکار یسوبه ،و مضر میمستق رقابت یجان دو نهاد بهیا
در  تکنیبه تعامل بانک و ف یمال ستمیثبات در اکوس لیدر تحل( ۲۰۱۷و همکاران ) ۲هن

در  هاتکنیاقتصاد، اگر فط متقارن یکه در شرا رندیگیم جهیو نت کنندیاشاره م گریکدی کنار
صورت متوازن فعال به یدهتسهیلاتو هم در  یریپذرشد کنند و هم در سپرده هابانک کنار

ها بانک تیو به ثبات فعال شودیسک از بانک دور میپرر یدهتسهیلات ،تینها باشند، در
ده نشده و ین دو نهاد دیا میمستق یهمکار یبرا یها، ضرورتآن مطالعهٔ . درکندیکمک م

 .داردهمراه به یثبات مال یبرا ییزهایسرر ،یستیزهم صرف
 اهشرا دارند که با ک لیاین پتانس تکنیهای فشرکتدهد که نشان می (۲۰۱۸) ۳فاندهو

خدمات بخشی ثباتانداز چشم هاهزینهتقلیل و  یگری مالهای واسطهکانال رییبازار، تغ نقص
اروپا  اتحادیهٔ مستقر در ینظارت نیدهند. قوان رییتغ زیادی زانیم اروپا را به در اتحادیهٔ یمال

 تبدیل کند. تیرا به واقع لیاین پتانس تواندیم
و  ،یفعل حفظ مشتریان ،یبانک و تسریع در امور لیتسهدهد که ( نشان می۲۰۱۸) 4هیل

 است. تکنیف ها بابانک همکاری امدهاییاز پ بالقوه جذب مشتریان
که  یعد فنبُ پنج در قالبرا  هاتکنیهای پویا برای فحلراه (۲۰۱۸ران )و همکا 5گای

های برنامه ها،زیرساخت افزار وداده، سخت ایهیکتکن ،یخصوص و حریم تیشامل امن

                                                                                                                                  
1 Li 
2 Han 
3 Andhov 
4 Hill 
5 Gai 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۰۶

دهند ایشان نشان می ،همچنین .دارندبیان می ،است یهای خدماتالگو مدیریت و ،کاربردی
های الگو رییتغ تک وو رگ نیکچبلا از طریق یمال هایداده تیدر افزایش امن تکنیفکه 
 اثرگذاری دارد. ر ثبات و امنیت نظام مالیدی فعل

 ینوآور سمتِبه خواهندیکه میها زمانبانکدارند بیان می (۲۰۱۸و همکاران ) ۱دراش
رو، نیازا ؛مانندید بازمیجد یر قلمروهایخود، از سا یفعل یکار حوزهٔ درعموماً  ،حرکت کنند

بانک و هم در  یجار یهاتا هم در پروژه کنندیها حرکت مپآبا استارتی همکار سمتِبه
نه فراهم یرشد به هزرا برای ن نسبت ین راهبرد بهتریبرسند. ا ینوآور د بهیجد یهاحوزه

 رساند.کمک می یمال ستمیاکوس به ثبات و پیش افتاده رقبااز نکه یضمن ا کند،یم
 تکنیف ریتأثو اطلاعات در دسترس،  هاه( با بررسی مشاهد۲۰۱۸و همکاران ) ۲اوآزرنکو

 گیرند.ر ثبات را نتیجه میدلفه ؤثیر این مأده و تکری را تشریح جهان یر ثبات نظام مالد
 تکنیف یریگصرف شکلدارند که ( با نگاهی متفاوت بیان می۲۰۱۹و همکاران ) ۳وزیوا

ثبات و  نیتعادل ب یداشته است. برقرارهمراه بهها بانکثبات  یبرا یاپرمخاطره یهاچالش
 یبا رواج موضوعات یدر صنعت بانک محوراست و نگاه بازار یدر بانکدار یرقابت، موضوع مهم

ن امر دامن یبه ا یتکنید فیجد یرقبا ورود و ،یاهیسا یمانند انتشار اوراق بهادار، بانکدار
کاهش  کنند،یجاد میا یبانکدار بر تکنیکه گسترش ف یاصل خطردر این مطالعه، زده است. 
بزند و  دست یپرخطر یبه رفتارها دسازیرا مجبور م بانککه  دانسته شده استسود بانک 

 .کندحداقل سک را ین ریا زانیم تواندیب ممناس یفقط وضع مقررات دولت
 هاینهیزم شامل تکنیتجاری ف یهانوآوریدارد که ( بیان می۲۰۲۰) 4رگسالی

براساس باید را  هاتکنیف تیموفق ملعوا و بوده مهیو ب ، ت،یریمد پرداخت، ،یگذارهیسرما
 رگد. سالیکرجو وجست نیپای هایهزینه و ،یکارای ت،یشفاف ،به مشتری خدمات گرایش

 ی. قسمتشماردبرمیها داده تیامن حفاظت و نهٔیدر زمرا بیشتر این صنعت  عمدهٔ هایخطر
 یهای مالداده تیامن ارتقای و یمال تیشفافی هاهزینه در مورد کاهش وی از نتایج پژوهش

ها برای نظام مالی و بانکی یتامن ی این دسته ازو ارتقا هانهیهز. روشن است که این است
 آفرین است.ثبات

                                                                                                                                  
1 Drasch 
2 Azarenkova 
3 Vives 
4 Saliger 

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

56
.1

.7
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

5-
14

 ]
 

                             8 / 34

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.56.1.7
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2030-fa.html


 ۲۰۷ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

و  یبانکدار یهابخش نیتعامل ب با بررسی سطح (۲۰۲۱)و همکاران  ۱نیَیسرِتِ
در  تکنیفاند که نتیجه گرفتهو  پرداخته یتوانیلکشور  یهابانک لیوتحلهیبه تجز، هاتکنیف

تعامل  یها براز انواع روشانداشته و دو طرف به استفاده  یر بانکدارد یبیتخر آثار این کشور
ال تیجید یهافنّاوریبر یمبتن یمال خدمات. همچنین ندادهدانشان  لیتما سازنده با یکدیگر

 .رده و به ثبات بخش بانکی منتج شودک جادیافزوده اها ارزشان و بانکیمشتر یبرا تواندیم
در  یر ثبات مالد تکنیف توسعهٔ ریتأث»ای با عنوان ( در مطالعه۲۰۲۲) ۲و دانگ نووین

در بازار  یر ثبات مالدتک را نیف توسعهٔ ریثأت ،«ظهور: نقش نظم و انضباط بازار بازار درحال
 تنامیدر و یبانک تجار ۳۷ یهابا استفاده از داده این مطالعه .ه استکرد یظهور بررس درحال

گذاشته است  یمنف ریتأث یر ثبات مالد تکنیف ، نشان داد که توسعه۲۰۲۰ٔ-۲۰۱۰ دورهٔ یبرا
 شتریب یناهمگون لیوتحلهیحال، تجزنیرا کاهش دهد. باا ریتأث نیا تواندیو انضباط بازار م
 یثبات مال است که درجهٔ تریقو یزمان یر ثبات مالد تکنیف توسعهٔ یمنف رینشان داد که تأث

کند. یم دایپ یشتریب تیاهم نقش نظم و انضباط بازار ،یطیشرا نیچن در کهباشد  نییپا
و نقش انضباط بازار  یر ثبات مالد تکنیف یمنف ریتأث شده است که گیرینتیجه ،نیهمچن

داشته باشند  یبالاتر یدولت تیها مالککه بانک شودیم تریقو یزمان یریتأث نیدر کاهش چن
 .شودیم ترفیضع ،دارند یتربالا یخارج تیها مالککه بانکیو زمان

بر  یها: مروربانک یر ثبات مالدتک نیف ریثأت» در مطالعهٔ (۲۰۲۲کمال و همکاران )
 یحث و بررسبمورد ریاخ یهادر دههرا و ثبات  یمال فنّاوریارتباط  ،«کیستماتیس اتیادب

 ۱۹۹۵از سال ی بانک جهان یتک و ثبات مالنیف نیب رابطهٔ یمطالعه به بررس نی. اانددادهقرار 
 جادیا یبخش بانک یتک و ثبات مالنیف نیب جامع از رابطهٔ یمقاله مدل نیپردازد. ایم ۲۰۲۲تا 
و  یمال فنّاوریاز  یبانک یهابخش نتایج این مطالعه بیانگر این نکته است که کند.یم
استفاده  یرقابت یهاتیو کسب مز یبه اهداف ثبات مال یابیدست یبرا یثبات مال یهاوهیش

 داده است. شیرا افزا یجهان یبخش بانکدار یثبات مال یمال فناّوری کرده و
 «هابانک یر ثبات مالدتک نیف یهاشرکت ریثأت» عهٔ( در مطال۲۰۲۲) ۳اله و پارامتیسفی

، ۲۰۱۸تا  ۲۰۰۳ (، در دورهٔیظهور )مالزبانک از بازار درحال ۲۶از  یابا استفاده از نمونه
 شیبانک را افزا یتک در طول زمان، ثبات مالنیف یهاشرکت که توسعهٔ دنگیرنتیجه می

                                                                                                                                  
1 Teresiene 
2 Nguyen & Dang 
3 Safiullah & Paramati 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۰۸

ر د تکنیف یهاشرکت ریتأث از یشتریشواهد ب ،یفرع هٔنمون یهالیوتحلهیتجز بادهد. یم
 د.شوحاصل میها بانک یثبات مال

از ، «یتک و ثبات مالنیماه؟ ف کیتار مهٔین»( در تحقیقی با عنوان ۲۰۲۳) ۱ویکس
 یابی( و ارزتالیجید یارزها یاستثنا)به تکنیف توسعهٔ یابیرد یبرا دیجد مجموعه دادهٔ

استفاده  ۲۰۲۰-۲۰۱۲ کشور در دورهٔ ۱۹۸متشکل از  یدر پانل یر ثبات مالدآن  ریتأث یتجرب
تک با ثبات نیارتباط ف یدر مورد چگونگ یجالب یهانشیب لیوتحلهیتجز نیا .ده استکر
دارد )وام  یتک به نوع ابزار بستگنیف یآمار تیو اهم ریتأث زانیم -۱دهد: یارائه م یمال

 یهم منف در تکنیف یابزارها همهٔ یاثر کل -۲ ؛(تالیجید هٔیسرما شیدر مقابل افزا تالیجید
در  یر ثبات مالد یمثبت ریتأث تالیجید هٔیسرما شیشود افزایکه برآورد میدرحال -۳و  ؛است

 ،همچنین است. یتوسعه منفدرحال یآن در کشورها ریداشته باشد، تأث شرفتهیپ یاقتصادها
هنوز کوچک است، اما  یسسات سنتؤبا م سهیدر مقا تکنیفکند که این مطالعه اشاره می

 یدیجد یهادرحال گسترش است و چالش یمال شبخ ریپذسکیر یهاسرعت در بخشبه
 .کندیم جادیا گذاراناستیس یبرا

و همکاران  هن ،(۲۰۱۶) یرومتدهد که بندی این مطالعات مرتبط نشان میدسته
آزرنکوا و ، (۲۰۱۸و همکاران ) دراش، (۲۰۱۸و همکاران ) یگا، (۲۰۱۸) فاندهو، (۲۰۱۷)

، (۲۰۲۲کمال و همکاران )(، ۲۰۲۱)و همکاران  نیسیتر، (۲۰۲۰) رگیسال ،(۲۰۱۸همکاران )
به بهبود  هاتکنیف اند که( در مطالعات خود چنین نتیجه گرفته۲۰۲۲اله و پارامتی )سفیو 

 .دندهیمرا کاهش  هاسکیو ر کنندکمک می یمال و ثبات در حوزهٔ تیشفاف
در ( ۲۰۱۸) لیهو  ،(۲۰۱۷و همکاران ) یل ،(۲۰۱۳) یانگوم یوانگ ،از سوی دیگر

ر درآمد، بازده د یمال نینو یهافنّاوریاستفاده از که  اندمطالعات خود چنین نتیجه گرفته
 ریثأت انیو حفظ و جذب مشتر ،یتجار یهابانک انیمشتر یهاسپردهی، سودآور ها،ییدارا

 .دارد مثبت
)صرفاً برای کشورهای ( ۲۰۲۳) کیوس، (۲۰۱۹وز و همکاران )یوااما در سمت مقابل، 

 یریگکه صرف شکل گیرندنتیجه میمتفاوت  یبا نگاه (۲۰۲۲) و دانگ نیوو  ،توسعه(درحال
که  یاصل خطرو  همراه داشته استها بهثبات بانک یبرا یاپرمخاطره یهاچالش تک،نیف

 .کاهش سود بانک است کنند،یجاد میا یداربر بانک تکنیگسترش ف

                                                                                                                                  
1 Cevik 
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 ۲۰۹ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 ها و متدولوژیداده ۴

 هاداده ۴-۱
در  ۱۴۰۱-۱۳۷۰ یزمان کشور دورهٔ یبانک و عملکرد شبکهٔ هاتکنیف نیرابطه ب یبررس یبرا

در  عنوان معیار ثبات مالی استفاده شده است.به score-z از معیار ۱نظر گرفته شده است.
 یهاتکنیاند. فشده یمعرف تکنیعنوان فشده بهشرکت ثبت ۵۱ بر افزون ،رانیکشور ا

خدمات پرداخت  دهندهٔارائه هایتشرک ند ازاعبارتراه پرداخت  یبندگروه اسموجود براس
تک، ولث ،یاریپرداخت ک،یتک، پرداخت الکترونتک، رگ، بانکپی(اس)پی کیالکترون

 .لندتک و ،مالی جمعیمینأت ،یمال تیریمد تنس،یرم
خدمات  دهندهٔارائه یهاتکنیمقاله، ف نیدر ا ها،تکنیف نیا تیفعال تیتوجه به ماه با

 یاریپرداختو  ک،یتک، پرداخت الکترونتک، رگ، بانکپی(اس)پی کیپرداخت الکترون
 و بهبود ارائهٔ لیتکم یو در راستا کنندیم تیها فعالموازات بانککه به اندییهاتکنیف

های تکفین ،هاتکاین گروه از فین ،بنابراین ؛دارندیها گام برمدمات توسط بانکخ
مالی مینأت ،یمال تیریمد تنس،یتک، رمولث یهاتکنیف اند.نظر گرفته شده غیررقیب در

منابع  زیتجه ریبانک نظ یاصل اتیها که در عملآن تیفعال تیلندتک با توجه به ماهو  ،جمعی
 .بانک در نظر گرفته شوند یرقبا توانندیم ،اندمنابع وارد شده صیو تخص
 تیفعال یریگاندازه یبرا اریسه گروه مع( ۲۰۲۲) ۲یاساس گزارش بانک جهانبر

 ند از:اعبارتها شاخص نیا ت؛شده اس یطراح یمال نینو یهافنّاوری
 سهام در  قیاز طر یمالنیتأم» اریمشتمل بر مع تکنیف و رشد شرکت جادیا

 ؛«تکنیف یهاشرکت
 یمال نینو فنّاوریمشتمل بر استفاده از  یخدمات مال تالیجیاستفاده از اشکال د 

 فنّاوری( و استفاده از کیصورت الکترونبه لاتیتسه )عرضهٔ لاتیتسه در عرضهٔ
 و ؛هاتوسط خانوارها و بنگاه تالیجیدر پرداخت د یمال نینو

 تلفن یهادستگاه عیسر رشیتوجه به پذ با ،تلفن همراهبا خدمات  ارائهٔ یهاکانال 
 .(اهکهوشمند )برنام هایتلفن یمال یهادانلود برنامه اریهمراه، مع

                                                                                                                                  
تعاون،  زمین، پارسیان، پاسارگاد، تجارت، توسعهٔاقتصاد نوین، ایرانند از آینده، اهای موردبررسی عبارتبانک ۱

صادرات ایران، خاورمیانه، دی، رفاه کارگران، سامان، سپه، سرمایه، سینا، شهر، صادرات ایران، صنعت  توسعهٔ
 و ی،مهر ایران، گردشگری، مسکن، ملت، ملی، کارآفرین، کشاورز الحسنهٔرسالت، قرض الحسنهٔو معدن، قرض

 بانک. پست
2 World Bank Group 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۱۰

 همهٔ یبرا «تکنیف جادیا» اریتنها مع ،یتوسط بانک جهان شدهیمعرف یارهایمع انیم در
تعداد  یصرفاً برا ارهایمع هٔیبق زیرا ،است یدسترسحوزه قابل نیفعال در ا یهاشرکت

 یسازمدل یها برااز آن یمنداست که بهره یدسترسقابل یتکنیف یهااز شرکت یمحدود
ها آن تیفعال یزمان شده است دورهٔ یسع پژوهش نیدر ا ن،یاست. بنابراکرده را محدود 

با  تکنیدو ف رسدینظر مدر نظر گرفته شود. به هاتکنیعملکرد ف یبرا نیعنوان جانشبه
از  یکه برخ لیدل نی، اما به ادارندها جهت با عملکرد بانکاثر مشابه و هم کسانیعمر 

نقش  هااز آن ی( و برخبیرقریغ یهاتکنی)در قالب ف یبانک اتینقش مکمل عمل هاتکنیف
اثر  تواندیها مهرکدام از آن (، توسعهٔبیرق یهاتکنی)در قالب ف ها را دارندبانک نیجانش

عمر  شیعملکرد و افزا توسعهٔ کهیطوربه ؛ها داشته باشدبانک ثبات مالیر د یمتفاوت
 کهیکشور را با مخاطره مواجه سازد، درحال یاهعملکرد بانک تواندیم بیرق یهاتکنیف

 ،یبه خدمات بانک یبا بهبود دسترس بیرقریغ یهاتکنیعمر ف شیعملکرد و افزا توسعهٔ
 یهادر مدل ریدو متغ نیا بیضرا ،نیکشور را بهبود بخشد. بنابرا یهابانکثبات  تواندیم

ها بررسی تکبندی فیندسته ،۱. در جدول علامت متفاوت خواهد بود یموردنظر مقاله دارا
 شده است.

 1جدول 
  قیبرهای رقیب و غیرتکفراوانی و توزیع فین

مجموع 
 غیررقیب

 بانک

مجموع 
psp 

مجموع 
 تکبانک

مجموع 
 تکرگ

مجموع پرداخت 
 الکترونیک

مجموع 
 ارییپرداخت

 ۱۵ ۳۶ ۳ ۲ ۱۲ ۶۸ تعداد
 ۲۲٫۰۵ ۵۲٫۹۴ ۴٫۴۱ ۲٫۹۴ ۱۷٫۶۴ های غیررقیبتکسهم از فین
سهم از کل 

 هاتکفین
۷۰٫۸۳ ۱۲٫۵ ۲٫۰۸ ۳٫۱۲ ۳۷٫۵ ۱۵٫۶۲ 

 
مجموع رقبای 

 بانک
مجموع 

 تکولث
مجموع 
 رمیتنس

مجموع 
 مدیریت مالی

مجموع 
 کرادفاندینگ

مجموع 
 لندتک

 ۹ ۶ ۵ ۲ ۶ ۲۸ تعداد
 ۳۲٫۱۴ ۲۱٫۴۲ ۱۷٫۸۵ ۷٫۱۴ ۲۱٫۴۲ های رقیبتکسهم از فین

سهم از کل 
 هاتکفین

۲۹٫۱۶ ۶٫۲۵ ۲٫۰۸ ۵٫۲۰ ۶٫۲۵ ۹٫۳۷ 

 های تحقیقمنبع: یافته

ها که فعالیت آنهای غیررقیب تکشود، سهم فینمشاهده می ۱طور که در جدول همان
خدمات  ها در ارائهٔتواند به بهبود عملکرد بانکها میآن هاست و توسعهٔمکمل فعالیت بانک

 [
 D

O
R

: 2
0.

10
01

.1
.2

64
53

35
5.

14
02

.1
6.

56
.1

.7
 ]

 
 [

 D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir
 o

n 
20

25
-0

5-
14

 ]
 

                            12 / 34

https://dor.isc.ac/dor/20.1001.1.26453355.1402.16.56.1.7
https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-2030-fa.html


 ۲۱۱ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

آماری موردبررسی را تشکیل  های موجود در جامعهٔتکدرصد از کل فین ۷۰ند، ککمک 
 .های کشور در نظر گرفته شوند(تکآماری، حداکثر فین )تلاش شده است در جامعهٔ دهدمی

های پرداخت الکترونیک بیشترین سهم و تکهای غیررقیب، فینتکدر میان فین
های رقیب، تکتک کمترین سهم را دارند. از طرف دیگر در میان فینهای بانکتکفین
ها داراست و رمیتنس کمترین سهم را در تکتک لندتک بیشترین سهم را در میان فینفین

 ها دارد.تکمیان فین
 هاتکنیف نیب رابطهٔ یبررس یبرا ARDL متدولوژیاز  لیبنا به سه دل ،پژوهش نیا در

در سطح و  یحیتوض یرهایاز متغ یبرخ نکهیاول ا :ها استفاده شده استبانک ثبات مالیو 
 واهدخ که در ادامه نشان داده ،بلندمدت  وجود رابطهٔ، دوم ؛ندیمانا یریگبا تفاضل یبرخ

مدت و بلندمدت را روابط کوتاه یقصد بررس این پژوهش نکهیسوم ا ؛ وشد، اثبات شده است
 فرضیهٔ :، سه فرضیه آزمون شده استARDL کارگیری روشبا بهزمان دارد. صورت همبه

دوم، اثر  فرضیهٔ ؛ها متفاوت استر ثبات مالی بانکدتک رقیب و غیررقیب اول، اثر فین
سوم، اثر  فرضیهٔ ؛ وها بستگی به اندازه داردر ثبات مالی بانکدتک رقیب و غیررقیب فین
 ها دارد.ها بستگی به نوع مالکیت بانکر ثبات مالی بانکدتک رقیب و غیررقیب فین

تواند ها، میتک رقیب و غیررقیب با توجه به میزان ثبات مالی بانکرسد اثر فیننظر میبه
ر ثبات مالی دتک رقیب و غیررقیب نبرای آزمون این فرضیه )چهارم( که اثر فی .متفاوت باشد

 ؛ثبات مالی متفاوت است، از روش کوآنتایل استفاده شده است ها با توجه به درجهٔبانک
های با ثبات مالی بالا، ها به سه گروه بانککارگیری مدل کوآنتایل، بانککه با بهطوریبه

موردبررسی  قیب در دورهٔتک رقیب و غیرراند و سپس اثر فینو پایین تقسیم شده ،متوسط
 ها بررسی شده است. ر ثبات مالی بانکد

 اصلی پژوهش به شرح زیر است: مدل

(۱) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑐𝑛𝑜𝑛𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

تک متغیر فین 𝑓𝑖𝑛𝑛𝑜𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 ،متغیر ثبات مالی 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡(، ۱) در رابطهٔ
 ر ثبات مالی است.دسایر متغیرهای اثرگذار  𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 ، وغیررقیب

(۲) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑖𝑡 + 𝛽۱𝑓𝑖𝑛𝑛𝑜𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 ∗ 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

𝑓𝑖𝑛𝑛𝑜𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡(، ۲) در رابطهٔ ∗ 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 تک غیررقیب برحسب نوع بیانگر اثر فین
 مالکیت است.
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۱۲

(۳) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑖𝑡 + 𝛽۱𝑓𝑖𝑛𝑛𝑜𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

𝑓𝑖𝑛𝑛𝑜𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡(، ۳) در رابطهٔ ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 تک غیررقیب برحسب اندازه بیانگر اثر فین
 است.

(۴) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

 تک رقیب است.بیانگر فین 𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡(، ۴) در رابطهٔ

(۵) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑖𝑡 + 𝛽۱𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 ∗ 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡(، ۵) در رابطهٔ ∗ 𝑜𝑤𝑛𝑒𝑟𝑖𝑡 تک رقیب برحسب نوع مالکیت بیانگر اثر فین
 .است

(۶) 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 = 𝛽۰𝑓𝑖𝑛𝑖𝑡 + 𝛽۱𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡 ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 + ∑ 𝛽𝑖
𝑖=۳
𝑖=۱ 𝑐𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑖𝑡 

𝑓𝑖𝑛𝑐𝑜𝑚𝑝𝑖𝑡(، ۶) در رابطهٔو  ∗ 𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖𝑡 تک رقیب برحسب اندازه است.بیانگر اثر فین 
د که متغیرهای کراند. باید توجه های موردبررسی بیان شدهمتغیرهای مدل ،۱در جدول 

مثال،  رایب ؛اندمعرفی شده ۲کار گرفته و در جدول داری در مدل بهتوضیحی برحسب معنی
و نسبت مطالبات از بانک مرکزی به کل  ،سپرده به بدهی نسبتشاخص قیمت سهام، اثر 

 ۲، از مدل نهایی و از جدول معنادارنبودندلیل اما به ،ر ثبات مالی بررسی شدددارایی نیز 
 حذف شدند.
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 ۲۱۳ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 2جدول 
 معرفی متغیرها

 وابسته ریمتغ
z-score یمال ثبات 

 یکنترل یرهایمتغ
fincomp بیرق تکنیف 

finnocomp بیررقیغ تکنیف 
 یحیتوض یرهایمتغ

Asset1 ییدارا کل به نقد ییدارا نسبت 
Asset2 ییدارا کل به لاتیتسه نسبت 
Asset3 ییدارا کل به هابانک از مطالبات نسبت 
Asset4 ییدارا کل به یگذارهیسرما نسبت 
Debt1 یبده کل به یمرکز بانک به یبده نسبت 
Debt2 یبه کل بده یبانک شبکهٔ به یبده نسبت 
Debt3 یبده کل به هیسرما نسبت 

Pl1 درآمد کل به یابهره درآمد نسبت 
Pl2 نهیبه کل هز یابهره نهٔیهز نسبت 
inf تورم 
er ارز نرخ 

growth یاقتصاد رشد 
 یتجرب اتیمنبع: ادب

ها استفاده شده است. برای ها از لگاریتم کل دارایی بانکبانک گیری اندازهٔبرای اندازه
ها تعریف متغیر مالکیت، یک متغیر مجازی تعریف شده است که براساس آن، اگر بانک

کند. در جدول صورت عدد صفر اتخاذ میو در غیر این ۱خصوصی باشند، متغیر مجازی عدد 
 بیان شده است. آمار توصیفی متغیرهای مورداستفاده در مدل ،۳
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۱۴

 3جدول 
 آمار توصیفی متغیرهای مورداستفاده در مدل

یدارا 
 نقد ی
 کل به

یدارا
 ی

لایتسه
 به ت

 ییدارا

مطالب
 از ات

 هابانک
 کل به

 ییدارا

گذارهیسرما
 کل به ی

 ییدارا

 یبده
 به

 بانک
مرک

 به یز
 کل
 یبده

بده
 به ی

شب
 کهٔ

بانک
 به ی

 کل
بده
 ی

سرما
 به هی

 کل
 یبده

 درآمد
ابهره

 به ی
 کل

 درآمد

 نهٔیهز
ابهره

به  ی
کل 
 نهیهز

 رشد تورم
 دیتول

ناخال
 ص

 یداخل

 متیق
 سهام 

ثب
 ات
 یمال

۱۹٫۰ ۲۲٫۹ ۸۸٫۷ ۹٫۹ ۱٫۵ ۲٫۹ ۲٫۴ ۸٫۶ ۱۱٫۰۳ ۱۱٫۷ نیانگیم
۴ 

۲٫۸ ۱۸۱۶۸٫
۸ 

۱۶٫
۶ 

۰٫۷ ۲٫۳ ۲٫۲ ۷٫۰۷ ۱۰٫۵ ۹٫۸ انهیم
۳ 

۷٫۶ ۹۰٫۱ ۲۳٫۸ ۱۷ ۴ ۱۰۶۰۱ ۱۵٫
۸ 

۲۲٫۱ حداکثر
۲ 

۱۴٫۴۱ ۱۹٫۳۱ ۷٫۱۶ ۱۲٫۰
۴ 

۶٫۲
۲ 

۲۴٫۴ ۹۶٫۶ ۴۷٫۱ ۳۴٫۷ ۶٫۷ ۳۴۵۰۱ ۲۷٫
۵ 

۱۹٫۲ ۶۸٫۱ ۴٫۵ ۰ ۰ ۰٫۵ ۰٫۷۱ ۱٫۷ ۱٫۵ حداقل
- 

۱۰٫۸ ۶٫۸- ۹۲۲۶ ۱۱٫
۰ 

 انحراف
 استاندارد

۶٫۰۰
۲ 

۲٫۵ ۵٫۳ ۱٫۴ ۲٫۸ ۱٫۸ ۵٫۵ ۶٫۳ ۱۳٫۷ ۸٫۰۱ ۴٫۱ ۱۰۵۸۶٫
۹ 

۴٫۲ 

۰٫۸۹ -۱٫۹ ٫۱٫۱ ۱٫۱ ۱٫۹ ۱٫۲ ۰٫۳۹ -۱٫۳۴ ۰٫۲۴ یچولگ
- 

۰٫۷۳ ۱٫۱۶
- 

۰٫۵۷ ۰٫۹
۲ 

 ۳٫۲ ۱٫۴ ۳٫۴ ۲٫۲ ۴٫۸ ۶٫۲ ۳٫۱ ۳٫۳ ۶٫۵۴ ۴٫۸ ۱٫۹۹ ۶٫۴۶ ۱٫۷ یدگیکش
۷٫۸ ۳۶٫۶ ۱۲٫۷ ۲٫۱۸ ۲۵٫۶ ۲٫۲۳ جاکوبرا

۰ 
۷٫۳ ۳۳٫۷ ۸٫۸ ۳٫۶ ۷٫۵ ۴٫۸ ۴٫۶ 

۰٫۲ ۰٫۲۰ ۰٫۱۷ ۰٫۳۳ ۰٫۰۳ ۰٫۳۲ احتمال
۴ 

۰٫۶۴ ۰٫۱۲ ۰٫۱۵ ۰٫۰۲
۳ 

۰٫۰۸ ۰٫۱ ۰٫۲ 

ههمشاهد
 ا

۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ ۲۷ 

 های تحقیقمنبع: یافته

 های موردنیازآزمون ۴-۲
واحد، از پنج نوع آزمون به شرح آزمون دیکی  ریشهٔ داشتن یا وجودنداشتنبرای آزمون وجود

-فیلیپس-و کویاتکووسکی ،۳پرون -، فیلیپس۲یافتهفولر تعمیم، آزمون دیکی۱فولر
                                                                                                                                  
1 Augmented Dickey-Fuller 
2 DF-GLS 
3 Phillips-Peron 
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 ۲۱۵ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

فولر ساده، های دیکیصفر در آزمون استفاده شده است. فرضیهٔ ۱(LM )آزمون شین-اسمیت
واحد  پرون این است که متغیر موردبررسی دارای ریشهٔ-یافته، و فیلیپسفولر تعمیمدیکی
شین این است که متغیر -اسمیت-فیلیپس-صفر در آزمون کویاتکووسکی اما فرضیهٔ ،است

صفر در آزمون  ون نخست و پذیرش فرضیهٔصفر در سه آزم موردبررسی ایستاست. رد فرضیهٔ
که مشاهده  طورچهارم بیانگر ایستایی متغیرهاست. مقادیر داخل ][ احتمال است. همان

گذاری جز متغیرهای نسبت تسهیلات به کل دارایی، نسبت سرمایهمتغیرها به شود، همهٔمی
)جدول  ندیطح ایستاو تورم در س ،به کل دارایی، نسبت بدهی به بانک مرکزی به کل بدهی

۴). 

 4جدول 
 آزمون ایستایی

 ریمتغ
Augmented 

Dickey-Fuller 
test statistic 

Elliott-
Rothenberg-

Stock DF-GLS 

Phillips-
Peron 

Kwiatkowski-
Phillips-

Schmidt-Shin 
(LM test) 

I(0) or 
I(1) 

 یمال ثبات
۷٫۴۱۰۱۵۱-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۷٫۳۹۶۰۱-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۶٫۷۳۶۸۷۲-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۵۷۳۳۷۷ 
***،** 

I(0) 

 نسبت
 یهاییدارا
 کل به نقد

 ییدارا

۹٫۲۵۸۰۲۱-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۸٫۶۲۸۰۵۵-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۹٫۱۷۴۹۷۷-
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۶۷۱۰۱ 
***،**،* 

I(0) 

 نسبت
 به لاتیتسه
 ییدارا کل

۸٫۰۸۹۸۲۲- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۵٫۴۰۵۹۳۳- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۵۳٫۰۱۹۰۸- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۶۱۲۵۱ 
**،* 

I(1) 

 نسبت
 از مطالبات

 به هابانک
 ییدارا کل

۳٫۲۸۰۲۵۱- 
*** 

[۰٫۰۹۰۹] 

۳٫۰۹۱۵۶۹- 
*** 

[۰٫۰۰۴۳] 

۳٫۰۲۸۷۴۸ 
*** 

[۰٫۱۴۰۹] 

۰٫۰۶۶۳۶۵ 
*** 

I(0) 

 نسبت
 یگذارهیسرما

 ییدارا کل به

۳٫۶۹۸۷۹۲- 
**،* 

[۰٫۰۳۷۵] 

۳٫۸۴۳۵۹۲- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۶] 

۳٫۳۳۳۳۴۴- 
* 

[۰٫۰۷۹۶] 

۰٫۱۰۹۹۳۳ 
***،**،* 

I(1) 

 یبده نسبت
 بانک به
 کل به یمرکز

 یبده

۵٫۲۷۶۸۹۹- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۲] 

۵٫۱۵۳۲۸۰- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۷٫۸۳۲۷۱۶- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۴۲۶۶۹ 
***،**،* I(1) 

                                                                                                                                  
1 Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin, LM test 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۱۶

 یبده نسبت
 شبکهٔ به
به کل  یبانک

 یبده

۳٫۸۶۹۵۶۳- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۶۰] 

۳٫۶۹۲۵۳۱- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۹] 

۳٫۸۱۲۱۹۵- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۶۹] 

۰٫۱۴۹۳۹۳ 
***،**،* 

I(0) 

 نسبت
 به هیسرما

 یبده کل

۸٫۳۱۹۱۸۰- 
***،** 

[۰٫۰۰۰۰] 

۸٫۲۲۳۱۱۹- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۱۲٫۲۰۴۱۹- 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۹۸۹۲۳ 
***،**،* 

I(0) 

 درآمد نسبت
 به یابهره
 درآمد کل

۷٫۰۲۷۰۱۰- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۲٫۰۰۷۸۹۹- 
***،** 

[۰٫۰۴۵۶] 

۷٫۱۱۹۶۵۱- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۴۲۴۶۵۹ 
*** 

I(0) 

 نهٔیهز نسبت
به  یابهره

 نهیکل هز

۳٫۲۱۳۰۶۵- 
**،* 

[۰٫۰۲۸۷] 

۳٫۲۲۵۹۳۰- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۳۰] 

۳٫۲۱۲۶۳۶- 
**،* 

[۰٫۰۲۸۷] 

۰٫۱۳۲۵۷۰ 
***،**،* I(0) 

 تورم
۲٫۷۶۱۱۳۷- 

**،* 
[۰٫۰۸۶۰] 

۱٫۹۷۵۳۵۸- 
**،* 

[۰٫۰۶۷۵] 

۲٫۳۳۰۵۰۷- 
**،* 

[۰٫۰۹۱۰] 

۰٫۳۴۲۶۱۶ 
**،* 
 

I(1) 

 رشد
 یاقتصاد

۳٫۵۳۵۱۵۷- 
***،**،* 

[۰٫۰۶۷۵] 

۳٫۸۴۱۲۹۶- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۱۴] 

۳٫۴۴۹۶۰۶- 
***،**،* 

[۰٫۰۷۷۹] 

۰٫۱۸۳۶۷۰ 
* I(0) 

 ارز نرخ
۶٫۷۹۱۷۸۷- 
***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۲٫۴۳۸۳۹۱- 
**،* 

[۰٫۰۲۰۹] 

۲٫۸۲۰۴۴۳- 
**،* 

[۰٫۰۶۷۰] 

۰٫۱۰۳۶۱۳ 
***،**،* 

I(0) 

 درصد ۱داری در سطح معنی*
 درصد ۵داری **در سطح معنی

 درصد ۱۰داری ***در سطح معنی
 تحقیق هایمنبع: یافته

بودن، از آزمون نرمال ARDL ارچوبهبرای اطمینان از داشتن مدل مناسب در چ
ها باید دارای توزیع نرمال باشند. و خودهمبستگی استفاده شده است. داده ،واریانس همسانی

 توزیع دارای برا-کرجا آمارهٔ. شودمی استفاده ۱برا-کرجا آمارهٔ از نرمال توزیع آزمون برای
χ^2 صفر  پذیرش فرضیهٔ وند اها نرمالصفر این آزمون این است که داده فرضیهٔ که است

 ۵جدول در  هامدل همهٔنتایج حاصل از آزمون این آماره برای . ستهادادهبودن بیانگر نرمال
ها توان رد کرد و پسماندهای مدلصفر را نمی نشان داده شده است. با توجه به نتایج، فرضیهٔ

 دارای توزیع نرمال است.

                                                                                                                                  
1 Jarque-Bera 
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 ۲۱۷ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 -وش، از آزمون بر۱برای آزمون واریانس ناهمسانی ها باید واریانس همسان باشند.داده
صفر  فرضیهٔ که شود( استفاده می۱۹۷۸ ،گادفری ؛۱۹۷۹ ،پاگان-وش)بر ۲گادفری-پاگان

ها صفر بیانگر این است که داده پذیرش فرضیهٔ واین آزمون بیانگر واریانس همسانی است 
شده و نصفر رد  شود، فرضیهٔمیمشاهده  ۵جدول طور که در همانند. اواریانس همسان

 ند.اها واریانس همسانمدل
 وشها باید خودهمبسته نباشند. برای بررسی خودهمبستگی از آزمون برداده ،همچنین

صفر این آزمون بیانگر این است که خودهمبستگی وجود  فرضیهٔ که شوداستفاده میگادفری 
نتایج بررسی در های موردبررسی است. ندارد. رد این فرضیه بیانگر وجود خودهمبستگی داده

 ها همبستگی سریالی ندارند.این است که مدلبیانگر  ۵جدول 
 ۳از آزمون رمزی، برای تشخیص اینکه آیا مدل دارای فرم تبعی مناسب است یا خیر

فرم تبعی غلط مدل است و پذیرش آن  نبودصفر این آزمون بیانگر  شود. فرضیهٔاستفاده می
 بیانگر این است که فرضیهٔ نتایج بررسی این آزمونبه مفهوم ثبات مدل و تأیید فرم تبعی است. 

 (.۵جدول ) توان پذیرفت و مدل با ثبات همراه استصفر را می
 )0I(رگرسورها  مقادیر بحرانی را برای مواردی که همهٔ (۲۰۰۱) 4اسمیت و ،شین پسران،

دهند و استفاده از این مقادیر بحرانی را هستند، ارائه می I(1)رگرسورها  و مواردی که همهٔ
هستند، پیشنهاد  I(1)و برخی  I(0)عنوان دامنه برای مواردی که برخی از متغیرها به

صفر  بلندمدت وجود ندارد. رد فرضیهٔ ن این است که رابطهٔصفر در این آزمو کنند. فرضیهٔمی
 . بلندمدت است بیانگر وجود رابطهٔ

 5جدول 
 ARDLهای صحت مدل آزمون

 بیرق تکنیف بیررقیغ تکنیف هاآزمون
 تکنیف

 به وابسته
 بانک

 (۱) (۲) (۳) (۴) (۵) (۶) (۷) 
 ودنبنرمال آزمون

                                                                                                                                  
1 Heteroskedasticity Tests 

2 Breusch-Pagan-Godfrey 

3 Ramsey RESET 
4 Pesaran, Shin & Smith 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۱۸

Jarque-
Bera 

[prob.] 

۳٫۴۹۴۹۵۲ 
[۰٫۱۷۴۲۱۳] 

۰٫۹۵۸۰۸۷ 
[۰٫۶۱۹۳۷۶] 

۲٫۰۰۹۲۲۸ 
[۰٫۳۶۶۱۸۶] 

۳٫۵۱۷۵۳۴ 
[۰٫۱۷۲۲۵۷] 

۰٫۴۹۰۸۳۴ 
[۰٫۷۸۲۳۷۸] 

۲٫۸۲۶۵۹۷ 
[۰٫۲۴۳۳۳۹] 

۶٫۱۹۸۸۴۲ 
[۰٫۱۴۵۰۷۵] 

 یالیسر یهمبستگ آزمون

F-Stat. 
۰٫۰۸۶۷۰۶ 

[۰٫۹۱۷۸] 
۱٫۲۰۷۲۳۸ 

[۰٫۳۷۳۴] 
۰٫۷۵۹۱۱۶ 

[۰٫۵۰۳۱] 
۱٫۹۳۶۴۸۷ 

[۰٫۲۲۴۴] 
۴٫۴۸۶۶۲۸ 

[۰٫۵۰۵۷] 
۲٫۰۴۱۰۰۳ 

[۰٫۲۱۰۸] 
۲٫۲۶۶۶۰۷ 

[۰٫۱۸۴۸] 
Obs*R-

Squ 
۰٫۵۹۴۰۶۰ 

[۰٫۷۴۳۰] 
۹٫۱۱۸۰۱۹ 

[۰٫۱۱۰۵] 
۴٫۹۹۰۵۲۸ 

[۰٫۸۰۲۵] 
۱۰٫۹۸۳۸۵ 

[۰٫۴۱۰۰] 
۱۵٫۷۲۹۴۹ 

[۰٫۵۳۰۹] 
۱۱٫۳۳۶۶۵ 

[۰٫۷۵۳۱] 
۱۱٫۶۲۰۰۸ 

[۰٫۲۰۳۰] 
 یناهمسان انسیوار آزمون

F-Stat. 
۰٫۵۸۸۹۲۵ 

[۰٫۸۳۸۰] 
۰٫۷۴۷۸۷۶ 

[۰٫۷۱۵۰] 
۰٫۶۷۱۶۴۹ 

[۰٫۷۷۴۱] 
۰٫۶۷۲۱۴۴ 

[۰٫۷۷۳۷] 
۱٫۱۹۲۵۵۵ 

[۰٫۴۰۸۶] 
۰٫۵۹۷۵۸۸ 

[۰٫۸۳۰۱] 
۱٫۸۸۰۵۱۱ 

[۰٫۱۸۲۵] 
Obs*R-

Squ 
۱۵٫۱۴۳۲۸ 

[۰٫۶۵۲۱] 
۲۰٫۲۵۹۹۹ 

[۰٫۵۰۴۹] 
۱۷٫۲۱۰۷۱ 

[۰٫۵۷۵۶] 
۱۷٫۲۱۵۶۰ 

[۰٫۵۷۵۳] 
۱۹٫۷۲۸۴۸ 

[۰٫۳۴۸۳] 
۱۶٫۴۲۶۲۷ 

[۰٫۶۲۸۷] 
۲۱٫۸۳۸۶۱ 

[۰٫۲۳۹۲] 
 یرمز آزمون

t-stat ۱٫۶۴۶۹۱۲ 
[۰٫۱۳۴۰] 

۱٫۴۱۱۱۰۳ 
[۰٫۲۰۷۹] 

۱٫۷۰۱۸۷۲ 
[۰٫۱۲۷۲] 

۱٫۶۰۸۰۳۶ 
[۰٫۱۵۱۹] 

۱٫۳۳۲۶۹۰ 
[۰٫۲۱۹۳] 

۲٫۰۰۲۴۵۲ 
[۰٫۸۵۳] 

۰٫۷۷۶۱۴۶ 
[۰٫۴۶۳۱] 

 بلندمدت رابطهٔ آزمون
F-Stat.* ۵۴٫۹۲۱۰۶ ۶۰٫۵۷۵۹۶ ۲۸٫۶۳۳۴۰ ۲۶٫۶۰۲۵۰ ۱۲٫۸۲۳۱۰ ۲۶٫۳۳۸۲۱ ۸٫۹۷۵۷۶۱ 

 دار است.درصد معنی ۱۰و  ،۵، ۱در هر سه سطح، * 
 های تحقیقیافته :نبعم

  ARDLتحلیل مدل  ۴-۳
های غیررقیب و تکمدت فیناثر بلندمدت و کوتاه ۷نتایج مدل پویا و در جدول  ۶در جدول 

های ز برآورد مدلهای کشور بررسی شده است. نتایج حاصل ار ثبات مالی بانکدرقیب 
ها برحسب غیرهای اثرگذار و تأیید علامتدار متمعنی آثاربیانگر وجود  موردنظر پژوهش

های تکدهد فینن می( نشا۶. نتایج بررسی مدل پویا )جدول استهای موجود نظریه
ها هستند، ر ثبات مالی بانکدزمانی دارای اثر مثبت  صورت کلی در سطح و با وقفهٔغیررقیب به

ود دسترسی به خدمات های نوین مالی به بهبفنّاوریکارگیری های غیررقیب با بهتکفین
ها داشته مالی بانکر ثبات دمدت اثر مثبت در کوتاهتوانند می ،نند. بنابراینکبانکی کمک می

تواند ثبات مالی را ها، میهای نوین مالی در بانکفنّاوری کارنبردنبه اما در بلندمدت ؛باشند
ماهیت فعالیت  ،عبارت دیگرداشته باشد. بهاثر منفی مالی  ر ثباتدو  زدمخاطره مواجه سابا 

دلیل دسترسی اما به، های نظارتی و زیرساختی استهای غیررقیب بیشتر در حوزهتکفین
ها تکنوع فینهای غیررقیب، در بلندمدت اینتکها از طریق فینآسان به خدمات این حوزه

ها و در بلندمدت تداوم فعالیت آن ،ها شوند. بنابراینتوانند جایگزین عملکرد بانکمی
 ند.کا تهدید ها رتواند ثبات مالی بانکنوین در خدمات بانکی، می هایفناّوری کارنبردنبه
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 ۲۱۹ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

ر ثبات مالی دهای رقیب اثر منفی تکشود، فینمشاهده می ۶طور که در جدول همان
های رقیب در عملیات اصلی تکدلیل این رویداد این است که فین ند. عمدهٔدارها بانک
تهدیدی توانند می ،ند؛ بنابرایناتسهیلات فعال ها و عرضهٔآوری سپردهها یعنی جمعبانک
نشان داده شده است، هم در  ۷طور که در جدول ها باشند. همانوکار بانکمدل کسببرای 

ها داشته باشند. در ر ثبات مالی بانکدتوانند اثر منفی مدت میبلندمدت و هم در کوتاه
های رقیب تکزیرا فین ،ها را کاهش دهدتواند ثبات مالی بانکها میتکفین بلندمدت توسعهٔ

تر از ها راحتهای قانونی کمتری مواجه بوده و دسترسی به خدمات آنبا محدودیت
 هاست.بانک

ها بررسی ر ثبات مالی بانکدتک وابسته به بانک در مدلی مجزا تلاش شده است اثر فین
ثبات مالی  ردتک وابسته به بانک شود، اثر فینمشاهده می ۶طور که در جدول شود. همان
مدت تری از موضوع انجام داد، اثر بلندمدت و کوتاهبرای اینکه بتوان تحلیل دقیق مثبت است.

بیانگر این است که  ۷ر ثبات مالی بررسی شده است. نتایج جدول دتک وابسته به بانک فین
این  در بلندمدت ،ر ثبات مالی مثبت استدتک وابسته به بانک مدت اثر فیناگرچه در کوتاه

دلیل در بلندمدت به ، زیراندکتواند مخاطراتی را برای ثبات مالی ایجاد اثر منفی است و می
های بانک شده و کارکرد بانک ممکن است با مخاطره وابستگی به بانک، جایگزین فعالیت

ر عملکرد بانک، ثبات مالی آن را تهدید خواهد دمواجه شود. همین موضوع با اثرگذاری منفی 
 کرد.

بیانگر این است که نسبت  ۶ر ثبات مالی در جدول دها بررسی اثر سبد دارایی بانک
ر ثبات مالی ددار و منفی به دارایی و نسبت تسهیلات به دارایی، اثر معنی های نقددارایی
ها دارد. هرچه نسبت تسهیلات به دارایی افزایش یابد، مطالبات غیرجاری افزایش بانک

و آن را کاهش  اشدتواند تهدیدی برای ثبات مالی بمطالبات غیرجاری می یابد که افزایشمی
ها به کل دارایی اثر مثبت گذاری به کل دارایی و مطالبات از بانکهای سرمایهاما نسبت ؛دهد

ای تواند درآمدهای غیربهرهگذاری به کل دارایی میر ثبات مالی دارد. افزایش نسبت سرمایهد
ترین منبع ها نیز مطمئناعث بهبود ثبات مالی شود. مطالبات از بانکو ب هدرا افزایش د

 تواند ثبات مالی را بهبود بخشد. هاست که میدرآمدی بانک
های دهد که نسبتنشان می ۶ر ثبات مالی در جدول دها بررسی اثر ترکیب سبد بدهی بانک

ها ر ثبات مالی بانکدمنفی بانکی به کل بدهی، اثر  بدهی به بانک مرکزی و بدهی به شبکهٔ
بانکی  ها در صورت کسری منابع، مجبور به استقراض از بانک مرکزی و شبکهٔدارد. بانک

اما نسبت سرمایه به  ؛دهدبنابراین افزایش این دو نسبت ثبات مالی را کاهش می ،شوندمی
های تکانهدر جذب  ها توان بانک رابانک سرمایهٔ ، زیرار ثبات مالی داردداثر مثبت  کل بدهی
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۲۰

ها بیشتر تکانهدهد، هرچه این نسبت بیشتر باشد، توان بانک برای جذب منفی نشان می
 خواهد بود.

تواند ثبات ها، میدلیل ایجاد درآمد پایدار برای بانکبه ،ای به کل درآمدنسبت درآمد بهره
پایدار برای  ایجاد هزینهٔدلیل ای به کل هزینه، بهبهره مالی را بهبود بخشد و نسبت هزینهٔ

 تواند ثبات مالی را کاهش دهد.می ،هابانک
اما  ،اثر مثبتهای کشور ر ثبات مالی بانکددر میان متغیرهای کلان اقتصادی، تورم 

منفی بین  ر ثبات مالی دارد. اگرچه ادبیات موجود رابطهٔدرشد اقتصادی و نرخ ارز اثر منفی 
شور در ک ،کندمثبت بین رشد اقتصادی و ثبات مالی را تأیید می تورم و ثبات مالی و رابطهٔ

 نوین مالی، شرایط ابزارهای کارنگرفتنبهبانکی کشور و  شبکهٔ یافتگینتوسعهدلیل به ایران
دلیل افزایش ریسک بازار، اما نرخ ارز به ؛تواند ثبات مالی را بهبود بخشدتورمی و رکودی می

 شود. و باعث کاهش ثبات مالی میسازد میواجه ثبات مالی را با مخاطره م
ر ثبات دتک رقیب و غیررقیب ر اثر متفاوت فینب اول مبتنی نتایج بررسی فرضیهٔ ،بنابراین
بر اثر  دوم مبتنی نتایج بررسی فرضیهٔ ،ها، بیانگر تأیید این فرضیه است. همچنینمالی بانک

داشتن ها، بیانگر تأیید فرضیه و بستگیانکتک رقیب و غیررقیب، بسته به نوع مالکیت بفین
 هاست. از سوی دیگر، نتایج بررسی فرضیهٔتک رقیب و غیررقیب به نوع مالکیت بانکاثر فین

ها، بیانگر تأیید فرضیه و بانک تک رقیب و غیررقیب، بسته به اندازهٔبر اثر فین سوم مبتنی
 هاست.بانک ها به اندازهٔداشتن اثر آنبستگی
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 ۲۲۱ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 6جدول 
 ر ثبات مالیدقیب رهای رقیب و غیرتکاثر پویای فین
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۲۲

 بیرق تکنیف بیررقیغ تکنیف 
 تکنیف

 به وابسته
 بانک

 ARDL(4,1) ARDL(4,4) ARDL(4,2) ARDL(3,4) ARDL(4,2) ARDL(3,4) ARDL(4,2) 

 یمال ثبات
(۱-) 

۰٫۰۸۱ 
(۱٫۸۸۴۸۱۷) 

[۰٫۰۶۹۲] 

۰٫۱۲۶ 
(۱٫۹۳۵۹۹۵) 

[۰٫۰۹۴۱] 

۰٫۰۸۲ 
(۲٫۹۵۴۴۹۸) 

[۰٫۰۶۴۸] 

۰٫۰۲۸ 
(۲٫۲۸۰۶۱۴) 

[۰٫۰۸۶۱] 

۰٫۷۶۹ 
(۲٫۶۱۷۵۹۲) 

[۰٫۰۵۲۱] 

۰٫۲۸۸ 
(۲٫۲۹۳۹۹۱) 

[۰٫۰۷۶۲] 

۰٫۰۱۹ 
(۲٫۱۲۹۲۲۹) 

[۰٫۰۹۰۴] 

 یمال ثبات
(۲-) 

۰٫۱۰۵ 
(۲٫۲۲۰۷۰۴) 

[۰٫۰۵۰۶] 

۰٫۰۹۸ 
(۲٫۵۲۸۱۵۷) 

[۰٫۰۷۰۳] 

۰٫۰۶۴ 
(۲٫۰۴۶۴۰۱) 

[۰٫۰۲۲۷] 

۰٫۲۴۶ 
(۲٫۷۸۸۳۶۵) 

[۰٫۰۵۱۱] 

۰٫۵۰۱ 
(۳٫۳۳۴۲۳۷) 

[۰٫۰۴۵۹] 

۰٫۲۴۴ 
(۱٫۷۷۹۸۸۷) 

[۰٫۱۱۳۰] 

۰٫۸۸۹ 
(۲٫۵۲۸۱۳۸) 

[۰٫۰۱۱۷] 

 یمال ثبات
(۳-) 

۰٫۰۸۴ 
(۱٫۸۸۱۳۱۸) 

[۰٫۰۲۲۲] 

۰٫۱۹۲ 
(۲٫۵۶۰۴۳۲) 

[۰٫۰۳۷۵] 

۰٫۱۳۸ 
(۲٫۵۲۴۰۳۳) 

[۰٫۰۱۶۱] 

۰٫۱۵۷ 
(۲٫۰۰۳۲۶۳) 

[۰٫۰۴۵۱] 

۰٫۳۵۶۳۳۱ 
(۲٫۱۷۸۷۱۳) 

[۰٫۰۵۷۳] 

۰٫۱۲۵ 
(۲٫۸۰۷۵۱۷) 

[۰٫۰۴۲۷] 

۰٫۳۴۳۶۹۵ 
(۲٫۶۳۴۴۵۸) 

[۰٫۰۴۰۸] 

 یمال ثبات
(۴-) 

۰٫۱۰۱ 
(۱٫۹۰۰۴۴۶) 

[۰٫۰۶۰۴] 

۰٫۲۰۸ 
(۲٫۴۱۹۱۵۳) 

[۰٫۰۴۶۱] 

۰٫۱۴۶ 
(۲٫۷۴۹۵۹۲) 

[۰٫۱۱۴۱] 
.......... 

۰٫۲۴۸ 
(۲٫۴۱۷۱۲۳) 

[۰٫۰۱۹۰] 
.......... 

۰٫۱۹۶۲۴۷ 
(۳٫۹۴۲۷۶۰) 

[۰٫۰۰۳۴] 

 تکنیف
۰٫۱۸۸ 

(۲٫۴۵۶۷۶۹) 
[۰٫۰۳۳۹] 

.......... .......... 

۰٫۲۶۵- 
(۲٫۶۶۲۱۱۲-

) 
[۰٫۰۲۶۵] 

.......... .......... .......... 

 تکنیف
 (۱-) 

۰٫۰۴۳ 
(۲٫۲۴۲۲۸۹) 

[۰٫۰۴۲۵] 
.......... .......... 

۰٫۳۴۸- 
(۳٫۲۷۶۶۰۲-

) 
[۰٫۰۱۱۲] 

.......... .......... .......... 

-۲) تکنیف
) 

.......... .......... .......... 

۰٫۱۳۲۶۶۳- 
(-

۲٫۲۲۳۲۸۵) 
[۰٫۰۵۶۰] 

.......... .......... .......... 

-۳) تکنیف
) .......... .......... .......... 

۰٫۲۴۳- 
(۲٫۴۳۴۱۲۸-

) 
[۰٫۰۱۸۹] 

.......... .......... .......... 

-۴) تکنیف
) 

.......... .......... .......... 

۰٫۳۳۲- 
(۲٫۴۱۴۴۷۵-

) 
[۰٫۰۴۲۲] 

.......... .......... .......... 

 تکنیف
 نوع برحسب
 تیمالک

.......... 
۰٫۰۱۵ 

(۲٫۰۵۱۴۸۳) 
[۰٫۰۲۸۰] 

.......... .......... 
۰٫۱۱۹ 

(۲٫۷۵۴۴۱۱) 
[۰٫۰۶۹] 

.......... .......... 

 تکنیف
 نوع برحسب

-۱) تیمالک
) 

.......... 
۰٫۰۲۰ 

(۲٫۴۷۸۶۲۸) 
[۰٫۰۱۲۸] 

.......... .......... 

۰٫۱۸۳- 
(۲٫۸۷۳۸۲۱-

) 
[۰٫۰۴۰۴] 

.......... .......... 
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 ۲۲۳ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

 تکنیف
 نوع برحسب

-۲) تیمالک
) 

.......... 
۰٫۰۰۷ 

(۰٫۵۵۳۳۹۳) 
[۰٫۵۹۷۲] 

.......... .......... 

۰٫۲۳۳- 
(۲٫۵۷۲۳۹۱-

) 
[۰٫۰۵۰۳] 

.......... .......... 

 تکنیف
 نوع برحسب

-۳) تیمالک
) 

.......... 
۰٫۰۰۱ 

(۰٫۱۵۷۰۰۴) 
[۰٫۸۷۹۷] 

.......... .......... .......... .......... .......... 

 تکنیف
 نوع برحسب

-۴) تیمالک
) 

.......... 
۰٫۰۲۳ 

(۲٫۶۴۱۷۴۹) 
[۰٫۰۴۴۶] 

.......... .......... .......... .......... .......... 

 تکنیف
 برحسب
 اندازه

.......... .......... 
۰٫۰۳۴ 

(۲٫۹۳۸۰۴۵) 
[۰٫۰۷۲۷] 

.......... .......... 

۰٫۰۱۲- 
(-

۲٫۱۳۳۷۴۸) 
[۰٫۲۸۹۷] 

.......... 

 تکنیف
 برحسب

 (-۱) اندازه
.......... .......... 

۰٫۰۶۹ 
(۲٫۶۱۱۹۲۲) 

[۰٫۰۵۵۷] 
.......... .......... 

۰٫۰۱۰- 
(-

۳٫۳۵۹۰۳۴) 
[۰٫۰۰۹۹] 

.......... 

 تکنیف
 برحسب

 (-۲) اندازه
.......... .......... 

۰٫۰۹۹ 
(۲٫۴۰۰۲۰۸) 

[۰٫۰۹۵۰] 
.......... .......... 

۰٫۴۱۵- 
(-

۳٫۳۱۰۷۱۴) 
[۰٫۰۲۶۳] 

.......... 

 تکنیف
 برحسب

 (-۳) اندازه
.......... .......... .......... .......... .......... 

۰٫۶۱۶- 
(-

۲٫۲۱۲۵۵۷) 
[۰٫۰۲۵۹] 

.......... 

 تکنیف
 برحسب

 (-۴) اندازه
.......... .......... .......... .......... .......... 

۰٫۱۱۱ 
(۲٫۷۰۱۹۴۶-

) 
[۰٫۰۲۷۰] 

.......... 

 تکنیف
 به وابسته
 بانک

.......... .......... .......... .......... .......... .......... 
۱٫۸۶۸ 

(۴٫۸۱۴۲۱۵) 
[۰٫۰۰۸۱] 

 تکنیف
 به وابسته

 (-۱) بانک
.......... .......... .......... .......... .......... .......... 

۵٫۳۹۲ 
(۵٫۷۸۲۰۷۰) 

[۰٫۰۰۰۰] 
 تکنیف

 به وابسته
 (-۲) بانک

.......... .......... .......... .......... .......... .......... 
۲٫۷۸۳ 

(۲٫۴۱۸۹۰) 
[۰٫۰۲۸۲] 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۲۴

 به نقدییدارا
 ییدارا کل

۰٫۱۲۹- 
(۲٫۰۸۳۹۴۱-

) 
[۰٫۰۶۳۸] 

۰٫۱۳۲- 
(۲٫۲۹۷۱۲۲-

) 
[۰٫۲۳۵۷] 

۰٫۰۷۴- 
(۲٫۸۷۷۷۸۴-

) 
[۰٫۰۴۰۲] 

۰٫۰۲۰- 
(۲٫۱۴۰۷۵۱-

) 
[۰٫۰۵۱۹] 

۰٫۰۱۱- 
(۳٫۰۶۱۳۰۴-

) 
[۰٫۰۵۲۵] 

۰٫۲۴۱- 
(۳٫۱۸۰۲۰۸-

) 
[۰٫۰۶۱۵] 

۰٫۲۰۱- 
(۳٫۶۳۰۱۶۷-

) 
[۰٫۰۴۶۲] 

 به لاتیتسه
 ییدارا کل

۰٫۰۷۹- 
(-

۳٫۵۶۲۴۲۷) 
[۰٫۰۵۶۲] 

۰٫۱۳۶- 
(۱٫۲۴۴۰۸۹-

) 
[۰٫۲۵۳۵] 

۰٫۰۲۷- 
(۳٫۱۰۴۴۸۰-

) 
[۰٫۰۱۹۱] 

۰٫۳۲۲- 
(۲٫۴۵۵۳۴-) 

[۰٫۰۱۸۳] 

۰٫۰۲۴- 
(۲٫۰۹۰۴۶۳-

) 
[۰٫۰۲۹۹] 

۰٫۳۷۳۰۰۸- 
(۱٫۷۰۱۸۲۲-

) 
[۰٫۱۲۷۲] 

۰٫۰۸۲- 
(۳٫۳۲۸۲۰۱-

) 
[۰٫۰۵۱۲] 

 از مطالبات
 به هابانک

 ییدارا کل

۰٫۳۵۹ 
(۲٫۸۲۳۵۶۲) 

[۰٫۰۱۸۱] 

۰٫۵۰۸ 
(۳٫۱۳۳۹۵۹) 

[۰٫۰۱۶۵] 

۰٫۳۱۳ 
(۱٫۸۱۹۷۶۳) 

[۰٫۱۰۲۱] 

۰٫۷۳۱ 
(۴٫۳۰۷۵۹۵) 
[۰٫۰۰۲۶۰] 

۰٫۵۸۷ 
(۲٫۵۱۴۹۸۲) 

[۰٫۰۳۳۰] 

۰٫۷۰۸ 
(۴٫۲۵۴۲۰۰) 

[۰٫۰۰۲۸] 

۰٫۸۳۶ 
(۲٫۱۰۲۹۲۰) 

[۰٫۰۶۸۶] 

 یگذارهیسرما
 ییدارا کل به

۰٫۱۱۸ 
(۳٫۴۸۶۶۲۶) 

[۰٫۰۳۷۰] 

۰٫۰۵۷ 
(۲٫۲۰۴۳۵۵) 

[۰٫۰۴۳۹] 

۰٫۰۶۲ 
(۲٫۰۰۱۷۴۴) 

[۰٫۰۶۸۹] 

۰٫۹۱۹ 
(۳٫۲۵۷۳۶۳) 

[۰٫۰۱۱۶] 

۰٫۶۱۹ 
(۲٫۴۸۳۶۴۷) 

[۰٫۰۷۲۱] 

۰٫۹۴۴ 
(۳٫۴۷۴۹۵۳) 

[۰٫۰۰۸۴] 

۰٫۹۳۷ 
(۲٫۰۲۳۲۸۲) 

[۰٫۰۷۷۷] 

 به یبده
 یمرکز بانک

 یبده کل به

۰٫۲۴۴- 
(۲٫۵۹۹۸۰۸-

) 
[۰٫۰۴۰۷] 

۰٫۴۱۸- 
(۳٫۱۷۶۷۵۱-

) 
[۰٫۰۱۵۶] 

۰٫۲۶۷- 
(۲٫۱۸۴۱۶۶-

) 
[۰٫۰۲۶۶] 

۰٫۵۱۲- 
(۲٫۵۲۳۰۵۰-

) 
[۰٫۰۳۵۶] 

۰٫۵۳۶- 
(۲٫۳۵۵۸۱۱-

) 
[۰٫۰۴۲۹] 

۰٫۴۹۵۶۷۶- 
(۲٫۵۰۶۹۸۵-

) 
[۰٫۰۳۶۵] 

۰٫۴۲۵- 
(۲٫۴۲۳۰۴۲-

) 
[۰٫۰۱۹۲] 

 به یبده
 یبانک شبکهٔ

 یبه کل بده

۰٫۰۲۰- 
(۳٫۳۲۰۲۳۶) 

[۰٫۰۱۶۲] 

۰٫۱۷۵۴- 
(۲٫۹۷۸۰۴۰-

) 
[۰٫۰۳۶۰] 

۰٫۰۷۰- 
(۲٫۲۷۳۷۱۸-

) 
[۰٫۰۷۹۰] 

۰٫۳۵۸- 
(۲٫۴۴۳۸۴۳-

) 
[۰٫۰۸۶۸] 

۰٫۰۱۱- 
(۲٫۰۳۶۶۴۳-

) 
[۰٫۰۷۱۶] 

۰٫۳۹۳- 
(۱٫۶۳۹۷۱۷-

) 
[۰٫۱۳۹۷] 

۰٫۲۱۰- 
(۳٫۶۳۲۸۳۴-

) 
[۰٫۰۴۴۵] 

 کل به هیسرما
 یبده

۰٫۷۴۵ 
(۱۰٫۶۹۰۷۷) 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۸۵۰ 
(۹٫۱۹۶۹۲۸) 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۸۰۳ 
(۸٫۰۹۹۰۲۷) 

[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۲۳۸ 
(۲٫۵۳۱۳۸۵) 

[۰٫۰۳۵۲] 

۰٫۱۴۷ 
(۳٫۲۴۲۲۹۴) 

[۰٫۲۴۵۵] 

۰٫۲۳۵ 
(۲٫۵۸۴۱۵۶) 

[۰٫۰۳۲۴] 

۰٫۲۶۸ 
(۲٫۲۳۸۰۰۸) 

[۰٫۰۵۵۶] 

 یابهره درآمد
 درآمد کل به

۰٫۱۰۰ 
(۲٫۹۱۱۸۳۳) 

[۰٫۰۱۵۵] 

۰٫۲۲۹ 
(۷٫۴۷۲۳۴۴) 

[۰٫۰۰۰۱] 

۰٫۱۴۲ 
(۳٫۰۷۵۵۳۸) 

[۰٫۰۱۳۲] 

۰٫۶۱۴ 
(۲٫۰۶۰۹۵۱) 

[۰٫۰۵۲۹] 

۰٫۴۴۱۹ 
(۲٫۳۸۳۴۷۱) 

[۰٫۰۷۱۳] 

۰٫۰۱۰ 
(۳٫۱۱۵۲۸۵) 

[۰٫۰۱۱۱] 

۰٫۰۱۹۵۵۲ 
(۳٫۱۵۹۹۴۹) 

[۰٫۰۰۶۹] 

 یابهره نهٔیهز
 نهیبه کل هز

۰٫۰۶۷- 
(۲٫۵۲۷۷۶۳-

) 
[۰٫۰۵۷۶] 

۰٫۱۲۸- 
(۳٫۰۴۳۰۴۰) 

[۰٫۰۱۸۸] 

۰٫۰۵۸- 
(۳٫۹۴۳۷۴۲-

) 
[۰٫۰۳۶۹] 

۰٫۱۰۳- 
(۲٫۹۹۲۴۹۹) 

[۰٫۰۳۵۰] 

۰٫۱۱۰- 
(۲٫۸۶۱۴۵۰-

) 
[۰٫۰۴۱۱] 

۰٫۱۲۹- 
(۲٫۳۱۲۵۶۱-

) 
[۰٫۰۲۲۵] 

۰٫۷۸۶- 
(۵٫۰۵۷۱۳۵-

) 
[۰٫۰۰۰۰] 

 تورم
۰٫۰۴۱ 

(۲٫۱۵۴۶۰۴) 
[۰٫۰۲۵۱] 

۰٫۰۶۱ 
(۳٫۰۱۱۹۴۲) 

[۰٫۰۰۹۸] 

۰٫۰۳۰ 
(۲٫۵۸۵۲۸۶) 

[۰٫۰۵۷۲] 

۰٫۲۷۸ 
(۳٫۴۱۵۹۵۸) 

[۰٫۰۰۹۱] 

۰٫۱۶۳ 
(۲٫۵۸۹۹۷۲) 

[۰٫۰۶۴۳] 

۰٫۲۶۴ 
(۳٫۲۶۲۸۴۳) 

[۰٫۰۱۱۵] 

۰٫۱۲۲ 
(۳٫۰۷۵۶۲۱) 

[۰٫۰۱۳۵] 

 رشد
 یاقتصاد

۰٫۰۱۲- 
(۲٫۱۷۱۲۷۵-

) 
[۰٫۰۴۷۶] 

۰٫۰۸۹- 
(۲٫۸۹۸۹۳۰) 

[۰٫۰۳۹۸] 

۰٫۰۲۱- 
(۳٫۲۵۶۱۴۹-

) 
[۰٫۰۸۰۳] 

۰٫۱۹۳- 
(۳٫۸۷۹۱۷۶-

) 
[۰٫۰۰۴۹] 

۰٫۰۹۷- 
(۲٫۴۹۶۰۸۲-

) 
[۰٫۰۳۱۷] 

۰٫۲۵۷- 
(۲٫۳۱۹۵۵۰-

) 
[۰٫۰۲۳۵] 

۰٫۱۱۴- 
(۳٫۵۱۳۴۵۸-

) 
[۰٫۰۲۱۵] 

 ارز نرخ

۰٫۱۵۵- 
(۲٫۵۰۷۲۴۴-

) 
[۰٫۰۳۱۱] 

۰٫۱۲۶- 
(۳٫۳۳۹۸۱۰-

) 
[۰٫۰۰۴۰] 

۰٫۱۱۷- 
(۲٫۰۹۱۵۴۲-

) 
[۰٫۰۰۳۴] 

۰٫۵۵۲- 
(۳٫۲۰۶۶۶۶-

) 
[۰٫۰۴۱۴] 

۰٫۱۹۱- 
(۳٫۲۰۳۷۴۴-

) 
[۰٫۰۴۳۱] 

۰٫۱۴۸- 
(۲٫۶۴۲۹۹۹-

) 
[۰٫۰۳۸۲] 

۰٫۵۰۹- 
(۳٫۴۲۶۹۲۰-

) 
[۰٫۰۶۸۰] 

R^2 ۰٫۹۹ ۰٫۹۹ ۰٫۹۸ ۰٫۹۷ ۰٫۹۴ ۰٫۹۷ ۰٫۹۳ 
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 ۲۲۵ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

D-W ۱٫۸۴ ۲٫۶۵ ۲٫۲۷ ۲٫۶۱ ۲٫۱۷ ۲٫۶۱ ۲٫۲۴ 
 های تحقیقمنبع: یافته

 7جدول 
 مدتاثر بلندمدت و کوتاه

 وابسته تکنیف بیرق تکنیف بیررقیغ تکنیف 
 بانک به

  بلندمدت اثر

 تکنیف

۰٫۲۳۱- 
(۳٫۱۱۳۱۹۴-

) 
[۰٫۰۱۱۰] 

.......... .......... 

۰٫۳۰۴- 
(۳٫۹۰۱۰۵۵-

) 
[۰٫۰۳۹۳] 

.......... .......... .......... 

 تکنیف
 برحسب

 نوع
 تیمالک

.......... 

۰٫۰۵۴- 
(۲٫۰۶۹۹۴۰-

) 
[۰٫۰۷۷۲] 

.......... .......... 

۰٫۲۹۸- 
(۲٫۸۹۲۴۸۳-

) 
[۰٫۰۳۹۵] 

.......... .......... 

 تکنیف
 برحسب
 اندازه

.......... .......... 

۰٫۰۵۰- 
(۲٫۵۱۳۷۲۸-

) 
[۰٫۰۶۴۴] 

.......... .......... 

۰٫۷۵۴- 
(۲٫۸۲۸۷۰۱-

) 
[۰٫۰۳۱۳] 

.......... 

 تکنیف
 وابسته

 بانک به
.......... .......... .......... .......... .......... .......... 

۰٫۷۴۰- 
(۲٫۷۸۳۴۶۸-) 

[۰٫۰۶۸۸] 
  مدتکوتاه اثر

 تکنیف
۰٫۱۸۸ 

(۳٫۹۴۱۰۴۱) 
[۰٫۰۰۲۸] 

.......... .......... 

۰٫۲۶۵- 
(۳٫۶۶۲۱۱۲-

) 
[۰٫۰۴۲۲] 

.......... .......... .......... 

 تکنیف
 برحسب

 نوع
 تیمالک

.......... 
۰٫۰۱۵ 

(۱٫۰۵۱۴۸۳) 
[۰٫۳۲۸۰] 

.......... .......... 

۰٫۱۱۹- 
(۲٫۷۵۴۴۱۱-

) 
[۰٫۰۴۶۹] 

.......... .......... 

 تکنیف
 برحسب

 نوع
 اندازه

.......... .......... 
۰٫۰۳۴ 

(۲٫۹۳۸۰۴۵) 
[۰٫۰۳۷۲] 

.......... .......... 

۰٫۱۲۱- 
(۲٫۱۳۳۷۴۸-

) 
[۰٫۰۲۸۹] 

.......... 

 تکنیف
 وابسته

 بانک به
.......... .......... .......... .......... .......... .......... 

۱٫۸۶۸ 
(۴٫۴۴۶۶۴۱) 

[۰٫۰۶۸۵] 
 های تحقیقمنبع: یافته
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۲۶

 تحلیل کوآنتایل ۴-۴
ر ثبات مالی دهای رقیب و غیررقیب تکدر این پژوهش برای آزمون این فرض که اثر فین

ها بستگی دارد، از مدل کوآنتایل استفاده شده است. به ثبات مالی بانک به درجهٔ هابانک
ها با ها با ثبات مالی بالا، بانکها از نظر ثبات مالی به سه گروه بانکروش کوآنتایل، بانک

اند. با توجه به اینکه تفسیر نتایج ها با ثبات مالی پایین تقسیم شدهو بانک ،لی متوسطثبات ما
ها با درجات مختلف ثبات مالی با تفسیر نتایج ر ثبات مالی بانکداثر متغیرهای توضیحی 

تک اما اثر فین ،مشابه است، در این قسمت از تفسیر این متغیرها ممانعت شده ۸جدول 
طور که در همان تحلیل شده است.های مختلف ر ثبات مالی در کوآنتایلد رقیب و غیررقیب

های ر ثبات مالی در کوآنتایلدهای غیررقیب اثر مثبت تکمشاهده شده است، فین ۶جدول 
(، بیش از سایر QR=0.75ها با ثبات مالی بالا )تک غیررقیب در بانکمختلف دارد و اثر فین

( QR=0.25ها با ثبات مالی پایین )تک غیررقیب در بانکنموارد است. ضمن آنکه اثر فی
های تکها با ثبات مالی پایین، زیرساخت مناسب برای همراهی با فینبانک ، زیرامنفی است

  ها دور از انتظار نیست.ها، امکان زیان برای این گروه از بانکغیررقیب ندارند و در رقابت با آن
( QR=0.5( و متوسط )QR=0.25ها با ثبات مالی پایین )بانکتک رقیب در اما اثر فین

ها با ثبات مالی ها با ثبات مالی پایین بیشتر از بانکمنفی است. ضمن آنکه اثر منفی در بانک
ها با بانک ، زیراها با ثبات مالی بالا، مثبت استتک رقیب در بانکاما اثر فین ،متوسط است

های رقیب را دارند و تکهای لازم برای رقابت با فینثبات مالی بالا، توانایی ایجاد زیرساخت
 مند شده و ثبات مالی را بهبود بخشند.ها بهرهتکاین گروه از فین یتوانند از مزایامی

رقیب  تکنتایج حاصل از بررسی مدل کوانتایل بیانگر پذیرش این فرضیه است که اثر فین
 ها دارد.ثبات مالی بانک ها، بستگی به درجهٔر ثبات مالی بانکدو غیررقیب 

 8 جدول
 ر ثبات مالیدهای رقیب و غیررقیب تکنتایج مدل کوآنتایل، اثر فین

 تک رقیبفین تک غیررقیبفین 
 QR:0.25 QR=0.5 QR=0.75 QR:0.25 QR=0.5 QR=0.75 

 تکفین

۰٫۰۶۳- 
(۲٫۷۶۲۲۰۹

-) 
[۰٫۰۴۶۷] 

۰٫۰۸۴ 
(۲٫۸۷۳۶۹۱) 

[۰٫۰۳۸۳] 

۰٫۰۹۳ 
(۲٫۹۴۲۱۸۷) 

[۰٫۰۳۴۷] 

۰٫۵۱۷- 
(۲٫۵۴۹۸۶۴-

) 
[۰٫۰۵۸۳] 

۰٫۰۱۰- 
(۲٫۰۱۳۹۱۰-

) 
[۰٫۰۸۸۹] 

۰٫۳۷۸ 
(۲٫۰۰۷۲۲۰) 

[۰٫۰۴۲۹] 

نقد به دارایی 
 کل دارایی

۰٫۱۹۳- 
(۲٫۴۶۷۵۶۲

-) 

۰٫۳۰۷- 
(۷٫۳۸۰۱۱۵

-) 

۰٫۲۹۳- 
(۴٫۲۹۱۶۵۷

-) 

۰٫۱۷۹- 
(۳٫۳۸۰۹۶۰

-) 

۰٫۲۴۱- 
(-

۲٫۵۷۳۰۳۸) 

۰٫۰۹۰- 
(۲٫۴۹۱۱۶۲

-) 
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 ۲۲۷ هابانک یثبات مال و درجهٔ ،تیبا توجه به اندازه، نوع مالک یر ثبات مالد تکنیاثر ف 

 

[۰٫۰۴۰۵] [۰٫۰۰۰۰] [۰٫۰۰۰۰] [۰٫۰۰۳۷] [۰٫۰۱۰۹] [۰٫۰۲۳۹] 

تسهیلات به 
 کل دارایی

۰٫۱۱۱- 
(۳٫۲۹۹۴۴۲

-) 
[۰٫۰۶۴۹] 

۰٫۱۳۴- 
(۳٫۳۸۶۹۲۸

-) 
[۰٫۰۶۶۸] 

۰٫۹۲۹- 
(۳٫۲۹۰۵۷۴

-) 
[۰٫۰۰۱۶] 

۰٫۰۳۱- 
(۲٫۰۷۳۲۸۶

-) 
[۰٫۰۹۴۱] 

۰٫۰۷۴- 
(۲٫۶۲۷۴۴۵

-) 
[۰٫۰۳۱۲] 

۰٫۲۰۲- 
(-

۳٫۷۷۸۴۴۱) 
[۰٫۰۳۷۳] 

مطالبات از 
ها به بانک

 کل دارایی

۰٫۱۸۵ 
(۲٫۰۸۷۴۱۶) 

[۰٫۰۳۸۰] 

۰٫۵۱۵ 
(۲٫۳۸۲۱۳۷) 

[۰٫۰۱۶۸] 

۰٫۶۶۴ 
(۲٫۷۳۶۸۴۱) 

[۰٫۰۴۶۲] 

۰٫۰۸۳ 
(۲٫۲۷۴۸۲۹) 

[۰٫۰۳۸۷] 

۰٫۴۵۳ 
(۲٫۹۷۶۸۸۸) 

[۰٫۰۳۳۰] 

۰٫۶۳۰ 
(۲٫۴۸۶۶۰۴) 

[۰٫۰۳۸۹] 
گذارسرمایه

ی به کل 
 دارایی

۰٫۲۰۷ 
(۲٫۶۳۱۷۰۶) 

[۰٫۰۲۸۲] 

۰٫۶۸۴ 
(۳٫۶۷۰۴۵۱) 

[۰٫۰۵۰۳] 

۰٫۷۷۸ 
(۲٫۶۸۱۷۰۳) 

[۰٫۰۰۷۹] 

۰٫۸۸۷ 
(۳٫۴۵۹۰۸۵) 

[۰٫۰۶۴۶] 

۰٫۷۶۷ 
(۳٫۰۱۷۰۶۵) 

[۰٫۰۶۴۸] 

۰٫۲۰۳ 
(۲٫۵۴۰۲۱۱) 

[۰٫۰۵۸۹] 

بدهی به 
بانک مرکزی 
 به کل بدهی

۰٫۷۶۲- 
(۲٫۰۵۴۷۹۱

-) 
[۰٫۰۵۶۴] 

۰٫۴۶۱- 
(۲٫۶۰۸۳۱۶

-) 
[۰٫۰۱۰۹] 

۰٫۳۵۷- 
(۲٫۱۴۶۹۷۳

-) 
[۰٫۰۸۳۳] 

۰٫۷۲۵- 
(۳٫۰۳۲۵۶۵

-) 
[۰٫۰۰۴۱] 

۰٫۲۴۷- 
(۳٫۱۸۲۶۲۱

-) 
[۰٫۰۳۸۵] 

۰٫۱۳۷- 
(۲٫۳۲۲۸۱۱

-) 
[۰٫۰۴۷۲] 

بدهی به 
بانکی  شبکهٔ

 به کل بدهی

۰٫۰۵۰- 
(۲٫۲۵۲۸۱۲

-) 
[۰٫۰۲۵۲] 

۰٫۱۵۹- 
(۲٫۹۹۰۱۰۱) 

[۰٫۰۴۷۸] 

۰٫۳۷۰- 
(۲٫۶۹۲۷۸۶) 

[۰٫۰۴۸۹] 

۰٫۵۴۴- 
(۲٫۴۲۲۱۹۴

-) 
[۰٫۰۴۳۷] 

۰٫۲۲۸- 
(۲٫۵۴۵۰۱۹

-) 
[۰٫۰۱۲۴] 

۰٫۲۶۶- 
(۲٫۴۱۶۶۶۳

-) 
[۰٫۰۱۵۸] 

سرمایه به 
 کل بدهی

۰٫۱۸۶ 
(۳٫۲۵۵۹۲۶) 

[۰٫۰۰۱۳] 

۰٫۵۴۳ 
(۳٫۷۵۷۳۱۷) 

[۰٫۰۰۹۶] 

۰٫۱۲۴ 
(۳٫۶۱۷۷۱۵) 

[۰٫۰۳۷۴] 

۰٫۱۰۶ 
(۲٫۸۱۹۳۸۸) 

[۰٫۰۱۳۷] 

۰٫۱۰۱ 
(۲٫۶۰۹۶۵۸) 

[۰٫۰۴۲۹] 

۰٫۱۳۷ 
(۲٫۶۴۷۴۷۲) 

[۰٫۰۵۱۸] 
درآمد 

ای به بهره
 کل درآمد

۰٫۰۸۸ 
(۱٫۹۳۱۲۰۱) 

[۰٫۰۵۴۷] 

۰٫۰۱۹ 
(۱٫۹۳۷۷۹۹) 

[۰٫۰۱۲۵] 

۰٫۰۱۲ 
(۲٫۰۶۲۹۷۴) 

[۰٫۰۴۹۸] 

۰٫۱۲۳ 
(۱٫۹۸۰۵۹۵) 

[۰٫۰۴۹۲] 

۰٫۱۱۱ 
(۲٫۵۶۶۵۸۴) 

[۰٫۰۱۱۹] 

۰٫۲۶۳ 
(۳٫۴۴۴۵۲۹) 

[۰٫۰۵۰۴] 

 هزینهٔ
ای به بهره

 کل هزینه

۰٫۰۳۵- 
(۲٫۶۴۱۷۰۲

-) 
[۰٫۰۵۲۱] 

۰٫۰۲۶- 
(۲٫۰۵۷۱۵۳

-) 
[۰٫۰۲۹۱] 

۰٫۰۵۵- 
(۲٫۴۹۱۹۹۸

-) 
[۰٫۰۲۳۲] 

۰٫۰۴۹- 
(۲٫۷۴۱۶۱۰

-) 
[۰٫۰۵۹۳] 

۰٫۰۴۳- 
(۲٫۰۲۸۶۵۷

-) 
[۰٫۰۴۴۰] 

۰٫۱۰۷- 
(۲٫۸۶۷۳۷۲

-) 
[۰٫۰۰۴۶] 

 تورم
۰٫۰۳۵ 

(۲٫۵۶۵۵۷۰) 
[۰٫۰۵۷۲] 

۰٫۰۴۹ 
(۲٫۷۱۶۱۲۴) 

[۰٫۰۴۷۴] 

۰٫۰۷۶ 
(۲٫۰۸۹۷۴۹) 

[۰٫۰۲۸۶] 

۰٫۲۶۷ 
(۲٫۲۸۷۸۵۸) 

[۰٫۰۱۹۹] 

۰٫۲۳۸ 
(۲٫۱۱۸۲۴۸) 

[۰٫۰۲۶۵] 

۰٫۲۶۳ 
(۲٫۴۴۴۵۲۹) 

[۰٫۰۵۰۴] 

 رشد
 اقتصادی

۰٫۰۲۹- 
(۲٫۱۹۴۳۰۱

-) 
[۰٫۰۴۶۱] 

۰٫۰۲۴- 
(۲٫۱۵۳۳۷۴

-) 
[۰٫۰۲۸۷] 

۰٫۰۸۰- 
(۲٫۴۲۶۶۰۵

-) 
[۰٫۰۶۷۰] 

۰٫۲۷۵- 
(۲٫۶۴۵۷۲۱

-) 
[۰٫۰۱۹۳] 

۰٫۴۹۱- 
(۲٫۹۹۱۱۸۲

-) 
[۰٫۰۳۲۲] 

۰٫۸۰۰- 
(-

۳٫۳۰۱۴۲۲) 
[۰٫۱۹۴] 

 نرخ ارز

۰٫۳۲۹- 
(۲٫۵۱۵۹۵۰

-) 
[۰٫۰۰۶۴] 

۰٫۳۹۸- 
(۲٫۵۳۷۴۱۸

-) 
[۰٫۰۵۹۱] 

۰٫۶۰۲- 
(۲٫۷۸۴۹۲۵

-) 
[۰٫۰۳۳۱] 

۰٫۴۹۱- 
(۳٫۰۱۳۴۳۱

-) 
[۰٫۰۳۹۸] 

۰٫۱۴۸- 
(۳٫۹۴۱۷۸۶

-) 
[۰٫۰۳۴۷] 

۰٫۲۶۰- 
(۳٫۴۴۰۷۹۵

-) 
[۰٫۰۱۵۴۰] 

R^2 ۰٫۹۳ ۰٫۹۱ ۰٫۹۴ ۰٫۹۱ ۰٫۹۸ ۰٫۹۲ 
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 ۱۴۰۲ ابستانت /۵۶شماره  /انزدهمشسال  ۲۲۸

 های تحقیقمنبع: یافته

های صحت مدل کوآنتایل بررسی شده است. نتایج بیانگر طراحی مدل آزمون ،۹در جدول 
 مناسب برای کوآنتایل است.

 9 جدول
 های صحت مدل کوآنتایلآزمون

 بیرق تکنیف بیررقیغ تکنیف هاآزمون
 QR:0.25 QR=0.5 QR=0.75 QR:0.25 QR=0.5 QR=0.75 

 یرمز آزمون
QLR L-

stat 
۰٫۴۲۳۳۵۶ 

[۰٫۵۱۵۳] 
۱۳٫۱۹۹۶۱ 

[۰٫۳۵۳۱] 
۲۲٫۴۰۶۰۵ 

[۰٫۸۲۳۳] 
۲٫۷۴۵۵۱۶ 

[۰٫۶۸۷۶] 
۳٫۸۲۸۲۰۰ 

[۰٫۳۱۴۹] 
۰٫۵۳۷۱۷۶ 

[۰٫۴۶۳۶] 
QLR 

Lambda-
stat 

۰٫۴۲۳۱۴۱ 
[۰٫۵۱۵۴] 

۱۳٫۰۳۰۳۲ 
[۰٫۷۴۴۶] 

۲۱٫۹۶۷۱۳ 
[۰٫۳۲۴۸] 

۲٫۷۳۱۸۳۸ 
[۰٫۷۲۵۱] 

۳٫۸۰۶۳۰۹ 
[۰٫۷۴۳۶] 

۰٫۵۳۶۷۳۴ 
[۰٫۴۶۳۸] 

 بودننرمال آزمون
Jarque-

Bera 
[prob.] 

۱۷٫۴۳۹۵۹ 
[۰٫۳۹۱۴۸۳] 

۱۸٫۳۹۹۵۱ 
[۰٫۹۸۷۰۶۸] 

۱۶٫۱۶۳۵۹ 
[۰٫۱۹۴۲۱۸] 

۱۵٫۰۵۱۲۶ 
[۰٫۱۵۰۱۴۵] 

۱۵٫۵۳۶۳۹ 
[۰٫۷۷۶۶۳۹] 

۱۴٫۴۰۵۶۴ 
[۰٫۲۲۷۷۸۷] 

 های تحقیقمنبع: یافته

 گیریبندی و نتیجهجمع ۵
که برخی از مطالعات طوریبه هاست؛ر ثبات مالی بانکدها تکادبیات موجود بیانگر اثر فین

ها و برخی دیگر بیانگر اثر منفی در این ارتباط ر ثبات مالی بانکدها تکبیانگر اثر مثبت فین
های ضعیف که در استفاده از ها با زیرساختدر بانک ،است. براساس ادبیات موجود

تواند ثبات مالی را با مخاطره مواجه ها میتکند، ظهور فینابهرههای مختلف مالی کمفنّاوری
ر ثبات مالی دتواند اثر مثبت ها میتکیافته، ظهور فینهای توسعهکه در بانکسازد؛ درحالی

 ها داشته باشد. بانک
های ر ثبات مالی بانکدها تکد اثر فینشدر این پژوهش با توجه به اهمیت موضوع سعی 

ها گیری عملکرد آنها برای اندازهتکاز معیار ایجاد فین ،همین منظورود. بهکشور بررسی ش
 ،استفاده شده است. در این مقاله z-score ها از معیارگیری ثبات مالی بانکو برای اندازه

اند تا بتوان اثر های غیررقیب تقسیم شدهتکهای رقیب و فینتکها به دو گروه فینتکفین
د. چهار فرضیه در این مقاله آزمون کرها بررسی ر ثبات مالی بانکدو گروه را متفاوت این د

ر ثبات مالی دتک رقیب و غیررقیب اثر متفاوت فیننخست بیانگر  فرضیهٔ :شده است
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ها به ر ثبات مالی بانکدتک رقیب و غیررقیب دوم بیانگر بستگی اثر فین فرضیهٔ ؛هاستبانک
برحسب  را هار ثبات مالی بانکدتک رقیب و غیررقیب سوم اثر فین فرضیهٔ ؛بانک است اندازهٔ

ر ثبات دتک رقیب و غیررقیب چهارم اثر فین فرضیهٔو  ؛کندها بررسی مینوع مالکیت بانک
ها از دو کند. برای آزمون فرضیهها بررسی میثبات مالی بانک برحسب درجهٔ را هامالی بانک

 . شده است فادهو کوآنتایل است ARDL یمتدولوژ
 نبودخودهمبستگی،  نبودبودن توزیع پسماندها، نتایج آزمون صحت مدل بیانگر نرمال

بلندمدت بین متغیرهای وابسته و توضیحی  و رابطهٔ ،واریانس ناهمسانی، وجود ثبت مدل
های رقیب و غیررقیب در بلندمدت اثر منفی تکدهد فینبررسی نشان می ،است. همچنین

مثبت با  رابطهٔ های غیررقیبتکمدت، فیناما در کوتاه دارند،های کشور ر ثبات مالی بانکد
های کشور است که باعث بانک یثباتبیهای کشور دارند. این موضوع بیانگر ثبات مالی بانک
 شوند.مند شوند، متضرر ها بهرهتکجای اینکه بتوانند از مزایای فینها بهشده است بانک

ها، هم در بانک ها برحسب اندازه بیانگر این است که با افزایش اندازهٔتکسی اثر فینبرر
های تکهای رقیب و فینتکمدت و هم در بلندمدت، همچنین هم در مورد فینکوتاه

های بزرگ های کشور دارد. بانکر ثبات مالی بانکدها اثر منفی تکغیررقیب، وجود فین
های نوین، بیش از فنّاوریمندی کمتر از های سنتی و بهرهیرساختدلیل داشتن زکشور، به

بررسی اثر  ،گیرند. از طرف دیگرها در معرض خطر قرار میتکها با ظهور فینسایر بانک
های رقیب و غیررقیب در تکها برحسب نوع مالکیت بیانگر این است که فینتکفین

های غیررقیب اثر تکفین ،مدتاما در کوتاه ،رندها دار ثبات مالی بانکدبلندمدت اثر منفی 
ند و در یهای خصوصی کشور نوپاهای کشور دارند. ازآنجاکه بانکر ثبات مالی بانکدمثبت 

گذاری ها نیازمند سرمایهتکمندی از مزایای فینثبات مالی قرار دارند، برای بهره مراحل اولیهٔ
وانند ثبات مالی را بهبود بخشند. بررسی اثر ها هستند تا بتهای مرتبط با آندر حوزه

ر دتک غیررقیب ها، بیانگر این است که اثر فینثبات مالی بانک ها برحسب درجهٔتکفین
هایی که دارایی ثبات مالی متوسط و بالا اما بانک ؛ها با ثبات مالی پایین، منفی استبانک

که اثر درحالی یابد.ها بهبود میمالی آنمند شده و ثبات ها بهرهتکهستند، از مزایای فین
ها با ثبات ها با ثبات مالی پایین و متوسط بیانگر اثر منفی و در بانکر بانکدتک رقیب فین

 مالی بالا بیانگر اثر مثبت است. 
ناپذیر مالی اجتناب ها به حوزهٔتکشود با توجه به اینکه ورود فینپیشنهاد می ،در پایان
وکار های کسباند، ضروری است در مدلرقابت جدید شده ای کشور وارد عرصهٔهاست و بانک

ها، ثبات مالی خود را بهبود تکمندی از مزایای فیننند تا بتوانند ضمن بهرهکبازنگری خود 
ثبات  های موجود در حوزهٔهای کشور چالشبنابر نتایج پژوهش، ضروری است بانک بخشند.
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 گذار شبکهٔعنوان سیاست. بانک مرکزی نیز بهبکوشندو در رفع آن  کنند مالی را شناسایی
و نظارتی لازم را  ،ارچوب مقرراتی، سیاستیهل حفظ ثبات مالی کشور، باید چئوبانکی و مس

 ند.کها اتخاذ بهبود ثبات مالی بانک برای
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