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 چکیده
 یدیمختلف تول یهابخش افزودهٔارزشدر کنار  یهسا ینرخ ارز و بانکدار تأثیر ،پژوهشاین در 
 رییتغ یبا استفاده از الگو ۱۳۹۷:۴-۱۳۸۷:۲ یزمان در دورهٔ شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  بر
بر پژوهش  یرهایغمت تأثیر دهدیپژوهش نشان م یجشده است. نتا یمارکوف بررس یمرژ
 یبالا یممطالبات معوق در رژ اگرکه  یاگونهبه ؛مختلف مطالبات معوق متفاوت است هاییمرژ

 یمارز در رژ مثبت دارد. نرخ تأثیر یینپا یمو در رژ یمنف تأثیر یهسا یرشد بانکداردر خود باشد، 
 یهابخش افزودهٔارزشندارد.  یمعنادار تأثیر یینپا یممثبت و در رژ تأثیرمطالبات معوق  یبالا

ها را بخش ینا یتکه اهم شودیباعث کاهش مطالبات معوق م یمرژ نفت و خدمات در هر دو
بالا مقدار  یمو صنعت تنها در رژ یکشاورز یهابخش افزودهٔارزش کهدرحالی ،دهدینشان م

 ،ت معوق باشدچنانچه هدف کاهش حجم مطالبا ،ین. بنابرادهدیمطالبات معوق را کاهش م
 ذاریگتأثیراساس بر ینو همچن گیردیکه مطالبات معوق در آن قرار م یمیبا توجه به رژ یستیبا

 لازم اجرا شود. یاستس ،یهسا یو بانکدار یاقتصاد یهابخش
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۹۲

 مقدمه ۱
نظام ساز اصلی رشد و پویایی های مهم و اساسی اقتصاد و بسترصنعت بانکداری یکی از بخش

گری مالی دارد و اقتصادی است. بخش بانکداری نقش واسطه و رشد اقتصادی و توسعهٔ مالی
تواند مستقیم و غیرمستقیم از رشد بخش واقعی اقتصاد پشتیبانی کند. در کشورهایی می

رشد اقتصادی تا حد بسیار زیادی وابسته به  ،محور استکه اقتصادشان بانک ،نظیر ایران
تغییرات اقتصاد کلان و نقش آن در  دلیلبهپذیری بخش بانکی های بانکی است و انعطافوام

 (. بخش بانکی،۱۳۹۵همکاران،  )محمدی و دارای اهمیت فراوان استاقتصادی  توسعهٔ
 اقتصاد عمومی مهمی در تعادل نقش منابع، تخصیص و مالیتأمین هایروش از یکی عنوانبه
 هایر بخشد شدتبه بازارها این عهده دارد. شرایط بر جامعه در اقتصادی هایتکانه انتقال و

ثباتی در بازارهای مالی و پذیرند. بیمی تأثیر هابخش سایر از و است گذارتأثیر اقتصاد واقعی
های بانکی، سرمایه، اعتبارات و وام کنندهٔتأمینمنابع مالی  د عرضهٔکاهش شدی هابانک

 ،کاهش حجم تولید، درآمد و در نهایت ،هاانداز در بانککاهش اعتماد مشتریان بانک به پس
و  اندگذارانمالی بین متقاضیان تسهیلات و سپرده ها واسطهٔدارد. بانک دنبالبهو ثروت را 

کنند. خلق مبادرت به اعطای تسهیلات می ،های مردمخود و سپرده با استفاده از منابع
های کسب ها و یکی از بهترین راهترین وظایف بانکاعتبار و اعطای تسهیلات یکی از مهم

های ها از محل سپردهآید. حجم بیشتر تسهیلات اعطایی بانکها به حساب میدرآمد آن
ها با مشکل مواجه اگر بازگشت تسهیلات اعطایی بانکبنابراین  ؛شودمی تأمینگذاران سپرده

ها در راستای فعالیت شود. بانکای آن نیز مختل میم بانک و نقش واسطهنظاشود، کارکرد 
کنند تا ترتیبی را اتخاذ می ،هاها و سپردهگرفتن اصل امنیت سرمایهبا درنظر ،شاناقتصادی

اما وجود برخی از عوامل اقتصادی و  ؛رگرداننداصل و سود تسهیلات اعطایی به مشتریان را ب
 .سازدمی روروبهها با مشکلاتی ها را در جهت وصول مطالبات و برگشت سرمایهبانکی، بانک

از آن با عنوان  نظام بانکیکه در  ،نشدهیشتر با مشکل اعتبارات بازپرداختها ببانک روازاین
های اخیر (. در سال۱۳۹۶زاده، قایی و رضاقلیهستند )آ روروبهشود، مطالبات معوق یاد می

بوده و  روروبه «شدهمطالبات معوق و سررسید»نام کشور ایران با مشکلی به شبکهٔ بانکینیز 
این مطالبات معوق پیامدهای بسیاری نظیر کمبود نقدینگی و کاهش حجم اعتبارات را در پی 

 داشته است. 
ها از سال بخش کشور در همهٔ نظام بانکیبات میزان مطال کهازآنجایی ،از سوی دیگر

تواند نقش مهمی در رسد شرایط اقتصاد کلان میمی نظربهبه افزایش بوده است،  رو ۱۳۸۰
، بررسی روازاینها داشته باشد. ها و کیفیت مطالبات آنوضعیت پرتفوی اعتباری بانک
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 ۲۹۳ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

دارد،  کنندهتعیینری بانکی نقش ر آن که در توان اعتبادطالبات معوق بانکی و عوامل مؤثر م
اقتصادی  د و بهبود رشد و توسعهٔنکهای یادشده جلوگیری گیری برخی هزینهتواند از شکلمی
 داشته باشد.  همراهبهرا 

بهینه  یک نظام مالی با عملکرد خوب، بیانگر ثبات مالی است. این مهم از طریق استفادهٔ
 نظام مالیکه عملکرد نادرست درحالی ؛شودمیگذاری مولد محقق های سرمایهاز فرصت

 همراهبهمنابع کمیاب را  بهینهٔمطالبات معوق از طریق تخصیص غیر و افزایش ،ثباتی مالیبی
ها (. قوانین و مقررات نظارتی بانک مرکزی بر بانک۷۲۰۱، ۱دارد )کونگ و همکاران

های مالی در برد و با کاهش ریسکها از بین میبانک پذیری را در ساختار ترازنامهٔانعطاف
شرایط مناسبی  ،شود. بنابراینهای بانکی میی و فعالیتگذارسرمایهکاهش ها منجر به بانک

شوند، ایجاد ها وارد نمیهایی که بانکدر آن قسمت ۲های کارای بانکداری سایهبرای فعالیت
شود که نظارت شناخته می انکینظام بعنوان یک به سایه نظام بانکداری ،شده است. امروزه

منابع مالی  سایه نظام بانکداری ،گذشته پذیرد. در دههٔکمتری بر فعالیت آن صورت می
های های غیرشفاف و پرریسک، داراییمبدلاز کرده است. این منابع با استفاده  تأمینفراوانی 

ها یا نهادهای بانک کنند. اینمدت تبدیل میهای کوتاهپول و بدهیبلندمدت را به شبه
 زمینهٔ دلیلگری مالی محدودیتی در سقف و کف نسبت اهرم مالی ندارند و به همین واسطه

نظام تبع آن بحران مالی به کل ایجاد بروز بحران در این نهادها دور از انتظار نیست که به
 (.۱۳۹۶پناه، )عباس (۲۰۰۷ ،بحران مالی سال)مشابه  آن کشور سرایت خواهد کرد مالی

های آن آسیب دید و بسیاری از بخش شدتبه سایه نظام بانکداری، ۲۰۰۷در بحران مالی 
در  ۷۲۰۰(. در حقیقت پس از بحران مالی سال ۲۲۰۱ ،۳پاشید )پوزسار و همکاراناز هم فرو

دوران بحران نیز از طریق  معطوف شد و حتی در سایه نظام بانکداریسمت ها بهتوجه ،مریکاا
 (.۶۲۰۱، 4اقداماتی جهت بهبود وضعیت مالی صورت گرفت )دوکا سایه انکدارینظام ب

را برای طیف  اصطلاح بانکداری سایه ،5گذاری، پاول مک کوئیلاقتصاددان و مدیر سرمایه
 ،تاکنونبرد.  کاربه …و ،هاگذاری غیربانکی، واسطهها و خطوط سرمایهوسیعی از اهرم

                                                                                                                                  
1 Koong et al. 
2 Shadow Banking 
3 Pozsar et al. 
4 Duca 
5 Paul McCulley 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۲۹۴

، ۱)آگیرمان و همکاران انددادهو گسترش کرده تعریف باز رام این مفهومفسران متعددی 
 ۳یا اعتبار مبتنی بر بازار ۲مالی مبتنی بر بازارتأمین(. بسیاری این اصطلاح را مترادف با ۳۲۰۱
 (.۱۳۹۶آبادی، آبادی و صالحدانند )دشتی رحمتمی

شامل نهادها و اعتباری  عنوان واسطهٔرا به اصطلاح بانکداری سایه 4ت ثبات مالیئهی
(. در ۴۲۰۱، 5د )والکس و همکاراننکنتعریف می نظام بانکیهای خارج از مقررات فعالیت

و نقدینگی  ،های مالی هستند که انتقال سررسید، اعتبارواسطه بانکداری سایه ،تعریفی دیگر
دهند را بدون داشتن دسترسی به نقدینگی بانک مرکزی یا بخش عمومی انجام می

 (. ۱۳۹۶آبادی، بادی دشتی و صالحآ)رحمت
شود که شبیه عملیات هایی اطلاق میبه فعالیت بانکداری سایه ،رین تعریفترایج در
گیرد و گری مالی است؛ تنها با این تفاوت که خارج از نظارت ناظران بانکی صورت میواسطه

(. ۱۳۹۴و همکاران،  افضلیای به نظام مالی تحمیل کند )اربابهای بالقوهممکن است ریسک
 تأمینها نیز به نقدینگی خود نیاز دارد و بانک تأمینها برای به حمایت بانک بانکداری سایه

 گرچه ایناکنند، عمل می پیوستههمبهها اغلب بسیار نیازمندند. بانک وجوه بانکداری سایه
ها در پی ز انتشار ریسکثبات مالی و جلوگیری ا تواند مزایایی در زمینهٔپیوستگی میهمبه

 تأمینها در و بانک تواند بین بانکداری سایهعلت وجود ارتباط حمایتی که میبه ،داشته باشد
یابد به بخش بانکی انتقال می سایه های مالی بخش بانکداریریسک ،وجوه داشته باشد

به منابع  تراندسترسی آس واسطهٔهب رشد حجم بانکداری سایه ،(. بنابراین۱۳۹۴ )شاهچرا،
ن های اقتصادی کلاتواند از طریق تغییر در برخی از مؤلفه، میشبکهٔ بانکیمالی نسبت به 

 ۱۳۸۸های در سال روند بانکداری سایه ،۱ شکلدر . دهدپذیری نظام مالی را افزایش آسیب
ری ی سرمایه گذااهها، صندوقهای لیزینگمجموع دارایینشان داده شده است.  ۱۳۹۸تا 

ر های بیمه و موسسسات مالی و اعتباری غیربانکی به عنوان تعریف بانکداری سایه د،شرکت
در ایران دارای  بانکداری سایه ،مشخص است شکلکه در  گونههماننظرگرفته شده است.  

در  های بانکداری سایهرسد تمایل به فعالیتمی نظربه ،روازاینرشد بوده است. روندی روبه
 و به افزایش است.کشور ر

                                                                                                                                  
1 AĞIRMAN et al. 
2 Market Based Finance 
3 Market Based Credit 
4 Financial Stability Board 
5 Valckx et al. 
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 )هزار میلیارد ریال( ۱۳۹۸تا  ۱۳۸۸های ایران در سال روند بانکداری سایه. ۱شکل 

گی زیاد اقتصاد به وابست، مالی در ایرانتأمینبودن محوربا توجه به بانک ،از طرف دیگر
 ارز و همچنین نرخدرآمدهای نفتی در ثبات  کنندهٔنقش تعیین، درآمدهای نفتی

ای در کشور، ثبات در بازار ارز جهت حفظ ای و واسطهبودن کالاهای سرمایهمحورواردات
ر تولید ناخالص داخلی کشور و د تأثیربسیار مهم است. نرخ ارز با  شبکهٔ بانکیتوان اعتباری 

تواند سازد. از دیگر عواملی که میای، عملکرد بخش بانکی را متأثر میایجاد آثار چرخه
های تجاری قرار دهد، وجود چرخه تأثیرتحتکرد بخش بانکی در این حوزه را مطالبات و عمل

های رکود و رونق ر مطالبات بخش بانکی در دورهدناخالص داخلی  تولید تأثیر ،. در واقعاست
ز دو مسیر های تجاری اگیرد و این چرخههای تجاری صورت میاقتصادی از طریق چرخه
(. ۶۲۰۱، ۱گذارد )ویسنتوی و تانگورامی تأثیر شبکهٔ بانکیطالبات ر مدعرضه و تقاضای اعتبار 

تولید ناخالص داخلی، با توجه به  دهندهٔتشکیلهای مختلف با تغییر در سهم بخش ،در واقع
مستقیم  طوربهگیرد که خود های تجاری در اقتصاد شکل میاهمیت هر بخش، چرخه درجهٔ
 تأثیر شبکهٔ بانکیر مطالبات دبخش حقیقی اقتصاد قراردادن متغیرهای  تأثیرتحتبا 

                                                                                                                                  
1 Vithessonthi & Tongurai 
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دهی رفتار وام ،(۸۲۰۱) ۲( و کفاش و همکاران۹۲۰۱) ۱گذارد. براساس مطالعات لی و لیمی
رشد نرخ ارز و  ،. در واقعاستهای اقتصادی ها در گرو مؤلفهو اعطای تسهیلات بانک

د، نکمالی را ایفا تأمیندر   بانکیشبکهٔتواند نقش مکمل که می ،همچنین رشد بانکداری سایه
جمله نقدینگی و نرخ تورم و همچنین از طریق ییر در برخی از متغیرهای کلان ازاز طریق تغ

نقش مستقیمی در توانایی بازپرداخت تسهیلات دریافتی توسط  ،های تولیدیتغییر در هزینه
یرهای نرخ ارز، حجم تغییر در متغ ،د. بنابرایننکهای مختلف اقتصادی ایفا میبخش

شبکهٔ ای در مطالبات کنندهتعیینهای مختلف اقتصاد نقش و سهم بخش ،بانکداری سایه
 شبکهٔ بانکیهای مختلف مطالبات معوق توانند در رژیماین موارد می ،دارند. همچنین بانکی
 ،بنابراین گذاری متفاوت باشد که در پژوهش حاضر به این مهم پرداخته شده است.تأثیردارای 

های مختلف در کنار سهم بخش رشد نرخ ارز و بانکداری سایه تأثیراین مطالعه به بررسی 
 با استفاده از الگوی چرخشی مارکوف در شبکهٔ بانکیر مطالبات معوق دالص داخلی تولید ناخ
رار مبانی نظری تحقیق مورد بررسی ق ،پردازد. در ادامهمی ۱۳۹۷:۴الی  ۱۳۸۷:۲زمانی  دورهٔ
بانکی و کلان وامل درونگذاری عتأثیر ترین مطالعاتی که در زمینهٔمهم ،۳در بخش گیرد. می

العات در دو بخش مطالعات خارجی و مطاست، گرفته  ر مطالبات معوق صورتداقتصادی 
تجزیه و تحلیل نتایج شناسی و به روش ،۵و  ۴ هایبخش سپس ؛داخلی بررسی خواهد شد

 شود.پرداخته می گیریو نتیجه بندیجمعبخش آخر نیز به  در ؛اختصاص دارد

 مبانی نظری ۲
اطلاق  به متقاضیان وجوه مالی اندازکنندگانبازار مالی به مکانیزم انتقال وجوه مازاد از پس

 که نظام مالی ساختاری دهدمیمروری بر نظام مالی کشور نشان  .(۱۳۹۲ابراهیمی، ) شودمی
 سایهٔ و در و یا از وجودی نحیف برخوردار بوده ردار سرمایه یا وجود نداو باز ردمحور دابانک

بع منا تأمیننظام بانکی کشور در  سر برده است. از سوی دیگر، نقش برجستهٔنظام بانکی به
اشد،  کشور بنگرفتن بازار سرمایهٔ شکلتواند یکی از دلایل عمدهٔهای اقتصادی میمالی فعالیت

 بانکیهای دولتی و خصوصی تا حد زیادی از طریق منابع های اقتصادی بخشزیرا اکثر فعالیت
ران، نظرپور و همکا) دهدمیها را اعتبارات بانکی تشکیل یگذارسرمایه گیرد و عمدهٔانجام می
۱۳۹۶.) 

                                                                                                                                  
1 Lee & lee 
2 Kaffash et al. 
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 ۲۹۷ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

 های فراروی نظام بانکی کشور سرریز فزایندهٔترین چالشیکی از مهم ،در چند سال اخیر
بودن مالی و پولی کشور و برخورداری محوراین امر با توجه به بانک است. هودمطالبات معوق ب

براساس  کهازآنجاییملی مبدل شده است.  یدرصد نقدینگی کشور، به چالش ۹۰از حدود 
درصد کل مانده تسهیلات هر  ۵، میزان مطالبات معوق نباید از نظام بانکیضوابط حاکم بر 

ده کرنرخ مطالبات بانکی موجبات نگرانی مسئولان را فراهم  بانک بیشتر باشد، رشد فزایندهٔ
های فراوانی تواند زیانشدن مطالبات بانکی میمعوق زیرا ،(۱۳۹۴است )بصیرت و همکاران، 

این موارد  جملهٔاز ؛داشته باشد دنبالبهیک کشور  نظام مالیو در نتیجه  نظام بانکیبرای 
منابع بانکی، کاهش دفعات گردش مطالبات و افزایش  شدن بخش بزرگی ازتوان به بلوکهمی
رد. اشاره ک خدمات( به مشتریان گویی )ارائهٔوصول مطالبات، کاهش توانایی پاسخ دورهٔ

حال و شناسایی آن برای سلامت بانک درها که شناخت ر مطالبات معوق بانکدعوامل مؤثر 
ی و عوامل بانکعوامل درون دو دستهٔ به ،آن در آینده حائز اهمیت است حاضر و رشد و توسعهٔ

 (.۱۳۹۶ زاده،شود )آقایی و رضاقلیکلان اقتصادی تقسیم می
ای درون بانک هبانکی عواملی است که ناشی از کارکرد و فعالیتعوامل درون مقصود از
های مدیریت بانک است. این دسته از عوامل تا حدودی ها و اقدامگیریتصمیم بوده و نتیجهٔ

تر و همچنین های مناسبتواند با اتخاذ سیاستپذیر باشند و مدیریت میوانند کنترلتمی
توان به مواردی از از میزان مطالبات معوق بکاهد. از این دسته می ،نظارت و کنترل مؤثرتر

 نسبت تسهیلات به سپردهٔ ،هاها، کفایت سرمایه، سپردهقبیل رشد تسهیلات، رشد دارایی
اشاره کرد. مقصود از  …و ،هاتسهیلات هر بانک به کل تسهیلات بانکهر بانک، نسبت 

اختیار بانک و مدیریت آن بوده و ناشی  ند که خارج از حیطهٔاوامل کلان اقتصادی نیز عواملیع
های دولت ر روند اجرای تصمیمات بانک و همچنین سیاستدات آن تأثیراز محیط بیرونی و 

ترین عوامل کلان اقتصادی شامل نرخ تورم، نرخ ارز، (. مهم۱۳۹۸است )عرفانی و ابراهیمی، 
های بهره است. هرچند تعداد متغیرهای کلان و نرخ ،نرخ بیکاری، نرخ رشد اقتصادی

تواند بسیار متعدد و وسیع باشد، عاملی که کمتر به آن پرداخته شده است و اقتصادی می
جدول که در است  رار گیرد، بانکداری سایهعنوان عاملی مشترک در هر دو دسته قبهتواند می
با یکدیگر مقایسه بندی هیئت ثبات مالی طبقه ودر ایران  بانکداری سایه هایزیربخش ۱

 .اندشده
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 ۱ جدول
 ی هیئت ثبات مالیبندطبقهدر ایران و  های بانکداری سایهزیربخش مقایسهٔ

 هیئت ثبات مالی بازار مالی ایران
  های بیمهکتشر های بیمهشرکت
 های بازنشستگیصندوق های بازنشستگیصندوق

 مؤسسات مالی عمومی -
 های مشترک بازار پولصندوق یگذارسرمایههای صندوق

 های پوشش ریسکصندوق -
 یگذارسرمایههای صندوق ی گذارسرمایههای شرکت

 پذیرسپردهسایر مؤسسات  مؤسسات اعتباری غیربانکی
 ی مشترکگذاریهسرماصندوق  -

های لیزینگ، مؤسسات مالی عمومی، شرکت
الحسنه، های قرضسرمایه، صندوق تأمینهای شرکت
 های اعتبارتعاونی

 هاسایر واسطه

 ۱۳۹۴ افضلی و همکاران،ارباب :نبعم

طور گسترده به بیشتر بر این موضوع تأکید دارند که بانکداری سایه منتقدان بانکداری سایه
رشد منجر به افزایش روبه دهد. بانکداری سایهر ریسک در بازارهای مالی را افزایش میانتشا

خوبی تحت که بهشود میهایی از نظام مالی ای از جریان اعتبارات در بخشبخش عمده
ها شود که بانک عیینته نرخ بهر مشخصی برایسقف  اگر ،عنوان مثالبه ؛استنظارت نبوده 

آید و گذاری بانک پایین میسرمایه گذاران بهره پرداخت کنند، هزینهٔهبراساس آن به سپرد
 مرکزی بانک ینظارت بخش حتی اگردهی خواهند داشت. مناسبی برای وام ها انگیزهٔبانک

همچنان  ،در بانکداری سایه بیشتروجود ریسک با  ،کنددهی اعمال هایی برای واممحدودیت
گذاران وجود دارد. برای سرمایه تسهیلات بانکداری سایه جذابیت بالایی جهت استفاده از

کار، وهای کسبها در ترازنامه و مدلها و بدهیبا تغییر در ساختار دارایی بانکداری سایه
های مختلف وجود راهکند و باان فراهم میگذارسرمایهدسترسی آسان به اعتبارات را برای 

 به های مالی بانکداری سایهری و کارایی بالا در فعالیتپذیساختن اعتبارات، رقابتبرای مهیا
پذیری را در ساختار ها انعطافخورد. قوانین و مقررات نظارتی بانک مرکزی بر بانکچشم می
ها منجر به کاهش های مالی در بانکبرد و با کاهش ریسکها از بین میبانک ترازنامهٔ
با توجه به اهمیت  ،. بنابراین)۱۳۹۴ )شاهچرا، شودهای بانکی میی و فعالیتگذارسرمایه

، برای مردم تر به منابع مالیدسترسی آسانفراهم آوردن  واسطهٔهب آن و رشد بانکداری سایه
  .دهدپذیری نظام مالی را افزایش تواند آسیبمی
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یع تواند بسیار متعدد و وسر مطالبات معوق میداگرچه تعداد متغیرهای اثرگذار  ،بنابراین
در فرایند بررسی مدل  ،تمرکز اصلی بر متغیرهای مرتبط و مؤثر خواهد بود. بنابراین ،باشد

بانکداری سایه، تولید ناخالص داخلی، نرخ  ،نرخ ارزدر گروه متغیرهای اقتصاد کلان به نقش 
بانکی به نسبت کفایت سرمایه و نسبت کل و در بخش متغیرهای درون ،نرخ تورمبهره، 
ارتباط هریک از متغیرهای  ،شود. در ادامهبانک پرداخته می ه کل هزینه و اندازهٔها بسپرده
 شود.استفاده در پژوهش با مطالبات معوق بانکی بررسی میبانکی و کلان اقتصادی مورددرون

 شبکهٔ بانکینرخ ارز و مطالبات معوق  ۱ .۲
قتصاد گره خورده است و در بخش خارجی ا ر مطالبات بانکی به اندازهٔداثرگذاری نرخ ارز 

ر مطالبات بخش بانکی بیشتر دنوسانات این متغیر  تأثیرتر اقتصادهای با بخش خارجی بزرگ
توجهی برخوردار قابل   ها از اندازهٔدر اقتصادهایی که بخش خارجی آن ،عبارت دیگر. بهاستنیز 

ذارد. افزایش نرخ ارز باعث گهای اقتصادی میر بنگاهد چشمگیری تأثیراست، تغییر نرخ ارز 
یابد، میزان وقتی نرخ ارز افزایش می ،ایجاد مطالبات معوق بیشتر خواهد شد. در این حالت

د تا شخص توان کمتری شود. این صعود نرخ باعث میشوها نیز زیاد میبدهی مردم به بانک
رداخت تسهیلات باشد و در نهایت رغبت کمتری برای بازپ داشتهبرای بازپرداخت بدهی خود 

کلان اقتصادی نامناسب باعث  هایثباتی ارز و سیاستدریافتی از خود نشان دهد. افزایش بی
ریسک  د. تلاطمات نرخ ارزشوهای مالی میخوردن نظم بازار و ایجاد بحرانبرهم
 ر تولید ملی دارد و تولیدکنندگان را با ضرر وددهد و آثار مخرب ی را افزایش میگذارسرمایه

جز به ،تسهیلات کنندهٔسازد. دریافتزیان مالی در جهت بازپرداخت این تسهیلات مواجه می
ای را نیز بسته به میزان تغییرات نرخ ارز بپردازد. در ملزم است تا هزینه ،نرخ سود تسهیلات

و بار مالی یا به امید کاهش نرخ ارز  دلیلبهکنندگان تسهیلات بسیاری از دریافت ،این شرایط
 (.۱۳۹۵کنند )محمدی و همکاران، آن خودداری می از تسویهٔ ،بازپرداخت در نرخ ارز قبلی

شود که خود باعث های تولید و قیمت کالاها میدر واقع، رشد نرخ ارز موجب رشد هزینه
تولید، نرخ ارز،  شود و متناسب با رشد هزینهٔها میافزایش نیاز واحدهای اقتصادی به بانک

 .کندها نیز تغییر میها و نیاز واحدهای اقتصادی، نرخ سود بانکی و عملکرد بانکقیمت کالا
های عرضه و تقاضای اقتصاد، مطالبات ر بخشد تأثیرنوسانات نرخ ارز از طریق  ،بنابراین

 دهد. قرار می تأثیرتحترا  شبکهٔ بانکی
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 بانکداری سایه و مطالبات معوق بانکی ۲ .۲
. استو چین دارای گستردگی فراوانی  ،مریکا، انگلیساکشورهایی نظیر بانکداری سایه در 

ای گونهبه ،است داشتههای اخیر فعالیت بانکداری سایه در اقتصاد چین رشد سریعی در سال
کارها به بیش ومالی کسبتأمیندرصد  ۱۰از  ۱اعتماداعتماد و غیرقابل  های قابل که سهم وام

ترین (. از مهم۹۲۰۱، ۲افزایش یافته است )یانگ و همکاران ۶۲۰۱درصد در سال  ۰۴از 
 ؛است شبکهٔ بانکیتر به منابع مالی نسبت به دسترسی آسان مالیتأمینهای این نوع مزیت

پیچیدگی،  واسطهٔبه ،دهد. همچنینپذیری نظام مالی را افزایش میحال آسیباما درعین
. بانکداری سایه همچنین استدارای ریسک  بانکیشبکهٔ و همچنین ارتباط با  ،ماهیت قضایی

در  شبکهٔ بانکیهای اعطایی که کل وامویژه زمانیهب ؛استانتقال سیاست پولی نیز  تأثیرتحت
تضعیف  شبکهٔ بانکیدهی پاسخ به اعتبارات بانکداری سایه انحراف داشته باشد، کانال وام

گرفتن بانکداری سایه و نقش آن در درنظر ،(. بنابراین۸۲۰۱، ۳شود )نلسون و همکارانمی
 رسد. نظر میهمیزان مطالبات معوق امری ضروری ب در زمینهٔ شبکهٔ بانکیعملکرد 

 تولید ناخالص داخلی و مطالبات معوق ۳ .۲
مان ت در زتوان گفمی ،ر مطالبات معوقدگذاری تولید ناخالص داخلی تأثیرچگونگی  زمینهٔدر 

 ،هاهای اقتصادی بنگاهعلت کاهش سطح فروش و حجم فعالیتبهتشدید رکود اقتصادی 
رود. این امر منجر به ظهور کمبود نقدینگی در واحدهای اقتصادی منابع بانکی تحلیل می

 ،نمانند. بنابرایمیکنندگان تسهیلات از ایفای بموقع تعهدات بازتدریج دریافتد و بهشومی
ز رشد بعد نی یابد و در مرحلهٔصادی افزایش میحجم مطالبات معوق در دوران رکود اقت

بانکی کاهش های اقتصادی و بازار بینبه بنگاه را هادهی بانکمطالبات معوق قدرت تسهیلات
 (.۱۳۹۵دهد )محمدی و همکاران، می

 تأمینیابد و خانوار و بنگاه توان کافی برای تولید ملی افزایش می ،اما در دوران رونق
حجم مطالبات  ،اخت دیون و تعهدات خود خواهند داشت. در چنین شرایطیجریان بازپرد

با تداوم شرایط  ،( اشاره کرده است۱۹۹۸) 4که کافمن گونههمانکند. معوق کاهش پیدا می
بینی نسبت ای، خوشسبب برخورداری از شرایط مناسب ترازنامهها بهرونق اقتصادی، بانک

                                                                                                                                  
1 Trust and Entrust Loans 
2 Yang et al. 
3 Nelson et al. 
4 Kaufman 
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 ۳۰۱ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

گیرند تر میبانکی، استانداردهای پرداخت اعتبار را آسانینو همچنین فشار رقابت ب ،ه آیندهب
 روند.گیرندگان با کیفیت کمتر میسمت پرداخت اعتبارات به وامو به

 نسبت کفایت سرمایه و مطالبات معوق ۴ .۲
های دادن انواع ریسککافی برای پوشش باید سرمایهٔ ،هایی که دارندویژگی دلیلبهها بانک

گذاران های وارده به سپردهداشته باشند و مراقب باشند که آسیبرا های خود لیتناشی از فعا
تا اعتماد عمومی آسیب  دوگونه زیان احتمالی باید توسط سرمایه جذب شمنتقل نشود. هر

 ای برخوردار است وها از اهمیت بسیار ویژهکافی در بانک به همین دلیل سرمایهٔ ؛نبیند
های اموهای ناشی از عدم بازپرداخت توانند در مقابل زیانخود می رمایهٔها به اتکای به سبانک
و برخی تنگناهای عملیاتی ایستادگی کنند )محمدی و  ،شده، شرایط نامساعد بازاراعطا

 (.۱۳۹۵همکاران، 

 نرخ تورم و مطالبات معوق ۵ .۲
ها بازپرداخت بدهی موجب ناتوانی عاملان اقتصادی در آمدن شرایط تورمی در اقتصادوجودبه
ها شود. افزایش تورم موجب عدم تمایل پرداخت بدهی ناشی از افزایش سطح عمومی قیمتمی

شده و در نتیجه انتظار کاهش ارزش بدهی ناشی از تورم، سبب افزایش مطالبات معوق 
و یابد کاهش می نظام بانکیهای دریافتی از ارزش واقعی وام ،شود. با افزایش نرخ تورممی
پرداخت اثر تعویق بازربها ندارند و بردن، تمایلی به بازپرداخت وامبهره دلیلبهگیرندگان قرض
 (.۱۳۹۶زاده، شود )آقایی و رضاقلیها، بر حجم مطالبات معوق افزوده میوام

 نرخ بهره و مطالبات معوق ۶ .۲
غیررسمی پرداخت  تسهیلاتی که با نرخ سود پایین نسبت به نرخ بازار ،از دیدگاه مشتری

رانت اقتصادی است که وی دریافت کرده است و لذا با ایجاد انگیزه برای  منزلهٔشود، بهمی
شد. تفاوت نرخ بهره در بازار منشی خواهد ژک سبب ایجاد پدیدهٔ ،تأخیر در بازپرداخت وام

و  کندترغیب میبازپرداخت را در ها تأخیر شده توسط بانکغیرمتشکل پولی با نرخ اعمال
ند که عاملی برای کقیمت حداکثر استفاده را زاندهد که از منابع ارمشتری ترجیح می

 (.۳۲۰۱ ،۱)جیمنز و همکارانست هاافتادن مطالبات بانکتعویقبه

                                                                                                                                  
1 Jiménez et al. 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۰۲

 ها به کل هزینه و مطالبات معوقنسبت کل سپرده ۷ .۲
 ۸۵تر است. حدود پایین نهٔمنابع با هزی تأمینکیفیت مدیریت،  دهندهٔیکی از معیارهای نشان
د. هر چقدر شوها از محل تسهیلات پرداختی و اعتبارات اعطایی حاصل میدرصد درآمد بانک

پول بیشتر  شدهٔسهیلات پرداختی از نرخ قیمت تمامالتفاوت مثبت نرخ سود حاصل از تمابه
با  ،ند بود. بنابرایوری بالاتری برخوردار خواهنآهای اعتباری از سودها و مؤسسهباشد، بانک

 توجه به افزایش شدت رقابت در جذب منابع و نیز با توجه به محدودیت در تعیین نرخ سود
اعتباری خود را در  کمهایها و مؤسسهتسهیلات پرداختی، تفاوت در کیفیت مدیریت بانک

نشان پول که به مفهوم واقعی مدیریت هزینه است، بیشتر  شدهٔوردن نرخ قیمت تمامآپایین
 مدیریت هزینهبهتری نحو های اعتباری که بتوانند بهها و مؤسسهبانک ،دهد. بنابراینمی
عکوس م از ثبات و پایداری بیشتری در بازار برخوردار خواهند بود. با توجه به رابطهٔ ،کنند

 یبرا یتواند معیارپول با نسبت سپرده به هزینه، افزایش این نسبت می شدهٔنرخ قیمت تمام
ش کل موجب کاه دادن کیفیت و کارایی مدیریت قلمداد شود و افزایش در کارایی هزینهٔنشان

 (.۱۳۹۵گردد )محمدی و همکاران، مطالبات معوق می

 بانک و مطالبات معوق اندازهٔ ۸ .۲
 ر راستای افزایش درآمدها وها دکند که بانکبانک این امر را تداعی می افزایش اندازهٔ

ها به توجهی آنکنند و کممنابع بانک مبادرت به اعطای تسهیلات می هزینهٔکردن سرشکن
تواند موجب افزایش مطالبات غیرجاری گردد )کمیجانی و همکاران، عامل ریسک اعتباری می

۱۳۹۷.) 

 پژوهش پیشینهٔ ۳

 مطالعات خارجی ۱ .۳
 شبکهٔ بانکیمعوق در ( با استفاده از تبیین عوامل ایجاد مطالبات ۲۲۰۱) ۱و دیگران لوزیس

و رهنی(  ،های مصرفی، تجاریها )وامهای وامطور مجزا در گروهیونان و همچنین به
ها های بانکاین پژوهش آن است که هر دو عامل کلان اقتصادی و ویژگی پرداختند. فرضیهٔ

یج نشان ها متفاوت است. نتاهای مختلف وامند و این اثرگذاری در دستهرها مؤثر کیفیت وامد

                                                                                                                                  
1 Louzis et al. 
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 ۳۰۳ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

مطالبات معوق از عوامل کلان اقتصادی )تولید ناخالص داخلی،  ،هاانواع وام داد که برای همهٔ
 شوند.ها متأثر میو بدهی عمومی( و عوامل مدیریتی خاص بانک ،نرخ بیکاری، نرخ بهره

عوامل خرد و کلان اقتصادی را در افزایش مطالبات معوق  تأثیر( ۳۲۰۱) ۱نیمسی و جو
بررسی کردند.  ۲۰۰۸-۲۰۰۴زمانی  و ایتالیا طی دورهٔ ،نک در سه کشور یونان، اسپانیابا ۸۵
رخ رشد تولید ناخالص و ن ،واقعی ها در این تحقیق متغیرهایی نظیر نرخ بیکاری، نرخ بهرهٔآن

و ، هاعنوان متغیرهای کلان اقتصادی و متغیرهای تغییر در وام، بازده داراییداخلی را به
ر افزایش دمؤثر  عنوان عوامل خاصرا به ۲هاشدن وام به کل وامره از سوختنسبت ذخی

مطالبات معوق در نظر گرفته و با استفاده از روش پانل به این نتیجه رسیدند که سودآوری 
معکوس دارد و با  های بانکی و رشد تولید ناخالص داخلی با مطالبات معوق رابطهٔدارایی

 و رشد نرخ بیکاری رابطهٔ ،واقعی ها، نرخ بهرهٔشده به کل وامتهای سوخوام نسبت ذخیرهٔ
 کند.ها مطالبات معوق افزایش پیدا میمستقیم دارد؛ یعنی با افزایش این نسبت

 ۱۲۰۰زمانی  در دورهٔ( عوامل اقتصاد کلان را بر روی مطالبات غیرجاری ۵۲۰۱) ۳شیفنی
و  ،احد، علیت گرنجر، تابع واکنشو ی، ریشهٔانباشتگهای همو با استفاده از آزمون ۲۰۰۴ تا

بلندمدت  بینی خطای واریانس بررسی کردند و به این نتیجه دست یافتند که یک رابطهٔپیش
 ؛و نرخ تورم وجود دارد ،خ بهرهتولید ناخالص داخلی، نر بین مطالبات غیرجاری و وقفهٔ

 ی و نرخ ارز اثر دارند.ر تولید ناخالص داخلدمدت فقط واردات که در کوتاهدرحالی
مطالبات غیرجاری با  کنندهٔ( به بررسی عوامل تعیین۹۲۰۱) 4رادیوجویچ و همکاران
اند. مریکای لاتین پرداختهاهای تابلویی پویا برای کشورهای نوظهور استفاده از الگوی داده
جاری در ر مطالبات غیرد نرخ تورم و متغیرهای اقتصاد خردگذاری تأثیرشواهدی مبنی بر 

 این پژوهش مشاهده نشده است. 

 مطالعات داخلی ۲ .۳
را با  شبکهٔ بانکیر مطالبات دهای اقتصاد کلان شاخص تأثیر( ۱۳۹۰همکاران )و حیدری 

اند. دهکرهای توزیعی بررسی های خودرگرسیون برداری و خودرگرسیون با وقفهاستفاده از مدل
تورم، رشد تولید ناخالص داخلی بدون نفت، حجم  مانندمتغیرهایی  تأثیردهد نتایج نشان می

                                                                                                                                  
1 Messai & Jouini 
2 Loan Loss Reserves To Total Loans Ratio (LLR/TL) 
3 Sheefeni 
4 Radivojevic et al. 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۰۴

کشور نسبت  شبکهٔ بانکیر مطالبات د تأثیرو نرخ سود تسهیلات دارای بیشترین  ،نقدینگی
 به سایر متغیرهای کلان اقتصادی بوده است. 

شور ک شبکهٔ بانکیر بازدهی دثباتی بازار ارز ( به بررسی آثار بی۱۳۹۵) افضلیپور و اربابولی
های دهد که بانکها نشان میبا استفاده از الگوی خودرگرسیون برداری پرداختند. نتایج آن

شناسایی سود در  شوند و مسائلی مانند نحوهٔثباتی بازار ارز دچار زیان نمیایرانی در برابر بی
ز شرایط ها به بازار ارو دسترسی بانک ،قوانین و مقررات مربوط به ورشکستگی ودِنبها، بانک
شبکهٔ گرفتن از زیان ناشی از فعل و انفعالات اقتصاد کلان، برای ای را در جهت فاصلهویژه
 کند. ایران فراهم می بانکی

ر مطالبات غیرجاری نظام بانکی دتلاطمات نرخ ارز را  تأثیر( ۱۳۹۵محمدی و همکاران )
خراج تلاطمات نرخ ارز از مدل منظور استاند. بههای تابلویی بررسی کردهدر قالب مدل داده

( استفاده شده است. نتایج این مطالعه نشان EGARCHناهمسان واریانس نامتقارن )
کشور  شبکهٔ بانکیر میزان مطالبات غیرجاری در دطم نرخ ارز اثر معنادار و مثبتی دهد تلامی
 د. دار

د تولید ناخالص ( به بررسی اثر متغیرهای اقتصاد کلان )رش۱۳۹۵کمیجانی و همکاران )
 بانکی )نسبت سپردهٔرخ تورم( و درونو ن ،بانکی داخلی، تغییرات نرخ ارز، نرخ سود سپردهٔ

تسهیلات هر هر بانک، نسبت  ها، نسبت تسهیلات به سپردهٔبانک هر بانک به کل سپردهٔ
 هایهای کشور با استفاده از مدل دادهر مطالبات غیرجاری بانکدبانک به کل تسهیلات( 

پرداخته است. نتایج  ۱۳۹۴-۱۳۸۷ صورت فصلی برای دورهٔبانک کشور به ۱۹پانل دیتا در 
ر مطالبات غیرجاری بیشتر از متغیرهای اقتصاد دبانکی عوامل درون تأثیردهد که نشان می
توان از نقش متغیرهای اقتصاد کلان همچون رشد اقتصادی حال نمیولی درعین ،کلان بوده
 غافل شد.
های یافته در محیط دادهاستفاده از روش گشتاورهای تعمیم ( با۱۳۹۷ی و همکاران )زمان

ر عملکرد نظام دهای نرخ ارز نوسان تأثیربه بررسی  ۱۳۹۳-۱۳۸۸های تابلویی پویا طی سال
ارزیابی درآمد بانکی )برای ارزیابی عملکرد بانکی از دو شاخص درآمد و کیفیت دارایی و برای 

ها و نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات ترتیب از نسبت بازده داراییایی بهو کیفیت دار
پرداختی استفاده شده است( پرداختند و به این نتیجه رسیدند که نوسان نرخ ارز عاملی 

ست، هاگذار و مثبت در افزایش نسبت مطالبات معوق به کل تسهیلات پرداختی بانکتأثیر
 دارد. دنبالبهشود که افزایش مطالبات معوق را ی میزیرا موجب ایجاد ریسک اعتبار

( با بررسی بین نسبت کفایت سرمایه و مطالبات معوق شاهد ۱۳۹۷شاهچرا و مشعل )
اینکه  دلیلبهمنفی و معناداری بین دو متغیر بودند، زیرا افزایش در کفایت سرمایه  رابطهٔ
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 ۳۰۵ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

، سبب کاهش مطالبات معوق دارد بری و در نتیجه ریسک اعتباری را دردهکاهش وام
 شود.می

ر مطالبات دنامتقارن رشد نرخ ارز  تأثیربه بررسی ( الف ۱۳۹۹رودری و همکاران )
زمانی  در دو حالت با لحاظ شرایط تحریم و بدون لحاظ تحریم در دورهٔ شبکهٔ بانکیغیرجاری 

ارز در شرایط تحریم مدت، نرخ دهد در کوتاهنتایج پژوهش نشان می اند.پرداخته ۱۳۹۰-۱۳۹۷
 مثبت نرخ ارز نسبت به تکانهٔ و تکانهٔ دارد شبکهٔ بانکیر مطالبات غیرجاری دنامتقارن  تأثیر

مثبت  . در شرایط بدون وجود تحریم، تکانهٔاستتری مثبت و معنادار قوی تأثیرمنفی دارای 
تورم و مالیات  ،ر دارد. همچنینمثبت و معنادا تأثیرمنفی  منفی و معنادار و تکانهٔ تأثیرنرخ ارز 

منفی و معنادار دارد. چنانچه  تأثیرمثبت و معنادار و مالیات مستقیم  تأثیرغیرمستقیم دارای 
ای انجام دهد که نرخ ارز گونهمدیریت ارزی را به دباشد، نبای روروبهدولت با محدودیت منابع 

از رسالت اصلی خود  شبکهٔ بانکیطی زیرا در چنین شرای ،صورت خودخواسته افزایش یابدهب
، خارج خواهد شد و محدودیت نقدینگی استوکارها در کشور مالی کسبتأمینکه همان 

خود  بودجهٔ تأمیندولت برای  ،وکارها تحمیل خواهد شد. از سوی دیگربیشتری بر کسب
رخ مالیات با افزایش ند نبایستی افزایش صرف درآمدهای مالیاتی را مدنظر قرار دهد و بای

های ، افزایش مالیاتشبکهٔ بانکیتوجه به نوع مالیات انجام پذیرد و برای کاهش آسیب به 
 .مستقیم را مدنظر قرار دهد
اجتماعی از طریق  سرمایهٔ تأثیربه بررسی  ( در پژوهش خودب۱۳۹۹) رودری و همکاران

و درآمدهای  ،خص بازار سهامهای نرخ ارز، شایی مخارج دولت در کنار مؤلفهار کارد تأثیر
با  ۱۳۹۷-۱۳۸۴زمانی  از بخش دولتی و خصوصی در دورهٔ شبکهٔ بانکیر مطالبات دنفتی 

 سرمایهٔ دهدمی. نتایج نشان اندپرداخته ایمرحلهاستفاده از رویکرد حداقل مربعات سه
تأثیر صوصی ر مطالبات بانکی از بخش دولتی و خدیی مخارج دولت، ااجتماعی با افزایش کار

منفی و  تأثیر ر مطالبات بانکی از بخش دولتیدنرخ ارز  ،دارد. همچنینمنفی و معنادار 
ر دمعنادار دارد. شاخص بازار سهام  مثبت و تأثیر ر مطالبات از بخش خصوصیدمعنادار و 
ز تواند ناشی امعناداری ندارد که می تأثیر انکی از هر دو بخش دولتی و خصوصیمطالبات ب
کارها در کشور و همچنین عدم تعمیق ومالی کسبتأمینچندان زیاد بازار سهام در سهم نه

کی از هر دو بخش ر مطالبات باندمنفی و معنادار  تأثیرکافی آن باشد. رشد اقتصادی نیز 
همچنین افزایش قدرت  کارها وواند از طریق ایجاد رونق برای کسبتوداشته است که می
گذار باشد. بنابراین با ایجاد ثبات در تأثیر ر بازپرداخت تسهیلات دریافتیدخرید اشخاص 
اجتماعی  ، و همچنین بهبود سرمایهٔ(…و ،ییرات زیاد نرخ ارز، شاخص سهاماقتصاد )عدم تغ
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۰۶

از هر  شبکهٔ بانکییی مخارج دولت و متعاقباً کاهش مطالبات اتوان بهبود کاردر کشور، می
 .را انتظار داشت دو بخش دولتی و خصوصی

ات معوق )عوامل ر مطالبدشود، در مورد عوامل مؤثر طور که مشاهده میهمان
. از کشور صورت گرفته است بانکی و کلان اقتصادی( تحقیقات متعددی در ایران و خارجدرون
نار کر مطالبات معوق در دگذاری بانکداری سایه تأثیرمورد  ها دریک از آنحال در هیچبااین
یقات بانکی بحث نشده است. آنچه این تحقیق را با سایر تحقبانکی و برونوامل درونع

 کند، بررسی بانکداری سایه در کنار سایر متغیرهای مهم و اثرگذارگرفته متمایز میصورت
 .استر مطالبات معوق دبانکی و کلان اقتصادی درون

 شناسی و تصریح الگوی پژوهشروش ۴
تغییرات ساختاری متحول  تأثیرتحتتغیرهای اقتصادی در طول زمان ارتباط بسیاری از م

گیرد. در بررسی رفتاری این متغیرها با استفاده میها شکل جدیدی بین آن د و رابطهٔشونمی
برای میانگین شرطی  ،جای استفاده از یک مدلطبیعی خواهد بود که به ،های خطیاز روش

و یا در صورت برابری واریانس  ؛(۲۲۰۰، ۱ده شود )کوانمتغیر وابسته از چندین مدل استفا
ها ی که شکستطوربه ،دهی کردها را در قالب یک مدل سازمانها، آنجملات اخلال در مدل
های مبتلا دورهدر این رویکرد، این (. ولی باوجود۱۳۸۹د )درخشان، در آن موردتوجه قرار گیر

که در حالیدر ،شودزا مشخص میصورت برونهای ساختاری با تعداد محدود و بهبه شکست
 .های زمانی وجود داردعالم واقع امکان تغییر در هر نقطه از زمان و به هر تعداد برای سری

ها لحاظ اطلاعات کامل حاصل از نمونه در تمام مدل این در تخمین جداگانه همهٔبرعلاوه
دلیل تفاوت همدل استاندارد نیز بهای مختلف برای ایجاد یک مدلشود و امکان تلفیق نمی

های عنوان مدلف بهوهای چرخش مارکمدل ،ها همیشه وجود ندارد. در مقابلواریانس نمونه
ها را برای داده ند الگوی رفتاری، دگرگونی )تغییر وضعیت( در طی زمانغیرخطی قادر

 و یا چند مدلف، ترکیبی از دوسازی کنند. یک مدل چرخشی مارکزا مدلصورت درونبه
 .(۲۲۰۰اند )کوان، با همدیگر ادغام شده ۲فواساس مکانیسم چرخشی مارککه بر ستمجزا

 :خطی در سه مورد برتری کامل دارندهای ها نسبت به مدللازم به توضیح است این مدل
و این تغییرات  ردیا چندین تغییر موقت وجود دا ین روش امکان وجود یک تغییر دائماول، در ا

صورت به در این مدل حالمدت کوتاهی اتفاق بیفتند، درعین یدفعات و براتوانند بهمی

                                                                                                                                  
1 Kuan 
2 Markovian Switching Mechanism 
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 ۳۰۷ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

شوند )فلاحی و هاشمی های ساختاری تعیین میدقیق تغییرات و شکست یهازا زماندرون
ها های این مدلعنوان یکی از ویژگیتواند بهمیها نیز تفاوت واریانس دوم، ؛(۱۳۸۹دیزج، 

ف از چندین معادله برای توضیح رفتار متغیرها در ومدل مارک ،ارت دیگرعببه .لحاظ شود
 یرهایمتغ عیتوز بر را یمترک ، این مدل فروضسومو  ؛کندهای مختلف استفاده میرژیم
مستقل و وابسته، مشروط  یرهایرات متغییزمان تغهم برآورد به قادر و دنکیم لیتحم مدل

 (.۱۳۸۷)ابونوری و عرفانی،  استاز زمان  یر مقطعت اقتصاد در هیبودن وضعزابه درون
هررررررای توضرررررریحی و متغیررررررر وابسررررررته نظر، متغیردمررررررور اگررررررر در مرررررردل اولیررررررهٔ

خیری در سررررمت راسررررت مرررردل ظرررراهر شرررروند، بررررا توجرررره برررره اینکرررره صررررورت تررررأبه
هرررررای مختلرررررف متفررررراوت باشرررررند، بررررره تواننرررررد در رژیمهرررررا نیرررررز میضررررررایب متغیر

تررررروان یرررررک حالرررررت تعمیمررررری بررررررای می ،(۲۲۰۰) ۱پیرررررروی از کلمنرررررت و کرولزیررررر 
دار بررررررا متغیررررررر توضرررررریحی وقفرررررره ف خودرگرسرررررریووچرخشرررررری مررررررارکهای مرررررردل

((MS(K)-ARX(p,qبه )مهرگررررررران و همکررررررراران،  زیرررررررر تعریرررررررف کررررررررد شرررررررکل(
۲۱۳۹)۲: 

y𝑡 = 𝑐(s𝑡) + ∑ α𝑖(s𝑡) y𝑡−𝑝 + ⋯ + ∑ β𝑗(s𝑡)X𝑡−𝑞 + ɛ𝑡(s𝑡)    
𝑞
𝑖

𝑝
𝑖 (۱)  

جزء اخلال  tو  ،عرض از مبدأ cو  ،متغیر مستقل   x𝑡متغیر وابسته،   y𝑡 ،در مدل فوق
 باشند.ی( مts( تابعی از متغیر رژیم یا وضعیت )۱) عناصر سمت راست رابطهٔ مدل است. تمام

ts  اثر مشاهده( است که در طول زمان برمتغیر تصادفی گسسته و نهفته )غیرقابل  یک
در مورد  حالت به خود بگیرید؛ مثلاً Kتواند کند و میتغییرات نهادی و ساختاری تغییر می

های اقتصادی این دو حالت وضعیت ،بگیرد ۲و  ۱دو حالت  tsی متغیر رشد اقتصادی، وقت
صورت هد بتوانرژیمی می ییک از اجزاهر ،(۱) رکود و رونق را نشان خواهند داد. در رابطهٔ

 صورت با شش مدل چرخشی متفاوت مواجه خواهیم بود.رژیمی نیز ظاهر شود که در اینغیر
توان مشخص کرد مشاهده نیست و لذا نمیقابل   ts، متغیر مارکوفشی های چرخدر مدل
توان گفت احتمال اینکه در در کدام رژیم یا وضعیت قرار داریم، اما می دقیقاً tکه در زمان 

رژیم 
ts چقدر است. تعیین وضعیت  ،باشیم

ts توابع احتمال انتقالی یک فرایند  وسیلهٔهب

                                                                                                                                  
1 Clements & Krolzig 

 شوند که در اینجا برای رعایت اختصار،میانگین رژیمی تعریف می ف براساسوهای چرخشی مارکمدلنوع دیگر  ۲
 نظر شده است.ها صرفاز ذکر آن
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۰۸

بدین مفهوم که  ؛گیردبا گسستگی زمانی صورت می مارکوفوضعیتی  Kمحدود )متناهی( 
متغیر گسستهٔ ،کوفوضعیتی مار K زنجیرهٔاساس بر

ts ٔاستخودش  تابعی از مقادیر گذشته 
با پیگیری این زنجیره،  اول است. از نوع مرتبهٔ مارکوف شود زنجیرهٔفرض می که برای سادگی

 شود.متغیر رژیم تکمیل میدر مورد  DGP(۱یند ایجاد داده )افر

(۲)                                     s𝑡 ⋲ {𝟏, 𝟐, … , 𝑲}, 𝑃 (s𝑡 = 𝑗 ⃒s𝑡−1 = 𝑖, 𝛺𝑡−1)                

𝑃 (s𝑡 = 𝑗 ⃒s𝑡−1 = 𝑖, 𝛺𝑡−1) = 𝑃 (s𝑡 = 𝑗 ⃒s𝑡−1 = 𝑖) = P𝑖𝑗                                 

∑ P𝑖𝑗 = 1 ⩝ 𝑖, 𝑗 ⋲ {𝟏, 𝟐, … , 𝑲}

𝑘

𝑗=1

                                                              

K*دادن این احتمالات در یک ماتریس با کنار هم قرار K ماتریس احتمال انتقالات ،
(Pب )آید که هر عنصر آندست میه  ijP  )احتمال انتقال از وضعیت )رژیمi  به وضعیتj  را

 دهد.نشان می

  {
𝑃11 𝑃21 𝑃13

𝑃12 𝑃22 𝑃𝐾2

𝑃1𝐾 𝑃2𝐾 𝑃𝐾𝐾

} , ∑ P𝑖𝑗 = 1 ⩝ 𝑖, 𝑗 ⋲ {𝟏, 𝟐, … , 𝑲}𝑘
𝑗=1 , 0 ≤ P𝑖𝑗 ≤ 1 (۳          )  

 

به  ،های مستقلو متغیر tعلاوه بر  ty رفتار متغیر ،فوهای چرخشی مارکمدلدر 
ها در دلیل تغییر رژیم در طول زمان و تفاوت پارامترهمسلماً ب .وابسته است tsمتغیر 
، tyشده( متغیر دادهمقادیر میانگین شرطی )مقادیر توضیح ،های مربوط به هر رژیممدل
تواند واریانس مدل مربوط به هر رژیم میتبع آن جزء اخلال مربوط به هر رژیم و در نهایت به

توزیع نرمال با میانگین صفر و واریانس  کاز ی tاساس با فرض اینکه متفاوت باشد. براین
2رژیمی  ( )ts  ند کپیروی 𝜀𝑡~𝑁(0, 𝜎2 (𝑠𝑡))،  احتمال وقوعtyهای مختلف ها در رژیم
 صورت زیر خواهد بود:به

                                                                                                                                  
1 Data Generating Process (DGP) 
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𝑓 (𝑦𝑡⃒ s𝑡, 𝛺𝑡) =  
1

𝜎(s𝑡)√2𝜋
  exp

−(𝑦𝑡−𝜋(s𝑡))2

2𝜎2(s𝑡)
          (۴)  

) ،در تابع فوق )ts  2و ( )ts انگین شرطی و واریانس متغیر ترتیب میبهty که  است
عنوان یک به ty احتمال وقوع ،هستند. به همین دلیل tsهر دو تابعی از متغیر وضعیت 

وابسته خواهد بود و با توجه  ts غیر تصادفی و نهفتهٔمتغیر تصادفی در هر نقطه از زمان به مت
ها tsعبارتی احتمال وقوع به ،اندخودشان وابسته ها به مقادیر گذشتهtsٔبه اینکه توزیع 

𝑃 (s𝑡مستقل نیستند  = 𝑗 ⃒s𝑡−1 = 𝑖, 𝛺𝑡−1)توان گفت یک احتمال مشترک ، پس می

𝑓ها وجود دارtsو تمام  tyبین وقوع  (𝑦𝑡⃒ s𝑡, 𝛺𝑡−1)   اساس این ویژگی و خاصیت . بر
های تصادفی ع مشترک کمیتکردن احتمال وقونمایی مبنی بر حداکثرتوابع حداکثر درست

ن تواآماری، می بررسی در جامعهٔمورد کردن احتمال رخداد نمونهٔحداکثرمنظور در نمونه به
استفاده کرد.  ،که مشخص نیستند ،های تصادفی مدلکمیت از این توابع برای برآورد تمام

 توان نوشت:می ،لذا
= 𝑓 (𝑦𝑡  s𝑡 = 𝑗⃒𝛺𝑡−1)

= ∑ ∑ 𝑓 (𝑦𝑡⃒ s𝑡, 𝛺𝑡−1) 𝑃(𝑠𝑡 = 𝑗⃒ s𝑡−1 = 𝑖, 𝛺𝑡−1)

𝑘

𝑖=1

𝑘

𝑗=1

  (۵)  

کردن تابع حداکثر ،نمایینظر در تابع درستسوم برای برآورد پارامترهای موردروش مر
 نماییلگاریتم درست log L (. ۲۱۳۹)مهرگان و همکاران،  استمترهای تابع انسبت به پار 

 ۳و دیالو و المنصور ،(۹۲۰۱) ۲(، وو و شن۲۰۲۰) ۱اساس مطالعات فانگ و همکارانبر
 ذیل استفاده شده است: از رابطهٔ ،(۲۰۱۷)

                                                                                                                                  
1 Fang et al. 
2 Wu & Shen 
3 Diallo & Al-Mansour 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۱۰

𝑁𝑃𝐿 = 𝐶(s𝑡) + ∑ 𝛼𝑖(s𝑡)𝑁𝑃𝐿𝑡−𝑝
𝑃
𝐼 + 𝑆𝐻𝐴𝐷(s𝑡) + AGR(s𝑡) + IND(s𝑡) +

OIL(s𝑡) + SER(s𝑡) + EXC(s𝑡) + DEBT(s𝑡) + ADEQUACY(s𝑡) +

INF(s𝑡) + INT(s𝑡) + SIZE(s𝑡) + ɛ(s𝑡)  (۶)            
 

کشور،  شبکهٔ بانکیرشد مطالبات معوق  NPLکه در آن 
p

i

i

  مجموع ضرایب

سهم  AGR رشد بانکداری سایه، SHAD، شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  نیرگرسیوخود
سهم بخش صنعت از تولید ناخالص داخلی،  IND بخش کشاورزی از تولید ناخالص داخلی،

OIL سهم بخش نفت از تولید ناخالص داخلی ،SER ز تولید ناخالص سهم بخش خدمات ا
شبکهٔ نسبت سپرده به هزینه در  DEBT، در بازار غیررسمی رشد نرخ ارز EXC داخلی،
)، شبکهٔ بانکی نسبت کفایت سرمایهٔ ADEQUACY، بانکی )tSIZE S  اندازهٔلگاریتم 
)انک، ب )tINF S  تورم، نرخ( )tINT S  و ،سود تسهیلاتنرخ ( )tC S ٔعرض از مبدا 

 است.
زمانی پژوهش  ف استفاده شده است. دورهٔو، از الگوی چرخشی مارک۶ برای برآورد رابطهٔ

های مختلف شاست سهم بخ شایان ذکر. استصورت فصلی به ۱۳۹۷:۴-۱۳۸۷:۲از 
. اطلاعات مربوط استمدنظر  ۱۳۹۰اقتصادی از تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال 

های مختلف اقتصادی از تولید ناخالص داخلی از بانک مرکزی ایران اخذ شده به سهم بخش
از مجموع  ،(۹۲۰۱) ۲( و یانگ و همکاران۹۲۰۱) ۱آفتاب و واروتو اساس مطالعهٔبر است.
های لیزینگ و های بیمه، شرکتگذاری، شرکتهای سرمایهها و صندوقشرکت هایدارایی

 گیری میزان بانکداری سایهها جهت اندازهالحسنهو قرض ،مؤسسات مالی و اعتباری غیربانکی
شده است. به کار گرفته   ۳آورد نوین و بورس ویوافزار رهنرم ،استفاده شده است. برای این مهم

های های اطلاعاتی در این خصوص، از اطلاعات ترازنامهیتدوجود محدو یلدلبه ،در واقع
گذاری های سرمایهو شرکت ،ها، مؤسسات اعتباری غیربانکیهای بیمه، لیزینگفصلی شرکت

حاضر در بورس اوراق بهادار استفاده شده است. شایان ذکر است اطلاعات مربوط به مطالبات 
به  اطلاعات مربوطوزارت اقتصاد و دارایی استخراج شده است.  از سامانهٔ شبکهٔ بانکیمعوق 

 ،همچنینو نرخ سود تسهیلات نیز از بانک مرکزی ایران گرفته شده است.  ،نرخ تورم، نرخ ارز

                                                                                                                                  
1 Aftab & Varotto 
2 Liu Yang et al. 
3 Bourse View 
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 ۳۱۱ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

نیز بانک  و اندازهٔ ،مانند نسبت سپرده به هزینه، نسبت کفایت سرمایهاطلاعات خاص بانکی 
 ده است. شخراج و سپس تجمیع از بورس ویو به تفکیک هر بانک است

 های پژوهشتجزیه و تحلیل یافته ۵
 نظر وجود ریشهٔیرهای پژوهش از نقطهلازم است متغ ،پیش از برآورد الگوی اصلی پژوهش

شود و نتایج واحد، رگرسیون جعلی ایجاد می زیرا در صورت وجود ریشهٔ ،ندشوواحد بررسی 
 ۱واحد هگی بودن اطلاعات، از آزمون ریشهٔبه فصلی بار خواهند بود. با توجهپژوهش فاقد اعت
متغیرهای پژوهش  ، تمام۱واحد در پیوست  آزمون ریشهٔاساس نتایج ه است. براستفاده شد

ف به بررسی وبا استفاده از الگوی چرخشی مارک ،پژوهشاین در  .هستنددر سطح خود مانا 
کشور در  شبکهٔ بانکیبات معوق مطالرشد ر دبانکداری سایه رشد نرخ ارز و رشد  تأثیر
 یاقتصاد یزمان یسر یرهایه متغکازآنجا ،نی. همچنشده استهای مختلف پرداخته رژیم
توجه رات قابل  یی، تغیهمچون جنگ، هراس مال یمعمولاً به دلایل مختلف یزمان یک دورهٔ یط

و یا  نندکرا تجربه  یساختار یهاشکست سریممکن است یک …دولت و یهااستیدر س
، یرهایین متغین رفتار چنییتب یت )رژیم( شوند، لذا برایر وضعییعبارت دیگر دچار تغبه
وف کمارتغییر رژیمی رد. مدل کیک مدل ساده، باید از چندین مدل )معادله( استفاده  یجابه

ند شوب کیسم انتقال چندین مدل با هم تریه از طریق مکانکآورد یاین امکان را فراهم م
گذاری متغیرها در تأثیرممکن است  ،(. همچنین۱۳۹۷ادالهان کویچ و همکاران، )پورعب
ز طریق الگوهای چرخشی متفاوت باشد که این مهم ا شبکهٔ بانکیهای مختلف مطالبات رژیم
 . استآزمون ف قابل  ومارک

 بضرای و ،مبدأ از عرض میانگین، در تغییر امکان به توجه با سوئیچینگ مارکوف هایمدل
 ضروری شرط دو دارابودن ،بهینه مدل انتخاب شوند. برایمی خودرگرسیون ایجاد جملات
این  دوم، و باشد ردکردنقابل   مدل تغییر رژیم در عدم صفر فرضیهٔ بایستی نخست، :است
 معیار لحاظ باشد، از ها محققآن در اول شرط که احتمالی هایمدل سایر میان در مدل

 معیار و LR آزمون از نیز MS مدل در رژیم بهینهٔ تعیین برای باشد. ترمناسب آکائیک
 از تعیین تعداد رژیم و تعداد درجهٔ پیش .شودمی استفاده HQ و ،SC، AIC اطلاعاتی

ف وهای غیرخطی مانند الگوی چرخشی مارکلزوم استفاده از روش بایدمی ،خودرگرسیون
  ست.نشان داده شده ا ۲د. این موضوع در جدول شومشخص 

                                                                                                                                  
1 HEGY 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۱۲

 ۲ جدول
 بودنآزمون غیرخطی

 کای دو مقدار آمارهٔ سطح احتمال نتیجه
  ۴۳.۳۸ ۰.۰۰۰ الگوی غیرخطی  تأیید

 های پژوهشمنبع: یافته

یچینگ تأیید شده است. ئالگوی غیرخطی مارکوف سواستفاده از  ،۲جدول  براساس نتیجهٔ
 یچینگئستی الگوی مارکوف سوبای ،غیرخطی میان متغیرهای الگو بعد از تأیید وجود رابطهٔ

د که در آن مقادیر معیارهای شومنظور بایستی الگویی انتخاب د. بدینشومناسب انتخاب 
حال نمایی حداکثر باشد و درعینحداقل و مقدار نسبت درست آکائیک و شوارتزاطلاعاتی 

است.  MSI(2)از نوع اساس الگوی بهینه شود. براین تأمینمعناداری متغیرهای پژوهش نیز 
 :صورت زیر استبه ۳نتایج حاصل از تخمین الگوی فوق در جدول 
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 ۳۱۳ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

 ۳ جدول
 برآورد الگوی اصلی پژوهش

 سطح احتمال t آمارهٔ انحراف معیار ضریب متغیر
C(0) ۰.۰۱۸۶ ۰.۰۰۱۲ ۵/۱۵ ۰.۰۰۰ 
C(1) ۰.۰۱۳۳- ۰.۰۰۳۱ ۴.۳- ۰.۰۰۰ 

SHAD(0) ۰.۳۷۷- ۰.۰۲۸ ۱۲.۰۴- ۰.۰۰۰ 
SHAD(1) ۰.۱۶۳ ۰.۰۷۵ ۲.۱۸ ۰.۰۳۴ 

EXC(0) ۰.۲۷۱ ۰.۰۲۱ ۱۲.۹۱ ۰.۰۰۰ 
EXC(1) ۰.۰۳۶ ۰.۰۱۱ ۳.۲۷ ۰.۰۰۵ 
AGR(0) ۰.۰۶۲- ۰.۰۴۷ ۱.۳۲- ۰.۲۰۸ 
AGR(1) ۰.۰۸۸- ۰.۰۱۴ ۶.۲۸- ۰.۰۰۰ 
OIL(0) ۰.۰۸۳- ۰.۰۱۸ ۴.۶۲- ۰.۰۰۰ 
OIL(1) ۰.۰۵۸- ۰.۰۱۱ ۵.۲۷- ۰.۰۰۰ 
IND(0) ۰.۱۷۸- ۰.۰۵۳ ۳.۳۶- ۰.۰۰۴ 
IND(1) ۰.۰۴۴ ۰.۰۲۹ ۱.۵۱ ۰.۱۵۱ 
SER(0) ۰.۴۴- ۰.۰۷۶ ۵.۸- ۰.۰۰۰ 
SER(1) ۰.۳۱۸- ۰.۰۷۸ ۴.۰۸- ۰.۰۰۰ 
INT(0) ۰.۳۶۷ ۰.۰۰۸ ۴۵.۹ ۰.۰۰۰ 
INT(1) ۰.۱۱۹ ۰.۰۰۳ ۳۹.۷ ۰.۰۰۰ 
INF(0) ۰.۹۵۸ ۰.۲۱۶ ۴.۴۴ ۰.۰۰۰ 
INF(1) ۰.۰۷۶ ۰.۰۲۲ ۳.۴۵ ۰.۰۰۳ 

DEBT(0) ۰.۳۱۸ ۰.۲۸۸ ۱.۱۱ ۰.۲۶۲ 
DEBT(1) ۰.۲۱۵- ۰.۰۱۶ ۱۳.۴- ۰.۰۰۰ 

ADEQUACY(0) ۰.۱۳۰۸- ۰.۰۵۱ ۲.۵۷- ۰.۰۲۶ 
ADEQUACY(1) ۰.۱۰۲- ۰.۰۳۷ ۲.۷۶- ۰.۰۱۸ 

SIZE(0) ۰.۰۲۱۸ ۰.۰۰۵۹ ۳.۷ ۰.۰۰۲ 
SIZE(1) ۰.۰۲۷۷ ۰.۰۰۷۶ ۳.۶۴ ۰.۰۰۲ 

Sigma ۰.۰۰۰۵ ۰.۰۰۰۰۷۲ - - 
AIC ۲۸.۵۵۶- - SC ۲۷.۳۶۸- 

 های پژوهشمنبع: یافته

 ضریبدارای  (، عرض از مبدا۱۹۸۹ٔ) ۱همیلتون اساس مطالعهٔبر :عرض از مبدأ تأثیر
. سترژیم بالا دهندهٔتر نشانبزرگ ضریببا  رژیم پایین و عرض از مبدأ دهندهٔکمتر نشان

                                                                                                                                  
1 Hamilton 
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۱۴

 مطالبات معوقرشد  ی است که در آنرژیم صفر بیانگر رژیم ،پژوهشاین اساس در اینبر
. استمنفی  شبکهٔ بانکیمطالبات معوق رشد  آن ی است که درو رژیم یک بیانگر رژیممثبت 
مثبت و معنادار  تأثیرصفر و منفی و معنادار رشد بانکداری سایه در رژیم  تأثیرتوجه جالب نکتهٔ

مطالبات رشد که  تواند ناشی از این مسئله باشد که در شرایطیاست. این مهم می در رژیم یک
مالی تأمینتواند بخشی از انکداری سایه می، رشد باست مثبتکشور  شبکهٔ بانکیمعوق 
دسترسی  واسطهٔههای مختلف اقتصاد را انجام دهد و از طریق ایجاد رونق موقت ببخش
 شبکهٔ بانکیکارها، امکان بازپرداخت تسهیلات دریافتی از وتر به منابع مالی برای کسبسریع

رود که مطالبات معوق انتظار می ،تورمی آناما با گذر زمان و بروز آثار احتمالی  ؛را فراهم آورد
رشد افزایش یابد. در شرایطی که  ،حتی در شرایطی که در سطح بالای خود باشد شبکهٔ بانکی

 رشد ،، چنانچه بانکداری سایه در کشور گسترش یابدمنفی استمطالبات معوق بانکی 
وجه داشت که دسترسی بایستی به این موضوع ت ،. از سوی دیگرشودمثبت میمطالبات معوق 

به تسهیلات اعطایی توسط مؤسسات مالی و اعتباری غیربانکی با سهولت بیشتری نسبت به 
گذاری از قوانین و های سرمایهپذیرد، زیرا این مؤسسات و صندوقصورت می شبکهٔ بانکی

مطالبات  رشد مثبتکنند. بر همین اساس در شرایط مقررات بانک مرکزی کمتر پیروی می
تواند و کاهش توان اعطای تسهیلات توسط آن، رشد بانکداری سایه می شبکهٔ بانکیوق مع

دنبال داشته باشد و از طریق هکارها و اشخاص حقیقی را بومالی موردنیاز کسبتأمینبخشی از 
 .کارها افزایش دهدواخت تسهیلات دریافتی را برای کسبایجاد رونق حتی موقت، توان بازپرد

 شبکهٔ بانکیر رشد مطالبات معوق رشد نرخ ارز در هر دو رژیم حاکم د د نرخ ارز:رش تأثیر
کالاها و  شدهٔا رشد نرخ ارز در کشور، بهای تماممثبت و معنادار داشته است. در واقع ب تأثیر

یابد و با توجه به اینکه حقوق و دستمزد در کشور متناسب با افزایش نرخ خدمات افزایش می
 ،تواند از طریق کاهش قدرت خرید اشخاص و افزایش مخارج مصرفیمی ،یابدنمی ارز افزایش

 توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی را کاهش دهد. 
افزایش سهم بخش  :سهم بخش کشاورزی از تولید ناخالص داخلی پذیریتأثیر

 ،است کشاورزی از تولید ناخالص داخلی تنها در حالتی که رشد مطالبات معوق بانکی منفی
چندان بالای بخش سهم نه واسطهٔهدهد بمنفی و معنادار داشته است. این مهم نشان می تأثیر

کشاورزی در تولید ناخالص داخلی کشور، این بخش قادر به ایجاد رشد اقتصادی بالا در کشور 
 ،همین موضوع تنها در شرایطی که رشد مطالبات معوق بانکی منفی است واسطهٔهو ب ستین
 تواند عاملی در جهت کاهش آن باشد. می

افزایش سهم بخش نفت از تولید  :از تولید ناخالص داخلی نفتسهم بخش  پذیریتأثیر
منفی و معنادار دارد. با توجه به سهم بالای نفت و  تأثیرناخالص داخلی در هر دو رژیم 
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 ۳۱۵ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

و پیشین با سایر  وجود ارتباط پسین واسطهٔهکشور، این بخش ب درآمدهای نفتی در بودجهٔ
 ،تواند منجر به افزایش رشد اقتصادی کشور حتی موقتی شود. در چنین شرایطیها میبخش

توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی نیز افزایش  ،انتظار بر این است با بهبود اشتغال در کشور
 یابد.

ز افزایش سهم بخش صنعت ا :از تولید ناخالص داخلی صنعتسهم بخش  پذیریتأثیر
ر شرایطی ویژه دهب شبکهٔ بانکیتولید ناخالص داخلی کشور منجر به رشد منفی مطالبات معوق 

توجهی از تسهیلات دریافتی شود. با توجه به اینکه بخش قابل  ست، میکه در سطح و رژیم بالا
، بهبود درآمدهای حاصل از استکارهای تولیدی و صنعتی ومربوط به کسب شبکهٔ بانکیاز 

زپرداخت تسهیلات تواند به باالاها و خدمات و افزایش سودآوری این بخش میفروش ک
 د. دریافتی کمک کن

افزایش سهم بخش خدمات از  :از تولید ناخالص داخلی خدماتسهم بخش  پذیریتأثیر
در هر دو رژیم  شبکهٔ بانکیر رشد مطالبات معوق منفی و معنادار د تأثیرتولید ناخالص داخلی 

. این موضوع ناشی از سهم بالای بخش خدمات در تولید ناخالص داخلی کشور داشته است
 تواند منجر به ایجاد رونق اقتصادی در کشور و متعاقباً بهبود این بخش می ،است. در واقع

توانایی بازپرداخت  ،افزایش اشتغال و سطح درآمد سرانه در کشور شود. در چنین شرایطی
 یابد. افزایش میتسهیلات دریافتی توسط اشخاص 

 مثبت و معنادار در تمام تأثیرافزایش نرخ سود تسهیلات  نرخ سود تسهیلات: تأثیر
ای گرچه درآمد بهرها ،کندها دارد. در شرایطی که نرخ سود تسهیلات افزایش پیدا میرژیم

 ،شود بانکیشبکهٔ تواند منجر به بهبود توان اعتباری نوعی مییابد و بهافزایش می شبکهٔ بانکی
تواند در شرایطی که شود که میتسهیلات می شدهٔسوی دیگر موجب افزایش بهای تمام از

 باشد.  شبکهٔ بانکیعاملی در جهت رشد مطالبات معوق  ،افراد ثابت بماند درآمد سرانهٔ
ت ر رشد مطالبامثبت و معنادار د تأثیردر هر دو رژیم افزایش نرخ تورم  نرخ تورم: تأثیر
پذیری محصولات درآمد حقیقی افراد و رقابت ،دارد. در واقع با افزایش تورم شبکهٔ بانکیمعوق 

 شود.یابد که خود موجب کاهش توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی میداخلی کاهش می
معیار کارایی مدیریت  فزایش نسبت سپرده به هزینه کها نسبت سپرده به هزینه: تأثیر

منفی و  تأثیرکه در رژیم منفی مطالبات معوق قرار دارد، زینه است، زمانیبانک از منظر ه
 منابع با هزینهٔ تأمینکیفیت مدیریت،  دهندهٔیکی از معیارهای نشانمعنادار داشته است. 

با توجه به افزایش شدت رقابت در جذب منابع و نیز با توجه به  ،تر است. بنابراینپایین
ها و سود تسهیلات پرداختی، تفاوت در کیفیت مدیریت بانک محدودیت در تعیین نرخ

پول که به مفهوم واقعی  شدهٔوردن نرخ قیمت تمامآهای اعتباری خود را در پایینمؤسسه
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۱۶

بتواند منابع خود را  شبکهٔ بانکیهرچه  ،بنابرایندهد. مدیریت هزینه است، بیشتر نشان می
اند در کاهش مطالبات معوق مؤثر باشد و از این طریق تومی ،دنک تأمینتری پایین با هزینهٔ

 توان اعتباری را نیز افزایش دهد.
ها در تمام رژیم شبکهٔ بانکی کفایت سرمایهٔنسبت افزایش  نسبت کفایت سرمایه: تأثیر
اساس داشته است. در واقع بر شبکهٔ بانکیمطالبات معوق رشد ر دمنفی و معنادار  تأثیر

های عملیاتی کافی برای پوشش انواع ریسک ها بایستی از سرمایهٔبانک ،بازل الزامات کمیتهٔ
خود به  سرمایهٔ اکه با زیان احتمالی مواجه شوند و نتوانند بصورتیزیرا در ،برخوردار باشند

هرچه این  ،باعث کاهش اعتماد عمومی خواهد شد. در واقع ،تعهدات مشتریان پاسخ دهند
 . است شبکهٔ بانکیسلامت بیشتر  دهندهٔنشان ،نسبت بالاتر باشد

( شبکهٔ بانکیهای )افزایش دارایی شبکهٔ بانکی افزایش اندازهٔ :شبکهٔ بانکی اندازهٔ تأثیر
قدرت و  این نتیجه با فرضیهٔ ،شده است. در واقع شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  رشدمنجر به 

ها با توان بازاری شود که بانکمی بیان ،ثبات بازاری همخوانی دارد. در قالب این فرضیه
، بازدهی شبکهٔ بانکی با افزایش اندازهٔ ،عبارت دیگربیشتر مطالبات معوق کمتری دارند. به

رشد یابد و خود موجب بهبود کیفیت سبد تسهیلات اعطایی و نسبت به مقیاس افزایش می
  شود.می شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  منفی

  های مختلف مطالبات معوق بانکی ارائه شده است.بندی رژیمطبقه ،۲شکل در ادامه و در 

 
 های مختلف مطالبات معوق بانکیبندی رژیمطبقه .۲شکل 

 های پژوهشمنبع: یافته
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 ۳۱۷ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

فتن گرسطح احتمال قرار همراهبهفصول مربوط به هر رژیم مطالبات معوق  ،۲شکل در 
گرفته به هر رژیم، یق فصول تعلقدن دقکرشدن و مشخصآن ارائه شده است. جهت ملموس

پایداری رژیم بالای  ،۴اساس نتایج جدول ارائه شده است. بر اطلاعات آن ۴جدول در 
 میانگین دورهٔ ،بالاتر بوده است. در واقع یمورد بررس در دورهٔ شبکهٔ بانکیمطالبات معوق 
 فصل بوده است.  ۸رژیم بالا  فصل و میانگین دورهٔ ۶.۳۳رژیم پایین 

 ۴ دولج
 های مختلفهای رژیمبندی و ویژگیطبقه

 میانگین احتمال دوره رژیم
 میانگین دورهٔ

 رژیم

 رژیم پایین
(۲)۱۳۸۷-(۳)۱۳۸۸ 
(۱)۱۳۹۰-(۳)۱۳۹۰ 
(۳)۱۳۹۳-(۴)۱۳۹۵ 

۰.۹۵۷ 
۰.۹۳۱ 
۰.۹۷۶ 

 فصل ۶.۳۳

 رژیم بالا
(۴)۱۳۸۸-(۴)۱۳۸۹ 
(۴)۱۳۹۲-(۲)۱۳۹۳ 
(۱)۱۳۹۶-(۴)۱۳۹۷ 

۰.۹۹۸ 
۰.۹۸۱ 
۰.۹۹۸ 

 فصل ۸

 های پژوهشمنبع: یافته

 نتایج مربوط به احتمال انتقال رژیم ارائه شده است.  ۵در ادامه و در جدول 

 ۵جدول 
 ماتریس احتمال انتقال رژیم

  رژیم صفر رژیم یک
 رژیم صفر ۰.۸۹ ۰.۱۱
 رژیم یک ۰.۱۷ ۰.۸۳

 های پژوهشمنبع: یافته

 .استدرصد  ۸۹ایداری رژیم صفر درصد و پ ۸۳پایداری رژیم یک  ،۵اساس نتایج جدول بر
مربوط به رشد مثبت در رژیم صفر )رژیم  شبکهٔ بانکیجاری مطالبات معوق  چنانچه در دورهٔ

در رژیم  شبکهٔ بانکیبعد نیز مطالبات معوق  احتمال اینکه در دورهٔ ،مطالبات معوق( باشد
شبکهٔ طالبات معوق جاری م چنانچه در دورهٔ ،مقابل و در نقطهٔ استدرصد  ۸۹صفر بماند 

 احتمال اینکه در دورهٔ ،مطالبات معوق( باشد مربوط به رشد منفیدر رژیم یک )رژیم  بانکی
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 ۱۴۰۰تابستان  /۴۸سال چهاردهم/ شماره  ۳۱۸

 ۵، جدول در واقع .استدرصد  ۸۳ ،در رژیم یک بماند شبکهٔ بانکیبعد نیز مطالبات معوق 
 .استبیشتر  شبکهٔ بانکیدهد پایداری رژیم بالای مطالبات معوق نیز نشان می
بودن به بررسی نرمال ۶دامه جهت حصول اطمینان از اعتبار نتایج، در جدول در ا

همبستگی اجزای اخلال پرداخته شده و همچنین خود ،د ناهمسانی واریانسپسماندها، وجو
 است.

اعتبار  نتایج حاصل از برآورد الگوی پژوهش از درجهٔ ،شودکه ملاحظه می گونههمان
های نیکویی برازش، پسماندهای حاصل از تخمین اس آزموناسبالایی برخوردارند، زیرا بر

 ند.برخوردارتوزیع نرمال  ازو  نیستندناهمسانی واریانس  وهمبستگی خوددچار الگو 

 ۶ جدول
 های نیکویی برازشآزمون
 سطح احتمال آماره آزمون

Chi^۲(۲) برا(-نرمال بودن )جارک  ۱.۲۸۳=  ۰.۵۲۶ 
)F )آرچ( ناهمسانی واریانس ۲و۱۲ )=۰.۴۷۴ ۰.۵۰۴ 

=Chi^۲(۱۲) همبستگی سریالی )پرتمنتئو(  ۱۵.۱۴۱  ۰.۲۳۳ 
 های پژوهشمنبع: یافته

 هاگیری و پیشنهادنتیجه ۵
منابع  تأمینحال توسعه همچون ایران، نظام بانکی نقش اساسی در در اقتصاد کشورهای در

بانک مرکزی، در  اساس نماگرهای اقتصادیکه برطوریبه ؛های اقتصادی داردمالی فعالیت
پذیرد. مالی کشور از طریق نظام بانکی صورت میتأمیندرصد کل  ۹۰اقتصاد ایران حدود 

ر عملکرد دتغییر در عرضه و تقاضای اقتصاد  نوسانات نرخ ارز در اقتصاد ایران از دو مسیر
به  اقتصاد، با توجه به وابستگی بخش تولید گذار است. در سمت عرضهٔتأثیر شبکهٔ بانکی

کالاها و  شدهٔد نرخ ارز باعث افزایش بهای تمامای، رشای و واسطهواردات کالاهای سرمایه
شود که خود در نهایت کاهش درآمد و خدمات و کاهش قدرت رقابت صنایع داخلی کشور می
دنبال دارد. در سمت تقاضای اقتصاد هفروش و همچنین کاهش اشتغال در بخش صنعتی را ب

دهد. میقرار  تأثیرتحتارز و افزایش تورم ناشی از آن، قدرت خرید خانوارها را نیز رشد نرخ 
توسط اشخاص  شبکهٔ بانکیاین موارد تغییر در توان بازپرداخت تسهیلات دریافتی از  برآیند

شود. از می شبکهٔ بانکیدنبال دارد و منجر به تغییر در مطالبات معوق هحقیقی و حقوقی را ب
. استتغییر در حجم بانکداری سایه در کشور  شبکهٔ بانکیر مطالبات معوق دمؤثر دیگر موارد 
ها الحسنهو قرض ،گذاری، مؤسسات مالی و اعتباری غیربانکیهای سرمایهصندوق ،در واقع
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 ۳۱۹ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

تا حدودی مستثنی هستند، قادر به  شبکهٔ بانکیبا توجه به اینکه از قوانین و مقررات حاکم بر 
تواند بانکداری سایه در کشور می، ند. بنابرایناسودهای نامتعارف ای تسهیلات واعط
گذاری حائز کارها را داشته باشد. آنچه از منظر سیاستومالی کسبتأمینحدودی نقش تا

مطالبات ر رشد دداری سایه در کشور بانکرشد رشد نرخ ارز و  تأثیر، بررسی استاهمیت 
دلایلی مانند تحریم یا تقویت بخش ین است که اگر بهال اسؤ ،. حالاست شبکهٔ بانکیمعوق 

رشد آن در شرایطی که  تأثیرخارجی اقتصاد، نرخ ارز و بانکداری سایه در کشور رشد یابد، آیا 
یا خیر؟ نتایج پژوهش نشان داد که رشد ، متفاوت است باشد معوق مثبت یا منفیمطالبات 

 ؛استمطالبات معوق رشد سطوح مختلف متفاوت در  تأثیربخش بانکداری سایه دارای 
باشد، رشد بانکداری  مثبت شبکهٔ بانکیمطالبات معوق رشد ای که در شرایطی که گونهبه

تواند ناشی شود که این موضوع میمی شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  رشد منفیسایه منجر به 
و بازگشت بخشی از کارها توسط این بخش و ایجاد رونق حتی موقتی ومالی کسبتأمیناز 

شبکهٔ مطالبات معوق رشد های مختلف باشد. در شرایطی که تسهیلات دریافتی توسط بخش
مطالبات معوق گردد. رشد مثبت تواند منجر به رشد بانکداری سایه می ،باشد منفی بانکی

مثبت و  تأثیر مثبت است،مطالبات معوق بانکی  رشد رشد نرخ ارز نیز تنها در شرایطی که
وجود بامعمولاً  شبکهٔ بانکیمعوق مطالبات  رشد مثبت ،جای گذاشته است. در واقع عنادار برم

هر دو سمت عرضه و تقاضای  ،زمان است. در چنین شرایطیشرایط رکودی در اقتصاد هم
ند و رشد نرخ ارز در چنین شرایطی او کاهش توان بازپرداخت مواجه اقتصاد با محدودیت

در  شبکهٔ بانکیمطالبات  رشدگردد و کارها میوکاهش درآمد کسب عث کاهش اشتغال وبا
ی از تولید های مختلف اقتصادچنین شرایطی دور از انتظار نیست. در خصوص سهم بخش

 مطالباترشد بخش کشاورزی تنها در شرایطی که  سهم نیز نتایج نشان داد که ناخالص داخلی
که ناشی  ،این بخش چندان بزرگ نیست تأثیرتواند منجر به کاهش آن شود و می مثبت است

با توجه  تخش نفافزایش سهم باز سهم پایین این بخش از تولید ناخالص داخلی کشور است. 
تواند فارغ از رژیم مطالبات بانکی موجب کاهش آن شود. سهم به واقعیت اقتصادی کشور می
تواند ناشی از شود و میمیمطالبات منجر به کاهش آن  مثبتبخش صنعت نیز تنها در رژیم 

جالب توجه دیگر  توجه تسهیلات دریافتی توسط بخش صنعت در کشور باشد. نکتهٔسهم قابل  
 شبکهٔ بانکیمطالبات  نجر به رشد منفیتواند مچنانچه سهم بخش خدمات افزایش یابد می

لی در این موضوع ناشی از سهم بالای بخش خدمات از تولید ناخالص داخ ،. در واقعشود
داشته باشد. نتایج  همراهبهتواند رونق در اقتصاد کشور را و افزایش این بخش می استکشور 

های رژیمبانکداری سایه در کشور با توجه به  رشدرشد نرخ ارز و  تأثیردهد که پژوهش نشان می
اد تحریک بخش خارجی اقتص دهد که چنانچه انگیزهٔمتفاوت باشد. این مهم نشان می مختلف
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های احتمالی کشور و کاهش آسیب شبکهٔ بانکیوجود داشته باشد، بایستی جهت حفظ حیات 
رشد بانکداری  ،کشور مدنظر قرار گیرد. همچنین شبکهٔ بانکیبه این بخش، مطالبات معوق 

 در رژیم صفر قرار داشته باشیم،چنانچه  ،. در واقعستیسایه در کشور در هر شرایطی مضر ن
نوعی حتی در سازد و بهمیمطالبات معوق را فراهم  رشد منفیموجبات  سایهبانکداری رشد 
چنانچه هدف  ،گردد. همچنینمی شبکهٔ بانکیمطالبات معوق  رشدمدت باعث کاهش کوتاه

های اقتصادی سیاست لازم اجرا شود و اساس بخشبایستی بر ،کاهش مطالبات معوق باشد
 رشد منفیتواند نقش بسزایی در فت در کشور میخدمات و ن هایبا توجه به نتایج، بخش
و چندان  استعوامل بیرونی  تأثیرتحتند. با توجه به اینکه بخش نفت کمطالبات معوق ایفا 

در رابطه با دیگر  رسد.می نظربهتر در اختیار کشور نیست، بخش خدمات در دسترس
ر مطابقت دارد و در بخش ن دیگشده توسط محققامتغیرهای پژوهش که با مطالعات انجام

گونه بیان کرد که افزایش نرخ سود تسهیلات توان اینمی ،پیشینه نیز به آن پرداخته شده است
ها در اعطای تسهیلات گردد بانکها سبب میمنابع بانک شدهٔ تمامبا افزایش هزینهٔ

ها در پرداخت آنو به قدرت اعتباری گیرندگان تسهیلات و توانایی باز تر عمل کنندمحتاطانه
توان گفت با افزایش تسهیلات عنایت بیشتری خواهند کرد. در مورد تورم نیز در حقیقت می

جای بازپرداخت تسهیلات در خرید کالاهای بادوام و سایر دهند بهتورم، مشتریان ترجیح می
برای ای ی کنند و انگیزهگذارسرمایهها خواهد کرد، مواردی که سود بیشتری را نصیب آن

شود. در نتیجه با افزایش تورم، رشد مطالبات معوق مشاهده می ؛بازپرداخت تسهیلات ندارند
بودن نه بیان کرد که بخشی از علت بالاگوتوان ایندر رابطه با نسبت سپرده به هزینه نیز می

ها نسبت مطالبات غیرجاری به تسهیلات پرداختی نیز به ضعف در کیفیت مدیریت بانک
رود نسبت مطالبات است. بنابراین با افزایش کارایی مدیریت هزینه، انتظار میوابسته 

گیری مدیران کاربهغیرجاری به تسهیلات پرداختی کاهش یابد. تحقق این امر مستلزم 
کردن شاخص کارایی هزینه در ارزیابی عملکرد و لحاظ نظام بانکیای در متخصص و حرفه
ی و در دهاینکه کاهش وام دلیلبهیش در کفایت سرمایه های کشور است. افزامدیران بانک

نهایت در  شود. درمی بر دارد، سبب رشد منفی مطالبات معوقنتیجه ریسک اعتباری را در
 ،مند شونداز مقیاس بهره های ناشیتوانند از مزایای صرفههای بزرگ میبانک ،اقتصاد ایران

 ،ام بانکی و همچنین فرایند کارشناسی اعتباراتعلت ناکارآمدی و ضعف مدیریت در نظاما به
شود نهادهای توصیه می ،لذا تر شده است.مطالبات معوق نیز انباشته ،بانک با افزایش اندازهٔ
رسیدن به جهت جلوگیری از آسیب های مردم نزد خودکردن سپردهبه بیمه بانکداری سایه

 را کاهش دهند. بانکداری سایههای بانکی در نند و ریسککگذاران اقدام سرمایه
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 ۳۲۱ یبانک ر مطالبات معوق شبکهٔد یهسا یبانکدار یرتأث 

 

 منابعفهرست 
ای در ایران. نگاری بانکداری سایه(. کلان۱۳۹۴). و طاهری، م .،شاهچرا، م .،ارباب افضلی، م

 ..ا.اپولی و بانکی بانک مرکزی ج پژوهشکدهٔتهران: ، یادداشت سیاستی
احتمرال وقروع بحرران  یرنیبشیف و پوکمار یچرخش ی(. الگو۱۳۸۷) . ر.رفانی، ععو  .، ایابونور

 .۱۷۴-۱۵۳، ۳۰، یاقتصاد پژوهشنامهٔ. کعضو اوپ یشورهاکدر  ینگینقد
مدت و بلندمدت عوامل بانکی و اقتصادی مؤثر کوتاه تأثیر(.بررسی ۱۳۹۶) .م زاده،و رضاقلی .آقایی،م

 .۴۹۹-۵۲۶ (،۳)۵۲، تحقیقات اقتصادی های دولتی.بر حجم مطالبات معوق در بانک
 فصلنامهٔ. ۱۳۸۸-۱۳۸۵های (. تحولات ساختار نظام مالی ایران بین سال۱۳۹۲) .هیمی، سابرا

 .۲۵-۴۴ (،۴)۱، های مالی و اقتصادیسیاست
سازمانی مؤثر بر (.بررسی عوامل درون و برون۱۳۹۴). م و احمدی،. ع.، محمدی، م.، م بصیرت،

 .۱۸-۱ ،۲۱قتصاد در قرن المللی مدیریت و اکنفرانس بین ها.مطالبات غیرجاری بانک
متغیرهای  تأثیر(. بررسی ۱۳۹۷) .و ستاررستمی، ه.، فلاحی، ف .،اصغرپور،ح .،پورعبادالهان کویچ، م

 فصلنامهٔایران با استفاده از مدل مارکوف سوئیچینگ.  نظام بانکیاقتصاد خرد و کلان بر شکنندگی 
 .۸۳-۱۱۱ ،(۲۷)۷، وهشی مطالعات اقتصادی و کاربردی ایرانژعلمی پ

بر مطالبات  ین اقتصادلاکر یهرااثرر شراخص ی(. بررسر۱۳۹۰) .و نوربخش، ا .،زواریان، ز .،، هیحیدر
 .۲۱۹-۱۹۱ (،۱)۱۱، یاقتصاد یهاپژوهش فصلنامهٔها. کمعوق بان
انتشارات  :تهران .بخش دوم-یکلاسکمعادلات با فروض  ک: تیسنجاقتصاد(. ۱۳۸۹) .م درخشان،
 .چاپ ششم، سمت

در  یاهیسا یبانکدار یقیتطب مطالعهٔ (.۶۱۳۹. )و صالح آبادی، ع .،م .آبادی، مدشتی رحمت
 یهاپژوهش یمل شیهماسومین ران. یا ینظام مال یبرا ییهااستیس هدف و ارائهٔ یکشورها

 .رانیا در یانسانعلوم و تیریمد
نامتقارن نرخ ارز بر مطالبات  تأثیربررسی  (.الف۱۳۹۹)فر، م. سلیمی فر، م.،، همایونیس. رودری،

 (.۸۷)۲۳ ،مطالعات راهبردی بسیج فصلنامهٔ. در شرایط تحریم شبکهٔ بانکیغیرجاری 
اجتماعی بر مطالبات بانکی از  سرمایهٔ تأثیر (.ب۱۳۹۹)فر، م. سلیمیو .، م فر،، همایونی.س رودری،

)دانشگاه  پایدار های رشد و توسعهٔپژوهش .بخش خصوصی و دولتی با تأکید بر کارآیی مخارج دولت
 (.۱)۲۱، تربیت مدرس(

 بر عملکرد نظام بانکی ایران. های نرخ ارزنوسان تأثیر(.۱۳۹۷) .م و قربانی، .،جنتی، ا .،ز ی،زمان
 .۸۱-۱۰۴ (،۸)۴ ،مطالعات مالی و بانکداری اسلامی فصلنامهٔ
های سیاست فصلنامهٔکشور.  شبکهٔ بانکی(،کیفیت اعتباردهی در ۱۳۹۷. ). را و مشعل، .،م شاهچرا،

 .۹۳-۱۲۲ (،۲۲)۶، مالی و اقتصادی
 .۱۴۴- ۴۱، های اقتصادتازه فصلنامهٔ .هاای: تهدیدات و فرصت(.بانکداری سایه۱۳۹۴). شاهچرا،م
 مجلهٔجاری. ی نرخ ارز و تورم بر مطالبات غیرهاتکانه تأثیر(.۱۳۹۸). ا. و ابراهیمی، س .،عرفانی، ع

 .۵-۳۰، (۲و  ۱)۱۹، اقتصادی
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 آن بر ثبات مالی تأثیرای در ایران و بررسی (. برآورد حجم بانکداری سایه۱۳۹۶) .پناه، نعباس
 مدیریت و حسابداری، دانشگاه علامه طباطبایی. دانشکدهٔ (.کارشناسی ارشد امهٔنپایان)
و مصرف انرژی در ایران با استفاده  GDPعلیت بین  (. رابطه۱۳۸۹ٔ) .و هاشمی دیزجی، ع .،ف فلاحی،

 .۱۳۱-۱۵۲ ،(۲۶)۷ ،تصاد انرژیقمطالعات ا فصلنامهٔف سوئیچینگ. وهای مارکاز مدل
بانکی بر لیل متغیرهای اقتصاد کلان و درون(.تح۱۳۹۵) .و غفاری، ف .،ج ن،پژویا .،کمیجانی، م

 .۱۰۵-۱۲۲ ،(۲)۱۲ ،های اقتصادیمطالعات و سیاست های کشور.مطالبات غیرجاری بانک
رفتاری رشد (. بررسی الگوی چند۱۳۹۲) .و سلمانی، ی .،حقانی، م .،زاده، پمحمد .،مهرگان، ن

و رگرسیون  GARCH هایت قیمت نفت خام: کاربردی از مدلاقتصادی در واکنش به نوسانا
 .۷۳-۱۰۱ ،(۱۲)۳، سازی اقتصادیتحقیقات مدل فصلنامهٔف. وچرخشی مارک

تلاطمات نرخ ارز بر  تأثیر ی(. بررس۱۳۹۵) .و کریمی، د.، اسکندری، ف.، شاکری، ع .،، تمحمدی
 .۳-۲۴ ،(۲)۲۱ ،هشی برنامه و بودجهعلمی پژو فصلنامهٔران. یا یدر نظام بانک یرجاریمطالبات غ

محور و نقش آن در بروز (.ساختار مالی بانک۱۳۹۶) .م و حقیقی،.، ن نژاد،مؤمنی. ن.، نظرپور،م
-۲۶۶، ۱۸، ترویجی اقتصاد و بانکداری اسلامی- علمیفصلنامهٔتورمی در اقتصاد ایران.  رکودپدیدهٔ
۲۴۷. 

 مقالهٔایران.  شبکهٔ بانکیثباتی بازار ارز بر بازدهی (.آثار بی۱۳۹۵) .افضلی، مو ارباب .،پور پاشاه، مولی
 ..ا.ابانکی بانک مرکزی ج پولی و پژوهشکدهٔتهران: ، سیاستی
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 پیوست

 واحد متغیرهای پژوهش (. آزمون ریشه۱ٔ) پیوست
 سطح احتمال محاسباتی آمارهٔ فرضیه صفر متغیر

NPL 
 ۰.۰۰۰ ۱۲.۳۰۲ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۱۱.۲۳۱ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

EXC 
 ۰.۰۰۰ ۱۲.۸۱۹ مبدأض از واحد فصلی با عر ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۱۲.۳۸۷ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

AGR 
 ۰.۰۰۰ ۷.۳۹۵ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۶.۶۸۵ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

SHAD 
 ۰.۰۰۰ ۲۷.۴۲۷ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۲۵.۶۹۸ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔد وجو

OIL 
 ۰.۰۰۰ ۲۵.۸۱۲ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۱۷.۱۳۹ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

IND 
 ۰.۰۰۰ ۱۱.۶۸ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۱۱.۴۷ و روند بدأمواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

SER 
 ۰.۰۰۰ ۳۴.۳۸ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۳۳.۱۹۵ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

DEBT 
 ۰.۰۰۰ ۵.۰۸۸ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۶.۱۵۶ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

ADEQUACY 
 ۰.۰۰۰ ۷.۹۰۵ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۸.۵۳۷ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

INF 
 ۰.۰۰۰ ۹.۵۹۸ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۹.۲۶۸ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

INT 
 ۰.۰۰۰ ۶.۲۳۸ مبدأاز واحد فصلی با عرض  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۰ ۵.۵۶۳ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

SIZE 
 ۰.۰۰۶ ۳.۸۷۵ مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 
 ۰.۰۰۹ ۳.۴۷۱ و روند مبدأواحد فصلی با عرض از  ریشهٔوجود 

 های پژوهشمنبع: یافته
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