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 ۱۳۹۹پاییز  /۴۵سال سیزدهم/ شماره  ۵۵۸

 مقدمه ۱
رکودهای  هب راجععمومی  سوی یک نظریهٔبه»با عنوان  در متن مهمی( ۲۰۱۵) ۱استیگلیتز

کار حقیقی و مدل وهای کسبهای مشهور اقتصاد کلان مثل مدل چرخهمدل ،۲«عمیق
ماندگاری  ویژه در زمینهٔدهندگی یک مدل بهاساس توانایی توضیحرهای جدید را بکینزی

شدنِ دستاوردهای این ارزیابی را آشکارکند. او یکی از رکودهای عمیق در اقتصادها ارزیابی می
 غیرمدرندر عملکرد اقتصادهای مدرن در مقایسه با اقتصادهای  ۳مالیتأمیناهمیت فراوان 

اند. تفسیر این اهمیت را فراموش کرده های مرسوم و سنتیمدل که بیشتردرحالی ،داندمی
کند بیان می اختصاربهاو است.  4مالی در اینجا همان فرآیند خلق اعتبار و بانکداریتأمیناو از 

تکانهٔ رکودی در در واکنش به یک پولی و نیز ساختار اقتصاد  گذارسیاستاین موضوع که 
 در شدت و ،و به اجرا درآورندکنند ی را که متناسب است طراحی امالیتأمینچگونه  اقتصاد

این نقش  های مرسوم و سنتیاما مدل؛ ی داردسیارنقش ب ماندگاری رکود یا حذف تدریجی آن
 اند.قرار نداده موردتوجهرا چندان 

های رقیب، توجهی های جدید را در مقایسه با مدلاستیگلیتز یک مزیت مدل کینزی
 ،هاداشته است و در تحلیل این اصطکاک 5مالیتأمینهای این مدل به اصطکاک داند کهمی
کند کند. او استدلال میاشاره می 6های کوچک و متوسطدهی به بنگاهجمله به موضوع واماز

دهی به ای که در واممالیتأمینهای و در اقتصاد نیز مشاهده کرده است که کیفیت اصطکاک
کنش به سیاست در وارا کیفیت خروج اقتصاد از رکود  ،متوسط وجود داردهای کوچک و بنگاه

در  ۲۰۰۸در سال را  ۷باره، طرح نجاتایندهد و درقرار می تأثیرتحتشدت پولی انبساطی به
توانست اقتصاد را بهتر و زودتر از رکود خارج می کند این طرحزند. او بیان میمریکا مثال میا

های دهی به بنگاهنیفتادن به چگونگی وامنیفتاد و بخش بزرگی از این اتفاق اما این اتفاق ،کند
سبب طرح نجات به اقتصاد تزریق شد به شد. بیشتر پولی که بهمیمربوط کوچک و متوسط 

های آوردند. بنگاه دستبههای محلی و کوچک سهم بسیار کمی را های بزرگ رفت و بانکبانک

                                                                                                                                  
1 Stiglitz 
2 Towards a General Theory of Deep Downturns  
3 Finance 
4 The Credit Creation Process and Banking 
5 Financial Frictions 
6 (Small and Medium Sized Enterprises) SME Lending 
7 The 2008 Bailouts 
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ی بسیارهای بزرگ( وابستگی ی محلی و کوچک )و نه به بانکهاکوچک و متوسط به بانک
های کوچک شوند که بسیاری از بنگاههای اطلاعات مانع از این مییکاست ،اینبردارند. علاوه

 و متوسط بتوانند به بازارهای انباشت سرمایه دسترسی داشته باشند.
 توانای که پشتیبان آن است میهو مشاهد ،از این مثال و استدلال، تجربه بندیجمع عنوانبه
 -۱داده است:  دستبهی پولی گذارسیاست دربارهٔسه نتیجه و یک پیشنهاد را  استیگلیتزگفت 

پول برای  ی ازچه حجم نخست،تفاوت مهمی وجود دارد:  ی پولیگذارسیاستبین دو موضوع در 
این حجم ؛ و دوم، شودمی درنظر گرفتهیک سیاست پولی انبساطی  چهارچوبتزریق به اقتصاد در 

های ها به کدام بخششود و از مسیر کدام بانکچگونه خلق میاست شده  درنظر گرفتهپولی که 
ی گذارسیاستمالی در تأمینهای رسد. موضوع دوم زمینه را برای بررسی اصطکاکاقتصاد می

و پس از  پیشبه اقتصاد  شدهبه پول تزریق مهم است راجع ،پولی آشکار کرده است. به بیان دیگر
نگرانی  -۲شود.  درنظر گرفتهو جدایی  ،تفکیک، تفاوتدرآمده باشد  ۱شکل مجموع کلنکه بهآ

ند و پاسخ در طرح تراثرگذار نظام بانکیها در ی پولی این است که کدام بانکگذارسیاستمهم در 
 موردتوجه نظام بانکیهم در  ارکن ها در مجموع و دربانک اما اگر همهٔ ؛های بزرگ بودنجات، بانک
موضوع مهمی که در یک  -۳ند. اثرگذارتر نظام بانکیتر در های محلی و کوچکبانک ،قرار گیرند
ان پولی انجام گذارسیاستی پولی باید درک و فهمیده شود این است که بین آنچه گذارسیاست

 دربارهٔاما پیشنهاد او ؛ جود داردها پیوند مستحکمی ودهی بانکدهند و تغییرها در رفتار واممی
ارائه شود: درباره این پرسش ای بانکداری نظریهٔاین است که ضرورت دارد  ی پولیگذارسیاست
قرار  تأثیرتحتهای کوچک و متوسط را چگونه دهی به بنگاهخصوص وامدهی را و بهوام هاسیاست

 دهند؟می
سوی بهبا عنوان  یکتابودش را با نگارش پیشنهاد خ( a۲۰۰۳) ۲والدو گریناستیگلیتز 

پیگیری کرده بود. این مقاله نیز کوششی برای پیگیری همان  ۳پارادایم جدیدی در اقتصاد پولی
رسد نظر میی پولی است. بهگذارسیاست دربارهٔگیری پیشنهاد با توجه به همان سه نتیجه

 ،تفسیر شده است 5جمعیانتخاب دسته که در نظریهٔ ایو دستاوردهای آن به گونه 4قضیهٔ آرو
 به پیشنهاد استیگلیتز باشد. تواند بخشی از پاسخمی

                                                                                                                                  
1 Aggregate 
2 Stiglitz and Greenwald  
3 Towards a New Paradigm For Monetary Economics 
4 Arrow’s Theorem 
5 Social Choice Theory 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir 
at

 1
:3

1 
+

04
30

 o
n 

T
ue

sd
ay

 S
ep

te
m

be
r 

21
st

 2
02

1

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1143-en.html
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ی گذارسیاست دربارهٔگیری و نیز پیشنهاد استیگلیتز بنابراین در این مقاله، سه نتیجه
ی پولی گذارسیاستبودنِ فرآیند یک ایدومرحله عنوانبههم  کنار پولی در مجموع و در

جدا از هم  ی پولیگذارسیاستتخصیصی در  تشخیصی و مرحلهٔ و مرحلهٔ ،ودشبازشناسی می
استیگلیتز با عنوان موضوع ، آنچه ترتیبایند. بهشوگرفته می و البته مرتبط با هم درنظر

مشابه با موضوع دوراهی  ،کندی پولی اشاره میگذارسیاستمالی در تأمینهای اصطکاک
قضیهٔ دستاوردهای  چهارچوبای در ی پولی دومرحلهگذاریاستسیا کارایی در  ۱بودنعقلانی

 جمعی خواهد بود.انتخاب دسته در نظریهٔ آرو

  پژوهش مسئلهٔ ۲
کلان این است که چنانچه  های اقتصادمدل در خصوص استیگلیتزاز دستاوردهای تحلیل 

دل در تبیین کنندگی مقدرت تبیین ،ها وارد شوندمالی در این مدلتأمینهای اصطکاک
. یکی از ابزارهای تحلیلی یافتتوجهی افزایش خواهد  قابل  عملکرد اقتصادهای مدرن به اندازهٔ

 ،کندگونه که خود او اشاره میهمان ،ها وارد کندها را در این مدلتواند آن اصطکاککه می
آن  گرفته شود. ای درنظردومرحله یفرآیند ۲ی پولیگذارسیاستاین است که فرآیند 

ف در همین فرآیند را که گریبانِ بازیگران مختل ،های اطلاعاتکاستیها را انواع اصطکاک
 های اطلاعات، اطلاعات بانک مرکزی در زمینهٔکاستی جملهٔاز ؛آوردوجود میبه ،گرفته است

گذاری در های سرمایهتک پروژهمثال در زمینهٔ تک عنوانبههای مختلف اقتصاد و بخش
های تخصصی در همین زمینه است. اطلاعات مختلف در مقایسه با اطلاعات بانک هایبخش

بانک مرکزی با  ،ترتیباینبهدهند. کارایی را افزایش می ،بیشتر اگر مناسب و کافی هم باشند
های سبب آن، با استفاده از اطلاعات بانکی پولی و بهگذارسیاستکردن فرآیند ایدومرحله

کند و کارایی تر میمالی را ضعیف تأمینهای و اصطکاک ناقص را کمترتخصصی، اطلاعات 
 در نظریهٔ قضیهٔ آرودستاوردهای  چهارچوباما در ؛ کندبیشتری را برای اقتصاد فراهم می

بین  ۳جمعی ی پولی، تصمیمگذارسیاستای جمعی در فرآیند دومرحلهانتخاب دسته
ناگزیر باید به این پرسش پاسخ دهد  گیری جمعیافتد و تصمیمهای تخصصی اتفاق میبانک

 ای عقلانی است یا خیر.گیریکه آیا تصمیم

                                                                                                                                  
مربوط  یها یلو در تحل یحاتترج یهعلم اقتصاد خرد از جمله در نظر است که در ییبودن به همان معنا یعقلان ۱

 شده است. یآرو معرف یهبه قض
2 Monetary Policy Making Process 
3 Collective 
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کارایی  مسئلهٔشکل ی پولی بهگذارسیاستمالی در تأمینهای اصطکاک مسئلهٔ ،بنابراین
 منظوربهشود. بانک مرکزی اگر ی پولی ظاهر میگذارسیاست بودنعقلانییا 

های تخصصی استفاده نکند و در نتیجه فرآیند اطلاعات بانکها از فروکاستن اِصطکاک
ممکن است همراه با  اگرچه صورتایندر  ،ای درنظر بگیردمرحلهی پولی را یکگذارسیاست
 و این در حالی ،کارایی کمتری را فراهم خواهد کرد ،گیری کندتصمیم بیشتری بودنعقلانی

های تخصصی استفاده کند و از اطلاعات بانک هافروکاستن ِاصطکاک منظوربهاست که اگر 
ممکن  اگرچه صورتایندر  ،ای درنظر بگیردی پولی را دومرحلهگذارسیاستدر نتیجه فرآیند 
برای  ، کارایی بیشتریکمتری باشند بودنعقلانیهای جمعی همراه با گیریاست تصمیم

 اقتصاد فراهم خواهد کرد.
یک  نخست،در بخش  کرد: اشارهاصلی در این مقاله  سه بخشبه توان می ،ترتیباینبه
ی پولی یا همان گذارسیاستمالی در تأمینهای اصطکاک مسئلهٔساز از ساده بندیصورت
ای که از این بخش شود. نتیجهی پولی ارائه میگذارسیاستدر  بودنعقلانیکارایی یا  مسئلهٔ

در  .شودمی بندیجمعخلاصه و  ۱آماری( یهٔریاضی )نه فرض فرضیهٔشکل یک آید بهمی دستبه
جمعی، درست یا انتخاب دسته در نظریهٔ قضیهٔ آرودستاوردهای  چهارچوببخش دوم در 

بودن فرضیه آید درستمی دستبهای که شود. نتیجهبودن همین فرضیه بررسی مینادرست
های کند اصطکاکمیشود که وقتی بانک مرکزی تلاش یید مییعنی تأ کند؛یید میرا تأ
های تخصصی از راه ی پولی را با استفاده از اطلاعات بانکگذارسیاستمالی در تأمین

یا کارایی  بودنعقلانیبا دوراهی  ،ی پولی کاهش دهدگذارسیاستکردن فرآیند ایدومرحله
ی هاکه ضرورت دارد اصطکاکرا استیگلیتز  این گزارهٔ ،شود. به بیان دیگررو میهروب

 چهارچوببررسی فرضیه در  ،قرار بگیرند موردتوجهی پولی گذارسیاستمالی در تأمین
داند. در بخش سوم ای درست می، گزارهیجمعانتخاب دسته در نظریهٔ قضیهٔ آرودستاوردهای 

از دستاوردهای  خود نوبهٔبهها نیز شود. این راهرفت از این دوراهی اشاره میهای برونبه راه
 ند.اجمعیانتخاب دسته در نظریهٔ  آروقضیهٔ

 ی پولیگذارسیاستدوراهی  بندیصورت: نخستبخش  ۳
مالی در تأمینهای اشاره شد دستاورد استیگلیتز مبنی بر اینکه ضرورت دارد اصطکاک

ی پولی گذارسیاستمالی در تأمینهای اصطکاک مسئلهٔ ،های اقتصاد کلان وارد شوندمدل
انتخاب  در نظریهٔ قضیهٔ آرودستاوردهای  چهارچوبدر  مسئلهند و همین کرا آشکار می

                                                                                                                                  
1 Mathematical Proposition (Not Statistical Hypothesis)  
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ی پولی ارائه شود. گذارسیاستبودن در کارایی یا عقلانی مسئلهٔشکل تواند بهمی ،جمعیدسته
شود که آغاز می مسئله بندیصورتاز  قضیهٔ آرودستاوردهای  چهارچوبدر  مسئلهتبیین این 
 این ؛ وخواهد کرد بندیجمعخلاصه و ای ریاضی فرضیه هارچوبچ را در مسئلهسرانجام 

 شود.انجام می نخست مقالههمان کاری است که در بخش 

 ایمرحلهی پولی دوگذارسیاستفرآیند  ۱. ۳
ای با استفاده از یک مثال شکل سادهتوان بهرا می ی پولیگذارسیاستای مرحلهدوفرآیند 

کند و به این نتیجه وضعیت رکودی را در اقتصاد مشاهده میترسیم کرد. بانک مرکزی یک 
رسد که ضرورت دارد سیاست پولی انبساطی مناسبی را اتخاذ کند تا اقتصاد از این وضعیت می

 Dمبلغ به را  ۱ایکند که خط اعتباریمی و لذا سیاستی را به این شکل طراحی ،خارج شود
اما اینکه این مبلغ ؛ کند گذاری در اقتصاد تزریقسرمایه هایپولی به پروژه ریال از منابع پایهٔ

دوم  مرحلهٔ عنوانبه ،اقتصاد اختصاص دهد گانهٔپنج هایهای کدام بخش از بخشرا به پروژه
که  گیردمی نظر گونه دراین زیرا ،سپاردهای تخصصی میبه شورای بانک یگذارسیاست
مقایسه با بانک مرکزی(، اطلاعات بیشتر و  در)مقایسه با خود او  های تخصصی دربانک

های مختلف دارند و به همین دلیل گذاری در بخشهای سرمایهشرایط پروژه بهتری در زمینهٔ
مبلغ خط « ۲تشخیص»ی را بر مبنای تفکیک بین گذارسیاستاست که تمایل دارد این 

چون  ؛کندای لههای مختلف، دومرحآن به بخش« ۳تخصیص»ای که لازم است و اعتباری
ها تخصیص آن مبلغ از خط اعتباری را که مشخص شده است به بانک داند اگر وظیفهٔمی

 تخصیص را نیز علاوه بر وظیفهٔ مقایسه با حالتی که این وظیفهٔدر  صورتایندر  ،واگذار کند
 کرد. یافتنی خواهددست برای اقتصادکارایی بیشتری را  ،انجام برساندتشخیص، خود به 

 از: بخش ساخت و مسکن، بخش اندعبارتعنوان مثال اقتصاد به گانهٔپنجهای بخش
های بانک ؛ وکشاورزی، بخش صنعت و معدن و نفت و نیرو، بخش بازرگانی و بخش خدمات

از: بانک مسکن برای بخش ساخت و  اندعبارتترتیب ها بهتخصصی مربوط به هرکدام از آن
(، بانک صنعت و معدن برای بخش Cکشاورزی ) زی برای بخش(، بانک کشاورAمسکن )

و  ،(T(، بانک تجارت و بانک صادرات برای بخش بازرگانی )Iصنعت و معدن و نفت و نیرو )
 (.Fبانک رفاه و بانک شهر برای بخش خدمات )

                                                                                                                                  
1 Credit Line 
2 Dssessment 
3 Allocation 
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است که این ویژگی را نیز الزامی کرده  ،۱بانک مرکزی در طراحی این سیاست ،اینبرعلاوه
فقط به بخش  ،مثال عنوانبه شود؛ها اختصاص داده ناگزیر فقط باید به یکی از بخش Dبلغ م

ای است که اگر بین بیش اندازهبه Dمبلغ کشاورزی یا فقط به بخش ساخت و مسکن. چون 
ای به آن اندازه شده در هر بخشمبلغ سرشکن صورتایندر  ،سرشکن شود از یک بخش

 کند.ایجاد  ،تحریک لازم را برای اینکه اقتصاد از رکود خارج شود بود که بتواند نخواهد
کردن و ویژگی بعدی که بانک مرکزی در طراحی این سیاست گنجانده است معلوم

 آیند تا راجعهم میجمعی است. زمانی که پنج بانک تخصصی کنار  تصمیم ۲کردن قاعدهٔتعریف
یا یکی دیگر از چهار بخش دیگر تصمیم فقط به بخش مربوط به خود  Dبه تخصیص مبلغ 

ها کنند. این بانکاتخاذ  ایگیری را بر اساس قاعدهناگزیر به این نیاز دارند که تصمیم ،بگیرند
گروهی خود را در  توانند وظیفهٔنمی جمعی گیریای برای تصمیمبدون استفاده از قاعده

تخصیص این  دربارهٔتخصصی  هایانجام دهند. بدیهی است شورای بانک Dتخصیص مبلغ 
های اساس قاعدهرا بر یجمع میتصمتواند ، میگانهپنجهای خط اعتباری فقط به یکی از بخش

انتخاب خواهد شد و قاعده مبنای  اما اینکه سرانجام کدام قاعده؛ دگوناگونی اتخاذ کن
 اب این شورا.و نه به انتخ خواهد بودبه انتخاب بانک مرکزی  ،جمعی خواهد شد گیریتصمیم

 دوراهی سیاست پولی ۲. ۳
جمعی به این فرآیند انتخاب دسته مشهور آرو و از دیدگاه نظریهٔ قضیهٔ در چهارچوبچنانچه 
 شود. بانک مرکزی وظیفهٔمشاهده می ، یک دوراهی در این فرآیندنگاه شود ۳یگذارسیاست

 کند و وظیفهٔتفکیک می  تشخیص همین مبلغتخصیص مبلغ خط اعتباری لازم را از وظیفهٔ
ترتیب، کارایی بیشتری برای اینتا به ،سپاردهای تخصصی میتخصیص را به شورای بانک

جمعی این  گیریتصمیم بودنعقلانی مسئلهٔاما با این واسپاری وظیفه،  ؛اقتصاد فراهم کند
 است. ها را ایجاد کردهگروه از بانک

                                                                                                                                  
 اختصارای بانک مرکزی را بهمرحلهسیاست پولی دو متن، واژهٔ ماندهٔولی در سرتاسر باقیسیاست یا سیاست پ واژهٔ ۱

 دیگر. شدهٔکند مگر در موردهای مشخصمی بیان
2 Rule 

را « ای بانک مرکزیگذاری پولی دومرحلهسیاست» عبارتمتن،  ماندهٔدر سرتاسر باقی «گذاریسیاست» واژهٔ ۳
 دیگر. شدهٔمگر در موردهای مشخص کندصورت خلاصه بیان میبه
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 فرضیه ۳. ۳
تواند مطرح ی به این شکل میگذارسیاستبودن فرآیند عقلانی به راجع ۱ای ریاضیفرضیه
 شود:

تخصیص خط اعتباری به  دربارهٔهای تخصصی شورای بانک که یجمع میتصمهر  فرضیه:
 بود. عقلانی نخواهد ،کنداقتصاد اتخاذ  گانهٔپنجهای فقط به یکی از بخش Dمبلغ 

کند. در ی روایت میگذارسیاستدر این با دوراهی را شدن بانک مرکزی مواجه این فرضیه
است تا کارایی ای استفاده کرده مرحلهآیندی دوی، بانک مرکزی از فرگذارسیاستاین 

 اقدام صورتاینای به مرحلهتوانست با سیاستی یککند. او می بیشتری برای اقتصاد فراهم
ین مبلغ فقط به یکی از تخصیص ا وظیفهٔ ،کرد را مشخص Dکند که پس از اینکه مبلغ 

قسمتی از  ،صورتاین دهد. البته دربگیرد و انجام  عهده را نیز خود بر گانهپنجهای بخش
های چون بانک ،رفتمیاز دست  ،کند توانست برای اقتصاد فراهمکه می را ایکارایی

 هایژهشرایط پرو دربارهٔمقایسه با بانک مرکزی، اطلاعات بیشتر و بهتری تخصصی در 
ری درست و مناسب از این اطلاعات، کارایی بیشت گذاری در اقتصاد دارند و استفادهٔسرمایه
از این  ،منظور دستیابی به کارایی بیشتربه بانک مرکزی ؛ اماکردیافتنی خواهد را دست

 منظوربهای مرحلهبانک مرکزی از این سیاست یک کندنظر میای صرفمرحلهسیاست یک
و  بردمیرا در دو مرحله پیش  یگذارسیاستکند و نظر میصرف ی به کارایی بیشتردستیاب

 یصاول را که راجع به تشخ یریگ یمتصمکند میلذا به این شکل در سیاست انبساطی اقدام 
اول در  یریگ یمکند. تصم یاست جدا م یصدوم که راجع به تخص یریگ یماست از تصم
لازم است.  ی،تا چه مبلغ یداده شود خط اعتبار صیموضوع است که تشخ ینخصوص ا

 یهاداده شده چگونه به پروژه یصباره است که همان مبلغ تشخ یندوم در ا یریگ یمتصم
هر دو  ی،مرحله ا یک یاستداده شود. در س یصدر اقتصاد، تخص یگذار یهگوناگون سرما

 یبانک مرکز ی،مرحله ا دو یاستدهد اما در س یانجام م یرا خود بانک مرکز یریگ یمتصم
 یتخصص یبانک ها یدوم را به شورا یریگ یمدهد و تصم یاول را انجام م یریگ یمفقط تصم

 سپارد. یم
گیری به تشخیص( در هر دو حالت و نیز تصمیم گیری راجعتصمیم)گیری اول تصمیم

که  است فردی گیریای، تصمیممرحلهبه تخصیص( در حالت یک گیری راجعتصمیم)دوم 

                                                                                                                                  
کند. درست یا غلط اشاره می «آماری فرضیهٔ»و نه  «ریاضی فرضیهٔ»به  در سرتاسر متن مقاله« فرضیه» واژهٔ ۱

آماری  اما آزمون یک فرضیهٔ ؛شودهای ریاضی اثبات میها و استدلالریاضی با استفاده از قضیه بودنِ یک فرضیهٔ
 شود یا خیر.اط آماری سرانجام نشان خواهد داد که فرضیه رد میعیارهای مبتنی بر استنبتفاده از مبا اس
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گیری راجع به تخصیص( تصمیم)گیری دوم اما تصمیم ؛کنداتخاذ مییک کارگزار اقتصادی 
بودن عقلانی گیرند.تصمیمی جمعی است که چند کارگزار اقتصادی میای، در حالت دومرحله

یافتن به این صفت در اما دست ،یافتنی استسادگی دستفردی به گیریتصمیم
ای برای قاعده به گیری جمعییدگی همراه است. هر تصمیمجمعی، با پیچگیریتصمیم
قضیهٔ اساس بر ،اندگیری بسیار فراوانهای تصمیمچنین قاعده اگرچهگیری نیاز دارد. تصمیم

عقلانی نخواهد  ،گیری جمعیتصمیم مگر در برخی شرایط خاص، دستاورد هیچ قاعدهٔ آرو
 بود.

 ی پولیگذارسیاستبخش دوم: بررسی دوراهی  ۴
نشان داده شد که در سیاست گذاری یک مرحله ای، یک تصمیم تشخیصی و یک تصمیم 

زی تخصیصی باید اتخاذ شود که هر دو را بانک مرکزی بر عهده می گیرد. در اینجا بانک مرک
ری در هر دو مورد، یک کارگزار اقتصادی است که تصمیم فردی می گیرد. همانند با سیاستگذا

دو مرحله ای نیز، یک تصمیم تشخیصی و یک تصمیم تخصیصی باید گرفته  یک مرحله ای در
شود. تصمیم تشخیصی را بانک مرکزی اتخاذ می کند و تصمیم تخصیصی را شورای بانک 
های تخصصی برعهده می گیرند. در اینجا اگرچه بانک مرکزی همچنان تصمیم فردی می 

د عدادی کارگزار اقتصادی تشکیل می دهنگیرد؛ شورا، تصمیم جمعی می گیرد. این شورا را ت
که در کنار هم، تصمیم جمعی می گیرند. و درباره همین تصمیم گیری جمعی است که تبیین 

خاب انت نظریهٔ چهارچوبلذا در بخش دوم مقاله، به این تبیین در  قضیه آرو ضرورت می یابد.
 شود.جمعی پرداخته میدسته

 ی فرضیهرویکرد استدلالی برای بررس ۱. ۴
 بودننادرست بررسی درست یا منظوربه، قضیهٔ آرو چهارچوب رویکرد استدلالی مناسب در

گیر فردی ها یک تصمیمکارگزار اقتصادی که هرکدام از آن گونه است: تعدادیاین فرضیه، این
یعنی  ؛گیرندمیجمعی  تصمیم خصوص چند گزینه ای، دراساس قاعده، برعقلانی است

کنند و می ۱سازیای، جمعیاین چند گزینه، براساس قاعده دربارهٔخود را  ردیهای فتصمیم
شود. ای است که استفاده میبودن قاعدهمهم است عقلانی سازیآنچه در این فرآیند جمعی

 یجمع میتصمسازی و نیز آنگاه این فرآیند جمعی ،عقلانی باشد شدهاستفاده اگر قاعدهٔ

                                                                                                                                  
1 Aggregation 
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، ۱۹۵۱)ارو  نداشی از همین تصمیم، همگی عقلانیدهای ناشده و همچنین پیامگرفته
 .(۱۹۷۳ ۲یباردگ، ۱۹۷۵ ۱ساتیسویت

بازگویی شود. پس از  با همین رویکرد استدلالی قضیهٔ آروابتدا لازم است  ،ترتیباینبه
بودن این فرضیه را توان درست یا نادرستانجام این کار، با استفاده از همین بازگویی می

سازی ضرورت دارد مفهوم جمعی ،انجام شود اما پیش از اینکه این بازگویی؛ ردکبررسی 
 معرفی شود. این مفهوم پس از مفهوم ترجیح فردی و در ارتباط با آن بیان ۳های فردیترجیح

به چند  گیری فردیِ یک کارگزار اقتصادی عقلانی راجعشود. زمانی که موضوع تصمیممی
اما زمانی که موضوع  ؛دهدمیخود را نشان  فردی رجیحمفهوم ت ،گزینه مطرح است

مفهوم  ،ها مطرح استبه همان گزینه از همین کارگزاران راجع گیریِ تعدادیتصمیم
استدلالی که  یرویکرد چهارچوب دهد و درمی خود را نشان فردی هایسازی ترجیحجمعی

 ناگزیر با مفهوم قاعدهٔ 4یفرد یهاحیترجسازی این جمعی ،شده است گرفته کاردر اینجا به
 همراه است. 5یفرد یهاحیترجسازی جمعی

 یفرد یهاحیترجسازی برای جمعی 𝒇 قاعدهٔ ۲. ۴
 رهٔدربامنظور که بررسی شود فرضیه به این  قضیهٔ آرو چهارچوبرویکرد استدلالی مناسب در  

آن را بانک مرکزی  که Dتخصیص مبلغ  های تخصصی در زمینهٔشورای بانک یجمع میتصم
ای استوار سازیجمعی مشخص کرده است درست یا نادرست است بر بنیان تحلیل قاعدهٔ

ای معرفی شود. لذا در ادامه، چنین قاعدهجمعی استفاده می گیریاست که در همین تصمیم
 .شودمی

 𝒇 نیاز برای تعریف قاعدهٔهای پیشتعریف ۱. ۲. ۴
𝑁 کارگزاران: از  ای متناهیمجموعه𝑁 = {1, 2, 3, … , 𝑛} (𝑛 > ای مجموعه 𝑋و  ،(2

𝑋گیری است:های موضوع تصمیممتناهی از گزینه = {𝑥, 𝑦, 𝑧, … , 𝑘} ،  و هر کارگزار𝑖  از
 به همهٔ ها یعنی راجعاین گزینه به همهٔ را راجع خودبهکارگزار، ترجیح مخصوص 𝑛بین این 

                                                                                                                                  
1 Satterthwaite  
2 Gibbard  
3 Individual Preferences Aggregation 

 نبیا اختصاربهرا  «فردی هایسازی ترجیحجمعی» عبارتمتن،  ماندهٔدر سرتاسر باقی «سازیجمعی» واژهٔ 4
 کند.می
 بیان اختصاربهرا  «فردی هایترجیحسازی جمعی قاعدهٔ» عبارتمتن،  ماندهٔدر سرتاسر باقی «قاعده» واژهٔ 5

 کند.می
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های گزینه همهٔ دربارهٔ 𝑖کارگزار  ۱بندی ترجیحهمین ترجیح، رتبه مبنای دارد و بر 𝑋عضوهای 
ترجیح و  . در نظریهٔدهدبندی را نشان میاین رتبه 𝑅𝑖آید که می دستبه 𝑋 موجود در
این  همهٔ .است 4پذیرو انتقال ،ها کامل، بازتابی𝑅𝑖هرکدام از این  ۳شوداثبات می ،۲مطلوبیت

𝑅𝑖همگی با هم مجموعهٔ ،باشندهم  5پذیرپذیر اگر امکانو انتقال ،، بازتابیهای کامل 𝓡  را
  (۲۰۰۲، 6)اشمیت دهندتشکیل می

و هرکدام  است 𝑛های آن مؤلفهکه تعداد  است 𝜌تایی مرتب با نام  𝑛یک  ،۷یک پروفایل
پذیر مربوط به یکی امکان و ،پذیربندی ترجیح کامل، بازتابی، انتقالها یک رتبهمؤلفهاز این 

است و به تعداد یکی 𝜌  ای برای هر کارگزار دربندیدهد و چنین رتبهکارگزار را نشان می 𝑛از 
𝜌یعنی:  شود و اینتکرار نمی برای او در همین مجموعه = (𝑅1, 𝑅2, … , 𝑅𝑛)ٔاین  . همه

 دهند. دست میرا به 𝓡𝑛هم، مجموعه  اب 𝜌 هایتایی مرتب𝑛 یعنی همهٔ ،هم ها باپروفایل
𝜌پروفایل یعنی  یک ۱جدول  = (𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹) دهد که به همین را نشان می
فهم جدول و آشنایی با  ،ربوط است. توجه به چند مورد بعدیای می دومرحلهگذارسیاست

𝑁پنج بانک است:  ارندهٔدربرد 𝑁 کند. مجموعهٔآن را بهتر می = {𝐴, 𝐶, 𝐼, 𝑇, 𝐹}  و البته
𝑁شکل همین مجموعه به = {1, 2, 3, 4,  𝑋 شود. مجموعهٔتواند نشان داده نیز می {5

𝑋پنج بخش اقتصاد است:  دربردارندهٔ = {𝐴, 𝐶, 𝐼, 𝑇, 𝐹} .𝑅𝐴 فردی  بندی ترجیحرتبه
بندی کند. این رتبهمی بیان گانهپنجهای به بخش Dلغ خصوص تخصیص مب را در 𝐴بانک 

دهد میاست نشان آمده ستون اول )دهم، یازدهم( از پانزده ستون در  ۱در جدول  ترجیح که
بیشترین ترجیح را دارد و بخش  ،کندبرای اینکه این مبلغ را دریافت  𝐴، بخش 𝐴از نظر بانک 

𝐼  را دارد:  ترجیحبرای دریافت همین مبلغ، کمترین𝑅𝐴 ≡ 𝐴𝑃𝐴𝐹, 𝐹𝑃𝐴𝐶, 𝐶𝑃𝐴𝑇, 𝑇𝑃𝐴𝐼 .
𝑅𝐶یعنی  𝐶بندی ترجیح بانک رتبه 𝑅𝐴 ،𝑅𝐶مشابه با  ≡ 𝐶𝑃𝐴𝑇, 𝑇𝑃𝐴𝐼, 𝐼𝑃𝐴𝐴, 𝐴𝑃𝐴𝐹،  و
𝑅𝐼یعنی  𝐼بندی ترجیح بانک رتبه 𝑅𝐴 ،𝑅𝐼مشابه با  ≡ 𝐼𝑃𝐴𝐶, 𝐶𝑃𝐴𝑇, 𝑇𝑃𝐴𝐹, 𝐹𝑃𝐴𝐴،  و
𝑅𝑇یعنی  𝑇بندی ترجیح بانک رتبه 𝑅𝐴 ،𝑅𝑇مشابه با  ≡ 𝑇𝑃𝐴𝐼, 𝐼𝑃𝐴𝐶, 𝐶𝑃𝐴𝐹, 𝐹𝑃𝐴𝐴،  و

                                                                                                                                  
1 Ranking 
2 Preference and Utility Theory 
3 Proof 
4 Complete, Reflexive and Transitive 
5 Possible 
6 Schmidt  

بیان  اختصاررا به« فردی هایپروفایل ترجیح» عبارتمتن،  ماندهٔدر سرتاسر باقی اژهو؛ این )profile(پروفایل  ۷
 کند.می
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𝑅𝐹یعنی  𝐹بندی ترجیح بانک رتبه 𝑅𝐴 ،𝑅𝐹مشابه با  ≡ 𝐹𝑃𝐴𝐴, 𝐴𝑃𝐴𝐼, 𝐼𝑃𝐴𝐶, 𝐶𝑃𝐴𝑇  را
و  است 𝓡 یکی از عضوهای مجموعهٔ 𝑅𝐹و  𝑅𝑇و  𝑅𝐼و  𝑅𝐶و  𝑅𝐴کدام از دهد. هرمینشان 

فقط یکی از  𝜌پروفایل  ،بیشتر از پنج است. همچنین 𝓡 البته تعداد عضوهای مجموعهٔ
′𝜌از  اندعبارت مثال عنوانبه𝓡5  ضو دیگر مجموعهٔ. دو عاست 𝓡5 عضوهای مجموعهٔ =

{𝑅𝐹 , 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐴 }  و𝜌′′ = {𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼
′′, 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹 }  نشان داده  ۱که در جدول

 اند.شده

  ℛ5سه پروفایل عضو . ۱ل جدو
𝝆′′  𝝆′  𝝆 

𝑅𝐹 𝑅𝑇 𝑅𝐼
′′ 𝑅𝐶 𝑅𝐴 𝑅𝐴 𝑅𝑇 𝑅𝐼 𝑅𝐶 𝑅𝐹 𝑅𝐹 𝑅𝑇 𝑅𝐼 𝑅𝐶 𝑅𝐴 

F T I C A A T I C F F T I C A 

A I A T F F I C T A A I C T F 

I C F I C C C T I I I C T I C 

C F T A T T F F A C C F F A T 

T A C F I I A A F T T A A F I 

𝑅𝐴 بندی ترجیح فردی بانک رتبهA و استاقتصاد  گانهٔپنجهای خصوص بخش در .𝑅𝐶  همین
 و ... ،Cبندی است برای بانک رتبه

𝜌 = {𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹 }       𝜌′ = {𝑅𝐹 , 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐴 }      
𝜌′′ = {𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼

′′, 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹  } 
𝑅𝐼توضیح: ستون 

 در این پروفایل نسبت به دو پروفایل دیگر تغییر کرده است. Iبندی بانک کند رتبهمی بیان ′′

رنظر د زمانهمهم و  کنار هم و در را با کارگزار 𝑛تک این تک ،ترجیح فردی یک قاعده
 هایاین ترجیح جمعی را از روی همهٔ ، یک ترجیحنظرگرفتنیدرچنین  در چهارچوبو  گیردمی

این  ترتیب از همهٔاینکند و بهمی نگارد و ترسیممی گیرنددر یک جا قرار میفردی که باهم 
بندی رسد و این رتبهمی جمعیبندی ترجیح دستهفردی به یک رتبه های ترجیحبندیرتبه
 تک کارگزاران فردی را درتک زیرا ،جمعی است و فردی نیستآمده، دسته دستبهرجیح که ت

. به این شیوه است که هرکدام از اعضای ردیگیدرنظر میک گروه  است وهم قرار داده  کنار
ℬیعنی:  ؛آیددست میبه ℬ مجموعهٔ = {𝑅′, 𝑅", … , 𝑅𝑚 } . 

جمعی کامل بندی ترجیح دستهیک رتبه هر عضوِ آنای است که مجموعه ℬ مجموعهٔ
با یک  کیبهکیتناظر در   ℬ. هر عضو است 𝑋 های موجود در مجموعهٔگزینه همهٔ دربارهٔ
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مربوط  ۱فردی بندیرتبه آید.می دستبهاز یک پروفایل  ℬیعنی هر عضو قرار دارد  𝓡𝑛عضو
آمده دستبه ۲جمعی بندیاما رتبه ،شودمی نشان داده 𝑅𝑖کارگزار با  𝑛از بین  𝑖به هر کارگزار 

فردی  بندیو همچنین رتبه ،شودمیداده نشان  𝑅𝑗ها با 𝑅𝑖از یک پروفایل مربوط به این 
شود در تعریفی که . یادآوری می𝑃𝑖است با شده  جمعی گنجانده بندیکه در رتبه 𝑖کارگزار 

بازتابی و  ،است ℬجمعی که عضو  بندیشود ضرورت ندارد یک رتبهمیبرای یک قاعده ارائه 
شود کند. اثبات میکفایت می ، برای این تعریفپذیر باشد و همین که کامل باشدانتقال

چنین  ازایبهاگر یک قاعده بتواند  ،پذیر باشدکامل و بازتابی و انتقال ،چنانچه یک پروفایل
ای که بندی جمعیصورت رتبهاین در ،دهد دستبهرا جمعی  بندیپروفایلی، یک رتبه

عنوان آن را به ،بود. تعریف نمادین یک قاعده، کامل خواهد است دست آمدهبه ترتیباینبه
 دهد. میکند و نشان معرفی می ۳یک تابع ریاضی

 𝒇 تعریف قاعدهٔ ۲. ۲. ۴
𝑓: 𝓡𝑛ای که ونهگبه 𝑓 عبارت است از یک تابع 𝑓 سازیجمعی یک قاعدهٔ → ℬ ،این تعریف .

 اساس، چنین قاعدهٔپذیرد. براینکار نیز می را به مفهوم یک طرز 𝑓 از یک قاعدهٔ تعبیر و تفسیر
𝑓کند و فردی را دریافت می هایبندیکاری که یک مجموعه از رتبه ای عبارت است از طرز

نگارد و ترسیم یعنی می ؛سازدکند و میمیجمعی را تولید  بندیها یک رتبهبا استفاده از آن
 کند. می

باید داشته باشد چیست؟ پاسخ را باید در کارکرد  𝑓 ای که یک قاعدهٔین ویژگیترمهم
کرد و یافت. این جو وآید جستدست میای بهشدهمشخص 𝑓 ای که از قاعدهٔجمعی بندیرتبه

رگزار فردی برای یک کا بندیکارکرد یک رتبهفردی است.  بندیهمان کارکرد یک رتبه کارکرد
 بندی ترجیح را در مورد همهٔدهد که بهترین رتبهاین توانایی را می اوبه این است که 

واقعی  صورتبهکه  گیریگیری انجام دهد و سرانجام در آن تصمیمتصمیم موضوع هایگزینه
فردیِ یک  بندیردی برای رتبهکند. چنین کارک بهترین گزینه را انتخاب ،افتدمی اتفاق
بودن و هایی مثل کاملویژگی ،ایبندیکه چنین رتبه آیددست میزمانی به ،کارگزار
بندی فردی او چنانچه رتبهکننده یک مصرف ،عنوان مثالبه پذیربودن را داشته باشد؛انتقال

تواند این صورت نمیای )انتقال ناپذیر( باشد در ای یا چرخهدر خصوص این پنج کالا، دوره
                                                                                                                                  

بیان  اختصاربهرا  «فردی بندی ترجیحرتبه» عبارتمتن،  در سرتاسر باقیماندهٔ «فردی بندیرتبه» عبارت ۱
 کند.می
بیان  اختصاربهرا  «جمعیبندی ترجیح دستههرتب» عبارتمتن،  در سرتاسر باقیماندهٔ «جمعیبندیرتبه» عبارت ۲

 کند.می
3 Mathematical Function 
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فردی  بندیچون در این حالت، رتبه ،بین پنج کالای مصرفی انتخابی کند که عقلانی باشد 
استدلال مشابهی برقرار  جمعی نیز بندیخصوص کارکرد یک رتبه پذیر نیست. دراو انتقال

جمعی  ندیبصورت یک رتبهاین در ،باشدها را داشته ، اگر برخی ویژگی𝑓 است. یک قاعدهٔ
این توانایی را  -دهد دست میبه 𝑓  که آن را همین قاعدهٔ -مربوط به یک گروه از کارگزاران 

 واقعیت گیری بههای موضوع تصمیمبه گزینه دهد که بهترین انتخاب را راجعبه این گروه می
، ۱بودنپذیرقالاز انت اندعبارتها ، این ویژگیقضیهٔ آرو در چهارچوببخشند. درآورند و تحقق 

)آرو،  4ربطهای بیداشتن از گزینهو استقلال ،۳بودنضعیف ، پارتوی۲نبودندیکتاتوری
۱۹۵۱.) 

 قضیهٔ آرودر  𝒇  یک قاعدهٔ های چهارگانهٔویژگی ۳. ۲. ۴

 که 𝑅𝑗 یجمع یهایبندرتبهپذیر است اگر هرکدام از انتقال 𝑓 : یک قاعده𝑓ٔ پذیربودنانتقال
𝑓 های ازای هرکدام از پروفایلبه𝜌 ∈ 𝓡𝑛 پذیر باشد.انتقال ،دهددست میبه 

کدام و همچنین هر ،پذیر باشدانتقال 𝓡𝑛 کند اگر هرکدام از عضوهایمیاین تعریف بیان 
 در ؛پذیر باشدانتقال ،دهددست میبه 𝓡𝑛ازای عضوی از آن را به 𝑓 که قاعدهٔ ℬ از عضوهای

 بود.پذیر خواهد نیز انتقال 𝑓 صورت قاعدهٔنای
𝑖غیردیکتاتوری است اگر یک کارگزار  𝑓 : یک قاعده𝑓ٔ بودنغیردیکتاتوری ∈ 𝑁  وجود

𝜌ازای هر پروفایل ای که بهگونهبه ؛نداشته باشد ∈ 𝓡𝑛 های موضوع و هر دو گزینه از گزینه
,𝑥ازای هرگیری یعنی بهتصمیم 𝑦 ∈ 𝑋ردی ف ، ترجیح 𝑥𝑃𝑖𝑦خصوص ترجیح این مفهوم را در 

 .𝑥𝑃𝑗𝑦جمعی برساند که 
کند فقط یک کارگزار تضمین می ،ای که دیکتاتوری نیست𝑓 کند قاعدهٔمیاین تعریف بیان 

صورت تنهایی و بهتصمیم را خودش به موضوع هایگزینه جمعی بندیکارگزار، رتبه 𝑛از بین 
ترتیب دموکراسی در اینکرد و به دیگر کارگزاران تعیین نخواهدو بدون دخالت  کامل

 𝑓 شد. اگر یک قاعدهٔبرآورده خواهد  - ترین سطحکم در پاییندست - جمعی گیریتصمیم
برای دیکتاتور مهم نیست و فقط اوست که خودش  ،پروفایل هرچه باشد ،دیکتاتوری باشد

 کند. می بندی جمعی را تعیینتنهایی رتبهبه

                                                                                                                                  
1 Transitive 
2 Nondictatorial 
3 Weakly Paretian  
4 Independent Of Irrelevant Alternatives 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 jm
br

.m
br

i.a
c.

ir 
at

 1
:3

1 
+

04
30

 o
n 

T
ue

sd
ay

 S
ep

te
m

be
r 

21
st

 2
02

1

https://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-1143-en.html


 ۵۷۱ آرو یهاز قض ی: کاربردیپول یاستگذاریدر س ییکارا یآورفراهم یا بودنیعقلان یدوراه 

 

ازای به 𝑥𝑃𝑖𝑦فردی  پارتوی ضعیف است اگر ترجیح 𝑓 : یک قاعده𝑓ٔ بودنضعیف پارتوی
𝑖هر  ∈ 𝑁 جمعی برساند که ترجیح  این مفهوم را برای ترجیح 𝑥𝑃𝑗𝑦ازای همهٔبه 𝑥, 𝑦 ∈ 𝑋 ها

 برقرار است. 
را که  یجمع یهایبندبهرتکند هرکدام از آن می ملزم سویکرا از  𝑓 این تعریف، قاعدهٔ

کند می ملزم ،دیگر سویآرا با آن موافق نیستند کنار بگذارد و از  اتفاقکارگزار به 𝑛 همهٔ
جمعی  چنین ترجیحی باید در ترجیح ،ترجیح دهند 𝑦را بر  𝑥 کارگزار 𝑛 عنوان مثال اگر همهٔبه

اشاره  ۱ی پارتو یا بهینگی پارتوبه کارای بودن در این تعریفضعیف نیز گنجانده شود. پارتوی
 دارد.

ربط است های بیمستقل از گزینه 𝑓 : یک قاعده𝑓ٔ ربط درهای بیبودن از گزینهمستقل
,𝑥های ازای هر دوتایی از گزینهبه 𝑓 چنانچه 𝑦 ∈ 𝑋  و هر دو پروفایل𝜌′, 𝜌′′ ∈ 𝓡𝑛  اگر و
𝑖ازای هر این شرط را نیز به 𝑓صورت این در ؛دهددست را به 𝑥𝑅′𝑦و  𝑥𝑅′′𝑦فقط اگر  ∈ 𝑁 

𝑥𝑅𝑖باشد که اگر و فقط اگر برقرار کرده 
′′𝑦  و𝑥𝑅𝑖

′𝑦 . 
ها را به هر دوتایی از گزینه جمعی راجع بندیرتبه 𝑓 کند یک قاعدهٔمیاین تعریف بیان 

کند و به  جود در همان دوتایی وابستهمو به دو گزینهٔ راجع یفرد یهایبندرتبهفقط باید به 
 جمعی در بندیرتبه ،عنوان مثالبه های دیگر ربط ندهد؛به گزینه راجع یفرد یهایبندرتبه

خصوص همین  در یفرد یهایبندرتبهفقط باید به  𝑦و 𝑥 های خصوص دوتایی گزینه
ربط  𝑡و  𝑧های گزینه در خصوص یفرد یهایبندرتبهوابسته باشد و به  𝑦و  𝑥های گزینه

 نداشته باشد.

 قضیهٔ آرو ۳. ۴
 ای مشخص𝑓 قاعدهٔ در خصوصشوند و وقتی برشمرده می 𝑓 این چهار ویژگی برای یک قاعدهٔ

و هم صفت  ۲بودنای، هم صفت خردمندانه𝑓 صورت برای چنین قاعدهٔاین در ،برقرار شوند
 هم و در و ازآنجاکه این دو صفت با ،است افتاده درآمده و اتفاق تیبه واقع ۳بودنپذیرتوجیه
واقعیت درآمده و اتفاق  بودن هم بهلذا صفت عقلانی ،است 4بودنان صفت عقلانیهم هم کنار

چنین  ،باشد این چهار ویژگی را داشته مشخصی 𝑓 اگر یک قاعدهٔ ،است. به بیان دیگرافتاده 

                                                                                                                                  
1 Pareto Optinality or Pareto Efficiency 
2 Reasonable 
3 Justify 
4 Rationality 
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بودن برای پذیربودن و هم صفت توجیهمندانهو هم صفت خرد بودنعقلانیای هم 𝑓 قاعدهٔ
 دست خواهدای را که بهجمعی بندیواقعیت درخواهد آورد و همچنین رتبه را به 𝑓 یک قاعدهٔ

 بود.  خواهد پذیرهم عقلانی و هم خردمندانه و هم توجیه ،داد
 ۱های هنجاریهم در زمینه ،معرفی و تعریف شد 𝑓 این چهار ویژگی را که برای یک قاعدهٔ

حال در حالت عمومی، دستیابی به کرد. بااین توان بررسیمی ۲های کاربردیو هم در زمینه
پذیر نیست و این امکان ،داشته باشد زمانهم ها راای که هر چهارتای این ویژگی𝑓 قاعدهٔ
 ،ظریهجمعی است. در این نانتخاب دسته های بنیادین نظریهٔناپذیری یکی از نتیجهامکان

 زمانهمها را تای این ویژگیای وجود ندارد که بتواند هر چهار𝑓 شود هیچ قاعدهٔاثبات می
 گیبارد و قضیهٔ (۱۹۵۱)آرو،  قضیهٔ آرواند اساسی که پشتیبان این اثبات کند. دو قضیهٔبرآورده 

 .۳( است۱۹۷۵) وایتساترت-(۱۹۷۳)
داشته  زمانهمها را تای این ویژگیاند هر چهارای که بتو𝑓 کند قاعدهٔمیبیان  قضیهٔ آرو

این است که  قضیهٔ آروداشت مگر آنکه دیکتاتوری باشد. بیان دیگر از  وجود نخواهد ،باشد
 فردی رفتار همانند ترجیح ،باشدداشت و اگر وجود داشته جمعی وجود نخواهد  ترجیح

فردی است  ند و مشابه با رفتار ترجیحجمعی که همان صورت این رفتار ترجیحاینکند و درمی
 فردی فقط یکی از کارگزاران که همان دیکتاتور است.  ترجیح جزبهنیز چیزی نیست 

 صورت هیچ قاعدهٔاین در ،کم دارای سه گزینه باشدمتناهی باشد و دست 𝑋: اگر قضیهٔ آرو
𝑓: 𝓡𝑛 → ℬ  و مستقل از  ،ضعیف پذیر، غیردیکتاتوری، پارتویوجود ندارد که انتقال

 .( ۲۰۰۲اشمیت، ) ربط باشدهای بیگزینه

 قضیهٔ آروو بررسی فرضیه با  بندیصورت ۴. ۴
شکل یک سازی را بهجمعی جمعی یا قاعدهٔگیری دستهسازی ترجیح یا تصمیمجمعی قضیهٔ آرو

𝑓: 𝓡𝑛یعنی  𝑓 قاعدهٔ کند. این تابع ریاضیمی بندیصورت تابع ریاضی → ℬ کند را معرفی می
 است. 𝑓 صفتی برای بودنو عقلانی

                                                                                                                                  
1 Normative 
2 Practical 

به بررسی  ای که هر دو قضیه راجعگرچه نتیجهاشود. آرو بررسی می فرضیه در این مقاله فقط با استفاده از قضیهٔ ۳
 جمعی تفاوت گیریم از دو قضیه به رفتار تصمیمکدا، رویکرد تفسیری هردست خواهند داد مشابه استفرضیه به

کنند میل کند و لذا استدلاکارگزاران تحلیل می ارچوب انگیزهٔهچ ا دروایت این رفتار رساترت-گیبارد دارد. قضیهٔ
م ( و مفهوRevealکنند. ) ( افشاTruthfullyگرایانه )را حقیقت های خودشانانگیزه ندارند ترجیح کارگزاران

 م قاعدهٔوایت، متناظر با مفهوساترت-گیبارد ( در بیانSocial Choice Functionجمعی )تابع انتخاب دسته
 .(۲۰۰۷مک کارتی و میرویتز،  ( استفردی در بیان آرو  هایترجیح سازیجمعی
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 یگذارسیاستای که در ارتباط با این شود فرضیهاین قضیه، استدلال می چهارچوب در
شود بیان می قضیهٔ آرواین فرضیه با  بندیصورتارائه شد درست است. به همین منظور، ابتدا 

 شود.میداده توضیح  این فرضیه بودنو سپس استدلال این قضیه به طرفداری از درست
 قضیهٔ آروفرضیه با  بندیصورت ۱. ۴. ۴

 𝑓 گونه بیان شود: هر قاعدهٔتواند اینمی ،شود بندیصورت قضیهٔ آروچنانچه همان فرضیه با 
گیری تصمیم مبنای عنوان قاعدهٔهای تخصصی بهآن را برای شورای بانک که بانک مرکزی

های فقط به یکی از بخش  Dخصوص تخصیص خط اعتباری ورا درجمعی در همین شدسته
 عقلانی نخواهد بود.  ،اقتصاد درنظر بگیرد گانهٔپنج

𝑓: 𝓡𝑛 قاعدهٔ → ℬ  بندی پنج رتبه هر پروفایل )یک پروفایل ازایبهی، گذارسیاستدر این
جمعی  بندییک رتبهها مربوط به یکی از پنج بانک است( دارد که هرکدام از آن فردی را دربر

 ازای پروفایلو به ،را 𝑅جمعی  بندیرتبه 𝜌 ازای پروفایلبه ،عنوان مثالبه ؛دهددست میرا به
𝜌′ جمعی بندیرتبه𝑅′ ازای پروفایلهو ب ،را 𝜌′′ جمعی  بندیرتبه𝑅′′  را. همین موضوع در

هرکدام از پنج  اگرچهت در اینجا باید توجه داش ،است. البتهشده  داده نشان ۲ جدول
یعنی  ،( عقلانی است′′𝜌 یا در پروفایل ′𝜌 )یا در پروفایل 𝜌فردی موجود در پروفایل  بندیرتبه

جمعی  بندی ترجیحضرورت ندارد رتبه ،پذیری را داردبودن و انتقالهایی مثل کاملویژگی
 ازایبهیا  ′𝜌ازای)به 𝜌ازای همان به 𝑓( که از ′′𝑅یا  ′𝑅)یا  𝑅متناظر با همان پروفایل یعنی 

𝜌′′مهم در اینجا این است که اگر یک  آید نیز عقلانی باشد. نکتهٔدست می( به𝑅 تواند که می
متناظر با همین  𝜌 صورتاین در ،پذیر و باورپذیر نباشددست آید امکانبه 𝑓 به همین شیوه از

𝑅 یعنی این ؛ر و باورپذیر نخواهد بودپذینیز امکان 𝜌  و𝑅 در دامنه و برد تابع 𝑓 نیستند . 
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 𝑓  جمعی مربوط بهبندی ترجیح دستهسه رتبه. ۲ل جدو
𝝆′′ 

 

𝝆′ 

 

𝝆 
𝑹′′ 

 

𝑅𝐹 𝑅𝑇 𝑅𝐼
′′ 𝑅𝐶 𝑅𝐴 𝑹′ 

 

𝑅𝐴 𝑅𝑇 𝑅𝐼 𝑅𝐶 𝑅𝐹 𝑹 

 

𝑅𝐹 𝑅𝑇 𝑅𝐼 𝑅𝐶 𝑅𝐴 
T F T I C A F A T I C F A F T I C A 

A A I A T F A F I C T A F A I C T F 

F I C F I C I C C T I I C I C T I C 

I C F T A T C T F F A C T C F F A T 

C T A C F I T I A A F T I T A A F I 

𝑅𝐴بندی ترجیح فردی بانک تبه: رA و  استاقتصاد  گانهٔپنجهای خصوص بخش در𝑅𝐶  همین
 …و ،Cبندی است برای بانک رتبه

 𝑅ازایبهاقتصاد  گانهٔپنجهای خصوص بخش جمعی پنج بانک دربندی ترجیح دسته: رتبه 𝜌 است .
 …و ،′𝜌 ازایبهبندی است همین رتبه ′𝑅و

𝜌 = {𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹 }         𝜌′ = {𝑅𝐹 , 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼 , 𝑅𝑇 , 𝑅𝐴 }   
𝜌′′ = {𝑅𝐴, 𝑅𝐶 , 𝑅𝐼

′′, 𝑅𝑇 , 𝑅𝐹  } 
𝑅𝐼توضیح: ستون 

 دو پروفایل دیگر تغییر کرده است. در مقایسه بادر این پروفایل  Iبندی بانک کند رتبهمیبیان ′′

 قضیهٔ آروبررسی فرضیه با  ۲. ۴. ۴
همان پنج  𝑋 ی، تعداد عضوهایگذارسیاستدر این  ، زیراداندفرضیه را درست می قضیهٔ آرو

سه یا  𝑋 اگر تعداد عضوهای ،استگونه که در این قضیه آمده بخش اقتصاد است و همان
شورای گیری عنوان مبنای تصمیمبهبانک مرکزی را که  𝑓 هر قاعدهٔ ،بیش از سه باشد

 بود. عقلانی نخواهد  ،اتخاذ کند های تخصصیبانک
به این معنی است که  ،عقلانی نباشد 𝑓 ها یا عقلانی نیست یا است. اگر یک𝑓 هرکدام از

 ،نبودنیبودن، دیکتاتورضعیف بودن، پارتویپذیرکم یکی از چهار ویژگی انتقالدست 𝑓 این
ی از گذارسیاستو چنانچه بانک مرکزی در این  ؛ربط را نداردهای بیبودن از گزینهو مستقل

بودنِ کمتر بهای عقلانیبهرا برای اقتصاد صورت کارایی بیشتری این در ،کند استفاده 𝑓 این
تاتوری است دیک 𝑓 به این معنی است که این ،عقلانی باشد 𝑓 اگر یک اام است؛فراهم کرده 

صورت چنین این در ،کنداستفاده  𝑓 یِ خود از اینگذارسیاستو چنانچه بانک مرکزی در این 
ی گذارسیاستای خود را به مرحلهی دوگذارسیاستای به این معنی است که استفاده

 بانک مرکزی در مرحلهٔ استاست و البته در این تبدیل، فرض شده  ای تبدیل کردهمرحلهیک
یک از پنج بانک را مسلط و دارای حق حاکمیت بر فردی هیچ بندی، رتبهDتخصیص مبلغ 

 بندیبلکه در اینجا سلطه و حق حاکمیت رتبه ،فردی چهار بانک دیگر نپذیرفته بندیرتبه
فردی  بندیرتبه است که نتیجه در این مثال این است که بانک مرکزیفردی خود را پذیرفته 
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گیرد و فردی خود و نه همان بانک درنظر می بندیرتبه عنوانبهبانک را  فقط یکی از پنج
 کند.اعمال می

دهی بیشترین دوتایی یشکل رأکه به 𝒇 مورد آن بودن فرضیه درستمعنای در ۳. ۴. ۴
 است 

منظور درست است این است که هر تلاش بانک مرکزی به ،این گزاره که فرضیه انییکی از مع
ای با شکست ی دومرحلهگذارسیاستاز فرآیند این  دوم در مرحله𝑓ٔ  عقلانی قاعدهٔ یافتن یک

 ،باشدابهام وجود داشته  اید در فهم چیستی معنای این شکستکه شمواجه خواهد شد. ازآنجا
شود و نشان داده خواهد شد که گرفته می درنظرعنوان مثال به 𝑓لذا برای کاهش ابهام، یک 

 .۱چیست 𝑓 نک مرکزی در مورد اینمعنای شکست با
شکل به𝑓  ای، بانک مرکزی از قاعدهٔی دومرحلهگذارسیاستاز فرآیند این  دوم در مرحلهٔ

قضیهٔ  چهارچوبدر  𝑓  در اینجا این قاعدهٔ زیرا ،کندنمی دهی بیشترین دوتایی استفادهیرأ
 افتد.نبودن چگونه اتفاق مینیشود این عقلامی داده نشان ،، عقلانی نیست. در ادامهآرو

است  صورتایندهی بیشترین دوتایی به یشکل رأبه 𝑓  قاعدهٔ چهارچوب انتخاب در رویهٔ
ها گیرد و در نتیجه تعدادی دوتایی از گزینهقرار می دیگر که ابتدا هر گزینه در کنار گزینهٔ

های دیگر، در و جدا از دوتاییتنهایی ها بهو سپس هرکدام از این دوتایی ۲آید.دست میبه
دوتایی، فقط در هر  در خصوصدهی مستقل یرأ ،ترتیباینگیرد. بهدهی قرار مییمعرض رأ

موجود در این دوتایی(  کند که کدام گزینه )از بین دو گزینهٔمی معلوم مورد همان دوتایی
آنگاه  ،شدستقل انجام های مدهییاین رأ همهٔ نکهیازاپسشد. سرانجام انتخاب خواهد 

های دیگر، بیشتر از مقایسه با گزینه ها کدام گزینه دردهییاین رأ شود در همهٔمیبررسی 
شده است انتخاب نهایی خواهد  ای که بیشتر انتخاباست و این گزینه همه انتخاب شده

گیری یممنظور تصمای منصفانه بهای، رویهاست که چنین رویهبود. استدلال شده 
بتواند در معرض  ینکها یند برایرپذکه امکان ییهاییهر کدام از دوتاچون  ،جمعی استدسته

های تعداد دوتایی فرصت برابر دارد یگری،با د یسهدر مقا یردمستقل قرار بگ دهییرا

                                                                                                                                  
ای 𝑓 فردی هایسازی ترجیحجمعی شود عبارت است از قاعدهٔگرفته می نظر عنوان مثال درکه در اینجا به 𝑓  آن ۱

 ند ازاو مثال دیگر عبارت(. دPairwise Majority Votingدهی بیشترین دوتایی مرتب است )یشکل رأکه به
𝑓 دهی اتفاقیشکل رأبه( آراUnanimity Votingو به )( شکل سیستم امتیازدهیScoring System )
(McCarty and Meirowitz, 2007; Chapters 4). دهد که در بررسی مشابه برای دو مثال دیگر نشان می

 شکست خواهد خورد. ها بانک مرکزی𝑓 هر سه تای این
و  اندیکسان ، اما در اینجا و در این قاعده( یکسان نیستندF,T( و دوتایی مرتب )T,Fر اساس، دوتایی مرتب )د ۲

 دو، یک دوتایی است. بنابراین هر
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(، A,C( ،)A,I( ،)A,T( ،)A,Fدوتایی است: ) ۱۰ی، گذارسیاستپذیر در این امکان
(C,I( ،)C,T)( ،C,F( ،)I,T( ،)I,F)، ( وT,Fٔنتیجه .) ٔخصوص هرکدام  دهی مستقل دریرا

فقط  دهی مستقلیرأ نتیجهٔ ۱۰است. این  شدهداده  نشان ۳ دوتایی در جدول ۱۰از این 
متناظر با پروفایل  𝜌 آمده بود و با تغییر پروفایل ۱ است که در جدول 𝜌 برای همان پروفایل

 دست خواهد آمد.د بهجدی نتیجهٔ ۱۰جدید، 
ترجیح  Cرا بر بخش  Aبخش  Fو  Aهای شود بانک( دیده میA,Cدوتایی ) در خصوص

 نتیجهٔ ،بنابراین؛ دهندترجیح می Aرا بر بخش  Cبخش  Tو  ،C ،Iهای اما بانک ،دهندمی
ی رأ ۳با تعداد  Aو عدم انتخاب بخش  C( انتخاب بخش A,Cخصوص دوتایی ) دهی دریرأ

 از:  اندعبارتخلاصه  صورتبهدوتایی دیگر  نهُخصوص  مشابه در ی است. نتیجهٔرأ ۲رابر در ب
خصوص  و در ۲در برابر  ۳ی با تعداد رأ Aو عدم انتخاب  I( انتخاب A,Iخصوص ) در

(A,T انتخاب )T  و عدم انتخابA ٔو در ۲در برابر  ۳ی با تعداد را ( خصوصA,F انتخاب )
F  و عدم انتخابA و در ۲در برابر  ۳ی ا تعداد رأب ( خصوصC,I انتخاب )I  و عدم انتخاب
C ٔو در ۲در برابر  ۳ی با تعداد را ( خصوصC,T انتخاب )C  و عدم انتخابT ٔ۴ی با تعداد را 

 و در ۲در برابر  ۳ی با تعداد رأ Fو عدم انتخاب  C( انتخاب C,Fخصوص ) و در ۱در برابر 
( I,Fخصوص ) و در ۲در برابر  ۳ی با تعداد رأ Iم انتخاب و عد T( انتخاب I,Tخصوص )
و عدم  T( انتخاب T,Fخصوص ) و در ۲در برابر  ۳ی با تعداد رأ Fو عدم انتخاب  Iانتخاب 
 است. ۲در برابر  ۳ی ا تعداد رأب Fانتخاب 
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 𝜌دوتایی مربوط به  ۱۰دهی مستقل به هرکدام از یرأ ۱۰ نتیجهٔ. ۳ جدول
(C,I) 

 

(A,F) 

 

(A,T) 

 

(A,I) 

 

(A,C) 
 بانک بانک بانک بانک بانک

F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A 
 بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه

F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A 
A I C T F A I C T F A I C T F A I C T F A I C T F 

I C T I C I C T I C I C T I C I C T I C I C T I C 

C F F A T C F F A T C F F A T C F F A T C F F A T 
T A A F I T A A F I T A A F I T A A F I T A A F I 
 
(T,F)  (I,F)  (I,T)  (C,F)  (C,T) 

 بانک بانک بانک بانک بانک
F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A 

 بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه بندی فردی بانکرتبه
F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A F T I C A 
A I C T F A I C T F A I C T F A I C T F A I C T F 
I C T I C I C T I C I C T I C I C T I C I C T I C 

C F F A T C F F A T C F F A T C F F A T C F F A T 
T A A F I T A A F I T A A F I T A A F I T A A F I 

را بر  Aدهی، بخش یدهد این بانک در این رأنشان می (A,C)ه دوتایی دهی بیدر رأ Aتوضیح: ستون بانک *
 ترجیح داده است. توضیح مشابه برای هر ستون دیگر برقرار است. C بخش 
 محاسبات محقق  :منبع

دست ها را بهاین نتیجه ،گرفته شوند هم درنظر دهی مستقل اگر بایرأ ۱۰این  همهٔ
دهی، یرأ ۱۰شود. در این انتخاب نمی دهییرأ ۱۰کدام از این در هیچ Aاند: بخش داده

انتخاب  سه بار Fو بخش  ،بارکی T، بخش بارکی I، بخش بارکی Cچهار بار، بخش  Aبخش 
سه بار و T سه بار، بخشI سه بار، بخش  Cصفر بار، بخش A که بخش درحالی ،شوندنمی

 شوند. انتخاب می بارکی Fبخش 
دهی بیشترین ی پنج بانک که براساس قاعدهٔ رأیجمعگیری دستهترتیب، تصمیماینبه

فقط به یکی از پنج بخش تخصیص داده شود  Dدوتایی و با این هدف انجام می شود که مبلغ 
ها )پنج نشدن بخشبندی در خصوص ترجیح انتخابپیامدی را که به دست می دهد یک رتبه

  نشدنانتخاب وF نشدن ابترجیح دارد بر انتخA نشدن انتخاببخش( به این شکل است: 
Fنشدن ترجیح دارد بر انتخابC ،I،  وT نشدن و ترجیح انتخابC ،I، و T  یکسان است و

انتخاب  ها است:درخصوص ترجیح انتخاب شده بخش بندیهمچنین پیامد مشابه، این رتبه
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C ،I،  وT  ترجیح دارد بر انتخابF  و انتخابF  ترجیح دارد بر انتخابA، و ترجیح 
 یکسان است.  Tو  ،C ،Iشدن انتخاب

تواند منجر به انتخاب یک بخش دهی بیشترین دوتایی نمییرأ شود این قاعدهٔدیده می
نباید انتخاب شوند و  Fو  Aهای کند که بخش تواند بیانشود و فقط می از بین پنج بخش

کرد می ن هدف را دنبالتواند انتخاب شود. بانک مرکزی ایمی T و ، C،Iهرکدام از سه بخش 
خش دهی بیشترین دوتایی، یک بخش را از بین پنج بیرأ که پنج بانک با استفاده از قاعدهٔ

 در همین بخش تزریقشده انتخابگذاری های سرمایهفقط به پروژه Dتا مبلغ  معلوم کنند
 T و ، C،Iآمده عبارت است از انتخاب برابر هر سه بخش  دستای که بهنتیجه ؛ اماشود
 جای انتخاب فقط یک بخش. به

 ی پولیگذارسیاسترفت از دوراهی های برونبخش سوم: راه ۵
 از دیدگاه نظریهٔ ،شودمی جمعی با شکست مواجه انتخاب مسئلهٔها برای حل اینکه تلاش

 هایگیریها یکی از نتیجهخوردنچون این شکست ،انگیز نیستشگفت جمعیانتخاب دسته
 ها درپیشنهادهایی هم برای جبران این شکست این نظریه ؛ امادر همین نظریه است بنیانی

گیرد. پیشنهاد عمومی این می سه دسته از پیشنهادها را دربر ،خود دارد. پیشنهاد عمومی
جمعی باید محدود شوند و این محدودسازی از سه راه است که فرآیندهای انتخاب دسته

یعنی تعداد  ؛کوچک شود انتخابهای موردگزینه ، مجموعهٔتنخسشود:  تواند انجاممی
، ؛ دومکمتر شود 𝑋 کمتر شود و در بیان نمادین، تعداد عضوهای گیریهای تصمیمگزینه

های یعنی تعداد پروفایل ؛کوچک شود پذیر و باورپذیرهای ترجیح امکانپروفایل مجموعهٔ
های ، برخی ویژگی؛ سومکمتر شود𝓡𝑛 و در بیان نمادین، تعداد عضوهای  ،گیریتصمیم

نبودن و جمعی مثل دیکتاتوریخصوص فرآیندهای انتخاب دسته هنجاری خواستنی در
اما در راه  ،شودمی در دو راه اول حفظ 𝑓 بودن قاعدهٔنقض شود. عقلانی بودنپارتوی ضعیف

بستان بین دستیابی به بده با یک در راه سوم، 𝑓 قاعدهٔ ،اینبرشود و علاوهمیضعیف  سوم
بودن تمام و کامل یا دستیابی به عقلانی ۱بودنهای هنجاری خواستنی  عقلانیبرخی ویژگی

 همراه خواهد بود.

                                                                                                                                  
بستان به این موضوع اشاره دارد که در برخی موارد، از عقلانی بودن تمام و کامل صرفنظر می شود و به بده ۱

ل مجموعه ای از ویژگی های هنجاری مثل دیکتاتوری نبودن یا دیکتاتوری بودن، جای آن، عقلانی بودن به شک
صورتبندی می شود.  چنین ویژگی هایی، گاهی خواستنی و دارای ارزش مثبت است و گاهی ناخواستنی و دارای 
ارزش منفی است. از همین روست که در هنجار مربوط به یک انتخاب جمعی، ممکن است دیکتاتوری نبودن 
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 ،استفاده نخواهد کرد ی، بانک مرکزی از راه اولگذارسیاستترین شکل از این در ساده
است کنار گذاشته  ی پولی راگذارسیاستنگری در صورت کلاناین در ،کند نیچننیاچون اگر 

ا پنج بخش اقتصاد ر ای، سه بخش از مجموعهٔو با رفتاری نامنصفانه و غیرعلمی و غیرحرفه
بودن در صورت عقلانیاین چون در ،کرد است و از راه سوم نیز استفاده نخواهد کرده حذف
شدن را تا ناگزیر نباشد فشود و بانک مرکزی این ضعیمیضعیف  ی پولیگذارسیاستفرآیند 
عداد بانک مرکزی با محدودکردن ت ،بنابراین .کرد اما از راه دوم استفاده خواهد ،خواهدنمی

 شود.  است خارج شده تواند از دوراهی سیاستی که با آن مواجهمی ،هاپروفایل
د و از های بسیار گوناگونی وجود دار، روش𝓡𝑛 کردن تعداد عضوهایمنظور کمتربه

های باشند که ترجیح 𝓡𝑛عضو  هاییها این است که فقط آن پروفایلمشهورترین  آن
توضیح این روش،  در زمینهٔ قضیهٔ آرو هایاز نتیجه کنند. استفادهمی را نمایندگی ۱ایقلهتک

 بسیار راهگشاست.
همین  هارچوبچ )که در 𝑓 هایکند تا برخی قاعدههایی را ایجاد میفرصت قضیهٔ آرو

فردی و  هایسازی ترجیحمنظور جمعیهایی عقلانی بهقضیه، عقلانی نیستند( به قاعده
شده برای تعریف مبنای دامنهٔ بر هاشوند. یکی از این فرصتجمعی تبدیل  رسیدن به ترجیح

 همهٔ عبارت است از مجموعهٔ 𝓡𝑛 شود.ایجاد می𝓡𝑛  یعنی تعریف عضوهای 𝑓 یک قاعدهٔ
ای تعریف شود گونهیعنی به ،کوچک شود 𝓡𝑛 نانچهچ اما پذیر و باورپذیر؛های امکانپروفایل

های پروفایل های خاص را و نه همهٔپذیر و باورپذیر با ویژگیهای امکانکه فقط برخی پروفایل
است. شده  ایجاد صورت آن فرصتاین در ،پذیر و باورپذیر را در خود بگنجاندترجیح امکان

پذیر و باورپذیر های امکانپروفایل شده، ابتدا مجموعهٔترتیب در این فرصتِ ایجاداینبه
منظور استفاده از شود )شرط لازم بهمحدود می هااز پروفایل فقط به تعداد خاصی 𝓡𝑛یعنی

 برخی اصول موضوعهٔ جدید، آیا 𝓡𝑛این در دامنهٔ 𝑓 شود یک قاعدهٔمی راه دوم( و سپس بررسی
منظور کند یا خیر )شرط کافی بهمیبودن را برآورده پذیری یا کاملهنجاری مثل انتقال
 استفاده از راه دوم(. 

  ایقلههای تکترجیحاز  رفت از دوراهی سیاستی با استفادهبرون ۱. ۵
، 𝓡𝑛 عضوهایاین است که از بین  𝓡𝑛 کردنمنظور کوچکیک روش مرسوم و مشهور به

دهند. یک میای را نشان قلههای تکشوند که ترجیحگرفته  درنظرهایی فقط آن پروفایل
                                                                                                                                  
ارزش مثبت داشته باشد و در هنجار مربوط به انتخاب جمعی دیگری، آنچه ارزش مثبت دارد دیکتاتوری بودن 

 است.
1 Single-Peakedness 
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خصوص  کارگزار در 𝑛فردی را که هرکدام مربوط به فقط یکی از  ترجیح 𝑛تعداد  𝜌 پروفایل
در  ،دهدای را نشان قلههای تکگیرد و اگر ترجیحمی هم درنظر با ،است 𝑋عضوهای  همهٔ
ای است که در آن قلهزمانی تک 𝜌 شود. یکمی ای نامیدهقلهیک پروفایل تک صورتاین

باشد: شده گنجانده  𝑋 شود برای هرکدام از عضوهایداده می ای که در ادامه توضیحویژگی
اد رتبهٔ تعد 𝑛دهد و چنانچه این اختصاص می یک رتبهٔ ترجیح 𝑥 کارگزار به گزینهٔ 𝑛هرکدام از 

اول  دست آید و نتیجهٔضرورت دارد دو نتیجه به صورتایندر  ،شوند با یکدیگر مقایسه ترجیح
ترجیح  جود داشته باشد که بالاترین رتبهٔو نه بیشتر و ∗𝑖عبارت از این است که فقط یک کارگزار

 هر کارگزاری که فاصلهٔکه دوم عبارت از این است  باشد و نتیجهٔداده اختصاص  𝑥 را به گزینهٔ
 ∗𝑖 به کارگزار ،ترجیح، کمتر )بیشتر( باشد ربوط به او با این بالاترین رتبهٔترجیح م رتبهٔ

 تر )دورتر( باشد.نزدیک
ها مربوط است به یکی از پنج یک از آندهد که هرفردی را نشان می بندیپنج رتبه ۱ شکل

همان  𝜌 اند و اینگنجانده شده 𝜌 م در پروفایلبندی فردی با هاین پنج رتبه بانک و همهٔ
A (C( )I( )T( )F )( بخش C( )I( )T( )F) Aآورده شده بود. بانک  ۱ است که در جدول

( را در I( )T( )C( )I) Cو بخش  ۲ ( را در رتبهT( )C( )I( )Aٔ) Fو بخش  ۱ را در رتبهٔ
 ۵ را در رتبهٔ I (F( )A( )A( )T) و بخش ۴ ( را در رتبهA( )F( )F( )Cٔ) Tو بخش  ۳ رتبهٔ

 ۱شده با عدد دادهنشان )رتبهٔ آیدمی دستبهترتیب پنج سطرِ شکل اینهب؛ ودهد. میترجیح 
  بیشتر است(. ۲شده با عدد دادهنشان از رتبهٔ

خواهد کرد.  را معلوم 𝜌 نبودن پروفایلایقله، تک۱ در شکل شدهبررسی پنج منحنی رسم
A (C( )I )خصوص بخش  جمعی پنج بانک را در بندی( رتبهC( )I( )T( )F) Aنحنی م
(T( )F نشان )شود فقط برای دو بخش میدهد. مشاهده میC  وI ای کهجمعیبندیرتبه 

 بندیرتبه Fو  T و Aکه برای سه بخش دیگر یعنی حالیدر ،استآمده  دستای است بهقلهتک
 Aیک قله در ارتباط با بانک  Aعنوان مثال، بخش به است؛آمده  دستای بهقلهجمعی چند

چون در آن  ای نیست،قلهتک 𝜌پروفایل  ،دارد. بنابراین Fدیگری در ارتباط با بانک  و قلهٔ
 دارند.  ایقلهتک جمعی بندیرتبه ،فقط دو بخش از پنج بخش

جایی هجاب ،در شکلی ایجاد شود )جایهجاب هم ها درکناراگر در ترتیب قرارگرفتن بانک
( بدون اینکه دهدرخ نمیجایی ههیچ جاب اما در محور عمودی ،افتدمیدر محور افقی اتفاق 

 𝜌 ایقلهبه پروفایل تک 𝜌 ایممکن است پروفایل چندقله ،هیچ تغییر دیگری اتفاق بیفتد
شکل یا به ACIFT تیبشکل تربه ACITFجایی ترتیب هجاب ،عنوان مثالبه شود؛تبدیل 
شود مشاهده می ،۱ در شکل 𝜌 های ترتیب دیگر. در مورد پروفایلشکلیا به ACTIF ترتیب
کند. ضرورت ندارد ای نمیقلهرا تک 𝜌 جایی ترتیب، پروفایلههای جابکدام از شکلهیچ
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جمعی دیبنرتبه هستند، 𝜌 جاشده که مربوط به پروفایلههای ترتیب جابشکل تک همهٔتک
 کافی است.  بودنِ فقط یکیایقلهبلکه تک ،شودای قلهتک 𝜌 باشد تا پروفایلداشته  ایقلهتک

 

   𝜌ای چندقله پروفایل .۱شکل 

فردی  هایبندیدهد که پس از تغییرهایی در رتبهمی را نشان ′𝜌 پروفایل ترجیح ۴ جدول
 گونه که شکلاست. همانآمده دست به ۱ ر جدولد 𝜌 از همان پروفایل ،Tو  Iو  Aسه بانک 

افتد اما در نمیاتفاق  شکل، تغییری در محور افقی ۱ مقایسه با شکل دهد )درمی نشان ۲
 𝜌 اما برخلاف ،ای نیستقلهتک 𝜌 نیز همانند ′𝜌 ،(گیردصورت میتغییر  محور عمودی

 شکلبه ACITFها از ترتیب بانک بجایی ترتیهچون با جاب شود،ای قلهتواند تکمی
جمعی در  بندیهرکدام از پنج رتبه ،دهدمی نشان ۳ گونه که شکلهمان ، TCIAFترتیب

 ای است.قلهترتیب جدید، تک
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 ′𝜌پروفایل . ۴ جدول
F T I C A بانک 
F T I C A 

رتبه
ک

ی بان
ی فرد

بند
 

A C C T F 
I I A I I 

C A F A C 
T F T F T 
 

تواند از دوراهی می قضیهٔ آرومبنای  ی، بانک مرکزی برگذارسیاستنابراین در این ب
 ،𝜌 بگنجاند. پروفایل 𝓡𝑛 ای را درقلههای تکسیاستی خارج شود چنانچه فقط پروفایل

اگر بانک مرکزی بتواند رفتار پنج بانک  ،لذا ؛ای استقلهتک ′𝜌 اما پروفایل جدید ایچندقله
صورت از دوراهی خارج این در ،کنند را افشا ′𝜌 ها پروفایلکه آن ۱کند ای تنظیمگونهبهرا 

بالاترین ترجیح را دارد و  Aبخش  Aبودن در اینجا یعنی برای بانک ایقلهشد. تکخواهد 
 درنظر Aترجیح بیشتری برای بخش  مقایسه با سه بانک دیگر هر بانک دیگری که در

های بیشتری دارند و بانکی و همکاریهم روابط بین تر است و بانزدیک Aه بانک ب ،گیردمی
 است.این موضوع در مورد هرکدام از چهار بخش دیگر نیز برقرار 

                                                                                                                                  
1 Regulate 
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 ′ρای چندقله پروفایل .۲شکل 
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 ′ρقله ای تک پروفایل .۳شکل 

 رفت از دوراهیشرط لازم و شرط کافی برای برون ۲. ۵
ای تعریف شود که هم شرط لازم و هم شرط کافی گونهبودن بهایقلهارد تکد ضرورت

بانک مرکزی را در این موقعیت قرار  دهد. این کار را نشان 𝑓 بودنِ یک قاعدهٔمنظور عقلانیبه
 مورد قاعدهٔ کند. این قضیه در ریاضی را اثبات ، یک قضیه𝑓ٔ که در مورد هر قاعدهٔ دهدمی
بانک مرکزی از دوراهی سیاستی  ،است. بنابراین شده ارائه در ادامه یشترین دوتاییدهی بیرأ

 ؛کندرا استفاده  𝑓 دهی بیشترین دوتایییرأ اگر قاعدهٔ شودخارج می یگذارسیاستدر این 
𝑓: 𝓡𝑛یعنی  → ℬ و البته عضوهای این  ،را𝓡𝑛 باشند. ای قلههای تکفقط باید پروفایل 
های نمادین از مفهوم ترجیح بندیصورتابتدا لازم است  ،شودارائه  ای اینکه این قضیهبر
بندی و سپس تعریف نمادین از یک معرفی شود. این کار با تعریف یک تابع رتبه ایقلهتک

 رسد.انجام میای بهقلهپروفایل تک
بندی است: یک تابع رتبه ،دباش گونه تعریف شدهاگر این 𝑞 :𝑞  بندیتعریف یک تابع رتبه

𝑞: 𝑋 → {1, 2, … , |𝑋| } این تابع .𝑞 های انتخاب )یعنی هر به هر عضو از مجموعه گزینه
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و نیز  کیبهکیدهد و همچنین تابعی است می فرد را اختصاصهمنحصرب یک رتبهٔ (𝑋عضو از 
 ۱تابعی است پوششی.

و یک فضای انتخاب  𝑁کارگزاران  وعهٔ مجمبرای یک  :𝜌  ایقلهتک تعریف یک پروفایل
𝜌یک پروفایل  𝑋متناهی  ∈ 𝓡𝑛 و پوششی )یا  کیبهکیهای برخی تابعای است اگر قلهتک
𝑞: 𝑋دوسویه(  → {1, 2, … , |𝑋| }  های باشند که این تابعداشته وجود𝑞 ای تعریف گونهبه

𝑖ازای هر باشند که به شده ∈ 𝑁 برخی ،𝑡𝑖 ∈ 𝑋 ای که چنانچه گونهبه ،باشندها وجود داشته
𝑞(𝑦) < 𝑞(𝑡𝑖) آنگاه 𝑡𝑖𝑝𝑖𝑦 ( و اگر𝑞(𝑥) < 𝑞(𝑦) < 𝑞(𝑡𝑖) آنگاه 𝑡𝑖𝑝𝑖𝑦𝑝𝑖𝑥 و چنانچه )
𝑞(𝑡𝑖) < 𝑞(𝑏) آنگاه 𝑡𝑖𝑝𝑖𝑏 ( راگو 𝑞(𝑡𝑖) < 𝑞(𝑏) < 𝑞(𝑐) آنگاه 𝑡𝑖𝑝𝑖𝑏𝑝𝑖𝑐 در این .)

ه و بالاترین ترجیح داد های دیگرگزینه آن را بر همهٔ 𝑖ای است که کارگزار گزینه 𝑡𝑖تعریف، 
دیگری که  شدن از این گزینه، به هر گزینهٔبا دور 𝑖است. کارگزار  را به آن داده ترجیح رتبهٔ

 دهد.ترجیح کمتری را می ، رتبه𝑡𝑖ٔمقایسه با  به آن گزینه در ،تر شودنزدیک
𝜌ها ای که در مورد هرکدام از آنقلهچند پروفایل تک ∈ 𝓡𝑛 در یک  هم با ،برقرار است

آید که با می دستای بهقلههای تکپروفایل ترتیب مجموعهٔاینگیرند و بهمی مجموعه قرار
бنماد 

𝑛 لذا  ؛شودمیداده  نشانб
𝑛 ⊂ 𝓡𝑛 اهد بود. برقرار خو 

دهی یرأ قاعدهٔ دربارهٔای ای، قضیهقلهبا استفاده از تعریف نمادین از یک پروفایل تک
یی دهی بیشترین دوتایرأ کند قاعدهٔمی استدلال شود و این قضیهمیبیشترین دوتایی اثبات 

 ای، عقلانی است. قلههای تکازای پروفایلبه
𝜌قضیه: اگر ∈ б

𝑛 دهی بیشترین دوتایی یرأ صورت قاعدهٔاین در ،دشده باش داده
𝑓: б

𝑛
→ ℬ  که برای این𝜌  و  ،ضعیف پذیر، غیردیکتاتوری، پارتویشود انتقالمیاستفاده

 ربط است.های بیدارای استقلال از گزینه

 بندیجمعخلاصه و  ۶
های که اصطکاک یکی از دستاوردهایی که استیگلیتز به علم اقتصاد پولی افزوده این است

های مرسوم و سنتی در اقتصاد کلان وارد کرده است. یک ابزار تحلیلی مالی را به مدلتأمین
کند. حجم تغییر ای ترسیم میی پولی را فرآیندی دومرحلهگذارسیاستدر این ورود، فرآیند 

ن حجم و ای ،شودتشخیص داده می اول در مرحلهٔ ،مناسب است یگذارسیاستپولی که برای 
                                                                                                                                  

𝑞: 𝑋شکل که به 𝑞یک تابع  1 → 𝑋  ازای هریک است چنانچه بهبهاست یکتعریف شده 𝑦 ∈ 𝑋  مجموعه
𝑞−1(𝑦) = {𝑥 ∈ 𝑋 ; 𝑞(𝑥) = 𝑦 } ازای هر عضوی باشد و پوششی است اگر بهکت𝑦 ∈ 𝑋 برخی ،𝑥 ∈ 𝑋 ها وجود

𝑞(𝑥)ای که گونهباشند بهداشته  = 𝑦 شود یک و هم پوششی باشد، گفته میبهکبرقرار باشد. یک تابع اگر هم ی
 است. دوسویه
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تخصیص داده  های مختلف اقتصاددوم به بخش در مرحلهٔ ،پولی که مشخص شده است
تخصیصی  دوم را که مرحلهٔ مرحلهٔ، و اول را که تشخیصی است بانک مرکزی شود. مرحلهٔمی

مقایسه با  های تخصصی درکه بانکدهد. ازآنجاهای تخصصی انجام میشورای بانک ،است
لذا اگر  ،های مختلف اقتصاد دارندخصوص بخش شتر و بهتری دراطلاعات بی بانک مرکزی

صورت این در ،های تخصصی انجام دهندجای بانک مرکزی، بانک تخصیصی را بهمرحلهٔ
 اساس قضیهٔ تخصیصی، برحال در مرحلهٔکارایی بیشتری برای اقتصاد فراهم خواهد شد. بااین

جمعی  ناگزیر یک تصمیم آید، چون در این مرحلهوجود میبودن بهعقلانی مسئلهٔ ،مشهور آرو
ی پولی، گذارسیاستمالی به فرآیند تأمینهای ورودِ اصطکاک ،اتفاق خواهد افتاد. بنابراین

. دهدیمکند و یک دوراهی سیاستی را شکل ای ترسیم میاین فرآیند را فرآیندی دومرحله
 سویکارایی را بهتر و از سو یند، از یکتخصیصی در این فرآ دوم یا همان مرحلهٔ چون مرحلهٔ
 کند.بودن را بدتر میدیگر عقلانی
مشهور آرو، روایتگر این دوراهی سیاستی است.  قضیهٔ چهارچوب درای ریاضی فرضیه

ای، از یک طرف ی پولی دومرحلهگذارسیاستدوم در یک  دوراهی سیاستی این است: مرحلهٔ
 کند. شخصیت اصلی در این روایتبودن را بدتر میلانیو از طرف دیگر عق کارایی را بهتر

جمعی در شورای گیری دستهمبنای تصمیم نک مرکزیای است که آن قاعده را باقاعده
 ایکند چنین قاعدهدوم تعریف خواهد کرد. فرضیه بیان می های تخصصی در مرحلهٔبانک

ای اگر یعنی چنین قاعده ؛درست است کند فرضیهاستدلال می قضیهٔ آروعقلانی نیست. 
هایی راه ، همین قضیهحالاینهرگز وجود نخواهد داشت. با ،عقلانی )و غیردیکتاتوری( باشد

عبارت از این است که  هاکند. یکی از این راهمی رفت از این دوراهی پیشنهادرا برای برون
بع ریاضی نمادین  تعریف تا تخصیصی تعریف کند که دامنهٔ ای را برای مرحلهٔقاعده بانک مرکزی

های ترجیح خاصی را از بین همه عضوهای مجموعه پروفایل هایهمین قاعده، فقط پروفایل
استفاده از این راه، بانک مرکزی را در  ،ترتیباین. بهپذیر و باورپذیر در بر داشته باشدامکان

گونه اقدام کند استی، اینرفت از این دوراهی سیمنظور برونکه به این موقعیت قرار می دهد
ریاضی را تعریف و اثبات کند. این  که در ارتباط با طراحی و اجرای سیاست پولی، یک قضیهٔ

عنوان مبنای شده بهانتخاب بودنِ قاعدهٔعقلانی منظوربهشرط لازم و شرط کافی  ریاضی قضیهٔ
اه برون رفت، قضیه در این ر کند.های تخصصی را اثبات میجمعی بانکگیری دستهتصمیم

𝑓: 𝓡𝑛ای است که به این شکل ریاضی راجع به قاعده → ℬ شود. این قضیه، شرط تعریف می
کند. شرط لازم اشاره به این دارد که مجموعه لازم و شرط کافی را درباره این قاعده، اثبات می

محدود شود.  هاپروفایلاز  فقط به تعداد خاصی 𝓡𝑛پذیر و باورپذیر یعنیهای امکانپروفایل
های جدید در دامنه این مجموعه پروفایل 𝑓شرط کافی اشاره به این دارد که قاعده
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-میبودن را برآورده پذیری یا کاملمحدودشده، آیا برخی اصول موضوعه هنجاری مثل انتقال

 کند یا خیر. 
𝑓: 𝓡𝑛ای به شکل کند که هر قاعدهقضیه آرو بیان می → ℬ ک مرکزی آن را قاعده که بان

ای سیاستگذاری پولی های تخصصی در فرآیند دومرحلهمبنای تصمیم جمعی شورای بانک
ای عقلانی نخواهد بود و یک تصمیم جمعی عقلانی را به دست نخواهد داد. قرار دهد قاعده

ای هدهد و از قضیهعقلانی را به دست می 𝑓اما قضیه ریاضی برای راه برون رفت که قاعده 
عقلانی  𝑓مستند به همین قضیه اصلی آرو است این برون رفت و در نتیجه دستیابی به قاعده 

𝑓: 𝓡𝑛کند که در خصوص همان را اینگونه فراهم می → ℬ  یک شرط لازم و یک شرط کافی ،
𝑓: 𝓡𝑛کند. و به این ترتیب همان را بیان می → ℬ ها و تغییرهایی خواهد داشت. ، اصلاح

شود این دو شرط لازم و کافی که تعریف هایی که در قضیه برون رفت انجام میبا استدلال اگر
𝑓: 𝓡𝑛اند اثبات شوند در این صورت شده → ℬ ها و تغییرها به دست جدید که پس از اصلاح
 ای عقلانی خواهد بود و یک تصمیم جمعی عقلانی را به دست خواهد داد. قاعده، آمده

𝑓: 𝓡𝑛تواند این ک مرکزی میبنابراین بان → ℬ  جدید را قاعده مبنای تصمیم جمعی شورا
ای خارج شود. قرار دهد و به این ترتیب از دوراهی سیاستی در سیاستگذاری پولی دومرحله

های ریاضی برای تنظیم های مستند به آن مثل قضیه برون رفت، بنیانقضیه آرو و قضیه
ها یک بنیان نظری برای اند. به بیان دیگر این قضیهذاری پولیها در سیاستگرفتارهای بانک

 کنند.نهادسازی در سیاستگذاری پولی را معرفی می
𝑓: 𝓡𝑛به عنوان مثال اگر بانک مرکزی آن قاعده  → ℬ  را که مبنای تصمیم جمعی شورای

دهی رایدهد قاعده ای سیاستگذاری پولی قرار میهای تخصصی در فرآیند دومرحلهبانک
تواند به تصمیم عقلانی دست بیشترین دوتایی باشد در این صورت بنا بر قضیه آرو، شورا نمی

هایی تواند با استفاده از تغییرها و اصلاحپیدا کند. اما بنا بر قضیه برون رفت، بانک مرکزی می
ا با ه، به شکل تعریف شرط لازم و شرط کافی درباره آن و اثبات این شرط 𝑓در همین 
دهی بیشترین دوتایی جدیدی را معرفی کند که بتواند قاعده های ریاضی، قاعده رایاستدلال

ای قلههای تکمبنای تصمیم عقلانی شورا باشد. به این ترتیب در شرط لازم، فقط پروفایل
бشوند و در نتیجهدر نظر گرفته می

𝑛 آید که به دست میб
𝑛 ⊂ 𝓡𝑛 ین در برقرار است. همچن

бدر دامنه 𝑓شود که قاعدهشرط کافی، بررسی می
𝑛پذیری، ، آیا چهار ویژگی انتقال

ربط بودن را دارد های بیضعیف بودن و دارای استقلال از گزینهغیردیکتاتوری بودن، پارتوی
دهی بیشترین دوتایی جدید که به شکل کند قاعده راییا خیر. قضیه برون رفت اثبات می

𝑓: б𝑛 → ℬ شود عقلانی خواهد بود. یک معنای کاربردی که از این قضیه برون تعریف می
آید این است که بانک مرکزی برای اینکه بتواند به آن سیاستگذاری پولی رفت به دست می
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های دهد باید رفتار بانکعقلانی دست پیدا کند که بیشترین کارایی را در اقتصاد به دست می
های خود در خصوص ترتیب گیریها در تصمیمای تنظیم کند که این بانکتخصصی را به گونه

دهی های مختلف اقتصاد، اول اینکه هر کدام به تنهایی بر اساس قاعده رایبندی بخشترجیح
ای( ای )و نه چند قلهقلهبیشترین دوتایی رفتار کند و دوم اینکه همه آنها باهم ، پروفایل تک

 دشان را افشاء و آشکار کنند.از رفتار جمعی بین خو
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