
 

 

 بانکی-های پولیفصلنامه پژوهش
 ۱۳۹۵، زمستان ۳۰سال نهم، شماره 

 ۵۴۳-۵۱۳صفحات 

: یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس
 یرانیا یهااز بانک یشواهد

 †یمحمد سلگ *یمحمد طالب

 ۰۷/۰۳/۱۳۹۶: رشیپذ خیارت ۱۹/۱۰/۱۳۹۵ :افتیدر خیتار

 چکیده
ه منظور ببازار  یرویو هم ن یقانون یهم با استفاده از فشارها اییهالزامات سرما یبر اجرا تأکید

ها، بانک یسککاهش ر یبرا یابزار عنوانبه یزها در مواقع بحران و نبانک یآورتاب یشافزا
و  یسکر ینرابطه ب شودیتلاش م یقتحق یناست. در ا یحوزه بانک گذارانقانون یهدف اصل

 یها دارارفتار بانک یزو ن یسکدر کنترل ر اییهالزامات سرما یتکفا یه،سرما یتکفا نسبت
و  ۱۳۹۴-۱۳۸۹ یدر دوره زمان یرانا یهابانک یهابا استفاده از داده یهسطوح مختلف سرما

نشان  یبررس ینا یج. نتایردقرار گ ی( مورد بررسSEM) زمانهمروش معادلات  کارگیریبهبا 
 ،یقانون یوجود دارد، علاوه بر فشارها یهو نسبت سرما یسکر یندوطرفه ب ایابطهکه ر دهدیم

 یهسرما یدارا یهااست و بانک اثرگذار یهنسبت سرما ییراتبر تغ یزن یهسرما یالزامات بازار
 .کنندیم یلخود را تعد یهسرما یبا سرعت کمتر یینپا

 یستمانضباط بازار، س ی،الزامات قانون ،پذیریریسک یه،سرما یتکفا: های کلیدیواژه
 معادلات

 JEL: .J2 ,E42 ,G21بندی طبقه

                                                                                                                                  
دانشگاه امام صادق )ع(، تهران؛  ی،مال یریتو مد یگروه معارف اسلام یاراستاد *

mohammad63.mt@gmail.com 
 ؛)ع( یندانشگاه جامع امام حس ی،راهبرد یزیرو برنامه یریتدانشکده مد یدکتر یپژوهشگر و دانشجو †

mohammadsolgi1365@yahoo.com مسئول( یسنده)نو 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۱۴

 مقدمه ۱
 ساززمینهمهم هر اقتصاد است و توسعه و سلامت آن  هاییرساختاز ز یو بانک یبخش مال

 یاست که مقام معظم رهبر ییتا جا گاهیجا نیا تیاست. اهم یو رشد توسعه اقتصاد یتتقو
کشور  ینظام مال یجانبههمه تیاصلاح و تقو رب ،یاقتصاد مقاومت یکل یهااستیس ابلاغدر 

 تیدر تقو یشگامیو پ یثبات در اقتصاد مل جادیا ،یاقتصاد مل یازهایبه ن ییبا هدف پاسخگو
مربوط به  یهااطلاعات و داده یبررس گریطرف د از. ۱اندنموده تأکیداقتصاد  یبخش واقع

 یهاار بورس، بودجهباز ،یگذشته شامل نظام بانک یهادر سال یمال تأمینمنابع چهارگانه 
 یمال تأمین یها بار اصلمهم است که بانک نیا دیمؤ یخارج یگذارهیو سرما یعمران
 یآنها به معنا یریپذبیآس واند بر عهده داشته ریاخ یهااقتصاد را در سال یهابخش

 (.۱۳۹۴ یمی،و ابراه یف)س اقتصاد بوده است یریپذبیآس
بانک  گذارانسپردهتجهیز و تخصیص کارآمد منابع از یک طرف و افزایش بازده مالکان و 

مالی را تشکیل  مؤسسات( از طرف دیگر دو هدف اصلی مدیران ۸۰۰2، 2)ساندرز و کورنت
در جهت سودآوری، افزایش  گذاریسرمایهها و تلاش برای بانک وکارکسبدهند. مدل می

ها را به همراه دارد. از این رو تجهیز و جذب سرمایه کافی با هدف حفاظت از ریسک بانک
، تقویت نقش (۶۹۰: ۱۳۹۳ ینس،)رز و هاجمنابع مشتریان، کارکنان، مالکین و جامعه 

و  ( در نتیجه شکوفایی اقتصادی )شلیفر۵۰۱2، ۳بانک )دی آنجلو و استولز کنندگیتأمین
؛ ۵۰۱2(، تداوم رشد و ثبات در بخش واقعی اقتصاد )دی آنجلو و استولز، ۰۱۰2، 4ویشنی

ها در مواقع بحران )یا مقاومت( بانک پذیریانعطاف( و همچنین افزایش ۴۰۱2، 5سوروکینا
های مالی است. های اصلی در مدیریت بنگاه(، یکی از چالش۱۳۹۴)سیف و ابراهیمی، 

 هایوامهای ناشی از عدم بازپرداخت تکای سرمایه خود در مقابل زیانبه ا هاهمچنین بانک
، زادهپهلوان) کنند، شرایط نامساعد بازار و برخی تنگناهای عملیاتی ایستادگی میاعطاشده

۱۳۸۶). 

                                                                                                                                  
 2۹/۱2/۱۳۹2های کلی اقتصاد مقاومتی سیاست ۹ بند ۱

2 Saunders & Cornett 
3 Deangelo & Stulz 
4 Shleifer and Vishny 
5 Sorokina 
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 ۵۱۵ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

ت سرمایه مناسب و کافی یکی از شرایط لازم برای حفظ سلامت نظام بانکی اساز این رو 
های خود باید همواره اعتباری برای تضمین ثبات و پایداری فعالیت مؤسساتها و و بانک

 نامهیینآ) های خود برقرار نمایدنسبت مناسبی را میان سرمایه و ریسک موجود در دارایی
 .(۱۳۸2کفایت سرمایه، 

یکی از موضوعات مهم در ادبیات بانکداری است.  پذیریریسکرابطه بین سرمایه بانک و 
توسط کمیته بازل، بر این عقلانیت استوار است که  شدهیهتوصاستانداردهای حداقل سرمایه 

 گذاریقانون(. هدف اصلی ۴۰۱2، ۱دهد )گوشافزایش سرمایه امنیت بانک را افزایش می
در نتیجه حفاظت از منافع ها و ها انتقال ریسک سیستماتیک ناشی از شکست بانکبانک

(. از طرف دیگر ۵۰۱2، 2و حفظ سلامت مالی اقتصاد کلان است )ابو ال سود گذارانسپرده
ممکن است سرمایه بیشتر بانک را برای پذیرش ریسک بالاتری تحریک نماید. اگر این اثر 

است با های دارای سطح سرمایه مناسب ممکن سرمایه باشد، بانک ۳محافظ تأثیراز  تربزرگ
دهد چرا ای نشان میطلبانهاحتمال بیشتری، شکست را تجربه کنند. چنین رفتار ریسک

های دارای سرمایه مناسب اغلب کاهش چشمگیری در وضعیت سرمایه خود تجربه بانک
ای به تنهایی ممکن است برای تضمین توان گفت که الزامات سرمایهکنند. از این رو میمی

(. ابو ال سود در بررسی این موضوع که آیا 2۰۱۴افی نباشد )گوش، سلامت نظام بانکی ک
دهد که رابطه هاست نشان مینسبت کفایت سرمایه شاخص مناسبی برای ورشکستگی بانک

هایی که نسبت سرمایه نوع بین نسبت کفایت سرمایه و ورشکستگی بانک تنها برای بانک
( در یک ۹۹۹۱) 5(. بلوم۵۰۱2ابو آل سود، است ) دارمعنیدرصد باشد،  ۶آنها کمتر از  4یک

ها را افزایش بانک پذیریریسکدهد که قواعد کفایت سرمایه میزان چارچوب پویا نشان می
، در اییهسرماها از طریق اجرای قوانین دهد. بنابراین کاهش ریسک ورشکستگی بانکمی

چنین قوانینی کاهش سود بانک است و اگر سود  تأثیراتمجموع ایده مناسبی نیست. یکی از 
آتی کاهش پیدا کند بانک تمایل کمتری برای اجتناب از ریسک خواهد داشت. همچنین 

ها نیست و نیاز افزایش در سرمایه بانک ابزار مناسبی برای کنترل و پایش ریسک دارایی بانک

                                                                                                                                  
1 Ghosh 
2 Abou-el-sood 
3 Buffer 
4 Tier 1 
5 Blum 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۱۶

(. در مقابل ۱۹۹۱، ۱و پایله های پایشی وجود دارد )جنوتیای به این چنین ابزارفزاینده
( از رابطه ۰۱۰2) ۳( و بهر و اشمیت و ژی۹۰۰2) 2محققانی همچون احمد و عارف و اسولی

(، کوهن و ۱۹۹۹منفی بین ریسک و سرمایه پرده برداشتند و محققانی همچون بلوم )
یل ( دریافتند که این رابطه مثبت است. یک دل۱۹۹۱( و جنوتی و پایله )۰۹۸۱) 4سانتومررو

تواند این واقعیت باشد که آنها معیارهای محتمل برای عدم اجماع در میان این تحقیقات می
. در این فرآیندها، آنها عوامل گسترده اندگرفتهمتغیر وابسته به کار  عنوانبهریسک مختلفی را 

ز این گیرند. هدف اگذارد را به کار نمیمی تأثیردیگری که بر رابطه بین سرمایه ریسک بانک 
 طوربههای ایران است. مقاله جلو بردن ادبیات تجربی از طریق بررسی این موضوع در بانک

بررسی  ۱۳۹۴تا  ۱۳۸۹های ایران را در دوره خاص، ما رابطه بین سرمایه و ریسک برای بانک
 کنیم.می

دارد و  کنندهیینتعهای اقتصادی نقشی نظام بانکی در اقتصاد ایران در گردش فعالیت
ه شبکه بانکی کشور در میان .گیردیماین مهم از طرق مختلف و با ابزارهای گوناگون صورت 

بانک تجاری  2۰بانک تخصصی(،  ۵بانک دولتی )سه بانک تجاری و  ۸شامل  ۱۳۹۴سال 
 العادهفوقموسسه اعتباری دارای مجوز است که نقش  ۴و  الحسنهقرضبانک  2خصوصی، 

گی نقدین لریاهزار میلیارد  ۸۱۶۰کنند. از مالی بازی می تأمینبارات و مهمی در تخصیص اعت
غیردیداری(  هایسپردهپول )درصد آن را شبه  ۸۶حدود  ۱۳۹۴کشور در پایان خردادماه 

ا که از پتانسیل بالای شبکه بانکی در اثرگذاری بر چرخش کارآمد و سالم )ی دهدمیتشکیل 
و  هاچالشاخیر با  هایسالشبکه بانکی کشور در  .ت داردناکارآمد و فاسد( نقدینگی حکای

مربوط به وضعیت سلامت و کارایی  هایمؤلفهمشکلات زیادی روبرو شده است. مجموعه 
عملکرد نامطلوب  دهندهنشانمالی و تسهیلات اعطایی  تأمینشبکه بانکی و نیز عملکرد 

سلامت و  هایشاخصه وضعیت نظام بانکی )بانک مرکزی و شبکه بانکی( است به نحوی ک
درصد(، نسبت  ۶کارایی شبکه بانکی از جمله کفایت سرمایه )متوسط شبکه بانکی حدود 

ها )حجم بالای درصد(، کیفیت دارایی ۱2تسهیلات غیرجاری به کل تسهیلات )حدود 
 ها به بانک مرکزی(، حجم بازارها )بدهی بسیار زیاد بانکغیرنقد(، حجم بدهی هایدارایی

اخیر  هایسالدر  یژهوبهغیرمجاز در عملیات بانکی(،  مؤسساتغیرمتشکل پولی )سهم بالای 
 (.۱۳۹۴ ،یماصداوس یخبرگزاروضعیت نامطلوبی داشته است )

                                                                                                                                  
1 Gennotte & Pyle 
2 Ahmad, Ariif, & Skully 
3 Behr, Schmidt, & Xie 
4 Koehn & Santomero 
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 ۵۱۷ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

ی رابطه کند. اول، بررساین پژوهش همچنین ادبیات موجود را از طرق زیر تقویت می
انونی دوم، بررسی اینکه چگونه انضباط بازار با فشارهای ق تعاملی بین نسبت سرمایه و ریسک،

 گذارد.می تأثیر پذیریریسکتعامل برقرار کرده بر ساختار سرمایه و 
و ادبیات  هایتئورخواهد بود که ابتدا به بررسی  صورتینبدهای بعدی این مقاله بخش

 شناسی تحقیق به ارائه مدل تحقیق،رداخته، پس از آن در قسمت روشموجود در این زمینه پ
های تحقیق به پردازیم. در قسمت یافتهجامعه آماری و نحوه محاسبه متغیرهای تحقیق می

 به ارائه گیرینتیجهدر قسمت بحث و  نهایتاًارائه آمار توصیفی و آزمون مدل پرداخته و 
 های تحقیق خواهیم پرداخت.یافته

 ادبیات و پیشینه تحقیق ۲
ها کاهش ریسک پرتفوی بانک و در نتیجه کاهش احتمال هدف اصلی الزامات قانونی در بانک
ها به منظور حمایت بر رفتار بانک شدهاعمالهای قانونی ورشکستگی بانک است. محدودیت

یک کل طراحی  عنوانبهدر وهله اول و در ادامه محافظت از سیستم بانکی  گذارانسپردهاز 
ها در نتیجه کمبود (. زیرا ناکامی و ورشکستگی آن۱۹۸۰ شده است )کوهن و سانتومررو،

( و ایجاد ۷۰۱: ۱۳۹۳تواند باعث تهدید در کل نظام مالی )رز و هاجینس، سرمایه می
از  واقعاً یهاگر سرما( شود. ۳۰۱2، ۱های بالای اقتصادی )مایلز، یانگ و کارچیجیانوهزینه

انتظار داشته  یدما با کند،یرا جذب م هایانو ز کندیها ممانعت مبانک یشترب پذیریریسک
 در آنچه همانند –ها بانک یانتظار برا یرقابلبزرگ و غ یمنف یهابه هنگام شک یم،باش

( یریشت)ارزش ب یبهتر یگاهجا یه،بازار سرما کنندگانمشارکت -داد روی 2۰۰۷ آگوست
 یدارا یهاقائل شده و ارزش سهام آنها در مقابل بانک یشترب یهسرما یدار یهابانک یبرا

 .(۳۰۱2، 2)دمیرکوگ کونت، دتراجیاچی و مروچی داشته باشد یکاهش کمتر یفضع یهسرما
( با بررسی رابطه ساختار سرمایه و بازده سهام در طول 2۰۱۳کونت و همکاران )-دمیرکوگ

های بحران، سرمایه اهمیت بیشتری به طول دوره های مالی، نشان دادند که دردوره بحران
مهم در طول دوره  تر، یک داراییای قویهای بزرگ دارد. موقعیت سرمایهویژه برای بانک

ها بیشتر بانک پذیریریسکاز این رو از دیدگاه بازار، سرمایه از های سیستمیک است. بحران
 کند.جلوگیری می

                                                                                                                                  
1 Miles, Yang, & Marcheggiano 
2 Demirguc-Kunt, Detragiache, & Merrouche 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۱۸

، سرمایه ابزار مهمی در جذب و کاهش ریسک است. این ۱بر اساس فرضیه جذب ریسک
هایی که نقدینگی کند. بانکفرضیه از رابطه مثبت بین سرمایه بانک و نقدینگی حمایت می

با فرض -شوندبا ریسک عدم پرداخت بالاتری مواجه می احتمالاًکنند بیشتری را خلق می
علاوه بر این سرمایه بانک، ریسک را  های نقد.های غیرنقد و بدهیعدم تطابق دوره دارایی

های با سرمایه بیشتر توانایی بیشتری برای تحمل ریسک دارند. کند زیرا بانکجذب می
، 2شود )فو، لین و مولینیوکسبنابراین سرمایه بیشتر منجر به خلق نقدینگی بیشتر می

2۰۱۶.) 
ه بین سرمایه بانک انجام چندین مطالعه تجربی در خصوص سرمایه بانک، رابط رغمعلی

و ریسک بانک مبهم باقی مانده است. در یک محیط اقتصادی بدون ضمانت دولتی یا قانون 
ها باز هم تمایل به نگهداری سرمایه دارند زیرا بازار آنها را ملزم به این کار سرمایه، بانک

وضوع ( این م۹۹۵۱) 4(. برگر و هرینگ۹۰۰2؛ احمد و همکاران، ۸۰۰2، ۳کند )فن رویمی
های محافظی برای جذب زیان عنوانبهکنند. این سرمایه تعریف می 5را الزامات سرمایه بازار

کند. زمانی که مقدار زیان از این محافظ بیشتر شود، ورشکستگی بانک غیرمنتظره عمل می
مسری آشکار شود،  صورتبهافتد. از آنجایی که ورشکستگی بانک ممکن است اتفاق می

 گذارانقانوند فرسایش پیدا کند، لذا این موضوع به امری قانونی تبدیل شد. سرمایه نبای
کنند )احمد ای به منظور محدود کردن ریسک بانک استفاده میحوزه بانکی از قوانین سرمایه

 (.2۰۰۹و همکاران، 
دهند های خود نشان میبرخی از محققان رابطه مثبت بین سرمایه و ریسک را در بررسی

پنم، گونگ و  ین،ل؛ ۰۰۰2، 6؛ هواکیمیان و کانه۹۹۹۱؛ بلوم، ۰۹۸۱سانتومرو،  )کوهن و
( در تحقیق خود نشان داد که قواعد کفایت ۹۹۹۱(. بلوم )۴۰۱2؛ گوش، ۵۰۰2، ۷چانگ

دهد. بنابراین کاهش ریسک ورشکستگی ها را افزایش میبانک پذیریریسکسرمایه میزان 
چنین قوانینی  تأثیراتای، ایده مناسبی نیست. یکی از ها از طریق اجرای قوانین سرمایهبانک

کاهش سود بانک است و اگر سود آتی کاهش پیدا کند بانک تمایل کمتری برای اجتناب از 

                                                                                                                                  
1 Risk absorbtion 
2 Fu, Lin, & Molyneux 
3 Van Roy 
4 Berger & Herring 
5 Market capital requirement 
6 Hovakimian & Kane 
7 Lin, Penm, Gong& Chang 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
21

-1
2-

08
 ]

 

                             6 / 32

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-589-fa.html


 

 ۵۱۹ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 یسک،ر یشبه افزا واکنشها در بانککه ( نشان داد 2۰۱۴ریسک خواهد داشت. گوش )
 یرغ تأثیرو نظم بازار  یقانون یروهاین دهند و همچنینیم یشخود را افزا یهسرما یزانم

به عقیده این محقق رابطه مثبت سرمایه  دارد. یهو سرما یسکها به ربانک یشبر گرا یکسانی
ها کافی ای به تنهایی برای اطمینان از سلامت بانکدهد که قواعد سرمایهو ریسک نشان می

 های تنظیمی )قانونی( دیگری کامل شود.نیست و باید با ابزار
و  -ایالزامات سرمایه–های قانونی ( به بررسی اثربخشی تلاش2۰۰۰هواکیمیان و کانه )

پذیرانه پرده در کنترل و کاهش رفتار ریسکدیگر اصلاحات حوزه بانکی مانند ضمانت س
 پذیریریسکای از های آمریکایی پرداخت. بر اساس این مطالعه، مقررات سرمایهبانک
 کند.های بزرگ جلوگیری نمیبانک

ای از هپرتفوی به الزامات سرمای العملعکس( به بررسی مسئله ۱۹۸۰کوهن و سانتومرو )
شان نا های تجاری پرداختند. آنهقواعد نسبت سرمایه بر رفتار پرتفوی بانک تأثیرطریق بررسی 

شود. در دادند که الزامات قانونی سرمایه حتماً منجر به کاهش احتمال ورشکستگی بانک نمی
 ا داشت.ر ای بالاتر باید انتظار نتایج مخالف این فرضیاتواقع به هنگام تحمیل الزامات سرمایه

دریافت  تر بر رفتار بانکای سختهای سرمایهکنترل تأثیربا بررسی ( ۱۹۹۱) یلهو پا یجنوت
دهد و سوق می یرکاراغگذاری ها را به سمت مشارکت در سرمایهکه ضمانت سپرده بانک

ای منجر به کاهش در سطح شرایط محتملی وجود دارد که در آن افزایش در الزامات سرمایه
طی شود. علاوه بر این تحت شرایها میگذاری و البته افزایش متقابل در ریسک دارایییهسرما

 شود. این افزایش متقابلها منجر به افزایش احتمال شکست میییاین افزایش در ریسک دارا
ای را کاهش داده و یا حتی معکوس های شدیدتر سرمایهمحدودیت تأثیرها در ریسک دارایی

دهد، کارایی ر بسیاری از موارد، افزایش سرمایه، احتمال ورشکستگی را کاهش مینماید. دمی
دهد، اما همه این بخشد و کمک مالی دولت را کاهش میرا بهبود می دهیواماقتصادی 

 اتفاقات به اندازه زمانی که جبران ریسک وجود ندارد، نخواهد بود.
و محکم،  یرانهگسختنشان دادند که مدیریت کفایت سرمایه  (2۰۰۵) ین و همکارانل

بیشتر و ورشکستگی خواهد  پذیریآسیبها و در حقیقت بیشتر بانک پذیریریسکمنجر به 
 شد.

ها منفی است دهند که رابطه بین سرمایه و ریسک در بانکبرخی محققان دیگر نشان می
(. به عقیده ۳۰۱2، ۱میرزایی، موری و لیو ؛۰۱۰2؛ بهر و همکاران، ۹۰۰2)احمد و همکاران، 

شود. احمد و ها میکاهش ریسک در بانک منجر به ایسرمایهاین دسته از محققان الزامات 

                                                                                                                                  
1 Mirzaei, Moore & Liu 

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
21

-1
2-

08
 ]

 

                             7 / 32

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-589-fa.html


 

 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵2۰

پذیرانه مدیریت در و منفی بین سرمایه و رفتار ریسک ( یک رابطه قوی2۰۰۹همکاران )
فی بین ریسک و سرمایه دهند. رابطه منهای کوچک و دارای سرمایه بالا را نشان میبانک

سهامداران و مدیران  گریزیریسکای و یا ممکن است به علت نتایج ناخواسته قواعد سرمایه
هایی است های ورشکستگی باشد. بیشترین افزایش سرمایه متعلق به بانکو یا فرضیه هزینه

اند. به عبارت تریکوچکمتوسط دارای اندازه  طوربهکه دارای سطح سرمایه بالایی هستند و 
های دارای سطح سرمایه بالا های کوچک یا بانکفقط توسط بانک ایسرمایهدیگر الزامات 

 یزهانگگذاری این حوزه با توجه به نبود شود. از این رو با وجود لزوم قانوندنبال می
است  سؤالای تا حدودی زیر ها، اثربخشی الزامات سرمایهسرمایه از طرف بانک خودتنظیمی

در کنار این موارد، این مطالعه نشان  های دارای سطح سرمایه پایین.به ویژه از طرف بانک
سودآوری بانک قرار ندارد. ارتباط  تأثیردهد که تصمیمات مدیران در خصوص سرمایه تحت می

برای  خودتنظیمینبود انگیزه  دهندهنشانضعیف بین سودآوری )عایدی( و نسبت سرمایه 
نظری نشان دادند که  صورتبه( ابتدا 2۰۱۰ر بانک است. بحر و همکاران )کفایت سرمایه د

کنند. آنها دریافتند ای متمایز عمل میای در ساختارهای بازاری متفاوت به گونهقواعد سرمایه
 مؤثرها پذیرانه بانکای در کاهش رفتار ریسکعد سرمایهکه در بازارهای با تمرکز کمتر، قوا

ها نشان بر ثبات و سودآوری بانک مؤثر( در بررسی عوامل 2۰۱۳مکاران )است. میرزایی و ه
 شود.دادند که نسبت سرمایه منجر به افزایش ثبات بانکی و کاهش ریسک می

گاهی  انددادهمطالعات دیگری رابطه بین سرمایه و ریسک را به شرایط اقتصاد ملی ارتباط 
 تغییر در ریسک اعتباری به شرایط اقتصادیرسد رابطه بین تغییر در سرمایه و به نظر می

( در مطالعه خود نشان داد که 2۰۰۸فن روی ) مثلاًکشور محل فعالیت بانک بستگی دارد. 
ند های اروپایی و کانادایی تغییرات سرمایه و ریسک اعتباری همبستگی مثبتی داربرای بانک

ای های ژاپنی رابطهو در بانک داری یافت نشدهای آمریکایی رابطه معنیدر بانک کهدرحالی
یسک ربین این دو متغیر تائید شد. از دیدگاه این محقق تغییر در سرمایه و  دارمعنیمنفی و 

این  پذیرد: نیروهای )فشار( قانونی و نیروهای بازاری.اعتباری از دو منبع متفاوت صورت می
شار بازار در تکمیل موضوع دارای اهمیت است زیرا اطلاعات کمی در خصوص اثربخشی ف

 فشار قانونی به منظور افزایش سرمایه و کاهش ریسک وجود دارد. او نشان داد که فقط در
های دارای سرمایه قوی با سرعت های دارای سرمایه ضعیف نسبت به بانکآمریکا، بانک

 ودهند و این افزایش ناشی از هر دو نیروی بازار بیشتری نسبت سرمایه خود را افزایش می
 قانون است.

 [
 D

ow
nl

oa
de

d 
fr

om
 jm

br
.m

br
i.a

c.
ir

 o
n 

20
21

-1
2-

08
 ]

 

                             8 / 32

http://jmbr.mbri.ac.ir/article-1-589-fa.html


 

 ۵2۱ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 یکدر  کنند. این محققانیکپارچه میمختلف را  هاییدگاهد ینا( ۹۹۹۱) ۱کالیم و راب
 دهندینشان م کنند،یم یجاددرآمد پسماند ا یقرا از طر یهها سرماکه در آن بانک یامدل پو

پذیرد به وضعیت کنونی سرمایه آن بستگی دارد و در نتیجه که میزان ریسکی که یک بانک می
های با وضعیت بد خاص، بانک طوربهشکل وجود دارد.  Uای بین سرمایه و ریسک رابطه

کنند. ریسکی انتخاب می هایوامسرمایه تمایل به حداکثر کردن ریسک دارند و پرتفویی از 
های در آستانه ورشکستگی ای جدی در بانکست که خطر اخلاقی مسئلهاین بدین معنی ا

حداکثری  پذیریریسکینده، تمایل به در آ یو کاهش خطر ورشکستگ یهسرما یشبا افزااست. 
شود. پس از اینکه میزان سرمایه به حداقل قانونی رسید محدودتر جایگزین می پذیریریسکبا 

ا به پذیرش ریسک بیشتر و کسب سود ترغیب هو خطر ورشکستگی برطرف شد، بانک
 .شوندمی

بر نسبت کفایت سرمایه در صنعت بانکداری  مؤثرچند مطالعه نیز در خصوص عوامل 
های دو گروه شاخص تأثیربررسی  اب (۱۳۹2فر )ز انجام شده است. مهرآرا و مهرانایران نی

شاخص كارآمدی مدیریت  نعنوابهنسبت كفایت سرمایه بر درون بانكی و عوامل اقتصادی 
های نقدینگی، سودآوری و كارایی عملیاتی و همچنین كه نسبت دهندنشان میریسك بانكی 

ایه رشد اقتصادی اثر مثبت و میزان ریسك اعتباری و نرخ تورم اثر منفی بر نسبت كفایت سرم
ی میزان نقدینگنشان داد كه متغیرهای ( نیز ۱۳۹2ند. نتایج تحقیق سپهردوست و آئینی )دار

ایی، تسهیلات اعط ها، اثر مثبت و معنادار و متغیرهای اندازه بانك، سهمو نرخ بازده دارایی
 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، ذخیره زیان تسهیلات اعطایی و اهرم مالی، رابطه منفی و

سهم دار بین متغیر وجود رابطه معنی کهدرحالینسبت كفایت سرمایه دارند،  معنادار با
 نشد. تائیدها و نسبت كفایت سرمایه سپرده

در خصوص تعیین ریسک و  رفتار بانک کنندهتعیین( به بررسی عوامل ۱۳۹2رضایی )
دو متغیر ریسک و سرمایه  زاییدرون دهندهنشانپردازد. نتایج این تحقیق سرمایه آنها می

شود. و بالعکس میاست. بدین ترتیب که افزایش ریسک منجر به افزایش نسبت بدهی 
ها سودآوری، بر رفتار بانک تأثیرگذارعوامل  ترینمهمدهد که همچنین نتایج تحقیق نشان می

است. به این صورت که اندازه بانک  الوصولمشکوکاندازه بانک، اصلاحات بانکی و اعتبارات 
ست. نتایج مثبت بر نسبت سرمایه و ریسک بانک ا تأثیرمنفی، سودآوری دارای  تأثیردارای 

داری بین تسهیلات تکلیفی و نسبت سرمایه موزون به ریسک در این تحقیق ارتباط معنی
دهد که متغیرهای دهد. در سطح کلان نتایج این تحقیق نشان میدوره مطالعه نشان نمی

                                                                                                                                  
1 Calem & Rob 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵22

ها را از نگهداری ها در بورس( تمرکز بانکرشد اقتصادی و سیستم بانکی )فروش سهام بانک
بوده  مؤثرها بیشتر بانک پذیریریسکها سوق داده و در ایه به سمت سایر فعالیتبیشتر سرم

دهد که نسبت سودآوری دارای ( نشان می۱۳۸۵بررسی رحمانی و حیدری ) است. اما نتایج
 تأثیررابطه مثبت و متغیرهای اندازه، نسبت سپرده به تسهیلات و ریسک اعتباری دارای 

 منفی بر نسبت کفایت سرمایه است.
است. که  و متضادنتایج تحقیقات مختلف در خصوص رابطه سرمایه و ریسک متفاوت 

شود کند. در این پژوهش تلاش میای را برای بررسی بیشتر فراهم میاین موضوع زمینه
ک و بر ریس مؤثرتری نسبت به رابطه بین سرمایه و ریسک و نیز عوامل نگرش و درک عمیق

 سرمایه ارائه شود.

 تحقیق شناسیروش ۳
ها از تحقیق حاضر به لحاظ هدف از نوع تحقیقات کاربردی و به لحاظ روش گردآوری داده

از رویکرد کمی و طرح پژوهشی غیرآزمایشی  گیریبهرهپیمایشی است. با  -روش توصیفی
رفه بین سرمایه و گیرد. در تحقیق حاضر رابطه دو طموضوع تحقیق مورد بررسی قرار می

که در مطالعه فن  گونههمانشود. های ایران بررسی میهای بانکریسک را با استفاده از داده
( نشان داده شده است، سرمایه و ریسک بانک تا حدودی به 2۰۱۴( و گوش )2۰۰۸روی )

، در این تحقیق از 2زاییدرونشوند. به منظور نشان دادن این می ۱صورت مشترک تعیین
 شود.( استفاده میSLS3ای )رات سه مرحلهوو روش کمترین مجذ ۳زمانهمدل معادلات م

جزء است،  2در سرمایه و ریسک بانک در برگیرنده  شدهمشاهدهدر این مدل تغییرات 
 2 و ۱که در رابطه  گونههمان. زابرونیکی تعدیل احتیاطی و دیگری تغییرات ناشی از عوامل 

 نشان داده شده است.

(۱) ∆𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡 = ∆𝑐𝑎𝑝𝑏,𝑡
𝑑 + 𝑢𝑏,𝑡       

(2) ∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡 = ∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡
𝑑 + 𝑤𝑏,𝑡 

برای و ریسک در سطح  سرمایه  شدهمشاهدهتغییرات  𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡∆و  𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡∆که در آن 
𝑐𝑎𝑝𝑏,𝑡∆است. متغیرهای  tدر زمان  bبانک 

𝑑  و∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡
𝑑  به ترتیب تعدیل )اصلاح( احتیاطی

 در سطح سرمایه و ریسک هستند. زابرونهای تصادفی کوش wو   uو ،در سرمایه و ریسک
                                                                                                                                  
1 Mutually determined 
2 Endogenity 
3 Simultaneous equation model 
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 ۵2۳ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

(، تغییرات احتیاطی در سرمایه و ریسک با استفاده از 2۰۰۸پیرو مطالعه فن روی )
 شوند:می سازیمدلچارچوب اصلاحات جزئی 

(۳) ∆𝑐𝑎𝑝𝑏,𝑡
𝑑 = 𝛼(𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡

∗ − 𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡−۱)   
(۴) ∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡

𝑑 = 𝛼(𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡
∗ − 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡−۱)  

، تصمیمات سرمایه و ریسک زمانهمو ملاحظه  2و  ۱در روابط  ۴و  ۳با جایگذاری روابط 
 زیر نوشت: صورتبهتوان در سرمایه و ریسک را می شدهمشاهدهتعدیل 

(۵) ∆𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡 = 𝛼(𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡
∗ − 𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡−۱) + 𝑢𝑏,𝑡      

(۶) ∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡 = 𝛼(𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡
∗ − 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡−۱) + 𝑤𝑏,𝑡    

در سرمایه و ریسک تابعی از سطح سرمایه و ریسک هدف،  شدهمشاهدهدر واقع، تغییرات 
. سطح سرمایه و ریسک های تصادفی هستندوک( و شt-۱) دوره قبلسطح سرمایه و ریسک 

ای از این دو متغیر به مجموعهبلکه . ندقابل مشاهده نیستمستقیم  طوربههدف های متغیر
های کشور و سال بستگی شرایط مالی بانک و ویژگی کنندهیفتوصمتغیرهای قابل مشاهده 

 (.۶۰۱2همکاران،  ؛ فو و۴۰۱2؛ گوش، ۸۰۰2؛ فن روی، ۸۰۰2، ۱کلف و وبرد )ندار

 ها و نمونه آماریداده ۳.۱
است.  ۱۳۹۴-۱۳۸۹های ایران در بازه زمانی های بانکجامعه آماری این تحقیق کلیه

های همراه استخراج شده است. در های مالی و گزارشهای مورد نیاز تحقیق از صورتداده
گردید. با  آوریجمعمشاهده  ۱2۶ساله تعداد  ۶بانک در بازه زمانی  2۱مجموع با بررسی 

، لذا اندشدههای جدیدی در بورس پذیرفته توجه به اینکه در بازه زمانی تحقیق هر دوره بانک
های های متفاوت، با هم برابر نیست. از این رو در برآوردها از دادهها در دورهتعداد بانک
 استفاده شده است. 2غیرمتعادل

                                                                                                                                  
1 Kleff & Weber 
2 Unbalanced 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵2۴

 متغیرهای تحقیق ۳.۲
 ریسک ۳.۲.۱

کنیم. این استفاده می Z-scoreگیری ریسک بانک از شاخص قیق برای اندازهدر این تح
گسترده در مطالعات بانکی مورد استفاده قرار گرفته است مانند )برگر و  صورتبهشاخص 

 cores-Z(. ۶۰۱2؛ فو و همکاران، ۴۰۱2، گوش، ۹۰۰2؛ احمد و همکاران، ۹۰۰2، ۱بومن
( و نسبت ROAها )مجموع بازده دارایی صورتبهمعیاری برای سلامت بانک است. که 

. شودها محاسبه میراییها تقسیم بر انحراف معیار بازده داحقوق صاحبان سهام به دارایی
این شاخص  الاتر سطح بدهد. در نتیجه فاصله از ورشکستگی را نشان می Z-scoreشاخص 

یار چوله است از لگاریتم طبیعی به معنی پایداری بیشتر است و از آنجایی که این مقیاس بس
با عکس  صورتبه score-Zشاخص (. بنابراین ۹۰۰2، 2لیون و لوینهشود )آن استفاده می

 .ریسک رابطه دارد
 سرمایه بانک ۳.۲.۲

 (، از دو2۰۱۶( و فو و همکاران )2۰۰۹(، لوین و لوین )2۰۰۴مطالعات مختلفی مانند کلف )
گیری معیار مختلف از نسبت سرمایه قانونی ارائه شده توسط کمیته بال به منظور اندازه

بر ( است که براTCRگیرد. معیار اول نسبت سرمایه قانونی کل )قرار می مدنظرسرمایه بانک 
های موزون به ریسک. دومین معیار، نسبت بر دارایی 2و نوع  ۱است با نسبت سرمایه نوع 

های موزون به به دارایی ۱نسبت سرمایه نوع  صورتبه( است، که T1CR) ۱یه نوع سرما
انی شود و با توجه به دوره زمشود. در این تحقیق از معیار اول استفاده میریسک محاسبه می

، در این تحقیق حداقل سرمایه قانونی ۳( و نیز عدم اجرای بازل ۱۳۹۴-۱۳۸۹تحقیق )
برای نسبت سرمایه کل  %۸و  ۱برای نسبت سرمایه نوع  %۴یعنی  2و  ۱در بازل  شدهیانب

 گیرد.مورد استفاده قرار می

 بر سرمایه بانک تأثیرگذارکنترل  هاییرمتغ ۳.۲.۳
بر اساس مطالعات گذشته، چند متغیر کنترل به مدل تحقیق برای تعیین تغییرات نسبت 

( به اندازه بانک، سودآوری CAP*)سرمایه هدف بانک اضافه شده است. نسبت سرمایه هدف 
(، ریسک، فشار بازار و قانونی )کلف 2۰۱۶؛ فو و همکاران، 2۰۱۴؛ گوش، 2۰۰۸)کلف و وبر، 

                                                                                                                                  
1 Berger & Bouwman 
2 Leaven & Levine 
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 ۵2۵ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

؛ کلف 2۰۱۶ها )فو و همکاران، کیفیت دارایی (2۰۱۴؛ گوش، 2۰۰۸؛ فن روی، 2۰۰۸و وبر، 
 ( بستگی دارد.2۰۰۸و وبر، 

 بر ریسک: تأثیرگذارکنترل  هاییرمتغ ۳.۲.۴
؛ 2۰۱۴؛ گوش، 2۰۰۸بر اساس مطالعات پیشین ما از متغیرهای اندازه بانک )فن روی، 

، سرمایه بانک، فشار قانونی و (۴۰۱2، ۱ینو س یراپورنجومرئورونگ، ج یچیان،چالرمچادو
؛ 2۰۰۸ها )فن روی، (، کیفیت دارایی2۰۱۴؛ گوش، 2۰۰۸فشار بازار )فن روی، 

( برای 2۰۱۴( و شاخص متنوع سازی درآمد )گوش، 2۰۱۴چالرمچادویچیان و همکاران، 
 .کنیم( استفاده میRISK*سنجش ریسک هدف )

 معادلات و روش تخمین ۳.۳
 𝐶𝐴𝑃𝑏,𝑡∆رگرسورهای  زاییدرون، استراتژی پژوهش باید ۶و  ۵ زمانهمبا توجه به معادلات 

و  2SLSهای را مورد توجه قرار دهد. برخلاف حداقل مربعات معمولی، روش  𝑅𝐼𝑆𝐾𝑏,𝑡∆و 
3SLS کنند. های پایدارتری را ارائه میرا مورد توجه قرار داده در نتیجه تخمین زاییدرون
3SLS زمانهم طوربهدهد که جملات اخلال در دو مدل ساختاری اطلاعاتی را نشان می 
  کند.های پایدار را تضمین میاند و درنتیجه تخمینوابسته

 دهد:های تحقیق را نشان میمدل ۸و  ۷بنابراین روابط 
 ۱مدل شماره  ۳.۳.۱

(۷) ∆𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 =  𝛼۰ +  𝛼۱𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝛼۲𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡−۱ + 𝛼۳𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝛼۴𝑠𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 

+𝛽۵𝑅𝐸𝐺𝑃𝐿 ∗ 𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 + 𝛽۶𝑀𝑃𝐿 ∗ 𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡 + 𝛼۷𝑀𝑃𝐿 ∗ 𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡−۱ + 𝛼۸𝐿𝐿𝑃𝑖,𝑡−۱
+ 𝑢𝑖,𝑡    

 ۲مدل شماره  ۳.۳.۲

(۸) ∆𝑅𝐼𝑆𝐾𝑖,𝑡 =  𝛽۰ + 𝛽۱𝑐𝑎𝑝𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡−۱ + 𝛽۳𝑑𝑖𝑣𝑒𝑟𝑖,𝑡−۱ 

+𝛽۵𝑅𝐸𝐺𝑃𝐿 ∗ 𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽۶𝑀𝑃𝐿 ∗ 𝐶𝐴𝑃𝑖,𝑡 + 𝛽۷𝑀𝑃𝐿 ∗ 𝑟𝑖𝑠𝑘𝑖,𝑡−۱ + 𝛽۸𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡

+ 𝑤𝑖,𝑡   

 تحقیقتعریف عملیاتی متغیرهای  ۳.۴
 دهد:تعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق را نشان می ۱جدول 

                                                                                                                                  
1 Chalermchatvichien, Jumreorvong, Jiraporn,& Singh 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵2۶

 ۱جدول 
 متغیرهای تحقیق

 تعریف نماد نام متغیر
  متغیر وابسته
 های موزون به ریسکمجموع دارایی/2و  ۱جمع سرمایه نوع  CAP سرمایه بانک

 Z=(ETA+ ROA)/SD ROAکه  Z-score Log (Z) ریسک
  متغیرهای کنترل

 هالگاریتم مجموع دارایی SIZE اندازه
 ROA profit/total asset سودآوری

متغیر مجازی: در صورتی که نسبت کفایت سرمایه بانک کمتر از میانگین  MPL فشار بازار
 صفر است. صورت یناصنعت باشد یک و در غیر 

باشد  %۸متغیر مجازی: در صورتی که نسبت کفایت سرمایه بانک کمتر از  REGPL فشار قانونی
 صفر است. این صورتیک و در غیر 

متنوع سازی 
 DIVERS درآمد

۱ − (𝑆𝐻𝑁𝐸𝑡
2 + 𝑆𝐻𝑁𝑂𝑁

2 ) 
𝑆𝐻𝑁𝐸𝑇 =

𝑁𝐸𝑇

𝑁𝐸𝑇 + 𝑁𝑂𝑁
 

𝑆𝐻𝑁𝑂𝑁 =
𝑁𝑂𝑁

𝑁𝐸𝑇 + 𝑁𝑂𝑁
 

NETای )مشاع(= خالص درآمد بهره 
NON ای )غیر مشاع(بهره= درآمد غیر 

 
 مجموع ذخیره مطالبات عمومی و اختصاصی/ کل وام LLP هاکیفیت دارایی

 نتایج ۴ 

 آمار توصیفی ۴.۱
های ثبات بررسی وضعیت کلی نظام بانکی با استفاده از برخی از شاخص در این قسمت به

از جمله کفایت سرمایه، نسبت تسهیلات اعطایی و نسبت تسهیلات غیرجاری به کل  ۱بانکی
 پردازیم:تسهیلات می

                                                                                                                                  
1 Financial stability index 
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 ۵2۷ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 2جدول 
 های ثبات بانکیشاخص

اسفندماه  متغیرهای عمده
۱۳۹۱ 

اسفندماه 
۱۳۹2 

اسفندماه 
۱۳۹۳ 

 اسفند
۱۳۹۴ 

سه ماه 
اول 

۱۳۹۵ 
 - ۹ ۱۰ ۱2 ۱۵ درصد() ۱نسبت کفایت سرمایه

اعطایی به کل نسبت تسهیلات 
 - ۰٫۶۱ ۰٫۸2 ۰٫۷۵ ۰٫۸۷ هاسپرده

به کل  2نسبت تسهیلات غیرجاری
 ۱۱٫۱ ۱۰٫2 ۱2٫۱ ۱۴٫۱ ۱۴٫۷ تسهیلات )درصد(

  منبع: محاسبات نرم افزار
 

 نسبت کفایت سرمایه شبکه بانکی کشور سیر ۱۳۹۴تا  ۱۳۹۱بر این اساس در بازه زمانی 
رسد نزولی داشته است. اگر چه نسبت تسهیلات غیرجاری کاهش داشته است، ولی به نظر می

با توجه به سیر نزولی نسبت تسهیلات اعطایی، افزایش ریسک اعتباری مشتریان یکی از 
 دلایل کاهش نسبت کفایت سرمایه باشد. ترینمهم

شاخص نسبت کفایت سرمایه و نسبت تسهیلات غیرجاری را در  ۱ماره در ادامه نمودار ش
 یستمدر سدهد. بر این اساس نسبت کفایت سرمایه ایران و برخی از کشورهای جهان نشان می

ا و ای منتخب از کشورهای آسیایی، میانگین اتحادیه اروپبانکی ایران در مقایسه با مجموعه
یانگر قرار دارد. همچنین مقایسه نسبت تسهیلات غیرجاری نیز ب حد ترینپایینقاره آمریکا در 

بت این مطلب است که سیستم بانکی ایران و پاکستان به ترتیب دارای بیشترین مقدار این نس
 هستند.

                                                                                                                                  
 هابانک: محاسبات محقق مستخرج از ترازنامه منبع ۱

2 Non-performing loans 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵2۸

 
های نسبت کفایت سرمایه و نسبت تسهیلات غیرجاری )منبع داده: صورت المللیبین. مقایسه ۱شکل 

 ((Q1 2016پول ) المللیبین(، صندوق ۱۳۹۴)های ایرانی مالی بانک

 دهد:آمار توصیفی مربوط به متغیرهای تحقیق را نشان می ۳جدول شماره 

 ۳جدول 
 آمار توصیفی

 CAP RISK ROA SIZE DIVERS LLP MPL REGPL متغیر
 ۰٫۳۱۸ ۰٫۶۹۹ ۰٫۰۴۰ ۰٫2۴۹ ۸٫۱۱۵ ۰٫۰۱۶ ۱٫۰۶۹ ۰٫۱۳۶ میانگین

 ۰٫۰۰۰ ۱٫۰۰۰ ۰٫۰۳۸ ۰٫2۱۶ ۸٫۱22 ۰٫۰۱۳ ۱٫۱۱۰ ۰٫۰۹۱ میانه
 ۱٫۰۰۰ ۱٫۰۰۰ ۰٫۱۰۳ ۰٫۴۹۵ ۹٫2۴۸ ۰٫۰۶۱ ۱٫۸۴۰ ۱٫22۷ حداکثر
 ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۵ ۶٫۵۶۳ -۰٫۰۳ ۰٫۰۸2 ۰٫۰2۱ حداقل

 ۰٫۴۶۸ ۰٫۴۶۱ ۰٫۰2۱ ۰٫۱۴۶ ۰٫۶۰۷ ۰٫۰۱۵ ۰٫۳۶۸ ۰٫۱۴۶ انحراف معیار
 ۰٫۷۸۱ -۰٫۸۷ ۰٫۵2۹ ۰٫۱۸۱ -۰٫۳۹ ۰٫۵۳۳ -۰٫۴۳ ۴٫۸۱2 چولگی

 ۱٫۶۱۰ ۱٫۷۵۴ 2٫۷۷۳ ۱٫۸۰2 2٫۶۵۱ ۳٫۶۳۶ 2٫۶۶۶ ۳2٫۳۵ کشیدگی
 ۱۱۰ ۱۱۳ ۹۱ ۱۱۱ ۱۱۱ ۱۱۱ ۱۱۱ ۱۱۰ تعداد مشاهده

 منبع: محاسبات نرم افزار

آمار توصیفی متغیرهای تحقیق شامل پارامترهای مرکزی و پراکندگی، کشیدگی  ۳جدول 
درصد و انحراف معیار  ۱۳٫۶ها برابر و چولگی است. بدین ترتیب میانگین کفایت سرمایه بانک

-۱۳۸۹های ایرانی در بازه زمانی دهد که بانکها نشان میدرصد است. این یافته ۱۴٫۶آن 
اند. میانگین و ر از حد الزامات قانونی سرمایه نگهداری کردهمتوسط بیشت طوربه ۱۳۹۴

است. میانگین سودآوری  ۱٫۰۸۴و  ۱٫۰۶۹انحراف معیار شاخص ریسک به ترتیب برابر 
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 ۵2۹ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

درصد است بدین  2۵سازی درآمد برابر درصد و شاخص متنوع ۱٫۶های مورد مطالعه بانک
ها متوسط بانک طوربهرمشاع است. ها از درآمدهای غیمعنی که یک چهارم درآمدهای بانک

کنند که نشان از کیفیت درصد کل تسهیلات پرداختی خود ذخیره نگهداری می ۴به میزان 
درصد است. این  ۴ها برابر بالای تسهیلات پرداختی دارد. میانگین متغیر کیفیت دارایی

هیلات خود ها مقدار کمی ذخیره مطالبات نسبت به حجم تسدهد که بانکشاخص نشان می
های مورد درصد بانک ۷۰ تقریباًدهد که کنند. شاخص فشار قانونی نشان مینگهداری می

مطالعه نسبت کفایت سرمایه کمتر از میانگین صنعت دارند. مقایسه میانگین دو متغیر 
ها نسبت درصد بانک ۳۱حدود  کهدرحالیدهد مجازی فشار بازار و فشار قانونی نشان می

 ها زیر میانگین صنعت است.درصد بانک ۷۰سرمایه کمتر از حد قانونی دارند، نسبت سرمایه 
و  ۱پایینسرمایه  نسبت کفایت های دارایبا تقسیم نمونه تحقیق به دو زیرمجموعه بانک

متغیرهای تحقیق مورد بررسی در سطح دو  2سرمایه مطلوبنسبت کفایت های دارای بانک
 نشان داده است: ۴در جدول  ۳گیرند. نتایج این بررسی از طریق آزمون برابرینمونه قرار می

 ۴جدول 
 آزمون برابری میانگین

نسبت کفایت  یدارا یهابانک متغیر
یینپا یهسرما  

نسبت کفایت  یدارا یهابانک
مطلوب یهسرما t Proآماره  

b. 
RISK ۰٫۷۹2 ۱٫۱۹۳ ۶٫۱۶۳ ۰٫۰۰ 

ROA ۰٫۰۰۴ ۰٫۰22 ۶٫۷۹۷ ۰٫۰۰ 

SIZE ۸٫۳۳۹ ۸٫۰2۹ 2٫۶۱۳
- ۰٫۰۱ 

LLP ۰٫۰۴۳ ۰٫۰۳۹ ۰٫۷۹۳
- ۰٫۴۳ 

DIVE
RS ۰٫2۷۴ ۰٫2۳۷ ۱٫2۳۷

- ۰٫22 

 منبع: محاسبات نرم افزار

                                                                                                                                  
1 Low-capitalized 
2 Well-capitalized 
3 Equity test 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۳۰

ها، و متنوع سازی میانگین متغیرهای ریسک، سودآوری، اندازه، کیفیت دارایی ۴جدول 
ن های دارای سرمایه کم نشاهای دارای سرمایه مطلوب و بانکرا بر حسب دو زیر نمونه بانک

داری بین سه شاخص ریسک، سودآوری و اندازه در دو زیر دهد. بر این اساس تفاوت معنیمی
های دارای سرمایه مطلوب از سلامت دهد که بانکنتایج نشان مینمونه وجود دارد. این 

 برابر سودآورترند. این نتایج همچنین نشان ۵بیشتری برخوردارند، ریسک کمتری دارند و 
 کنند.سطح بالاتری از سرمایه را نگهداری می ترکوچکهای دهد که بانکمی

 پایایی متغیرهای تحقیق ۴.۲
های تحقیق، پایایی متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار گرفت. داده وتحلیلتجزیهقبل از 

( PP) ۳فلیپس پرون ( وIPS) 2(، آزمون ایم، پسران و شینLL) ۱بدین منظور از آزمون لوین
ها را نشان نتایج این آزمون ۵. جدول (۱۳۹۵ ،تباریصلو ماسوله وبخش یرینششد )استفاده 

 دهد؛می

 ۵جدول 
 آزمون پایایی
 CAP RISK ROA SIZE  D(DIVERS) D(LLP) روش/ متغیر

 و چو لو لوین،
 -t ۵٫۵۸- ۱۵٫۹۰- ۱۶٫2۸- ۱2٫۶۷- ۳۳٫۶۹- ۱۱٫۳۱آماره 

P-value ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ 

 ایم، پسران و شین
 -w ۴۱٫۹۷ ۱٫۴۶- ۳٫۰۳- ۴٫۵۷- ۳٫۱۹- ۱۳٫۵۴آماره 

P-value ۰٫۰۰ ۰٫۰۷ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ 

 پرون-فیلیپس
 chi-square ۴۷٫۱۴ ۶2٫2۴۵۴ ۷۰٫۹۳ ۱۱۳٫۶2 ۴۷٫۵۷ ۳۴٫۸۸آماره 

P-value ۰٫۰۰ ۰٫۰۱ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰2 
 منبع: محاسبات نرم افزار

است، تمامی  ۰٫۰۵کمتر از  P(، چون مقدار ۵با توجه به نتایج این سه آزمون )جدول 
( در سطح LLPها )و کیفیت دارایی( Diversمتغیرهای پژوهش به جز متغیر متنوع سازی )

                                                                                                                                  
1 Levin and Lin 
2 Im, Pesaran, Shin 
3 Phillips-perron 
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 ۵۳۱ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

پایا هستند. یعنی، میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس متغیرها بین 
 به وجودها مختلف ثابت بوده است. در نتیجه استفاده از این متغیرها در مدل باعث سال

 .(۱۳۸۹)افلاطونی و نیکبخت، شود آمدن رگرسیون کاذب نمی

 همبستگیتحلیل  ۴.۳
دهد. با توجه به نتایج نتایج تحلیل همبستگی بین متغیرهای تحقیق را نشان می ۶جدول 

داری بین نسبت کفایت سرمایه و شاخص سلامت بانک تحلیل، همبستگی مثبت و معنی
بین نسبت سرمایه و  دارمعنی(. به عبارت دیگر، این بیانگر رابطه منفی و ۰٫۳۹2وجود دارد )

( ۰٫۵۷2داری با سودآوری )چنین نسبت سرمایه همبستگی مثبت و معنیریسک است. هم
ها دار بین نسبت سرمایه و کیفیت داراییدارد. در مقابل، نتایج ارتباطی منفی و معنی

ها دهد. این یافته( را نشان می-۰٫۳۶۰( و فشار قانونی )-۰٫۵۸۹(، فشار بازار )-۰٫۳۳۹)
های بانک نسبت کفایت سرمایه به دلیل ارتباط بین دهد که با افزایش کیفیت دارایینشان می

یابد. اما با افزایش فشار بازار و فشار ذخیره مطالبات و ریسک تسهیلات اعطایی کاهش می
عکس واکنش نشان  صورتهبها های دارایی سطح پایین کفایت سرمایه، بانکقانونی بر بانک

یابد. البته این موضوع ممکن است به معنی عدم دهند و نسبت سرمایه خود را کاهش میمی
 ریسک باشد. ۱های خودتقویتیهای بازار و قانونی و یا قرار گرفتن بانک در حلقهوجود مکانیزم

، مطابق ( وجود دارد-۰٫۵۵۹دار )بین نسبت سرمایه و اندازه ارتباطی منفی و معنی
( که نشان دادند رابطه معکوسی بین اندازه و کفایت 2۰۰۸(، فن روی )2۰۱۴های گوش )یافته

یابد. این امر سرمایه وجود دارد و با افزایش اندازه یک بانک نسبت سرمایه آن کاهش می
به بازار سرمایه دارند  تریآساندسترسی  تربزرگهای ممکن است به این دلیل باشد که بانک

را  قیمتگراندهند تحت نظارت بیشتری باشند تا سطح بالایی از سرمایه ا ترجیح میی
های بانک است لذا نگهداری کنند. از طرف دیگر از آنجایی که اندازه لگاریتم طبیعی دارایی

 های ریسکی منجر به کاهش نسبت سرمایه خواهد شد.افزایش در دارایی
( و -۰٫۳۸۵( و با فشار بازار )۰٫۶۴۵دار )معنیمثبت و  ایرابطهبا سودآوری  zشاخص 

دار دارد. به عبارت دیگر بین ریسک و سودآوری ( رابطه منفی و معنی-۰٫۵۹۳فشار قانونی )
یابد. بین ریسک و فشار ای منفی وجود دارد. با افزایش سود شاخص ریسک کاهش میرابطه

های دارای نسبت کفایت سرمایه انکای مثبت وجود دارد. یعنی ببازار و فشار قانونی رابطه

                                                                                                                                  
1 Reinforce loop 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۳2

( ۱۹۹۱تر تمایل به پذیرش ریسک بیشتری دارند. این یافته مطابق نتایج کالیم و راب )پایین
 است.

 ۶جدول 
 آزمون همبستگی

  CAP RISK ROA SIZE DIVERS LLP MPL 

RISK  ۰٫۳۹2       

Prop. ۰٫۰۰۰       

ROA  ۰٫۵۷2 ۰٫۶۴۵      

Prop. ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰      

SIZE ۰٫۵۵۹- ۰٫۰2۷- ۰٫۴۰2-     

Prop. ۰٫۰۰۰ ۰٫۸۰۰ ۰٫۰۰۰     

DIVERS ۰٫۰۳۰- ۰٫۰۳۳ ۰٫۰۶۷- ۰٫۱2۵    

Prop. ۰٫۷۷۶ ۰٫۷۵۸ ۰٫۵2۸ ۰٫2۴۰    

LLP ۰٫۳۳۹- ۰٫۰۳۵- ۰٫۳۱۰- ۰٫۵2۴ ۰٫2۷۱   

Prop. ۰٫۰۰۱ ۰٫۷۴۱ ۰٫۰۰۳ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۹   

MPL ۰٫۵۸۹- ۰٫۳۸۵- ۰٫۷۱۷- ۰٫۵۴۱ ۰٫۱۱۰ ۰٫۳۹۶  

Prop. ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۰۰ ۰٫۳۰۰ ۰٫۰۰۰  

REGPL ۰٫۳۶۰- ۰٫۵۹۳- ۰٫۵۸۰- ۰٫2۴۱ ۰٫۰۹۷ ۰٫۰۸۴ ۰٫۴۵۶ 

Prop. ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰۰ ۰٫۰2 ۰٫۳۶ ۰٫۴۳ ۰٫۰۰ 
 منبع: محاسبات نرم افزار

 آزمون علیت گرنجر ۴.۴
آزمون علیت گرنجر به منظور بررسی رابطه علت و معلولی بین نسبت سرمایه و ریسک از 

شود. فرض صفر این آزمون مبنی بر عدم وجود علیت گرنجری و فرض یک نقیض استفاده می
باشد. آن است. رابطه علیت دوطرفه به معنی وجود یک رابطه بازخوردی بین دو متغیر می

دهد که های نسبت سرمایه و ریسک نشان میانجام آزمون علیت گرنجری با استفاده از داده
( گزارش ۷رابطه علیت دو طرفه بین دو متغیر وجود دارد که نتایج این آزمون در جدول ) یک

 شده است.
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 ۵۳۳ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 ۷جدول 
 آزمون علیت گرنجر

 نتیجه .F-Statistic Prob تعداد مشاهده فرضیه صفر

 H0رد  ۰٫۰۱۱ ۴٫۸۱۰ ۱۴۷ ریسک علیت گرنجری نسبت سرمایه نیست

 H0رد  ۰٫۰۱۸ ۴٫2۶۰ ۱۴۷ نسبت سرمایه علیت گرنجری ریسک نیست
 منبع: محاسبات نرم افزار

جود وشود و این به معنی در جدول فوق، هر دو فرضیه صفر، رد می Fبا توجه مقادیر آماره 
 باشد.علیت دو طرفه بین این دو متغیر می

 آزمون فرض ۴.۵
 زمانهمبه منظور بررسی رابطه دو طرفه بین نسبت سرمایه و ریسک از سیستم معادلات 

(SEMاستفاده می ) نشان داده  ۹و  ۸روابط در جدول  وتحلیلتجزیهشود. نتایج حاصل از
 شده است.

 جدولکه نتایج این  طورهمانپارامترهای مدل اول نشان داده شده است.  ۸جدول در 
دار به اندازه ای مثبت و معنیدهد، بین شاخص ریسک و نسبت سرمایه رابطهنشان می

(، وجود 2۰۰۸( و فن روی )2۰۰۸(، کلف و وبر )2۰۱۴های گوش )مطابق با یافته، ۰٫۰۴۳
سلامت بانک است از این رو رابطه بین  دهندهنشان Z-scoreدارد. با توجه به اینکه شاخص 
واحدی  ۱دار است. بدین معنی که با افزایش ای منفی و معنینسبت سرمایه و ریسک رابطه

 CAP(-1)وابسته  یرمتغ وقفه یبضراحد کاهش خواهد یافت. و ۰٫۰۴ریسک، نسبت سرمایه 
 یبرا یبضر ین. ا(2۰۰۸کلف و وبر، است )یه ساختار سرما یلسرعت تعد دهندهنشان
سال  2٫۱۱ ،هدف یهبه ساختار سرما یدنرس یبرا یعنی ،است ۰٫۴۷۳ مورد مطالعه یهابانک

های کلف و وبر سرعت بالای تعدیل سرمایه است و یافته دهندهنشاناین  زمان لازم است.
و در سطح  ۰٫۰۱۸( مطابقت دارد. ضریب متغیر سودآوری برابر 2۰۰۸( و فن روی )2۰۰۸)

دار نیست. این بدین معنی است که با افزایش سودآوری نسبت سرمایه معنی ۰٫۰۵خطای 
( است. 2۰۰۸و فن روی ) (2۰۱۴های گوش )یافته برخلافکند. این نتیجه تغییری نمی

ها بر اگرچه رابطه مثبت یافت شده با تئوری سلسله مراتبی سازگار است که از ترجیح بانک
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۳۴

دار ای معنی(. همچنین رابطه۹۰۰2، ۱کند )فرانک و گویالمالی داخلی پشتیبانی می تأمین
 ها یافت نشد.های اندازه و کیفیت داراییبرای متغیر

و در سطح  ۰٫۰۱۹( برابر REGPL*RISK) یقانونضریب تعامل بین ریسک و فشار 
ت منفی بر نسب تأثیردار است. به عبارت دیگر تعامل فشار قانونی و ریسک معنی ۰٫۰۵خطای 

ایش تر از حد قانونی با افزهای دارای سطح سرمایه پایینسرمایه دارد. به عبارت دیگر بانک
ر دهند. یعنی فشاواحد کاهش می ۰٫۰2ان سرمایه خود را به اندازه یک واحدی در ریسک، میز

ای منفی بر بهبود نسبت سرمایه دارد. این موضوع نشان از عدم کارایی نیروه تأثیرقانونی 
معکوس واکنش  صورتبههای تحت فشار قانونی بیشتر، قانونی در کاهش ریسک دارد و بانک

( و برخلاف 2۰۰۸( و کلف و وبر )۱۹۹۹کالیم و راب ) هایدهند. این نتیجه مطابق یافتهمی
ضریب تعامل بین شاخص ریسک و فشار بازار  کهدرحالی( است. 2۰۱۴های گوش )یافته
دار ( معنیMPL*CAP(-1)) با وقفهدار نیست، ضریب تعامل بین فشار بازار و سرمایه معنی

تر های دارای سرمایه پایینبانک دهد که برایاست. این رابطه منفی نشان می -۰٫2۱و برابر 
یابد. به عبارت دیگر کاهش می ۰٫2۱از میانگین صنعت، سرعت تعدیل سرمایه به میزان 

و در نتیجه سرعت تعدیل سرمایه برای  ۰٫2۶۳ها برابر ضریب تعدیل برای این نوع بانک
 سال است. ۳٫۸کنند برابر هایی که فشار بازاری بیشتری را تحمل میبانک

 یینتع یبضر دهد،ینشان م زمانهممعادلات با استفاده از مدل اول برآورد مدل  یجنتا
 یرمتغ ییراتدرصد تغ ۹2٫۸زده شده ینمدل تخم یعنیاست  ۰٫۹2۸مدل برابر  شدهیحتصح

 یدر سطح خطا یناست، بنابرا ۷٫۱ 2واتسن ینمقدار آماره دورب .دهدیم یحوابسته را توض
 .شودیجملات اخلال رد م یفرض همبستگ ۵%

                                                                                                                                  
1 Frank & Goyal 
2 Durbin-Watson 
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 ۵۳۵ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 ۸جدول 
 ۱: مدل شماره 3SLSبرآورد مدل با روش 

 .Std. Error t-Statistic Prob ضریب متغیرهای توضیحی

C ۰٫۰2۴ ۰٫۰۴۱ ۰٫۵۸۴ ۰٫۵۶ 

RISK ۰٫۰۴۳ ۰٫۰۱۸ 2٫۳2۶ ۰٫۰2 

CAP(-1) ۰٫۴۷۳ ۰٫۰۳۸ ۱2٫۴۹2 ۰٫۰۰ 

ROA ۰٫۰۱۸ ۰٫2۹۶ ۰٫۰۶2 ۰٫۹۵ 

SIZE ۰٫۰۰۰۴ ۰٫۰۰۵ ۰٫۰۸2 ۰٫۹۴ 

LLP(-1) ۰٫۱۶۷ ۰٫۱۰۶ ۱٫۵۷۳ ۰٫۱2 

REGPL*RISK ۰٫۰۱۹- ۰٫۰۰۷ 2٫۶۷۶- ۰٫۰۱ 

MPL*RISK ۰٫۰۱۷- ۰٫۰۱۵ ۱٫۱2۸- ۰٫2۶ 

MPL*CAP(-1) ۰٫2۱۰- ۰٫۱۱۹ ۱٫۷۵۸- ۰٫۰۸ 
Instruments :C SIZE ROA LLP(-1) DIVERS(-1) CAP(-1) RISK(-1) MPL 
MPL*CAP MPL*RISK REGPL*CAP(-1) REGPL*RISK(-1) 

 های مدلآماره

R-squared ۰٫۹2۸ Mean dependent var ۰٫۱۰۸ 

Adjusted R-squared ۰٫۹۱۵ S.D. dependent var ۰٫۰۶۱ 

S.E. of regression ۰٫۰۱۸ Sum squared resid ۰٫۰۱۶ 

Durbin-Watson stat ۱٫۷۰۸    
 منبع: محاسبات نرم افزار

 دهد، ضریب متغیردهد. این نتایج نشان میرا نشان می 2نتایج مدل شماره  ۹جدول 
دار است. این معنی ۰٫۰۱در سطح خطای  -2٫۹۶۴( برابر CAPتوضیحی نسبت سرمایه )

دهد که با افزایش نسبت سرمایه، شاخص سلامت بانک کاهش و در نتیجه یافته نشان می
 تقریباً واحدی نسبت سرمایه، ریسک  ۱یابد. به عبارت دیگر با افزایش ریسک بانک افزایش می

(، لین و همکاران 2۰۰۸های فن روی )یابد. این نتیجه با یافتهواحد افزایش می ۳به اندازه 
( ضریب 2۰۰۸) یروهای فن ( سازگار است. مطابق یافته۱۹۸۰( و کوهن و سانتومرو )2۰۰۵)

دار است. این عنیم ۰٫۰۱و در سطح خطای  ۰٫۹۳۹برابر  RISK(-1)متغیر وابسته وقفه 
سرعت تعدیل ریسک است. بدین معنی که برای رسیدن به ریسک هدف،  دهندهنشانضریب 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۳۶

توان گفت در مدل اول می CAP(-1)سال زمان لازم است، که در مقایسه با ضریب  ۱٫۰۶
کنند. این بدین معنی است که ها ریسک پرتفوی خود را با سرعت بیشتری تعدیل میبانک
رد مطالعه برای رسیدن به نسبت کفایت سرمایه بیشتر بر مخرج کسر )مجموع های موبانک

های موزون به ریسک( تمرکز دارند و در واقع از طریق کاهش ریسک به سطح سرمایه دارایی
دهد ( است. نتایج نشان می2۰۰۴های کلف )شوند. این نتایج مطابق با یافتههدف نزدیک می

مثبت و  تأثیری( DIVERS(-1)، متنوع سازی درآمد )(2۰۱۴های گوش )همانند یافته
دار بر شاخص ریسک دارد. یعنی با افزایش تنوع در درآمدها، پایداری بانک افزایش و معنی

دار بین شاخص سودآوری ای بزرگ و معنییابد. همچنین رابطهریسک آن کاهش می
(ROA و شاخص ریسک وجود دارد. این بدین معنی است که با افزایش سودآوری سلامت )

دار ای معنییابد. در ادامه رابطهو ثبات بانک افزایش یافته و در نتیجه ریسک بانک کاهش می
برآورد  یجنتابرای متغیرهای تعاملی فشار بازار و فشار قانونی با ریسک و سرمایه یافت نشد. 

 شدهیحتصح یینتع یبضر دهد،ینشان م زمانهممعادلات ا استفاده از مدل ب 2شماره  مدل
وابسته را  یرمتغ ییراتدرصد تغ ۷۴٫۸زده شده ینمدل تخم یعنیاست  ۰٫۷۴۸مدل برابر 

فرض  %۵ یدر سطح خطا یناست، بنابرا ۱٫۷۴واتسن  ینمقدار آماره دورب .دهدیم یحتوض
 .شودیجملات اخلال رد م یهمبستگ
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 ۵۳۷ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

 ۹ جدول
 ۲: مدل شماره 3SLSبرآورد مدل با روش 

 .Std. Error t-Statistic Prob ضریب متغیرهای توضیحی

C ۰٫۰۵۳ ۰٫۱۴۰ ۰٫۳۸۱ ۰٫۷۰ 

CAP 2٫۹۶۴- ۰٫۹۰۱ ۳٫2۸۸- ۰٫۰۰ 

RISK(-1) ۰٫۹۳۹ ۰٫۱۸۸ ۴٫۹۸۰ ۰٫۰۰ 

DIVERS(-1) ۰٫۳۶۰ ۰٫۱۵۴ 2٫۳۴۱ ۰٫۰2 

ROA ۱۵٫2۴۰ 2٫۴۱۸ ۶٫۳۰۳ ۰٫۰۰ 

REGPL*CAP ۱٫۰۵۴- ۱٫۱۶۹ ۰٫۹۰2- ۰٫۳۷ 

MPL*CAP ۰٫2۱۱ ۱٫۸2۴ ۰٫۱۱۶ ۰٫۹۱ 

MPL*RISK(-1) ۰٫۰2۴- ۰٫۱۹۰ ۰٫۱2۸- ۰٫۹۰ 
Instruments :C SIZE ROA LLP(-1) DIVERS(-1) CAP(-1) RISK(-1) MPL 
MPL*CAP MPL*RISK REGPL*CAP(-1) REGPL*RISK(-1) 

 های مدلآماره

R-squared ۰٫۷۴۸  Mean Dependent Var ۱٫۰۱2 

Adjusted R-squared ۰٫۷2۴ S.D. Dependent Var ۰٫۳۷۰ 

S.E. of regression ۰٫۱۹۵  Sum Squared Resid 2٫۷۶2 

Durbin-Watson stat ۱٫۷۴۰       
 منبع: محاسبات نرم افزار

 یخودهمبستگآزمون  ۴.۶
اخلال در های مدل رگرسیون خطی این است که کوواریانس بین اجزای یکی دیگر از فرض

شود که خطاها با یکدیگر همبستگی ندارند. طول زمان صفر است. به عبارت دیگر فرض می
یا همبستگی « ۱خودهمبستگی»شود اگر خطاها با یکدیگر همبستگی داشته باشند، گفته می

(. بنابراین با استفاده از آزمون چند منظوره لیانگ ۱۳۸۹سریالی دارند )افلاطونی و نیکبخت، 
 ماسوله وبخشیرین)شدهیم در سیستم را مورد آزمون قرار می خودهمبستگیباکس 

 نشان داده شده است. ۹نتایج این آزمون در جدول  (.۱۹۸: ۱۳۹۵ ،تباریصلو

                                                                                                                                  
1 Auto correlation 
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۳۸

 ۹جدول 
 آزمون لیانگ باکس

Lags Q-Stat Prob Adj Q-Stat Prob Df 

۱ ۰٫۷۳۶۵۵۱ ۰٫۹۴۶۷ ۰٫۷۴۹۰۳۵ ۰٫۹۴۵۱ ۴ 

2 2٫۱۳۴۶۴ ۰٫۹۷۶۶ 2٫۱۹۵۳۳۳ ۰٫۹۷۴۴ ۸ 

۳ 2٫۸۰۰۷۵۹ ۰٫۹۹۶۸ 2٫۸۹۶۵۱2 ۰٫۹۹۶2 ۱2 

۴ ۳٫۸۴۳۰۰۹ ۰٫۹۹۹۱ ۴٫۰۱۳2۰۸ ۰٫۹۹۸۹ ۱۶ 

۵ ۴٫۷۱۷۵۱۸ ۰٫۹۹۹۸ ۴٫۹۶۷2۱۸ ۰٫۹۹۹۷ 2۰ 

۶ ۷٫۰۷۴۱۷2 ۰٫۹۹۹۷ ۷٫۵۸۵۷2۳ ۰٫۹۹۹۴ 2۴ 

۷ ۸٫۵۴۰۱2۹ ۰٫۹۹۹۹ ۹٫2۴۵2۹۶ ۰٫۹۹۹۷ 2۸ 

۸ ۱۱٫۴۹۱۹2 ۰٫۹۹۹۷ ۱2٫۶۵۱2۱ ۰٫۹۹۹۱ ۳2 

۹ ۱2٫۷۱۴2۱ ۰٫۹۹۹۹ ۱۴٫۰۸۹2 ۰٫۹۹۹۶ ۳۶ 

۱۰ ۱۳٫۹۵۹2۵ ۱ ۱۵٫۵۸۳2۴ ۰٫۹۹۹۸ ۴۰ 

۱۱ ۱۹٫۰۳۰۶۸ ۰٫۹۹۹۶ 2۱٫۷۹۳۱۵ ۰٫۹۹۸ ۴۴ 

۱2 2۱٫۰۴۷۰۸ ۰٫۹۹۹۷ 2۴٫۳۱۳۶۵ ۰٫۹۹۸۳ ۴۸ 
 منبع: محاسبات نرم افزار

برای  Probو  Qدهد بر اساس مقادیر آماره که نتایج حاصل از آزمون نشان می طورهمان
در  خودهمبستگیعدم وجود  دهندهنشانشود که دوره فرضیه صفر پذیرفته می ۱2تمام 

 است. ۱جملات پسماند سیستم معادلات

 گیرینتیجهو  بندیمعج ۵
 وکارکسبتوان گفت مالی است و در حقیقت می مؤسساتریسک، وظیفه اصلی  مؤثرمدیریت 

(. در این میان نقش ۱۶۹: 2۰۰۸مالی مدیریت ریسک است )ساندرز و کرنت،  مؤسساتاصلی 
های ی ابزاری بر کاهش ریسک و یا محافظی در برابر زیان بحرانعنوانبهای الزامات سرمایه

هایی توسط محتمل توسط محققان بسیاری مورد بررسی قرار گرفته است. در این راستا تلاش
ردهای ای با خصوصیات ریسکی و راهبکمیته بازل به منظور تطبیق بیشتر الزامات سرمایه

                                                                                                                                  
1 Equation system 
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 ۵۳۹ یهسرما یتو نسبت کفا یسکر ینرابطه ب یبررس 

 

ای تا چه حد ها در جریان است. اما این موضوع که الزامات سرمایهبانک وکارکسب
دهد، نیازمند بررسی تجربی است. اگرچه چندین قرار می تأثیرها را تحت پذیری بانکریسک

اند. اما بررسی های آمریکایی، اروپایی و آسیایی پرداختهمطالعه به بررسی این موضوع در بانک
با ملاحظات و شرایط خاص اقتصادی تا حد بسیاری  توسعهدرحالوضوع در کشورهای این م

اهمیت  حائضمانده است. این موضوع برای صنعت بانکداری ایران از چند جنبه  مغفول
ای از مالی بخش عمده تأمیناست. اول اینکه اقتصاد ایران یک اقتصاد بانک پایه است و 

سازی شود. دوم اینکه نظام بانکی ایران به دنبال جاریم میها انجااقتصاد کلان توسط بانک
های آتی است و سوم، نیاز به افزایش شفافیت و سلامت نظام های بازل در سالاستاندارد

 در حال افزایش است. روزروزبههای نظارتی بانکی با استفاده از مکانیزم
 ۱۳۸۹های ایران در بازه زمانی بانکهای در این راستا، در مطالعه حاضر با استفاده از داده

به بررسی رابطه علی و معلولی دو طرفه بین نسبت  زمانهمو روش سیستم معادلات  ۱۳۹۴تا 
دهد: اول؛ بین نتیجه مهم را نشان می ۵سرمایه و ریسک پرداخته شد. نتایج این بررسی 

که افزایش نسبت  صورتینبدریسک و نسبت سرمایه رابطه دو طرفه و تعاملی وجود دارد 
شود. با سرمایه منجر به افزایش ریسک و افزایش ریسک منجر به کاهش نسبت سرمایه می

(، با یک واحد افزایش در سرمایه، 2٫۹۴۶نسبت سرمایه بر ریسک ) تربزرگ تأثیرتوجه به 
های دارای نسبت سرمایه دهند. دوم؛ بانکواحد ریسک خود را افزایش می ۳ تقریباًها بانک

دهند. معکوس واکنش می صورتبهتر از حد قانونی در برابر الزامات و فشارهای قانونی ایینپ
تر از میانگین صنعت، با سرعت کمتری سرمایه های دارای نسبت سرمایه پایینسوم؛ بانک

برابر سرعت تعدیل سرمایه  2 تقریباًکنند. چهارم؛ سرعت تعدیل ریسک خود را تعدیل می
های ها برای رسیدن به نسبت سرمایه هدف بیشتر از مکانیزمرسد، بانکیاست و به نظر م

های کوچک از نسبت سرمایه کنند تا افزایش سرمایه و پنجم؛ بانککاهش ریسک استفاده می
 کنند.بالاتری استفاده می

 پیشنهادات ۶
گذاری در حوزه گذاری و قانونهای تحقیق حاضر دارای چند نکته مفید در حوزه سیاستیافته

ای دهد که قوانین سرمایهبانکداری است. اول اینکه، رابطه مثبت از سرمایه به ریسک نشان می
ها کافی نیستند و این نیاز وجود دارد که با به تنهایی برای تضمین سلامت و پایداری بانک

های قانونی دیگری تکمیل کامل شود. دوم اینکه، رابطه منفی فشار قانونی و فشار بازار ارابز
تر برای و نزدیک تردقیقها و پایش نیاز بیشتر به نظارت دهندهنشانبا نسبت سرمایه 

ها از حد مشخصی زمانی که نسبت سرمایه بانک چراکههای دارای سرمایه کم است. بانک
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 ۱۳۹۵زمستان  /۳۰سال نهم/ شماره  ۵۴۰

شده و حتی نتیجه عکس  تأثیربی، دیگر الزامات قانونی و بازاری سرمایه رودمی ترپایین
راهی برای  عنوانبههای مبتنی بر ریسک را ( استفاده از نظارت2۰۱۴دهند. گوش )می

کند. سوم اینکه، ، پیشنهاد مییزآممخاطرههای ها از درگیری در استراتژیجلوگیری این بانک
د که تغییر در سرمایه تنها ناشی از نیروهای قانونی نیست بلکه دهنتایج این تحقیق نشان می

 در تغییرات سرمایه است. مؤثرینظم بازار نیز عامل 

 فهرست منابع
و  یمال یریتمد ،یحسابدار یقاتدر تحق اقتصادسنجیکاربرد (. ۱۳۸۹ل. ) ،یکبختن و ،ع. ،یافلاطون

 اقتصاد )اول(. تهران: ترمه.
 و چهاردهمین جلسه هزار یکمصوب کفایت سرمایه،  نامهآیین(. ۱۳۸2) بانک مرکز جمهوری ایران

 ۱۱/۱۳۸2 /25شورای محترم پول و اعتبار مورخ 
 یانیهب بر اساسها )در بانک یهسرما یتنسبت کفا یدجد یکردهایبر رو ی(. مرور۱۳۸۶) م.، زادهپهلوان
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