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  چکیده
 یها نرخ سود سپرده ییراتتغ یراخ های سالدر  یتجار های بانک یاصل یها از چالش یکی
آنها با نرخ تورم  یو عدم همخوان یبانک مرکز یاز سو ای مبادلهو  یو نرخ عقود مشارکت یبانک

 ها سپردهو سود  یلاتسود تسه مؤثرنرخ  یانم یعل رابطه یحاضر به بررس یقاست. در تحق
 یتبا استفاده از آزمون عل ۱۳۹۴-۱۳۹۰ یدر دوره زمان یرانفعال در ا ریتجا های بانکدر 

در  یلاتسود تسه مؤثرکه نرخ  دهد یحاضر نشان م یقتحق یجگرنجر پرداخته شده است. نتا
 یبا اصول بانکدار یشتراست که ب ها سپردهسود  مؤثررخ از ن متأثر ایران ینظام بانکدار

نرخ  یانم یمعنادار یهمبستگ آمده به دست یجبر اساس نتا ینمتعارف شباهت دارد. همچن
 یگرد یوجود ندارد. از سو یبانک مرکز یمصوب و ابلاغ های نرخبا  یلاتسود تسه مؤثر
از سمت نرخ سود  یقو یرابطه عل یک یرانا انکداریکرد که در صنعت ب یانب توان می

متعارف که  یبانکدار یالگو یدگاهاز د یجهنت ینوجود دارد. ا یلاتها به نرخ سود تسه سپرده
تمام  ینهبا نرخ هز یلاتو سپس صرف آن در بازار تسه ها سپردهمنابع از بازار  تأمینبر  یمبتن

  ار است.قابل انتظ یسود بانک است، به درست یهشده پول به علاوه حاش

نرخ عقود  ی،، نرخ عقود مشارکتها سپرده مؤثرنرخ  یلات،تسه مؤثرنرخ : های کلیدی واژه
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۰۰

  مقدمه ۱
رشد سریع و پایدار مستلزم گسترش بازارهای مالی و توسعه مالی کشور است تا منابع مورد 

اقتصاد قرار دهد. از سوی دیگر قید نقدینگی  ۱را در اختیار بخش شرکتی گذاری سرمایهنیاز 
. بنابراین دارد میباز  گذاری سرمایهرشد شتابان  نتأمیرا از همراهی در  ها بانکبرنامه، 

در بخش مالی کاهش یافته و  ها بانکتحقق رشد پایدار غیر تورمی مستلزم آن است که نقش 
محور تغییر  –محور کنونی به تدریج به ساختار بازار  –ساختار مالی کشور از وضعیت بانک 

  کند.
مالی مستلزم  گری واسطهدر  ها بانککارایی  یشافزا بیان کرد که: توان می از سوی دیگر

است. این به معنای آن است که از هر ریال پول پرقدرت  ها آنافزایش قدرت خلق اعتبار 
خلق گردد.  ها بانکبیشتری در فرآیند اعتبار دهی  های ریالایجاد شده توسط بانک مرکزی، 

نظری و تجربی  های بررسی تحقق این امر مستلزم کاهش سهم پایه پولی در نقدینگی است.
است. بنابراین،  ها آنمانع بزرگی در افزایش کارایی  ها بانککه دولتی بودن  دهند مینشان 
باید در دستور کار قرار گیرد. از سوی دیگر وظایف  سازی خصوصیبرای  ها بانک سازی آماده
و تخصصی  ای سعهتوی ها بانکو حمایت از اهداف اجتماعی دولت باید به  ها بانک ای توسعه

ی تجاری بتوانند فارغ از فشارهای سیاسی ها بانکتا  شود میواگذار شود. این تحول باعث 
  و ایفای نقش مالی و اقتصادی بپردازند. وکار کسببه 

صنعت بانکداری در ایران پس از تصویب و ابلاغ قانون عملیات بانکی بدون ربا از 
موضوع میزان اخیر  های سالییر یافت. در بانکداری متعارف به بانکداری اسلامی تغ

بحث و پرسش قرار  موردعملیات بانکی در ایران با اصول فقهی بانکداری اسلامی  همخوانی
ها و  سپرده سود مؤثر ارتباطی میان نرخ سازوکارگرفته است. بر همین اساس بررسی 

نظری بانکداری  تسهیلات در صنعت بانکداری در ایران که در مقام نظری براساس مفاهیم
  گردیده است در تحقیق حاضر مورد توجه قرار گرفته است. گذاری پایهاسلامی 

مجاز به تعیین نرخ سود ثابت برای  ها بانکدر بانکداری اسلامی ربا ممنوع شده است و 
یا تسهیلات نیستند. به طور خاص عقود اسلامی مضاربه و مشارکت مبتنی بر  ها سپرده

 مورد و در اصل مشارکت در سود و زیان هستنددر و  گذاری سرمایه های پروژهبازدهی واقعی 
موظفند به عنوان  ها بانکشوند نیز  می بندی دسته ای مبادلهعقود  جزکه اسلامی سایر عقود 

                                                                                                                                
1 companion sector 
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  ۲۰۱  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

الوکاله خود به  ، سود حاصل از عملیات بانکی را پس از کسر حقگذاران سپردهوکیل 
توان گفت در بانکداری اسلامی، ابتدا نرخ سود  بازگردانند. بنابراین می گذاران سپرده

) به ای مبادلهعقود  تسهیلات براساس نرخ بازدهی واقعی اقتصاد (در مورد عقود مشارکتی و
مرتبط از  های هزینهالوکاله و سایر  (پس از کسر حق ها سپردهآید و سپس نرخ سود  دست می

شود. مقایسه بانکداری اسلامی با بانکداری متعارف از این  یاصل سود کسب شده) تعیین م
شود، در حالی که در بانکداری  منظر، منجر به کشف یک تفاوت بنیادی بین آنها می

نرخ بهره تسهیلات است، در بانکداری  کننده یینتععامل  ها سپردهمتعارف، نرخ بهره 
گرفته است) عامل تعیین نرخ  تااسلامی نرخ سود تسهیلات (که از بخش واقعی اقتصاد نش

، ی متغیرهای اقتصادیلاست. به عبارت دیگر در چارچوب روابط علت و معلو ها سپردهسود 
علت (متغیر توضیحی) و متغیر نرخ بهره تسهیلات، معلول  ها سپردهمتغیر نرخ بهره 

رخ سود (متغیر وابسته) خواهد بود، لیکن در بانکداری اسلامی نرخ سود تسهیلات علت و ن
  .)۱۳۹۴(دهقان،  ها معلول خواهد بود سپرده

از طرفی یکی از وظایف اصلی بانک مرکزی ج.ا.ا به عنوان مقام ناظر کنترل صحت 
و رعایت مفاد قانون عملیات بانکی بدون ربا و همچنین تنظیم و کنترل  ها بانکعملکرد 

الحساب  نرخ سود علی پولی از جمله تعیین های سیاستبازار پولی کشور از طریق تعیین 
  است. ها بانکها و حداکثر نرخ قابل دریافت ناشی از عقود اسلامی مورد استفاده  سپرده

  اصلی تحقیق حاضر به شرح ذیل هستند: سؤالاتبا توجه به موارد فوق 
سود تسهیلات  مؤثر، نرخ ها سپردهسود تسهیلات و  مؤثرآیا در رابطه علی میان نرخ . ۱

 ؟معلول (متغیر وابسته) خواهد بود ها سپرده سودعلت (متغیر توضیحی) و متغیر نرخ 
 معناداری دارد؟ تأثیرسود تسهیلات  مؤثربر نرخ  آیا رقابت در بازار بانکی. ۲
 مؤثرآیا رابطه معناداری میان نرخ سود تسهیلات ابلاغی توسط بانک مرکزی ج.ا.ا و نرخ . ۳

 ی وجود دارد؟سود تسهیلات در شبکه بانک

  مبانی نظری و پیشینه تحقیق ۲
مرکزی در سراسر دنیا برای رسیدن به اهداف اقتصادی و اثرگذاری  های بانکبه طور معمول 

 های بانکمشی  کنند. سیاست پولی، خط های پولی استفاده می سیاست بر جریان اقتصاد از
بیان  به .کند می پول را بیانثبات اقتصادی و با تکیه بر تغییرات عرضه  راستای رد مرکزی
ها و رسیدن به اهدافی از جمله تثبیت  مرکزی برای پیاده کردن اندیشه های بانکساده، 
گیرند. بدین ترتیب نقش کلی بانک  ها و برقراری تعادل اقتصادی از ابزارهایی بهره می قیمت

ی، بانک مرکزی هدایت و تنظیم سیاست پولی در درون یک کشور است. تحت سیاست پول
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۰۲
کند. بنابراین  مرکزی جریان پول و اعتباراتی را که در اقتصاد ایجاد شده اداره و مدیریت می

در ادبیات اقتصادی . های اقتصادی بسیار بزرگ است ماهیت بانک مرکزی در مقابل فعالیت
شود که میزان  آید و فرض می عرضه پول به وسیله بانک مرکزی و دستگاه بانکی به وجود می

تواند با عملیات بانک مرکزی تغییر نماید. بانک  محدود است. بنابراین عرضه پول می آن
کند  مرکزی بر سیستم پولی کشور نظارت دارد و حجم پول و میزان نقدینگی را کنترل می

دهد که به آن  سیاست تثبیت خود را در سطح اقتصاد از طریق تغییر در عرضه پول انجام می
شود. به طور مثال بانک مرکزی اروپا برای رسیدن به هدف تثبیت  سیاست پولی گفته می

های پولی  نماید. سیاست درصد، اقدام به تغییر در عرضه پول می ۲تر از سطح  نرخ تورم پایین
گاه عرضه پول در  آید. هر بخش فعالیت بانک مرکزی هر کشوری به شمار می ترین مهم

کشوری افزایش یابد، بانک مرکزی برای کنترل آن و کاهش سطح نقدینگی در جامعه 
نماید. عدم موفقیت بانک مرکزی در کنترل  از ابزار تغییر در نرخ بهره استفاده می معمولاً

شود. از این رو در هنگام  ها را موجب می مومی قیمتفشار بر روی سطح ع معمولاً نقدینگی 
اقتصاد به   پولی هر مقامات .یابد افزایش عرضه پول نرخ بهره در سطح اقتصاد افزایش می

سنجش میزان پولی که در جامعه وجود دارد، نیازمند هستند. آنها به این نکته توجه دارند 
کند. بخش حقیقی  در کشور ایجاد می که میزان پول در اقتصاد به چه مقدار نقدینگی را
دهد. چنانچه میزان نقدینگی در اقتصادی  اقتصاد به میزان پول و حجم آن واکنش نشان می

. کمتر از میزان مورد نیاز آن باشد، امکان دارد تولید، درآمد و اشتغال دچار افت شوند
رشد سطح عمومی  نیاز اقتصاد، ممکن است به  همچنین افزایش نقدینگی بیش از حد مورد

رود  ها و افزایش تورم منجر شود. بنابراین پول ابزار نیرومندی در اقتصاد به شمار می قیمت
بدیهی است که کارکرد نهادهای مختلف مالی  .توجهی داشته باشد قابل یراتتأثتواند  و می

ه مختلف در مراحل متفاوت توسعه نیز ب متفاوت است. نیاز اقتصادهای ها حوزهدر این 
مالی با یکدیگر متفاوت است. از این رو، تحلیل نقش بانک به عنوان یکی از  های نهاده
نهادهای توسعه مالی در رشد اقتصادی کشور مستلزم بازشناسی عناصر مفقوده  ترین مهم

در هر مرحله  متفاوتی از ساختار مالی توسعه مالی کشور و نیازهای رشد اقتصادی به عناصر
در ادبیات اقتصادی مربوطه در موارد  بر بانکمالی مبتنی  های امنظاز توسعه است. 

. در این میان تحقیقات متعددی نشان اند شدهمبتنی بر بازار مقایسه  های نظاممتعددی با 
کسب اطلاعات، قدرت توزیع ریسک،  ینههز، ها بانک که به دلیل ساختار متمرکز دهد می
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  ۲۰۳  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

و سرانجام قدرت استیفای مطالبات  ها بنگاهریت و مدی گذاری سرمایه های پروژهنظارت بر 
 ۲)، راجان و زینگیلز۱۹۸۵( ۱محور بیشتر است. استیگلیتز –مالی، بانک  های سیستمدر 

  .اند کرده ) در این زمینه شواهدی را ارائه۲۰۰۰( ۳) و آلن و گیل۱۹۹۹(
  :)۱۳۹۰عمرانی،است (مرکزی شامل موارد زیر  های بانکابزار سیاست پولی  ترین مهم

  عملیات بازار باز -
  نرخ تنزیل -
  نرخ بهره وجوه بانکی  -
  نسبت ذخیره قانونی  -
  عملیات مبادله ارز -

گذارد. آنها بر این اساس  های پولی را به اجرا می بانک مرکزی توسط این ابزارها سیاست
 دارد، با یکلان اقتصادکه میزان عرضه پول نقش کلیدی و اساسی بر روی متغیرهای 

گذارند.  عرضه پول و حجم نقدینگی در جامعه اثر می ییراتبر تغاستفاده از ابزارهای پولی 
شود تا آنها  ها رعایت می زیادی توسط دولت تا حدودمرکزی  های بانکبدین ترتیب استقلال 

مرکزی نرخ بهره (نرخ تنزیل)  های بانکبتوانند وظایف خود را به طور صحیح انجام دهند. 
. کنند های اقتصادی را تعیین و نظارت می عامل اثرگذار بر فعالیت ترین مهمان را به عنو

مرکزی در راستای تعادل اقتصادی و کنترل  های بانکتعیین نرخ بهره یکی از اقدامات مهم 
ای است که بانک مرکزی بر  ها (تورم) است. نرخ تنزیل، میزان بهره سطح عمومی قیمت

مالی واجد شرایط  مؤسساتای خود در هنگام اعطای وام به ه روی وجوه و موجودی دارایی
های پرداختی از سوی  ای است که به وام کند. در واقع نرخ تنزیل همان نرخ بهره اعمال می

شود و این موضوع  گیرد. نرخ تنزیل توسط بانک مرکزی کنترل می بانک مرکزی تعلق می
یی برای تعیین نرخ بهره به شمار ربطی به معاملات بانک مرکزی ندارد. این نرخ مبنا

کنند. این نرخ بر  دهی اقدام می تجاری برمبنای نرخ بهره پایه، به وام های بانک. رود می
همبستگی و ارتباط بین . باشد مبنای نرخ تنزیل استوار است و اغلب بالاتر از نرخ تنزیل می

نرخ تنزیل افزایش یابد، به طور باشد. به طور نمونه اگر  نرخ بهره پایه و نرخ تنزیل ثابت نمی
حتم نرخ بهره پایه افزایش خواهد یافت. اگر نرخ تنزیل کاهش یابد، نرخ بهره پایه ممکن 

 .آورند به دست می یتر افزوناز این اختلاف سود  ها بانکاست از آن پیروی نکند و 
                                                                                                                                
1 Stiglitz  
2 Rajan & Zingles 
3 Allen & Gale  
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۰۴
 نظر یرزد را های گوناگون اقتصا بر بخش مؤثرهای اقتصادی و عوامل  مرکزی داده های بانک
تواند بر  کنند. هرچند تغییر نرخ بهره می گیرند و سپس تصمیمات نهایی را پیاده می می

مرکزی از این ابزار به دقت  های بانکباشد، اما  مؤثرسطح تورم و درآمد ملی یک کشور 
 تواند ناپایداری اقتصادی را گسترش کنند، زیرا تغییر نابهنگام در نرخ بهره می استفاده می

مرکزی به عنوان بانک مادر به غیر از حق انتشار اسکناس، وظایف مهم  های بانک .دهد
بانکی و اعتباری و جهت  مؤسساتتجاری و دیگر  های بانکدارد. نظارت بر  بر عهدهدیگری 

 های بانکتجاری در مسیر اهداف اقتصادی دولت از وظایف مهم  های بانکدادن به فعالیت 
رود. بانک مرکزی با تغییر در نرخ بهره بانکی و عملیات بازار باز تلاش در  مرکزی به شمار می

ای است که بانک مرکزی  نرخ بهره بانکی، نرخ بهره. رسیدن به اهداف اقتصادی دولت دارد
کند. اگر بانک مرکزی  دهد یا سپرده دریافت می تجاری وام می های بانکبا آن نرخ به 
س کند که دریافت اعتبار از سوی افراد بیش از حد افزایش یافته است، به کشوری احسا

افزایش نرخ بهره بانکی دست خواهد زد و این کار باعث کاهش تقاضا برای اعتبار از 
های مردم به بانک مرکزی خواهد شد. یکی دیگر از  تجاری و جذب سپرده های بانک

ز است که در آن خرید یا فروش اوراق قرضه ابزارهای پولی بانک مرکزی، عملیات بازار با
گیرد، بدین ترتیب که بانک مرکزی با فروش اوراق قرضه در جهت گردآوری  صورت می

بانک مرکزی با خرید اوراق . های افراد، سبب کاهش توان اعتباردهی آنها خواهد شد سپرده
گام  ها بانک دهی به گسترش عرضه پول و کمک به افزایش توان وام ها بانکقرضه نزد 

های پولی ملی خود را  مرکزی کشورهای پیشرفته جهان، سیاست های بانک اغلب .دارد برمی
  شامل:  یاهداف کل ین. انماید یم یمتنظ یبه سه هدف اقتصاد یدنرس یبرا

  به اشتغال کامل یلن یدر راستا ی) توسعه واقعالف
  ی) ثبات در قدرت پول داخلب
  نرخ بهره بلندمدت. یریتو مد لیمناسب در نرخ تنز یل) تعدج

  :یردرا در برگ یرموارد ز تواند یم یمرکز یها بانک یکل وظایف
  :یدبر انتشار اسکناس جد نظارت .۱
 یتاست. در واقع مسئول یددر مواقع لزوم مسئول صدور اسکناس جد یمرکز بانک

  .باشد یبانک م ینعرضه پول بر عهده ا
  اقتصاد: یپول یها نهادها و بخش یهکل بانکداری .۲
بدون  ی،بانک مرکز یها ها در حساب و بانک یمؤسسات پول یهکل یاطیاحت های سپرده

 یها حساب یمسئول نگهدار یقتدر حق ی. بانک مرکزشوند یم یپرداخت بهره نگهدار
  گسترده در سطح اقتصاد است. یپول ینهادها
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  ۲۰۵  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

  :های پولی طرح سیاست .۳
کند، که در  ایی را به دولت ارائه میه های پولی بانک مرکزی طرح برای اجرای سیاست

  .های پولی بر عهده آن خواهد بود اجرای سیاست مسئولیتنهایت 
  :وجوه آن تأمینهای دولت و  نگهداری حساب .٤

های آن بر عهده بانک مرکزی است.  ها و پرداخت های دولت و دریافت رسیدگی به حساب
مالی آن را  تأمیندولت نزد بانک مرکزی دارای چندین حساب است که بانک مرکزی وظیفه 

داری  دارد. همچنین بانک مرکزی موظف است نسبت به بازپرداخت اصل و بهره اسناد خزانه
  .کامل داشته باشد و یا بازخرید آنها نظارت

  : نظارت بر ذخایر طلا و ارز و مداخله در بازار ارز .٥
مرکزی از ذخایر ارزی جهت مداخله در بازار ارز  های بانکگاهی اوقات بر حسب شرایط، 

  .کند های اضافی استفاده می برای کنترل نوسان
  :نظارت بر بخش پولی .٦

د و در هنگام وجود نقدینگی کن بانک مرکزی بر بخش پولی و نهادهای مالی نظارت می
های نهادهای پولی کنترل  بیش از حد در بازار، با تغییر درصد ذخیره قانونی و سپرده

مرکزی بر مبنای عرضه و تقاضا از  های بانکاداره و مدیریت سیاست پولی،  یبرا .شود می
تواند  می کند. این عملیات خرید و فروش اوراق بهادار جهت موازنه ذخایر خود استفاده می

در بلندمدت برای تعدیل مازاد یا کسری هفتگی یا ماهانه وجوه ادامه یابد. گردآوری یا 
انتشار اوراق بهادار توسط بانک مرکزی از جمله عملیات بازار باز است. زمانی که بانک 
مرکزی مشغول خرید اوراق بهادار است، نرخ بهره گرایش به کاهش دارد و هنگامی که بانک 

 های بانککند، نرخ بهره تمایل به افزایش دارد.  اقدام به فروش اوراق بهادار میمرکزی 
های پولی را در طی زمان در راه رسیدن به حداکثر رشد غیرتورمی اقتصادی  زی سیاستکمر

دیگر و نظام  های بانکحفظ ثبات سیستم مالی، سامان دادن به  مسئولکند. آنها  دنبال می
تجاری، دولت و  های بانکردن خدمات مالی به کی پولی، مهیا ها بانکی، تدوین سیاست

  ).۱۳۹۰(عمرانی، همگان است
های سود  گیری برای نرخ های بانکی، تصمیم یکی از متغیرهای اساسی در فعالیت

های  دهد که تغییر نرخ ها و تسهیلات بانکی است. مطالعات نظری و تجربی نشان می سپرده
 تأثیرگذاری و نرخ تورم  ها، سرمایه ها، ترکیب انواع سپرده سود بانکی، روی حجم سپرده

ها باید با مطالعات  گذارد؛ بنابراین، هر نوع تغییری چه در طرف کاهش یا افزایش نرخ می
ها  دقیق کارشناسی و تشخیص جایگاه هر یک از متغیرهای کلان و میزان حساسیت آن

دهد که  یخ بانکداری ایران نشان میتغییرات نرخ سود بانکی باشد. مطالعه تار درباره
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۰۶
صورت  بانک مرکزی و به یلهوس بههای سود بانکی چه پیش از انقلاب و چه پس از آن،  نرخ

های تعادلی  های بانکی ایران، نرخ دستوری تعیین، و این باعث شده است در هیچ زمانی نرخ
مقاله، بعد از  گیری شود. در این بازار نباشد و همیشه براساس مصالح مقطعی تصمیم

های سود بانکی با  ارتباط تغییرات نرخ دربارهگزارشی از آخرین مطالعات نظری و تجربی 
شود که  گذاری و تورم، توضیح داده می انداز، سرمایه متغیرهای کلان اقتصادی چون پس

های سود بانکی است،  های تعادلی، آزادسازی نرخ گرچه بهترین شیوه برای رسیدن به نرخ
لیل وضعیت خاص اقتصادی ایران برای رسیدن به آن وضعیت از تعیین مقطعی روند به د
شدن به وضعیت تعادلی  های سود بانکی ناچار هستیم و این تعیین باید با هدف نزدیک نرخ
  .)۱۳۸۴ (موسویان، باشد

 سـود بانکی نرخ  آثار اقـتصادی تـغییر ۱. ۲
بانکی، آثاری در پی دارد که   سود  های نرخ  ، هر نوع کاهش یا افزایشها اقتصاددانبه اعتقاد 

 :آنها عـبارتند از ترین مهم
 جامعه  کل  انداز  تغییرات سود بانکی بر پس تأثیر. ۱

  برای  به اعتقاد اقتصاددانان کلاسیک و نئوکلاسیک، هرچه نرخ بهره بیشتر باشد، افراد
انداز کـل جـامعه تابع مستقیم  د؛ در نـتیجه به نظر آنان پسیابن تمایل بیشتری مـی  انداز پس

 .است  نرخ بهره
 :که کند میکینز بیان انداز، به نرخ بهره بستگی ندارد.  کینز معتقد بود که پس

دارد. افراد ثروتمند حتی اگر نـرخ بـهره صفر باشد،   افراد  انداز بستگی به درآمد پس
انداز خواهند کرد تا در آینده زندگی بهتری  متوسط نیز پس انداز خـواهند داشـت. طبقات پس

درآمدشان حتی هنگامی که نرخ   بودن سطح پایین به علتدرآمد  داشته باشند و طبقات کم
اعتقاد  برخلافگفت:  انداز را ندارند. کـینز مـی بهره بسیار بالا است، توانایی پس

  نرخ  انداز شود؛ زیرا با افزایش پسها، افزایش نرخ بهره چه بسا موجب کاهش  کلاسیک
یابد و این به نوبه خود مـوجب  گذاری کاهش یافته و در نتیجه درآمد کاهش می بهره، سرمایه
  های بعد از کینز نیز یهنظر ).۲۰۸ص : ۱۳۶۷شود (گلریز و ماجدی،  انداز کـل می کـاهش پس

 .اند ه مـتمرکز شدهانداز بر عوامل دیگری غیر از تغییرات نرخ بهر امر پس  در
، آندو مودگیلیانی، هر فرد در طول دوره زندگی، »فرضیه دوره زندگی« یهنظربراساس 

 های سالگیرنده خالص است. در  اولیه زندگی، وام های سال  در  سـه مـقطع زمـانی دارد.
خـود را بپردازد و   های پیـشین کند تا بدهی انداز می میانی عمر، مقداری از درآمد خود را پس

  دارد.  منفی  انداز پایانی پس های سالو در   دهد می  اختصاص  مقداری هم به دوران پیری
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  ۲۰۷  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

نسبت باثبات برای دوره زندگی  زندگی به تأمینانداز،  براساس ایـن فـرضیه، هـدف از پس
انداز و  کاهش پس  باعث  آیـنده،  است؛ بنابراین، هرگونه افزایش در درآمدهای جاری یا

انداز را کاهش  نرخ بهره ممکن اسـت پس  افزایش  شود؛ بنابراین، افزایش مصرف فعلی می
به   آینده  در  اراییکند برای رسیدن به سطح معیّنی از د دهد؛ چـون فـرد احساس می

 ).۳۲۷ـ  ۳۱۸ص ، ۱ج : ۱۳۷۳انداز کمتری نیاز دارد (برانسون،  پس
فریدمن نیز که درآمدهای مقطعی و مستمر فرد را »  درآمد دائم«براساس نظریه 

انداز فرد را افزایش داده،  بهره، درآمدهای ناشی از پس  نرخ  در  کند، هر افـزایش ملاحظه می
 ۳۲۷ص انداز خواهد شد (گلریز و ماجدی، همان:  فعلی و کاهش پس  رفمص  سبب بالارفتن

 ).۳۳۴ـ 
توان از طریق نـظری  انداز و نرخ بهره را نمی رابطه پس  که  معتقدند  برخی از اقتصاددانان

آورد و باید به مشاهدات تجربی مراجعه کرد. پیرو این عقیده، مطالعات   دست  به  و قـیاسی
انجام گرفت؛ اماّ رابطه  توسعه درحالیافته و کشورهای  توسعه  کشورهای  در  تجربی متعددی

دهد مردم  دست نیامد؛ برای مـثال، مـطالعات تجربی نشان می  مطمئن و معناداری به
کنند. نتایج  انداز می درصد معیّنی از درآمدشان را پس  بهره،  نرخ  امریکا بدون توجه به

اندازکنندگان فرانسوی اطلاعی از نرخ  پس  از  ای عمدهها روشن ساخت که بخش  نظرسنجی
نرخ بهره معیّنی بیشتر از مردم   در  ژاپن  دهد مردم بهره ندارند یـا مـطالعه دیگری نشان می

 ).۶۹ -۶۷ص : ۱۳۷۲کنند (کمال محمد،  انداز می امریکا پس
  دو  زایش نرخ بـهره،انداز نشان داد که اف دقیق رابطه نرخ بهره و پس  مطالعات  سرانجام،

مـتفاوت درآمدی و جایگزینی دارد. اثر درآمدی بـاعث افـزایش مـصرف و اثر جایگزینی   اثـر
بر حسب قدرت نسبی هر یک از این دو، سطح مصرف و   شود. می  مصرف  سبب کاهش

ماندن و  تواند باعث بالارفتن، ثابت شود؛ بنابراین، افزایش نـرخ بـهره مـی تعیین می  انداز پس
تجربی نیز در کشورهای گوناگون متفاوت است.   مـشاهدات  انداز شود. نـتایج یا کاهش پس

  هیچ  دیگر،  انداز بوده؛ ولی در برخی باعث افزایش پس  بهره  در برخی کشورها بالارفتن نرخ
 ).۹۹ص : ۱۳۷۶نـداشته اسـت (نیلی،  تأثیری

  رابطه  توان نه از جـهت مشاهدات تجربی نمیشود که نه از جهت نظری و  می  این  نتیجه
 .انداز کل جامعه اثبات کرد با پس  بانکی  بهره و سود  نرخ  مستقیم و معناداری بین تغییرات

 ها  تـغییرات سـود بانکی بر سپرده تأثیر. ۲
  دار انداز و مدت های جـاری، پس گروه سـپرده  سه  های بانکی به طور معمول، سپرده به
تسهیل   بانک،  گذاری در سپرده جاری از سپرده  صاحبان  شوند. هدف اصلی م میتقسی

است و انگیزه   صورت صـندوق و حـسابدار سریع و دقیق مبادلات پولی و استفاده از بانک بـه
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۰۸
  ریزی بـرای مـازاد و بـرنامه  وجوه  حفظ و نگهداری  انداز، پس  سپرده  اصلی صاحبان

های جاری سود یا  دنیا، به سپرده های بانکاحتیاطی است. در غالب آینده و   های هزینه
جایزه   یا  بهره  حدّ پایین  در  انداز نیز شود و بـرای صاحبان پس نـمی  پرداخـت  ای بهره
 تأثیریهای جاری هیچ  تغییرات نرخ سود یـا بـهره بانکی روی سپرده  پردازند؛ در نتیجه، می

ّـا سـپرده چندانی نمی تأثیرنیز   انداز پس  های ندارد و روی سپرده   به  دار مـدت  گذاران گذارد؛ ام
کنند؛ در نتیجه، نرخ  گذاری می سود و بهره بانکی سپرده  از  درآمد و استفاده  کسب  قصد

اقتصاد مقایسه کرده، سپس تصمیم   در  موجود  های بازده بازده بـانک را بـا سایر نرخ
  .گیرند می

های نقدی وجود  سرمایه  صـاحبان  گذاری سـرمایه  بـرای  گوناگونی  های رصهع  امروزه
ها، ورود  های اقتصادی، خرید و فروش سهام شرکت گذاری مستقیم در فعالیت دارد. سرمایه

گذاری، خـرید و فـروش زمین، ساختمان، طلا، ارز، خرید و فروش  های سرمایه به شرکت
، خرید کالاهای بادوام، ورود در بـازار غـیررسمی وام و تـنزیل و یضروراحتکاری کالاهای 
خارجی از  های بانکگذاری در  های نقدی از کشور و سپرده کردن سرمایه دست آخر خارج

بـا احتساب نرخ تورم، سود قابل  ها بانکدار  های مـدت سود سپرده اگر است.  ها آن  جمله
 ها بانکسمت  گریز و متعارف جامعه به افـراد ریـسک قبولی برای صاحبان سپرده باشد، غالب

روند و زمینه  گذاری می های سهامی و سرمایه سراغ شرکت  پذیر ریسک  آیند و فقط افراد می
پایین  ها بانک؛ امّا اگر نرخ سود ماند ینمهای احـتکاری و غـیرمولّد و غیررسمی باقی  فعالیت
دار بـه  گذاران مـدت بخش فراوانی از سپرده  باشد،  رماگـر کـمتر از نرخ تو  ویژه به  باشد،

مالی به سه روش  های سیستم .جویند های دیگری را می عرصه شان یقهسلتـناسب سرمایه و 
نـد باعـث توان میمالی مناسـب  های سیستم. اول، یرگذارندتأثعمده در رشد اقتـصادی 

شود.  یرندگانگ وامه بـه سـمـت حـرکـت ایـن وجـو یعو تسری کـوچک ها سپردهتجمیـع 
 وری بهرهاز طریق یک سیستم مالی کارآمد سبب افزایـش  اندازها پستخصیص بهینه 

مالی کارآمـد باعــث  های سیستم. دوم: شود مینهایـت رشد اقتـصادی  و درسرمـایه 
: سـوم شود می گیرندگان وامو کنترل بـر  نظارتاز طریـق افزایش  تخصیص بهـینه منابع

و  اندازها پسریسـک سـبب افزایـش نرخ  مالی با بهبود بخشیدن به توزیع های سیستم
. پـس بـه شود میاقتصادی  سودآور های پروژهآمده در  به دستدرنتیـجه استفاده منابع 

 های گری و واسطهگفت که توسعه مالی به معنای توسعه بازارها  توان می بندی جمععـنوان 
در اقتصادی کشورها  در رشدبسـزایی  مثبت و یرتأثد این عوامـل عملکر بهبود مالی و

 دارد. بلندمدت
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  ۲۰۹  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

 مدت کوتاهبوده و بر سپرده  ها سپرده یرساجاری بیش از  منفی نرخ تورم بر سپرده تأثیر
کمتر از سپرده  انداز پسعکس تورم بر حجم سپرده  تأثیررا دارد ضمن این که  تأثیرکمترین 

  ). ۵۲-۲۳ص  :۱۳۹۲ ،عباسعلی و همکاران ،بلندمدت است (ابونوری
 گذاری  تـغییرات سود بانکی بر سرمایه تأثیر. ۳

نرخ بهره و سـود بـانکی بر تقاضای  تأثیریکی از مـباحث مـهم در عـلم اقـتصاد، 
گذاری، تابع  یهسرما  گذاری است. اقتصاددانان کلاسیک و نئوکلاسیک معتقدند: سرمایه

گذاری  سرمایه ینههزمعکوس نرخ بهره است. هرچه نـرخ بـهره کـاهش یابد، در حقیقت 
 ۲۵۸ص : ۱۳۶۶گذاری افـزایش خـواهد یـافت (تـفضلی،  شود و در نـتیجه، سـرمایه کمتر می

گذاری صرفاً تابع نرخ بهره نیست؛ زیرا اگر  که سرمایه  است  در مقابل، کینز معتقد). ۲۶۲ـ 
بینی کنند که سود فراوانی به دست خواهند آورد، ممکن است حتی بـا  گذاران پیش سرمایه

بینی سود نداشته  که اگر پیش گذاری اقدام کنند، چنان و سرمایه  نرخ بهره بالا نیز به اخذ وام
کنند. وی به  گذاری اقدام نمی های خیلی پایین هم به سرمایه ی در نرخ بهرهباشند، حت

داند (گلریز و ماجدی،  می  مربوط  های سودآوری بینی گذاری را بـه پیش همین دلیل، سـرمایه
 ).۲۰۹و  ۲۰۸ص همان: 

گذاری انجام گرفته نیز نشان  اخیر که بر روی سرمایه های سالنتایج تحقیقات تجربی 
تأثیر، و در  بـی  گذاری سـرمایه  تقاضای  هد تغییرات نرخ بهره در وضعیتی بر روید می
به این معنا که بنگاه اقتصادی، به نرخ بهره و تغییرات آن،   است  مؤثر  ی دیگریتوضع
بـرای کاهش یا افزایش   را  خـود  های کند و تصمیم صورت یکی از اقلام هزینه نگاه می به

اگر بنگاه . کند براساس سود انتظاری اتخاذ می  بلکه  بـراساس بهره، گذاری نـه سرمایه
طریق   از  شود، می  اقتصادی بتواند تغییرات نرخ بهره را که در تابع هزینه بنگاه منعکس

خـود را افزایش داده یا در   کننده منتقل کرده و سـود افزایش قیمت مـحصول بـه مصرف
  امّا  گذاری نخواهد داشت؛ روی سرمایه تأثیریبهره  سطح پیشین حفظ کند، افزایش نرخ

و هزینه باعث کاهش سود   ای را به وی ندهد و افزایش بهره اوضاع اقتصادی چنین اجازه  اگر
  وجود  یابد؛ به همین جهت، در وضعیت رونق اقتصادی، با گذاری کـاهش مـی شود، سرمایه

  با  های رکود یابد و برعکس در دوره ی افزایش میگذار های بهره بالا است، سرمایه نرخ  که این
گیرد؛ بـرای  گذاری صورت نـمی ترین سطح قرار دارند، سرمایه های بهره در پایین نرخ  که این

های بهره به بالاترین حدّ خود در تاریخ  که نرخ دهه هفتاد با این  آخر  های سـال  مثال، در
و  ۳۷۲ص : ۱۳۷۵گذاری نگذاشت (توتونچیان،  ایهاثر خـاصی بر سرم  بود،  امریکا رسیده

و  ۱۳۵۹تا  ۱۳۴۲ های سالنرخ بـهره در طـول   بودن ثابت  رغم به  )، و در مورد ایران۳۷۳
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۱۰
مازاد قابل توجهی بهره واقعی منفی) نظام بانکی با منابع   نرخ(  بودن آن از نرخ تورم تر  پایین

 ).۲۴ص   :۱۳۷۳  کمیجانی،(  اسـته مواجه بـود
گذاری و  شود که مطالعات نظری و تجربی، رابطه ثابتی بین سرمایه نتیجه این می

  کند. در وضعیت رونق، ها ارائه نمی بـهره و سود بانکی، برای همه حالت  نـرخ  تـغییرات
انتقال تغییرات نرخ بهره و سـود بانکی به قیمت محصول را دارد. افزایش   توان  گذار، سرمایه
گذاری نخواهد داشت و در وضعیت رکـودی و عادی اقتصادی که  سرمایه  در  یریتأث  نرخ بهره
  .شود گذاری می را ندارد، افزایش نرخ بهره باعث کاهش سود و کاهش سرمایه  تـوانی  چـنین

 تغییرات سود بانکی بر تورم  تأثیر. ۴
  بین  تورم،  بانکی با  رابطه تغییرات نرخ بهره و سود  تبیین  در مطالعات دقیق نظری در

گذارند. زمانی که اقتصاد در سطح بالایی از  فـرق مـی  هزینه  تورم ناشی از تقاضا و تورم
  در  شود که فشار تورمی می  طور عام باعث بروز تقاضای کل به  افزایش  اشتغال قرار دارد،

نـوع کاهش نرخ  در این وضعیت هـر. گویند می  تقاضاناشی از فشار  اصطلاح، به آن تورم
سطح عمومی   شده،  کل در جامعه  تقاضای  باعث افزایش عرضه پول و افزایش  بانکی  بهره
بانک مرکزی  گذاران سیاستخواهد برد. به این مناسبت در چنین وضعی   بالاتر  ها را قیمت

  اهشپول و ک  عرضه  های کاهش و افزایش نرخ بهره زمینه  انـقباضی  های با اعمال سـیاست
تولید  هزینهتورم،  منشأ)؛ اماّ اگر ۳۹۳ـ  ۳۸۸ص تا:  گلیهی، بی(  آورند تورم را فراهم می  نرخ

  جهت  به  ناقص  تواند داشته باشد مـانند شـرایط اشـتغال می  گوناگونی  باشد که خود علل
ینه تولید تولیدی یا سهم بالای سرمایه در هز  های بنگاه  بودن یـا شـبه انـحصاری  انحصاری

ویژه اگر تـورم،  خواهد بود؛ به  تقاضا  تورم  متفاوت از وضعیت مسئلهها، در این صورت،  بنگاه
ناشی باشد. روشن است کـه در چـنین وضعی هر   تولید  هزینه  در  سرمایه  بـالای  از سـهم

شده  ت تمامها و قیم افزایش در نرخ بهره، هزینه استفاده از تسهیلات بانکی را برای بنگاه
دهد و در نقطه مقابل، هـر نـوع سـیاست انبساط پولی باعث کاهش  افزایش می  محصول را

شده مـحصول و سرانجام سبب کاهش نرخ تورم  نرخ بهره و هزینه تولید و قیمت تمام
کنند پیش از تصمیم به سیاست پولی  همین سبب، اقتصاددانان سفارش می  به  خواهد بود؛
 .بـا تورم، باید نوع تورم را تشخیص داد بـرای مـبارزه

در اقتصاد باشد، رابطه تغییرات   تقاضا  اگر تـورم، ناشی از فـشار بیان کرد که توان می
  نرخ بهره با نرخ تورم رابطه معکوس است؛ به هـمین جـهت، بـرای مبارزه با تورم از سیاست

امـاّ اگـر تـورم ناشی از مشکلات  کنند؛ می  استفاده  انقباضی و افزایش نرخ بهره  پولی
ناشی  ویژه اگر از سهم بالای سرمایه در هزینه تولید به ، وباشد فشار عرضه وساختاری تولید 

است و هر نوع سیاست انقباضی و  جهت هم  تورم،  نرخ بهره با نرخ  تغییرات  ، رابـطهگردد
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  ۲۱۱  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

، باعث کاهش نرخ تورم خـواهد افـزایش نـرخ بهره باعث افزایش نرخ تورم و کاهش نرخ بهره
رسد با توجه به  نظر می تورم تشخیص نوع آن است. به  با  بـود؛ بـنابراین، شرط اصلی مبارزه

شدن فـشار تقاضا در اقتصاد ایران، لازم است روی ساختار تولید، و سهم عوامل  سـپری
  .شـود  تـوجه  تـولید هزینهویژه سرمایه در  تولید به

  قپیشینه تحقی ۳
  تحقیقات انجام شده در خارج از کشور ۱. ۳

ها و تسهیلات  های سود در بازار سپرده درباره تحقیقات مرتبط با موضوع ارتباط نرخ
) اشاره نمود که فرضیه روابط ۲۰۰۹بانکداری اسلامی نیز لازم است به تحقیق چونگ و لیو (

بانکداری اسلامی (اصل مشارکت های  های سود در دو بازار را برای بررسی واقعیت علی نرخ
متعدد بهره در  های نرخاند. آنها رابطه علی بین  در سود و زیان) در مالزی پیشنهاد کرده

تسهیلات مبتنی بر عقود اسلامی مشارکتی  های نرخرا با  بانکی ینبها و بازار  بازار سپرده
به نرخ سود تسهیلات ها  بررسی کردند و دریافتند که این رابطه از سمت نرخ بهره سپرده

  است که با واقعیت مورد نظر آنها از بانکداری اسلامی مطابقت نداشت.
بانکی بر  بهرهتـغییرات  تأثیربانکداری و  عرصهغالب مـطالعات نـظری و تجربی در 

ها و تـسهیلات  است که در جانب سپرده متعارفبانکداری  دربارهمتغیرهای اقتصاد کلان 
 های بانکها بـر عـملکرد  دادن نـتایج آن کنند و تـعمیم فعالیت می  رهبه  بـراساس قرض با

کنند دقیق نخواهد بود؛ امّا  بدون ربا که بـراساس معاملات اسلامی و سود بانکی فعالیت می
 .مـطالعات در بـحث خود استفاده کنیم  آن  توانیم از  به دو جهت می
انداز،  تـغییرات نرخ بهره بـر پس تأثیر دربارهکه بخش مـهمی از مـطالعات  نخست این

ها  گیرد و منطق تحلیل می  صورت  »بهره«از شکل حقوقی  نظر قطع  گذاری و تورم با سپرده
قرارداد قرض است و شامل هر دو نوع بـانکداری  هاتر از شکل خاص بـهره یـعنی بـهرفر

 .شود می  ربـوی و بـدون ربـا
ربای ایران، بیش از هفتاد درصد معاملات براساس عقود   بدون  که در بـانکداری دوم ایـن

چه به اسم،  های ثابت و معینّ دارند و سی درصد نیز گر گیرد که نرخ ای انجام می مبادله
متغیر هستند، در عمل همانند عقود با سود ثابت   سودهای  براساس عقود مشارکتی و بـا

های مورد استفاده در بانکداری ربوی با قدری  شود؛ در نتیجه تجزیه و تحلیل رفتار می
بـود؛ بـه این جهت، در   نیز خواهد  ایران  مسامحه قابل استفاده در بانکداری بدون ربای

  شده است.  و مترادف استعمالبانکی به هم عطف،  بهرهینده، سود و  ب آمطال
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۱۲
تر از  های بهره در سطوح پایین نشان داد که تعیین نرخ  ۱۹۷۳  بررسی مکینون وشاو در

  زیرا  کشورها انجامیده است؛  این  در ۱پدیده سرکوب مالی  رخداد  های تعادلی، به نرخ
مـالی، در سـطوح مورد انتظار تحقق  تأمینبرای   کافی  ندازا علت فقدان پس گذاری به سرمایه

  از  های بهره کمتر سوی دیگر وجود نرخ  از  شود. نیافته، باعث محدودیت وجوه تسهیلاتی می
بندی منابع و پدیده رانت رخ  شود و سهمیه تقاضای وجوه می  مازاد  باعث  سطح تعادل

انداز نیز  محدود پس  منابع  شود که همان عث میدهد. نهایت ایـنکه وضـعیت یادشده با می
 افتد.ین  جریان  به  های پربازده در بخش

خـود به مطالعه آزادسازی در چهار کشور اندونزی، کره  ۲۰۰۴آگراوال در مـطالعه 
 ).۱۴ص  :۲۰۰۴،آگراوال( جنوبی، تایلند و مالزی پرداخته، نـتیجه را مـثبت ارزیابی کرد

و تجارب وجـود دارد. کـشورهای امـریکای لاتین و برخی از   مطالعات بنابراین، دو دسته
رهای شرق ای را پشت سر گذاشتند و کشو کشورها مانند ترکیه تجربه نـاموفق یـا پرهزینه

 دست آوردند. آسیا تجربه موفقی را به

  تحقیقات انجام شده در داخل کشور ۲. ۳
در سال  ها بانکو تسهیلات  ها سپردهد عمرانی در تحقیق خود با عنوان تعیین نرخ سو

ها و تسهیلات پرداخته است.  به بررسی روش مناسب برای تعیین نرخ سود سپرده ۱۳۹۰
 ها قیمت آزادسازیو  گذاری قیمتدهد براساس مبانی فقه اسلام  نتایج تحقیق وی نشان می

  منافاتی با فقه اسلامی ندارد.
در بیست و پنجمین همایش بانکداری  ۹۳دهقان در مقاله خود در سال  یمحمدعلدکتر 

بر بازار تسهیلات به بررسی و دستیابی به  ها سپردهرقابت در بازار  تأثیراسلامی با عنوان 
نرخ سود تسهیلات از نتیجه واقعی فعالیت اقتصادی ناشی  یرپذیریتأثمناسب جهت  کار راه

که رقابت بیش از اندازه در  دهد میه بررسی ایشان نشان از عقود اسلامی پرداخته و نتیج
برای رفاه اقتصادی جامعه و پایداری صنعت بانکداری زیانمند است و استفاده  ها سپردهبازار 

  قابل تجویز است. ها سپردهاز ابزارهای سیاستی مبتنی بر کنترل نرخ سود 
دن به نرخ سود بانکی با عنوان راهکار رسی ۱۳۸۴موسویان در تحقیق خود در سال 

دستیابی به نرخ تعادلی و آزادسازی نرخ سود بانکی پرداخته  یکارها راهتعادلی به بررسی 
صورت  بالابودن نرخ سود بخش بازرگانی و خدمات بهدهد  است. نتایج تحقیق وی نشان می

زم گذارد؛ بنابراین، لا بخش واسطه بین تولید و مصرف، روی سوددهی تولید اثر منفی می
                                                                                                                                
1 Financial Repression 
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  ۲۱۳  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

های گوناگون به هم نزدیک شود و نرخ سود بخش  است نرخ سود تسهیلات اعطایی بخش
شود که نرخ حاشیه سود بانکی در  بازرگانی و خدمات کاهش یابد و سرانجام نشان داده می

درصد بیشتر از متوسط نرخ حاشیه سود بانکی جهانی است و بانکداری  ۵۰ایران بیش از 
  ها بکوشد. عملیات بانکی در کاهش هزینه ایران باید با کارا کردن
بررسی طرح منطقی کردن سود در تحقیق خود با عنوان  ۱۳۸۴یوسفی در سال 

به بررسی رابطه نرخ سود تسهیلات بانکی و نرخ بهره پرداخت نتایج تحقیق  تسهیلات بانکی
های  ایران بالا است و ریشه ۱حاشیه سود رسد نظر می اینکه به دهد با توجه به وی نشان می

های بانکی است که جهت کاهش  آن در مطالبات معوقه، نرخ بالای تورم، و بالابودن هزینه
   های دستوری پرهیز شود. های متناسب اتخاذ، و از اقدام این سه متغیر باید سیاست

  فرضیات تحقیق ۴
  : فرضیه اول

  صنعت بانکداری ایران است. ها عامل تعیین نرخ سود تسهیلات در نرخ سود سپرده
  :فرضیه دوم

  افزایش رقابت در نظام بانکی منجر به افزایش نرخ سود تسهیلات خواهد شد.
  فرضیه سوم:

 مؤثررابطه معناداری میان نرخ تسهیلات ابلاغی توسط بانک مرکزی ج.ا.ا و نرخ 
  تسهیلات در شبکه بانکی وجود دارد.

  ها و داده یشناس روش ۵
  قروش تحقی ۱. ۵

و  ها سپردهنخستین فرضیه این تحقیق حاضر (رابطه علی بین نرخ سود  برای بررسی
شود. برای انجام این آزمون، دو رابطه زیر به  تسهیلات) از آزمون علیت گرنجر استفاده می

 شود: صورت جداگانه برازش می

                                                                                                                                
 شود. استفاده می spreadدر بانکداری متعارف از واژه  ۱
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۱۴
௜௧ܴܮ  )۱( = ∑ ܽ௜௡௜ୀ1 + ∑ ௝௠௝ୀ1ߚ ௜,௧ି௝ܴܦ + ∑ ௝௠௝ୀ1ߛ ௜,௧ି௝ܴܮ +   ௜௧ߝ
௜௧ܴܦ  )۲( = ∑ ௜௡௜ୀ1ߠ + ∑ ௝௠௝ୀ1ߴ ௜,௧ି௝ܴܮ + ∑ ߮௝௠௝ୀ1 ௜,௧ି௝ܴܦ +  ௜௧ߝ

  tدر زمان  i= نرخ سود تسهیلات بانک ௜௧ܴܮ  tدر زمان  iبانک  یا سپرده= نرخ سود  ௜௧ܴܦ  شوند: متغیرهای این روابط رگرسیون به صورت زیر تعریف می
n = ها بانک تعداد  

M ߝ  = تعداد وقفه الگو௜௧جزء اختلال =  
در  ߚ، فرضیه مساوی صفر بودن تمام ضرایب Fدر مرحله بعد، با استفاده از آزمون 

به صورت جداگانه و از تعداد یک  ۲و تمام ضرایب در رابطه رگرسیون  ۱رابطه با رگرسیون 
و عدم رد فرضیه  ۱ون شود. رد فرضیه صفر در مورد رگرسی تا چهار وقفه در الگو، بررسی می

فرضیه اول تحقیق خواهد بود. به عبارت دیگر  تأییدبه معنای  ۲صفر در مورد رگرسیون 
  ها علت گرنجری نرخ سود تسهیلات شناخته خواهد شد. نرخ سود سپرده

برای آزمون فرضیه دوم تحقیق لازم است ابتدا شاخصی برای رقابت در بازار تعریف 
هیرشمن برای این منظور استفاده -خص تمرکز هرفیندالشود. در این تحقیق از شا

 شود: شود. این شاخص به صورت زیر محاسبه می می

௧ܦܫܪܪ  )۳( = ∑ ቀܶܦ௜௧ ௧ൗܦܶܶ ቁ۲௡௜ୀ۱  

پس از  tعضو نمونه تحقیق در زمان  های بانکهای کل  = مجموع دارایی ௧ܦܶܶ  tدر زمان  iبانک  های دارایی= مجموع انواع  ௜௧ܦܶ  = شاخص تمرکز دارایی ها ݐܦܫܪܪ  شوند: متغیرهای این رابطه به صورت زیر تعریف می
  مورد مطالعه. های سالها برای هر یک از  محاسبه شاخص تمرکز بازار دارایی

سان در بازار باشند، شاخص کی ینسب یها در رابطه فوق اگر تعداد زیادی بنگاه با اندازه
 یها بنگاه و با اندازه یمکصفر خواهد بود و اگر تعداد   به کینزدو   کوچکار یندال بسیهرف
ندال، یخواهد بود (هرف کیبه  کین شاخص نزدینابرابر در بازار وجود داشته باشند، ا ینسب

۱۹۵۹.(  
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  ۲۱۵  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

به عبارت دیگر هر چه رقابت بیشتر باشد شاخص فوق به عدد صفر و هر چه انحصار 
رقابت بین  ،در نظام بانکداری متعارف ل خواهد بود.متمای ۱بیشتر باشد عدد فوق به سمت 

ند برای جذب منابع توان می ها بانکاز یک سو  پذیرد؛ میجداگانه صورت  دو بازاردر  ها بانک
ند توان میپیشنهاد دهند و از سوی دیگر  گذاران سپردهبهره بیشتری به  های نرخ ،بیشتر

از تسهیلات گیرندگان مطالبه کنند.  یتر کمنرخ بهره  ،خدمات اعتباری تر یشببرای فروش 
افزایش  منجر به ها سپردهلیکن این دو راهبرد رقابتی در تضاد با یکدیگرند. افزایش نرخ 

به ناگزیر برای جبران آن باید نرخ تسهیلات  و بانک شود میهزینه تمام شده پول برای بانک 
ن رقابت در بازار تسهیلات را کاهش توا ،ها سپردهرا افزایش دهد. به بیان دیگر افزایش نرخ 

. در چنین شرایطی شود میقدرت بازاری در بازار تسهیلات  یریگ شکلو منجر به  دهد می
خواهد  به دنبالو آثار سوء رفاهی  یابد یمدسترسی افراد به تسهیلات بانکی نیز کاهش 

بر صنعت  بار یانز تأثیرد توان می). بنابراین ر قابت بیش از حد ۱۳۹۴ ،داشت (دهقان
نحوه  ،مسئله قابل تحقیق درباره صنعت بانکداری ،بانکداری ایجاد کند. بر همین اساس

زیر مطرح  سؤالبر نرخ تسهیلات است که به صورت  ها سپردهرقابت در بازار  تأثیرگذاری
  ؟شود میمنجر به افزایش نرخ تسهیلات  ها سپرده. آیا افزایش رقابت در بازار شود می

ظور بررسی صحت فرضیه دوم و سوم تحقیق رابطه رگرسیون زیر برازش خواهد به من
  شد:

௜௧ܴܮ  )۴( = ۰ߙ + ∑ ܽ௜௡௜ୀ۱ + ௧ି۱ܨܰܫ۱ߚ + ௧ܦܫܪܪ۲ߚ +   ௧ܤܥܴܮ

ضرایب مختص هر بانک است که با توجه به شرایط تخمین  ௜ܽدر رابطه رگرسیون فوق، 
 ௧ܦܫܪܪنرخ تورم سال قبل،  ௧ି۱ܨܰܫتواند به صورت آثار ثابت یا تصادفی تعریف شود،  می

نرخ حداکثر سود  ௧ܤܥܴܮاعتباری و  مؤسساتو  ها بانکشاخص رقابت در صنعت 
با استفاده از آزمون تسهیلات مشارکتی ابلاغ شده از سوی بانک مرکزی ج.ا.ا است. 

فرضیه دوم تحقیق را بررسی کرد. براین اساس چنانچه این  نتوا می ۲ߚمعناداری ضریب 
از یک باشد به معنی وجود رابطه معکوس بین شاخص تمرکز و  تر کوچکضریب معنادار و 

با درجه رقابت نیز  HHIDخواهد بود. از آنجا که رابطه شاخص تمرکز  ها سپردهنرخ سود 
باشد به معنای رقابت  تر یینپا دیگر هرچه شاخص تمرکز به عبارترابطه معکوسی است. 

. همچنین عوامل و متغیرهای دیگر نیز وجود دارند که نرخ ستها سپردهدر بازار  تر یشب
نرخ حداکثر سود تسهیلات  ق،. که در این تحقیدهند میقرار  تأثیرسود تسهیلات را تحت 

بر نرخ  تأثیرگذاریکی از این عوامل  عنوان بهمشارکتی ابلاغ شده از سوی بانک مرکزی ج.ا.ا 
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 ۱۳۹۵/ تابستان ۲۸سال نهم/ شماره   ۲۱۶
فرضیه سوم  صورت به. و گیرد میدر سیستم بانکداری ایران مورد کنکاش قرار  ها سپردهسود 

  .شود میمطرح 

  نمونه آماری و دوره زمانی تحقیق ۲. ۵
 های سالدوره زمانی تحقیق بانک تجاری کشور و  ۱۶شامل نمونه آماری تحقیق حاضر 

بانک تجاری کشور  ۱۶مالی  های صورتتحقیق از  های داده یهکل است. ۱۳۹۴الی  ۱۳۹۰
  استخراج شده است. ۱۳۹۴الی  ۱۳۹۰ های سالموجود در شبکه کدال طی 

  نتایج تحقیق ۶
و با استفاده از آزمون  ۲و  ۱که براساس روابط رگرسیون نتایج حاصل از آزمون علیت گرنجر 

F  شود در  ملاحظه میمنعکس شده است. همان طور که  ۱انجام شده در جدول شماره
) بر نرخ LRنرخ سود تسهیلات ( تأثیر، در حالی که عدم ۴تا  ۱ های وقفهبا  ها آزمونتمامی 
بر  ها سپردهنرخ سود  تأثیرقابل رد کردن نیست، حالت برعکس یعنی عدم  (DR) ها سپرده

دهد که در  شود. به بیان دیگر نتایج نشان می نرخ سود تسهیلات با اطمینان بسیار رد می
  علت گرنجری نرخ سود تسهیلات است. ها سپردهصنعت بانکداری ایران، نرخ سود 

  ۱ جدول
  نتایج آزمون علیت گرنجر

 نتیجه سطح احتمال Fآماره  تعداد وقفه فرضیه صفر

LR  علت گرنجری
DR .نیست 

 عدم رد فرض صفر ۰٫۷۶ ۰٫۱۲ ۱
 عدم رد فرض صفر ۰٫۸۴ ۰٫۰۹ ۲
 فرض صفر عدم رد ۰٫۹۸ ۰٫۰۳ ۳
 عدم رد فرض صفر ۰٫۷۱ ۰٫۱۷ ۴

DR  علت گرنجری
LR .نیست 

 رد فرض صفر ۰٫۰۰ ۱۰٫۳ ۱
 رد فرض صفر ۰٫۰۰ ۱۱٫۱ ۲
 رد فرض صفر ۰٫۰۰ ۹٫۷ ۳
 رد فرض صفر ۰٫۷۶ ۰٫۱۲ ۴

  منبع: محاسبات نویسندگان یادداشت.
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  ۲۱۷  یبر نقش بانک مرکز یدها، با تأک و سود سپرده یلاتنرخ مؤثر سود تسه یانرابطه م

 

توان  فرضیه اول تحقیق حاضر است و با توجه به آن می تأیید دهنده نشاننتایج فوق 
و تسهیلات در نظام بانکداری ایران تفاوت عملی با  ها سپردهارتباط بازار  سازوکاربیان نمود 

بر تعیین نرخ سود  مؤثربانکداری متعارف ندارد و به همین دلیل به منظور بررسی عوامل و 
  مورد آزمون قرار خواهیم داد. تسهیلات فرضیه دوم و سوم تحقیق حاضر را

مورد برازش  ۴رابطه به منظور آزمون فرضیه دوم و سوم تحقیق حاضر مدل رگرسیون 
  اقدامات زیر رعایت شده است: ها برازشدر این  قرار گرفته است. شایان ذکر است

  جدولی استفاده شده است. های دادهاز روش رگرسیون 
سمن برای تشخیص روش رگرسیون از ها  زمونآسبت حداکثر راستنمایی و ناز آزمون 

بدون آثار، آثار ثابت و تصادفی استفاده شده است که در تمام موارد روش آثار  های روشبین 
  ثابت به دو روش دیگر ترجیح داده شده است.

و همچنین مقدار آماره دوربین واتسون، وجود  ها بانکهای متفاوت  با توجه به اندازه
و خود همبستگی در الگوها محتمل بود که برای رفع این مشکل از روش  ناهمسانی واریانس

  مستحکم وایت و همچنین وزن دهی مقطعی در برآوردها استفاده شده است. یانسکووار
  شده است. ارائه ۲در جدول شماره  ۴رابطه نتایج حاصل از برازش رگرسیون 

  ۲جدول 
  ۴نتایج حاصل از برآورد رگرسیون رابطه 

 t آماره  داری معنیسطح 
  یراستانداردغضرایب   ضرایب استاندارد

  بتا  خطای استاندارد  بتا  متغیرها
 ௧ି۱ܨܰܫ ۰٫۰۳۹ ۰٫۰۳۲ ۰٫۲۱۳ ۲٫۰۷۱ ۰٫۰۳۹
 ௧ܦܫܪܪ ۰٫۰۰۰ ۰٫۰۴۸ -۰٫۰۶۶ ۶٫۸۹۳ ۰٫۰۰۰
 ௧ܤܥܴܮ ۰٫۷۲۲ ۰٫۰۲۹ ۰٫۴۰۸ ۰٫۰۲۳ ۰٫۷۲۲

  منبع: محاسبات نویسندگان   یادداشت.

  توجه به جدول فوق و مقادیر حاصل از برازش مدل موارد ذیل قابل تفسیر است:با 
منفی و معنادار است، این موضوع فرضیه دوم  HHIDضریب متغیر شاخص تمرکز 

اعتباری  مؤسساتو  ها بانکنماید. به بیان دیگر افزایش رقابت در صنعت  می تأییدتحقیق را 
  تسهیلات خواهد شد. نرخمنجر به افزایش (به شکل کاهش درجه تمرکز این بازار) 

همچنین با توجه به غیر معنادار شدن ضرایب برای متغیر نرخ دستوری ابلاغی از سوی 
رابطه معناداری  گونه یچهگردد و  فرضیه سوم تحقیق رد می (ܤܥܴܮ)بانک مرکزی ج.ا.ا 

ت در شبکه بانکی سود تسهیلا مؤثرمیان نرخ تسهیلات ابلاغی از سوی بانک مرکزی و نرخ 
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دستوری از سوی بانک  های نرختعیین و ابلاغ  رغم یعلایران وجود ندارد. به عبارت دیگر 

گردد  براساس بهای تمام شده پول آنها تعیین و اخذ می ها بانکتسهیلات  مؤثرمرکزی، نرخ 
در این موضوع عدم همخوانی میزان نرخ تورم به عنوان یکی از  تأثیرگذارکه از جمله عوامل 

در تعیین نرخ بهره در بانکداری متعارف در تعیین نرخ سود  مؤثرمعیارهای  ترین مهم
  تسهیلات بانکی است.

ضریب متغیر نرخ تورم دوره قبل، مطابق انتظار (براساس نظریه بهره فیشر که نرخ بهره 
  داند) مثبت و معنادار شده است. م انتظاری میاسمی را تابعی از نرخ تور

  و پیشنهادات  گیری نتیجه ،خلاصه ۷
دهد که در صنعت  نتایج حاصل از بررسی انجام شده در دوره زمانی تحقیق حاضر نشان می

ها به نرخ سود تسهیلات وجود  بانکداری ایران یک رابطه علی قوی از سمت نرخ سود سپرده
منابع از بازار  تأمینگاه الگوی بانکداری متعارف که مبتنی بر دارد. این نتیجه از دید

و سپس صرف آن در بازار تسهیلات با نرخ هزینه تمام شده پول به علاوه حاشیه  ها سپرده
  سود بانک است، به درستی قابل انتظار است.

الحساب تسهیلات را  سود علی های نرخلیکن با دیدگاه نظری بانکداری اسلامی که 
داند همخوانی ندارد. چنانچه بانکداری اسلامی به  مبتنی بر بازدهی بخش واقعی اقتصاد می

بازدهی بخش واقعی  یها تکانهو  ییراتشود تغمعنای واقعی مشارکت در سود و زیان، اجرا 
 مؤثرالوکاله بانک، نرخ  حق های هزینهتسهیلات منتقل شده و بعد از کسر  مؤثرابتدا به نرخ 
  خواهد نمود. مؤثرها را  سود سپرده

 تثبیت وضعیت که اقتصادی های یتفعال از گروه آن در بسیاری افراد معمول طور به
 فعالیت، و انبوه، آن، در تولید نتیجه، در کنند؛ یم گذاری سرمایه دارند، روشنی و شده
 سری یک با که هایی یتفعال مقابل، در. یابد یم کاهش سود آن، سبب به و شود می تر یرقابت

 حضور عدم جهت به ابتکاری، و نو های یتفعال مثل است، همراه مخاطرات و ریسک
 تناسب به و دارند تری یشب انتظاری سود بوده، شبیه انحصار بازار به بسیار، تولیدکنندگان

 ؛هست سود انتظار و پذیری یسکر بین روانی و تجربی مستقیم رابطه نوعی منطق، همین
 ؛دهد تن تری یشب مخاطرات پذیرش به باید باشد، تر یشب سود دنبال شخص چه هر یعنی

 به بتواند هم بانکی، یها سپرده انواع یو طراحمدیریت  با باید جامع بانکی نظام بنابراین،
 و معنوی ثواب در مشارکت و وجوه، وانتقال نقل ،سازی یرهذخ پی در که کسانی نیاز

 از برخی همراه که را کسانی نیاز هم و دهد پاسخ هستند، آبادانی و عمران در مشارکت
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 پذیرش جهت از گوناگون روحیات با هم آن( دارند درآمد و سود کسب قصد مذکور اهداف
   .برآورد) ریسک

با افزایش رقابت در صنعت  HHIDبا توجه به منفی بودن ضریب متغیر شاخص تمرکز 
ه این موضوع از یک سو به معنای بانکداری نرخ سود تسهیلات نیز افزایش خواهد یافت ک

مختلف اقتصاد از تسهیلات بانکی و از سوی دیگر به معنای  های بخشکاهش دسترسی 
خواهد بود که از این منظر  ها بانکهای با ریسک بالاتر از سوی  به پروژه ها بانکوارد شدن 

توان بیان نمود  ثبات و پایداری نظام بانکی کشور را تهدید خواهد نمود. بر این اساس می
 لزوماً نتایج تحقیق حاضر مطابق با تحقیقاتی است که افزایش رقابت در صنعت بانکداری را 
 از کند. پدیده مفیدی ندانسته و درجاتی از قدرت بازاری را برای این صنعت پیشنهاد می

طرفی در تحقیق حاضر هیچ ارتباط معنی داری بین نرخ مصوب بانک مرکزی و نرخ سود 
ت اعتباری وجود ندارد اما به منظور دستیابی به نرخ تعادلی سود بانکی پیشنهاد تسهیلا

 های نرخبه سمت  بلندمدتگردد نرخ مصوب بانک مرکزی به نحوی تعیین گردد که در  می
   تعادلی میل نمایید.

م و یپولی و بانکی در تنظ گذاران یاستسپیشنهاد دیگری که مد نظر است این است که 
 های نرخ باثباتب متوازن و یکد تری، بایپول های سیاستلان، از جمله ک های ستسیا یاجرا

اعمال  مدت یانمدر  بادوامماندگار و  یشیبهره، ارز و تورم به صورت هماهنگ و در آرا
را در  ی، اقتصاد ملها نرخن یب متناسب ایکبه توازن و تر توجهی یباست که  ذکر قابل نمایند.

 و به سود یان بخش واقعیرا به ز یت بخش مالیه تثبک دهد میند عدم تعادل قرار یفرآ
ش متوازن نرخ بهره، بالا بودن نرخ بهره نسبت به تورم یآرا در .زند میاقتصاد پنهان برهم 

. از طرفی شود می یران تلقیمولد بودن اقتصاد ا یاز شروط لازم برا یکیدر حال حاضر، 
ثبات بخش  کننده تضمیند توان می رز حداقل در سطوح نرخ متورم،رات نرخ اییتغ یبرابر
 کننده یینتع های شاخص ترین یدیکل یب تورم به معناین ترتیاقتصاد بشود. به ا یخارج

در رشد  یو نقش اساس ها بانکنزد  ها سپردهمیزان  یینتع سطوح حداقل نرخ بهره و
 باید میر شده کتعادل و توازن ذ تأمین یخواهد داشت و برا به عهدههر اقتصادی  یاقتصاد

  ن حفظ گردد.کسطح آن در حداقل مم

  نابعمفهرست 
ی ها سپردهرابطه بین نرخ تورم و نرخ سود  ).۱۳۹۲، ت. (و محمدی .،س ،سجادی ، ع.،ابونوری

 .)۳(۱ .های مالی و اقتصادی فصلنامه سیاست .بانکی در سیستم بانکداری ایران
 .۵۶ش  .مجله بانک و اقتصاد، نیهبیا ).۱۳۸۴. (بانک مرکزی
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 .ماهه سوم ، سه۳۸ش  .گزارش اقتصادی ).۱۳۸۳. (بانک مرکزی

مجموعه مقالات شانزدهمین هـمایش  .انگیز نـظام بـانکی ایران سه موضوع چالش ).۱۳۸۴. (م  بهمنی،
 .اولّ  ایران،  ه عالی بانکداری موسس :تهران .بـانکداری اسلامی

  سازمان :تهران  محمود طلوع مکانیک، .های مالی و فرایندهای توسعه سیاست). ۱۳۷۹( .پولاک، ژ
 .حسابرسی، اولّ

توانگران،  :تهران .داری سرمایه  پول و بانکداری اسلامی و مقایسه آن بـا نـظام ).۱۳۷۹. (توتونچیان، ا
 .اولّ

ش  .بانک و اقتصاد  مجله  .یک هدف: سرکوب مالی  رویارویی دو جبهه اما با). ۱۳۸۴( .جـامساز، م
۵۶. 

آسیایی و  محمد .توسعه درحالهای پولی و مالی کشورهای  سیاست ).۱۳۸۲ح. (و اختر،  .،چودری، ا
  .ی، اولّپژوهشکده امور اقتصاد :مسعود باباخانی، تهران

عت بر وجه تمایز صن دیبا تأکبر بازار تسهیلات  ها سپردهرقابت در بازار  تأثیر ).۱۳۹۳دهقانی، م. (
 .مجموعه مقالات بیست و پنجمین همایش بانکداری اسلامی .بانکداری اسلامی

رت وزا :تهران .های اقتصادی های پولی مناسب با جهت تثبیت فعالیت سیاست). ۱۳۷۴( .کـمیجانی، ا
 .امور اقتصادی و دارایی، اولّ

مجموعه مقالات چهاردهمین   .ایران  بر تفاوت نرخ سود در مؤثربررسی عوامل  ).۱۳۸۳. (مجتهد، ا
 و بـانکی، اولّ. پژوهـشکده پولی :تهران .های پولی و ارزی کنفرانس سالانه سیاست

پژوهشکده  :تهران .های پولی و ارزی مـجموعه مقالات دوازدهمین کنفرانس سالانه سیاست). ۱۳۸۱(
 .و بانکی، اولّ  پولی

تخصصّی اقتصاد  فصلنامه .بانکی تعادلیراهکار رسیدن به نرخ سـود ). ۱۳۸۴( . ع.موسویان، س
 .۱۷ش  .اسلامی
 .۱۴، ش مجله پژوهشنامه اقتصادی .ایران  در  اقـتصادی رشـدتوسعه مـالی و  ).۱۳۸۳. (نظیفی، ف

 .نا بـی  جا، ، بـیگذاری کاهش نرخ سود بانکی بر سرمایه تأثیربررسی  ).۱۳۸۱. (، مرجبیو  .،زاده، ا والی
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